Lettre ouverte au président frangais Emmanuel Macron

Bruxelles, 20 décembre 2023
Monsieur le Président,
Dans votre discours récent lors du sommet des Nations Unies sur le climat, la COP28, vous
avez souligné la nécessité d’établir une distinction entre le taux d’'intérét applicable aux préts

destinés a des activités néfastes pour I'environnement (« le brun ») et le taux applicable aux
initiatives durables (« le vert »). Nous souscrivons pleinement a cette politique.

En tant que coalition européenne d’organisations de la société civile et d’universitaires
ceuvrant pour le verdissement du systéme financier, nous défendons depuis longtemps la
prise en compte des questions climatiques dans les politiques monétaires, prudentielles et
budgétaires. Nous sommes déterminés a faire en sorte que les politiques des organismes
publics, ainsi que les regles et les pratiques régissant les banques et les agences de
notation, jouent un réle de premier plan pour ce qui est de réorienter le systéme financier
mondial vers des investissements verts, au détriment des investissements a forte intensité
de carbone.

Votre point de vue sur la nécessité de changer les régles du financement privé est
particulierement pertinent car, comme vous I'avez souligné a juste titre, les investissements
actuels ne tiennent pas compte des risques a long terme liés aux actifs « bruns ». La
Banque centrale européenne a affirmé clairement que seule une transition verte accélérée
permettra de réduire les risques financiers pour les ménages et les entreprises a long terme.
L'application d’'un double taux d’intérét permettrait de prendre en compte les risques
financiers liés aux investissements dans des actifs « bruns » et les externalités positives
découlant des investissements dans des actifs « verts ».

Dans le méme temps, la Banque centrale européenne a continué de relever ses taux
d’intérét comme jamais auparavant, ce qui a involontairement fait augmenter les colts de
financement des projets liés aux énergies renouvelables et a la rénovation énergétique des
batiments. Cela constitue un frein aux objectifs climatiques de I'Union européenne et nous
expose davantage a l'inflation causée par la hausse des prix des combustibles fossiles et le
changement climatique. Nous nous faisons I'’écho de votre conviction selon laquelle les
conditions de financement ne devraient pas étre indifférentes a la nature des projets qu’elles
soutiennent. Le modéle actuel fondé sur un taux d’intérét unique n’est pas viable.

C’est pourquoi nous appelons la Banque centrale européenne a assortir sa hausse des taux
d’intérét d’'un taux spécial plus bas pour les préts destinés a financer des investissements
conformes aux objectifs de transition de I'Union européenne. Le recours a un double taux
d’intérét dans le cadre de la politigue monétaire n’est pas nouveau : par le passé, la Banque
de France et la Bundesbank, par exemple, ont appliqué avec succés des taux d’intérét
différenciés en période d’inflation pour soutenir certains secteurs qui contribuaient a réduire
linflation.


https://www.elysee.fr/emmanuel-macron/deplacement-a-la-cop28-de-dubai#publication-list
https://www.positivemoney.eu/2022/04/climate-roadmap/
https://www.ecb.europa.eu/press/pr/date/2023/html/ecb.pr230906~a3d6d06bdc.en.html
https://www.lemonde.fr/economie/article/2023/09/24/eolien-en-mer-les-nuages-s-amoncellent-sur-la-filiere_6190795_3234.html
https://reclaimfinance.org/site/en/2023/12/12/when-fossil-gas-drives-inflation-european-lessons-from-2021-2023/
https://www.lemonde.fr/idees/article/2023/09/11/la-banque-centrale-europeenne-pourrait-accompagner-la-hausse-des-taux-d-un-taux-special-pour-le-financement-des-investissements-favorables-a-l-environnement_6188861_3232.html

La France a aujourd’hui 'occasion de mener le débat sur I'instauration d’'un double taux
d’intérét pour inciter les institutions financiéres a privilégier les projets verts, tels que les
investissements dans les énergies renouvelables et la rénovation énergétique des
batiments, plutdt que les projets néfastes pour I'environnement. Une telle politique serait
parfaitement alignée sur nos engagements climatiques mondiaux tout en offrant une
approche équilibrée de la gestion de l'inflation.

Toutefois, pour assurer la bonne mise en ceuvre de ce double taux d’intérét, nous devons
veiller a deux choses. Premiérement, il faut garantir la légitimité et la responsabilité
démocratiques. En effet, en cas d’adoption du double taux d’intérét par la Banque centrale
européenne, il faudra veiller a ce qu'un contréle rigoureux soit exercé par le Parlement
européen et a ce que cette mesure soit clairement alignée sur les objectifs
environnementaux de I'Union européenne. Deuxiéemement, nous devons veiller a disposer
de données suffisantes et a exercer un contrdle approprié pour éviter le « greenwashing »,
et orienter les préts vers des activités véritablement vertes, comme aider les ménages a
rénover leur logement.

La France occupe une position charniére : elle peut non seulement adopter cette approche
transformatrice, mais aussi jouer un réle de premier plan au niveau mondial pour en assurer
la mise en ceuvre. Cette initiative audacieuse servirait de modéle a d’autres pays, en
montrant I'utilité et I'efficacité de ce type de politique pour orienter les ressources financiéres
vers des projets durables.

Veuillez agréer, Monsieur le Président, 'expression de notre plus haute considération.
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https://unlock.green/fr/
https://unlock.green/fr/
https://www.ecb.europa.eu/press/key/date/2022/html/ecb.sp221116~c1d5160785.en.html
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