Fondbestammelser
Maj 2024

AN - China Focus

§ 1 Fondens namn och rattsliga stillning

Fondens namn ar AN - China Focus, nedan kallad Fonden. Fonden ar en vardepappersfond enligt lagen
(2004:46) om vardepappersfonder (LVF).

Fonden vander sig till allmanheten med den begrdnsning som foljer av § 17. Fondférmégenheten &gs av
fondandelsdgarna gemensamt. Varje fondandel i en andelsklass medfor lika ratt till den egendom som ingar i
fonden. Fonden kan inte forvarva rattigheter eller ta pa sig skyldigheter. Fonden &r ingen juridisk person och
kan saledes inte fora talan i domstol. Det fondbolag som anges i § 2 férvaltar Fonden och foretrader
andelsdgarna i alla fragor som ror Fonden, beslutar om den egendom som ingar i Fonden samt utdvar de
rattigheter som harror ur egendomen.

Verksamheten bedrivs enligt dessa fondbestammelser, bolagsordningen fér fondbolaget, LVF och Ovriga
tillampliga forfattningar.

Fonden bestar av féljande andelsklasser:

Andelsklass A Minsta forsta teckningsbelopp SEK 100, inte utdelande.
Andelsklass B Minsta forsta teckningsbelopp SEK 5 000 000, inte utdelande
Andelsklass C  Minsta forsta teckningsbelopp EUR 500 000, inte utdelande.

Andelsklasser innebar att vardet av en fondandel i en andelsklass kan komma att skilja sig fran vardet av en
fondandel i en annan andelsklass. Andelsklasserna skiljer sig at med avseende pa valuta, avgifter och minsta
teckningsbelopp.

Innehallet i fondbestammelserna dr gemensamt for alla andelsklasserna om inte annat anges.

§ 2 Fondforvaltare

Fonden forvaltas av ISEC Services AB, organisationsnummer 556542-2853, nedan kallat Fondbolaget.

§ 3 Forvaringsinstitutet och dess uppgifter

Fondens forvaringsinstitut ar Skandinaviska Enskilda Banken AB, organisationsnummer 502032-9081.

Forvaringsinstitutet ska verkstalla Fondbolagets instruktioner avseende Fonden om de inte strider mot
bestammelserna i LVF, 6vriga tillampliga forfattningar eller dessa fondbestammelser. Férvaringsinstitutet ska ta
emot och forvara den egendom som ingar i Fonden samt se till att:

forsaljning, inlésen och makulering av andelar beraknas enligt LVF och dessa fondbestammelser,
vardet av andelarna i Fonden berdknas enligt LVF och dessa fondbestammelser,

ersattningen for transaktioner som beror Fondens tillgangar betalas in till Fonden utan dréjsmal, och
Fondens intdkter anvands enligt LVF och dessa fondbestammelser.
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§ 4 Fondens karaktar

Fonden &r en aktivt forvaltad vardepappersfond som placerar i aktier och aktierelaterade instrument utgivna av
foretag i Kina och Hong Kong. Fonden kan darutover placera i foretag med stark anknytning till dessa
marknader. Med stark anknytning avses féretag som har minst 50 procent av antingen sin forsaljning eller antal
anstallda i regionen.

Fonden féljer fondbolagets policy for ansvarsfulla investeringar.

ESEC
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Fonden investerar i noga utvalda, analyserade och langsiktiga strategiska investeringsteman. Ett strategiskt
tema ar ett avgransat omrade vars utveckling bedoms drivas av en strukturell forandring av ekonomin och
samhallet. Denna forandring ger bolag verksamma inom omradet goda forutsattningar att skapa lonsam tillvaxt
Over tid. Ett strategiskt tema kan spdnna over flera branscher.

Fondens jamforelseindex ar MSCI China Net Total Return Index. En beskrivning av fondens jamforelseindex
aterfinns i fondens informationsbroschyr.

Fondens malsattning ar att uppna en avkastning som dverstiger jamforelseindex under fondens
rekommenderade placeringshorisont. En investerare bor ha en placeringshorisont pa minst fem ar.

§ 5 Fondens placeringsinriktning

Fondens medel far placeras

- ioverlatbara virdepapper utgivna av foretag i Kina och Hongkong. Fonden ska placera minst 90 procent av
fondférmogenheten i dessa marknader.

- Fonden kan ocksa placera i 6verlatbara vardepapper utgivna av foretag i annat land om féretaget har stark
anknytning i ovan namnda region, genom att minst ha 50 procent av sin forsdljning eller antal anstéllda i
regionen, dock hogst 10 procent av fondformogenheten.

Fondens medel far vidare placeras

- i penningmarknadsinstrument,

- iderivatinstrument,

- ifondandelar (totalt maximalt 10 procent av fondférmégenheten), och
- pakonto i kreditinstitut.

Fonden stravar efter att ha en exponering mot aktiemarknader pa lagst 90 procent.

Vid placering i derivatinstrument ska underliggande tillgdngar utgoéras av eller hanfora sig till sddana tillgangar
som avses i 5 kap. 12 § 1 st. LVF.

§ 6 Marknadsplatser

Fondens medel far placeras pa en reglerad marknad inom EES eller motsvarande marknad utanfor EES samt pa
annan marknad, inom eller utanfér EES, som ar reglerad och 6ppen for allmdnheten samt pa MTF:er eller
liknande marknadsplatser.

§ 7 Sarskild placeringsinriktning

Fonden far anvdnda derivatinstrument som ett led i placeringsinriktningen (inklusive OTC-derivat) under
forutsattning att underliggande tillgangar utgérs av eller hanfor sig till de tillgangar som anges i 5 kap. 12 § LVF.

Fondens medel far inte placeras i sddana 6verlatbara viardepapper och penningmarknadsinstrument som avses
i5kap.5 § LVF.

§ 8 Vardering

Fondens varde berdknas genom att fran tillgangarna dra av de skulder som avser Fonden, inklusive upplupna
avgifter som framgar av § 11 nedan och eventuella skatter.

Eftersom Fonden bestar av andelsklasser kommer vardet av en fondandel att bestimmas med beaktande av de
villkor som ar forenade med respektive andelsklass. Vardet av en fondandel i en andelsklass i Fonden utgors av
andelsklassens varde delat med antalet utestdende andelar i den aktuella andelsklassen.

Fondens tillgangar utgérs av:

e finansiella instrument, vilka varderas till gdllande marknadsvarde (senaste betalkurs eller om sadan
inte finns senaste kopkurs). Om sadana kurser inte kan erhallas eller dr missvisande enligt
Fondbolagets bedémning, far finansiella instrument upptas till det vdarde som Fondbolaget pa objektiv
grund bestammer. Med objektiv grund avses exempelvis vardering baserat pa marknadspriser fran en
icke reglerad marknad, oberoende maklare eller andra oberoende kallor,

e likvida medel och kortfristiga fordringar (t.ex. placeringar pa konto pa kreditinstitut samt likvid for
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salda vardepapper), vilka varderas till det belopp varmed de berdknas inflyta,
upplupna réantor,

upplupna utdelningar,

ej likviderade forsaljningar, och

ovriga fordringar avseende Fonden.

Fondens skulder utgors av:

ersattning till Fondbolaget,

ej likviderade kop,
skatteskulder, och

ovriga skulder avseende Fonden.

For sadana derivatinstrument som avses i 5 kap. 12 § 2 st. LVF, s.k. OTC-derivat, faststalls ett marknadsvarde
enligt foljande:

e Marknadspris fran en aktiv marknad, vilket avser att priser under normala omstandigheter med latthet och
regelbundenhet finns tillgdngliga.

¢ Om sadant marknadspris inte kan erhallas ska marknadsvardet faststallas genom nagon av metoderna nedan:
o pa grundval av de ingdende tillgdngarna/ bestandsdelarnas marknadsvarde,

o pa grundval av nyligen genomforda transaktioner mellan kunniga parter som dr oberoende av varandra och
har ett intresse av att transaktionen genomfors, om sadana finns tillgéngliga, eller

o anvandande av marknadspris fran en aktiv marknad for ett annat finansiellt instrument som i allt vasentligt ar
likadant.

¢ Om marknadspris inte kan faststallas enligt nagot av alternativen ovan, eller blir uppenbart missvisande, ska
géllande marknadsvarde faststdllas genom anvdandande av en varderingsmetod som &r etablerad pa
marknaden, t.ex. optionsvarderingsmodeller sasom Black & Scholes.

Eftersom Fonden bestar av andelsklasser kommer vardet av en fondandel att bestimmas med beaktande av de
villkor som ar férenade med respektive andelsklass. Vardet av en fondandel i en andelsklass i Fonden utgors av
andelsklassens varde delat med antalet utestdende andelar i den aktuella andelsklassen. Vardet av fondandel
beraknas normalt varje bankdag av Fondbolaget.

Fondbolaget har ratt att tillfalligt skjuta upp vardering i enlighet med § 10.

§ 9 Teckning och inlésen av fondandelar

Teckning och inlésen av fondandelar kan ske varje bankdag. Begaran om teckning respektive inlésen gors pa
det satt som anges i Fondens informationsbroschyr eller enligt de anvisningar som kan erhallas av Fondbolaget.
Begdran om teckning respektive inlésen verkstalls under forutsattning att begaran kommit Fondbolaget, eller
den som Fondbolaget anvisar, tillhanda senast vid den tidpunkt och i enlighet med de villkor som anges i
Fondens informationsbroschyr. Andelsagare ansvarar for att begaran om teckning eller inlésen ar korrekt och
komplett. Begdran om teckning och inlésen far aterkallas endast om Fondbolaget medger detta. Tecknings- och
inlésensorder kan inte limiteras.

| samband med en forsta investering i Fonden behdver blivande andelsagare fylla i ett formular for
kundkannedom. Om formularet inte ar fullstandigt ifyllt, om alla uppgifter som efterfragas inte bifogas eller om
Fondbolaget inte pa ett tillfredstédllande satt kan identifiera en blivande andelsidgare kan investering av medel
inte ske i Fonden och motsvarande fondandelar stéllas ut.

Maste medel for inlosen anskaffas genom forséljning av tillgangar i Fonden ska sddan forsaljning ske och
inlosen verkstallas sa snart som maijligt. Fondbolaget har ratt att tillfalligt skjuta upp majlighet till teckning och
inlésen i enlighet med § 10.

Teckning och inldsen sker till en fondandelskurs som inte ar kdnd for andelsdgaren vid tillfallet for begdaran om
teckning respektive inldsen. Teckningspris och inldsenpris for en fondandel ska vara fondandelsvardet beraknat
enligt § 8 den dag teckning respektive inl6sen sker. Uppgift om teckningspris och inlésenpris offentliggors pa
Fondbolagets webbplats, www.isec.com, senast bankdagen efter den bankdag som fondandelsvardet
faststallts.

Andelsklass A Minsta forsta teckningsbelopp SEK 100
Andelsklass B Minsta forsta teckningsbelopp SEK 5 000 000
Andelsklass C  Minsta forsta teckningsbelopp EUR 500 000

Fondens avgifter vid inlésen framgar av § 11 nedan.
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§ 10 Extraordinira forhallanden

Fonden kan komma att stangas for teckning och inlosen av fondandelar om sadana extraordinara forhallanden
har intraffat som gor att en vardering av Fondens tillgangar inte kan géras pa ett satt som sakerstaller
fondandelsadgarnas lika ratt.

§ 11 Avgifter och ersittningar

Ur Fondens medel ska ersattning betalas till Fondbolaget i form av fast forvaltningsavgift.

Utdver ovan belastas Fonden av kostnader fér courtage och andra kostnader och lagstadgade avgifter
hanforliga till Fondens kop respektive forsaljning av finansiella instrument samt skatter. Vidare far Fonden
belastas med kostnader for analys.

For Fonden tillampas inte nagon teckningsavgift.
Vid inlésen kan fondbolaget ta ut en avgift om hogst 0,20 procent av fondandelsvardet vilket tillfaller
fondbolaget.

Fast férvaltningsavgift

| den fasta forvaltningsavgiften ingar ersattning for Fondens forvaltning och administration samt kostnader for
tillsyn, revision och férvaringen av Fondens egendom. Den fasta forvaltningsavgiften far per ar for varje
andelsklass hogst uppga till:

A 1,85 procent av andelsklassens andel av Fondens varde per ar.
B 1,10 procent av andelsklassens andel av Fondens varde per ar.
C 1,10 procent av andelsklassens andel av Fondens varde per ar.

Ersattningen berdknas dagligen och uttas ur Fonden vid utgangen av varje manad. Den géallande fasta
ersattningen framgar av Fondens informationsbroschyr.

§ 12 Utdelning

Fonden lamnar ingen utdelning.

§ 13 Fondens riakenskapsar

Rakenskapsar for Fonden ar kalenderar.

§ 14 Halvarsredogérelse och arsberittelse samt dndring av fondbestammelserna

Fondbolaget ska for Fonden lamna en arsberattelse inom fyra manader fran rakenskapsarets utgang och en
halvarsredogorelse for rakenskapsarets férsta sex manader inom tva manader fran halvarets utgang.

Arsberttelsen och halvarsredogérelsen ska tillstallas Finansinspektionen och finnas tillgéngliga hos
Fondbolaget samt kostnadsfritt skickas de andelsdgare som begart att fa denna information. Arsberattelsen
och halvarsredogorelsen kommer dven finnas tillgangliga pa Fondbolagets hemsida for nedladdning.

Andring av dessa fondbestdmmelser far ske endast genom beslut av Fondbolagets styrelse och ska understillas
Finansinspektionens godkdnnande. Sedan andring godkants ska fondbestammelserna hallas tillgangliga hos
Fondbolaget och forvaringsinstitutet samt tillkdnnages pa det satt Finansinspektionen anvisar.

§ 15 Pantsdttning och 6verlatelse

Andelar i Fonden kan inte pantsattas.

Andelsigare kan dverlata sina fondandelar. Overlatande andelsigare ska skriftligen anmala dverlatelsen till
Fondbolaget och ansvarar for att anmalan ar behérigen undertecknad. Anmalan ska innehalla uppgift om
dverlatare och forvarvare. Overlatelse av fondandel férutsitter att Fondbolaget lamnar samtycke. Samtycke
lamnas endast for att kunna genomféra 6verforing av innehav fran ett dédsbo, for att kunna genomfora
bodelning av giftorattsgods, om overlatelsen avser gava till make/maka/egna barn eller om det handlar om
overlatelser mellan olika juridiska personer i samma koncern. Samtycke kan undantagsvis ges dven i andra fall.
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Samtycke kan vidare endast ges under forutsattning att den nya andelsdgaren genomgatt sedvanlig kontroll
enligt regelverket avseende atgarder mot penningtvatt och finansiering av terrorism och da inte bedémts vara
olamplig som kund. Vid handlaggning av overlatelse kan Fondbolaget ta ut en avgift om hogst 1000 kronor.

§ 16 Ansvarsbegransning

Utan att franga vad som anges i 2 kap. 21 § och 3 kap. 14-16 § LVF galler nedanstaende betraffande
Fondbolagets respektive forvaringsinstitutets ansvar.

For det fall férvaringsinstitutet eller en depabank har forlorat finansiella instrument som depaférvaras hos
forvaringsinstitutet eller en depabank, ska forvaringsinstitutet utan onddigt dréjsmal aterlamna finansiella
instrument av samma slag eller utge ett belopp motsvarande véardet till Fondbolaget for Fondens rakning.
Forvaringsinstitutet ar emellertid inte ansvarigt for det fall férlusten av de finansiella instrumenten ar orsakad
av en yttre handelse utanfér férvaringsinstitutets rimliga kontroll och vars konsekvenser var omgjliga att
undvika trots att alla rimliga anstrangningar gjorts, sasom skada som beror av svenskt eller utlandskt lagbud,
svensk eller utlandsk myndighetsatgard, krigshandelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande
omstandighet. Forbehallet i fraga om strejk, blockad, bojkott och lockout géller dven om forvaringsinstitutet ar
foremal for eller sjalvt vidtar sadan konfliktatgard.

Forvaringsinstitutet svarar inte for annan skada dn sadan skada som avses i andra stycket, om inte
forvaringsinstitutet uppsatligen eller av oaktsamhet orsakat sddan annan skada. Férvaringsinstitutet svarar inte
heller for sddan annan skada om omstéandigheter som anges i andra stycket foreligger.

Fondbolaget ansvarar inte for skada som beror pa svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk
myndighetsatgard, krigshdndelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande omstandighet.
Forbehallet i fraga om strejk, blockad, bojkott och lockout géller aven i fall da Fondbolaget vidtar eller ar
foremal for sddana konfliktatgarder. Fondbolaget ansvarar endast for skada som Fondbolaget har orsakat
uppsatligen eller av oaktsamhet. | inget fall ska ersattning utga for indirekt skada.

Forvaringsinstitutet eller Fondbolaget svarar inte for skada som orsakats av - svensk eller utlandsk - bors eller
annan marknadsplats, registrator, clearingorganisation eller andra som tillhandahaller motsvarande tjanster,
och — savitt avser andra skador an de som anges i andra stycket — inte heller for skada som orsakats av
depabank eller annan uppdragstagare som forvaringsinstitutet med vederborlig skicklighet, aktsamhet och
omsorg anlitat och regelbundet 6vervakar, eller som anvisats av Fondbolaget. Forvaringsinstitutet eller
Fondbolaget svarar inte for skada som orsakats av att nu ndmnda organisationer eller uppdragstagare blivit
insolventa. Ett uppdragsavtal avseende forvaring av tillgdngar och kontroll av dganderitten frantar emellertid
inte forvaringsinstitutet eller Fondbolaget dess ansvar for forluster och annan skada enligt lagen om
vardepappersfonder.

Forvaringsinstitutet eller Fondbolaget ansvarar inte for skada som uppkommer i anledning av
forfogandeinskrdankning som kan komma tillimpas mot forvaringsinstitutet eller Fondbolaget betrdffande
tillgangarna i Fonden.

Forvaringsinstitutet eller Fondbolaget ar inte i ndgot fall ansvarigt for indirekt skada.

Foreligger hinder for forvaringsinstitutet eller Fondbolaget att helt eller delvis verkstélla atgard enligt detta
avtal pa grund av omstandighet som anges i denna paragraf, far atgarden uppskjutas till dess hindret har
upphort. | handelse av uppskjuten betalning utgar ingen drdéjsmalsranta. Om ranta ar utfast, ska rénta betalas
efter den rantesats som gallde pa forfallodagen.

Ar férvaringsinstitutet eller Fondbolaget till f6ljd av omstandighet som anges ovan férhindrat att ta emot
betalning for Fonderna, har forvaringsinstitutet eller Fondbolaget for den tid under vilken hindret forelegat ratt
till ranta endast enligt de villkor som gallde pa forfallodagen.

§ 17 Tilldtna investerare

Fonden riktar sig till allmanheten, dock inte till sadana investerare vars teckning av andel i Fonden star i strid
med bestdmmelser i svensk eller utlandsk lag eller foreskrift. Fonden riktar sig inte heller till sadana investerare
vars teckning eller innehav av andelar i Fonden innebér att Fonden eller Fondbolaget blir skyldig/skyldigt att
vidta registreringsatgard eller annan atgard som Fonden eller Fondbolaget annars inte skulle vara
skyldig/skyldigt att vidta. Fondbolaget har ratt att vdgra teckning till sddan investerare som avses i detta stycke.

Fondbolaget far I16sa in andelsdgares andelar i Fonden mot andelsagarens bestridande — om det skulle visa sig
att andelsagare tecknat sig for andel i Fonden i strid med bestammelser i svensk eller utlandsk lag eller
foreskrift eller att Fondbolaget pa grund av andelsidgarens teckning eller innehav i Fonden blir skyldigt att vidta
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registreringsatgard eller annan atgard for Fonden eller Fondbolaget som Fonden eller Fondbolaget inte skulle
vara skyldig/skyldigt att vidta om andelsdgaren inte skulle inneha andelar i Fonden.

Sérskilt om amerikanska investerare

Fonden eller andelarna i Fonden ar inte registrerad i enlighet med vid var tid géllande United States Securities
Act 1933 eller United States Investment Companies Act 1940 eller annan tillamplig lagstiftning i USA. Andelar i
Fonden (eller rattigheter till fondandelar) far inte inte erbjudas, séljas eller pa annat satt distribueras till eller
for rakning av U.S. Persons (s som detta definieras i Regulation S i United States Securities Act och tolkas i
United States Investment Companies Act 1940).

Den som vill férvarva andelar i Fonden ska till Fondbolaget uppge nationell hemvist. Andelsdgare ar vidare
skyldig att, i forekommande fall, meddela Fondbolaget eventuella férandringar av nationell hemvist. Kopare av
andelar i Fonden ska vidare till Fondbolaget bekrafta att han eller hon inte ar en U.S. Person och att
fondandelarna férvarvas genom en transaktion utanfor USA i enlighet med Regulation S. Efterféljande
Overlatelse av andelarna eller rattigheter till dessa far endast goras till en non US person och ska ske genom en
transaktion utanfor USA som omfattas av undantag enligt Regulation S.

Om Fondbolaget bedémer att det inte har ratt att erbjuda, silja eller pa annat satt distribuera fondandelar
enligt ovan dger Fondbolaget ratt att dels vagra verkstallighet av sddant uppdrag om kép av andelar i Fonden,
dels, i forekommande fall, utan fortida samtycke |6sa in sddan andelsiagares innehav av andelar i Fonden for
dennes rakning och utbetala sadlunda tillkommande medel till denne.
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