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SVENSKT INVESTMENTBOLAG

som investerar i Kina med fokus
pd konsumtionsnéra bolag

LOKAL ANALYS

med tillgang till lokala
analytiker i Shanghai

NORDIC ASIA INVESTMENT GROUP

~20 PORTFOLIBOLAG

indelat i tre olika teman
samt underkategorier

15% IRR MAL

malséttning att skapa 15%
arlig avkastning éver tid

NOTERADE INNEHAV

med ett marknadsvérde om
minst 1 miljard USD

~300 MKR

i rest kapital frén
primért nordiska investerare

Nordic Asia Investment Group 1987 AB ("Nordic Asia”, “bolaget”) &r et svenskt investmentbolag som investerar
langsiktigt i marknadsledande kinesiska bolag med exponering mot den véxande inhemska konsumentmarknaden i
Kina. Nordic Asia har ett tjugotal portfélibolag och investerar enbart i bérsnoterade féretag. Investeringarna &r
fokuserade pé tre utvalda teman och inkluderar skiftet mot 5G, handelsplattformar och lokala varumérken.

SVENSK-KINESISK ORGANISATION

* Nordic Asias ledningsgrupp &r baserad i Stockholm
och har tillgéng fill en investeringsorganisation pé&
plats lokalt i Shanghai.

* Bolaget har en svensk investmentbolagsstruktur med
héga krav pa kvalité och transparens.

* Nordic Asia har fyra heltidsanstéllda samt tillgang
till tre lokala investeringsanalytiker i Shanghai via
konsultkontrakt.

BAKGRUND

Nordic Asia grundades 2019 av bl.a. Yining Wang,
tidigare p& Melker Schérling och ASSA  ABLOY
(APAC),
chefsanalytiker p& Haitong Securities, en av Kinas

tillsammans  med Jason Yu, tidigare

ledande investmentbanker.

Bolaget har sedan start stéttats av Mikael Ahlstrém,
grundare av Procuritas och Byggméstare Anders J
Ahlstrém. Dartill finns en erfaren styrelse och starka
ankarinvesterare som delar bolagets syn p& langsiktig
tillvéxt inom den kinesiska konsumentmarknaden.

VARFOR KINAS KONSUMENTMARKNAD?

INVESTERINGSSTRATEGI

Nordic Asia fokuserar pé langsiktigt égande genom
en strategisk investeringsportfslj som bygger pé
underliggande strukturella marknadstrender och den
véixande medelklassens starka képkraft i Kina.

Nordic Asia vill skapa vérde genom att investera i
portfélibolagens férmaga att generera langsiktig
vinsttillvéxt.

bygger p& en gedigen
portféljbolagens

Investeringsmodellen
fundamental  bolagsanalys  av

marknadspositioner p& Kinas konsumentmarknad.

Analysarbetet maijliggér att bolaget kan urskilja och
dga en koncentrerad investeringsportf&lj om ett
tiugotal bolag.

Mélsattningen &r att skapa en érlig avkastning
dverstigande 15% &6ver tid med en lag korrelation
till den svenska bérsen.

Nordic  Asia endast i kinesiska
bérsnoterade féretag med eft bérsvéirde om minst 1
miliard USD som finns upptagna fér handel i

Shanghai, Shenzhen, Hong Kong eller USA.

investerar

* Kinas snabba skifte frén en exportdriven ekonomi till en konsumtionsdriven tjénstekonomi &r fortsatt i ett tidigt
skede d& den inhemska konsumtionen enbart star f6r 39% av BNP som férvéntas éka till 50% fram till &r 2030.

Okningen ger beldagg fér aft den inhemska konsumtionen férvantas Gka med cirka tre génger under decenniet

frén nuvarande niva om cirka 5,6 bilioner USD fill &ver 15 biljoner USD.

Den véxande medelklassen med héjda realléner férvéntas bli drivkraften i den kinesiska konsumentmarknaden
som under decenniet férvéintas att mer &n férdubblas, vilket motsvarar en &kning om mer 400 miljoner nya

kdpstarka konsumenter i medelklassen.
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FINANSIELLA MAL & UTVECKLING

SUBSTANSVARDE & INNEHAV

/N7 NORDIC ASIA

FINANSIELL STALLNING

Nordic Asias viktigaste nyckeltal &r substansvérdet.
Substansvéardet uppgick till 290 732 tkr vid slutet av
2021 jamfért med 32 558 tkr vid arets ingéng, en
ékning om 258 174 tkr, motsvarande 793%. Okningen
av substansvérdet hénférs till de nyemissioner som
gjorts under perioden, déribland noteringsemissionen i
december mé&nad i 2021. Substansvérdet per stamaktie
uppgick till 7,87 kr jamfért med 10,15 kr vid érets
ingéng, vilket motsvarar en minskning med 22%. Fér
ytterligare information hénvisas till not 11.

Nordic Asias portfslj bestod vid @rsskiftet av 25
bérsnoterade féretag som finns upptagna fér handel i
Shanghai, Shenzhen, Hong Kong och USA.

FINANSIELLA MAL

Likvida medel vid utgangen av 2021 uppgér till 139
161 tkr (7 515) och utgérs av bankkonton i olika
valutor. Summan av likvida medel kan till stor del
hanféras den emissionslikvid bolaget erhéll i december
2021 dar
investeringsverksamheten per balansdagen. Se not 8
far ytterligare info.

stora delar inte har allokerats till

Skulder vid utgéngen av 2021 uppgar till 6 680 tkr
(278) och

upplupna kostnader dér en stor andel utgérs av

avser primért leverantdrsskulder och
upplupna kostnader relaterade fill noteringsemissionen i
december  2021. Inga rénteb&rande  skulder
fsrekommer. Eget kapital vid utgangen av 2021

uppgér till 290 732 tkr (32 558).

Portfsljutveckling

Under aret har Nordic Asias substansvérde per
stamaktie minskat med 22% vilket kan j@mféras med
jamférelseindex MSCI  China 22%
motsvarande period. Bolagets malsétining &r att skapa

som gatt ner

en arlig avkastning Sverstigande 15% med en lag
korrelation till den svenska bérsen Sver tid.

Utdelning

e M SC| China

e N ordic Asia Substansvérde per stamaktie

Jan21  Feb21 Mar21  Apr21  May21 Jun21  Jul21  Aug2l Sep2l Oct2] Nov2l Dec2l

Bolaget avser att varje &r dela ut minst 50% av utdelningarna som erhélls fran portfsljbolagen dér resterande
medel &terinvesteras i verksamheten. Styrelsen har till stémman féreslagit en utdelning om 0,08 kr per stamaktie
(aktieklass A och B), motsvarande totalt 2 955 tkr (0). Utdelningsbeloppet motsvarar portféljbolagens férvantade
utdelningar under 2022.

Férvaltningskostnader

Bolaget har en policy fér operativa kostnader som stipulerar att bolagets férvaltningskostnader i férhallande Hill

substansvdrdet ej ska &verstiga 1,50% métt vid utgdngen av varje rékenskapsar. Fér 2021 uppgick
fsrvaltningskostnaderna som andel av substansvérdet till 1,49%. (0,59)
NYCKELTAL 2021 2020*
Substansvarde, tkr 290732 32558
Substansvarde per stamaktie (A+B), kr 7.87 10,15
Periodens férvaltningskostnad, tkr -4 346 -191
Periodens férvaltningskostnad som andel av substansvérdet 1,49% 0,59%
Utdelning per stamaktie (A+B), kr 0,08**
Utdelning per preferensaktie (C), kr - -
Aktiekurs vid arets slut, kr (B-aktie) 7,00 N/A
Hagsta aktiekurs, kr 7,06 N/A
Lagsta aktiekurs, kr 6,82 N/A
Antal anstéllda vid periodens utgéng 4,0
Antal anstéllda i genomsnitt 2,0
*Avser perioden 15 nov 2019 - 31 dec 2020.
**Till stémman foreslagen utdelning.

ARSREDOVISNING 2021
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MARKNADEN

FRAN PRODUKTION TILL
KONSUMTION

Kinas resa har bara bérjat...

VARLDENS STORSTA EKONOMI 2030

| eft grundscenario prognostiseras real BNP i Kina aft véxa med 5-6% per ér fram #ill 2030 och passera USA som
vdrldens stérsta ekonomi.

TREDUBBLING AV INHEMSK KONSUMTION TILL 2030

Den kinesiska inhemska privatkonsumtionen férvéntas tredubblas under det nuvarande decenniet frén cirka 5,6
biljoner USD tll 6ver 15 bifjoner USD och &ka frén 39% till 50% som andel av Kinas totala BNP.

FORDUBBLING AV MEDELKLASSEN

Medelklassen férvéntas atf mer &n fordubblas under det kommande decenniet, motsvarande en Skning om cirka
400 miljoner nya inkomsttagare inom medelklassen.

NYA KONSUMTIONSVANOR

Millenivmgenerationen spenderar i snitt tre génger mer én genomsnittet pd kldder, néjen och Svrig
tidnstekonsumtion.

ACCELERERAD DIGITALISERING

Under de senaste tio aren har penetrationen av infernetanvéndning i Kina stigit frén 25% till 60% och adderat fler
én 500 miljoner nya internetanvéndare.

SNABBVAXANDE BOLAG

Tvé av de tio hégst véirderade féretagen i vérlden &r frén Kina. Fem av de tio hégst véirderade “enhérningarna”
(féretag vérderade &ver 1 MdUSD) ér kinesiska, déribland de tre hégst virderade. Kinas 200 enhérningsféretag
har idag ett kombinerat marknadsvérde éver 750 MdUSD.

JAY
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MARKNADEN

EKONOMISK TILLVAXT

Sedan reformen och &ppnandet av Kina 1978 har Kinas BNP
dkat med mer &n 90 génger och lyft 800 miljoner ménniskor ur
fattigdom'. Under de senaste tio &ren har Kinas BNP vuxit frén
6,1 biljoner USD till 14,7 biljoner USD och gétt om Japan 2,8

ganger som vdrldens ndst stérsta ekonomi?.

Under samma
period har penetrationen av internetanvéindning i Kina stigit
fran 25% till 60%° och adderat fler &n 500 miljoner nya
internetanvéindare?. Vidare har den nya vé&gens entreprendrer
bidragit till att det nu finns &ver 200 enhérningsféretag med ett

kombinerat marknadsvérde éver 750 MdUSDS.

KINAS BNP 1980-2020 (MDUSD)
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VAXANDE MEDELKLASS

Den kinesiska millenniumgenerationen (fédda under cirka
1980-1990) har kommit att utgéra den priméra delen av
arbetskraften i Kina och representerar idag fler én 400
miljoner av Kinas 1,4 miljarder invanare®.
Millenniumgenerationen  férvéintas  bidra  kraftigt  till  den
véxande kinesiska medelklassen, som per definition har en
hushéllsinkomst &ver 17 000 CNY (cirka 23 000 SEK) per
ménad. Denna inkomstgrupp férvéintas att mer &n férdubblas
under det kommande decenniet, motsvarande en &kning om
cirka 400 miljoner nya inkomsttagare inom medelklassen. Det
&r den véxande medelklassen som bedéms f&rbli huvudmotorn
i den kinesiska konsumentmarknaden framéver”. Det kan idag
observeras att millenniumgenerationen spenderar i snitt tre
ganger mer &n genomsnittet av befolkningen pé kléder, njen
och &vrig tj@nstekonsumtion.

PROGNOS OVER INKOMSTKLASSERNAS
FORDELNING | KINA
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Kallo: The Chinese consumer in 2030, Econcmist Inielligence, 2016

OKANDE KONSUMTION

| eft grundscenario prognostiseras real BNP att véxa med cirka
5-6% per ar fram till 2030 samtidigt som den kinesiska

KINAS REALA BNP FORVANTAS VAXA
MED 5-6% PER AR 2020-2030

Kinas BNP frvéntas konvergera mot USA:s 6r 2030 och né
30,3 biljoner USD

inhemska privatkonsumtionen férvéintas &ka som andel av i
Kinas BNP fran 39% till 50%. Okningen ger belagg for att den o .
inhemska konsumtionen férvéintas 6ka med cirka tre génger 25000 R s
under det nuvarande decenniet frén nuvarande nivé om cirka o0 BP0 2N bl 5D |4 H
5,6 biljoner USD till 8ver 15 biljoner USD. ‘ g

15000 Kina: BNP 2020: 14,7 biljoner USD _, __________ '
Den accelererande fillvéxten bland kinesiska konsumenter talar
for att den kinesiska konsumtionen kommer férbli det ledande o
dragloket i vérldsekonomin och éverta USA som vérldens s0m
stérsta ekonomi senast 20308, .

1980 1985 1990 1995 2000 2005 2010 2015 20200 2025 2030

o Chine BNP1980 - 2018 == = Chino BNP estimation 2018 . 2030
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INVESTERINGSSTRATEGI

AVKODAR KINA...

Med en genomtdnkt investeringsfilosofi

LANGSIKTIGT AGANDE MED FOKUS PA INHEMSK KONSUMTION

Strategiskt utvald investeringsportfdlj som bygger pa langsiktiga strukturella marknadstrender och den véxande
medelklassens allt stigande k&pkraft i Kina.

NOTERADE INNEHAV

Nordlic Asia investerar enbart i kinesiska bdrsnoterade fSretag med et bérsvirde om minst 1 miljard USD som finns
upptagna f6r handel i Shanghai, Shenzhen, Hong Kong eller USA.

MALSATTNING: 15% ARLIG AVKASTNING OVER TID

MGdlséittningen &r atf skapa en érlig avkastning Sverstigande 15% Sver tid med en IGg korrelation fill den svenska
bérsen.

LOKAL ANALYS

Med tillgéng till ett investeringsteam baserat i Shanghai.

NOGA UTVALD PORTFOL

Begréinsad portfdijstorlek och gedigna fundamentalanalyser av portfsljbolagens marknadspositioner i Kinas
konsumentmarknad.

ETABLERAT INVESTERINGSRAMVERK

Afférspotential - Marknaden T Finansiell analys och prognos

A

Afférspotential - Bolaget

<«
v

Affarsrisk vs. Avkastning

YAV
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INVESTERINGSSTRATEGI

...MED ETT LOKALT
INVESTERINGSTEAM

Yining Wang - VD & Investment Director

Tidigare erfarenheter: Afférsomrédeschef - Assa Abloy APAC i Hong
Kong, Péléiggskalv - Melker Schérling, Analytiker - Procuritas och vinnare
av CFA Global Research Challenge inom EMEA 2012.

Utbildning: MSc Financial Management, Handelshégskolan i Stockholm,
BSc Business Administration, Handelshégskolan vid Géteborgs Universitet.

Svensk-kines - flyfande i svenska, engelska och mandarin

Yu Zhang - Investment Research Director

Tidigare erfarenheter: Chefsanalytiker - Haitong Securities, Sealand
Securities och Central China Securities. Vinnare av analytikerutmérkelserna
"Golden Bull”, “New Fortune” samt “Crystal Ball Analyst”.

Utbildning: MSc Finance, Kungliga Tekniska Hégskolan, BSc i Economics,
Beijing.

Bosatt i Shanghai och falar flytande mandarin och engelska.

Sunny Huang - Investment Analyst
Tidigare erfarenheter: Analytiker - Evalueserve med fokus pé kinesiska
banksektorn under uppdrag av Bank of America.

Utbildning: MSc Finance, BAEcon in Accounting and Finance, University of
Manchester.

Bosatt i Shanghai och falar flytande mandarin, kantonesiska och engelska.

Victor Wang - Investment Analyst

Tidigare erfarenheter: Analytiker (DCM) - Crédit Agricole i New York,
M&A - Shasta Partners i Boston och Private Equity - Ouroboros Group i
Boston.

MSc i Finance, Brandeis International Business School, BSc i Business
administration, Clark University.

Bosatt i Shanghai och talar flytande mandarin och engelska.

NORDIC ASIA
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INVESTERINGSSTRATEGI

* Nordic Asia fokuserar pé& l&ngsiktigt dgande genom
en strategisk investeringsportfdlj som bygger pé&
underliggande strukturella marknadstrender och den
véixande medelklassens starka képkraft i Kina.

* Nordic Asia vill skapa vérde genom att investera i
portfélibolagens férmaga att generera langsiktig

vinsttillvéxt.
* Investeringsmodellen ~ bygger p&  gedigna
fundamentalanalyser av portfslibolagens

marknadspositioner i Kinas konsumentmarknad.

+ Tillgéng till analytiker i Shanghai med erfarenhet av

den lokala marknaden med ettt vdletablerat
affarsnétverk majliggdr for bolaget att sarskilja sig
och &ga en koncentrerad investeringsportfélj om ett

tjugotal bolag.

* Malsatiningen &r att skapa en arlig avkastning
dverstigande 15% over tid med en lag korrelation
till den svenska bérsen.

* Nordic Asia investerar endast i kinesiska
bérsnoterade féretag med ett bérsvéirde om minst 1
miliard USD som finns upptagna fér handel i
Shanghai, Shenzhen, Hong Kong eller USA.

i ol

Ramverk for utviirdering av afférsp risk och avkastning

Affarspotential - Marknad finansiell Analys & Prognos

Finansiell
prognos

* Bolagets filvéxtdrivare ach nyckeltal

* Marknadspotential och drivkrafter i
marknaden

Tillvéixt per produkt / Segment volym
e Drivkrafter av strukturell marknadstillvéxt
o Tilvéxt per produkt / Segment pris

Konkurrenslandskap

Bruttomarginal %
« Bologets marknadspositionering

EBIT%

Distruptiva frender och potentiella féran-

dringar i marknaden * Avkastning pa eget kapital %

Tillvéxt av eget kapital

Affarspotential - Bolag Afférsrisk vs Avkastning

Vardering och

avkastningsmodel!

VD bakgrund, incitament och &garandel Aktuellt Price to Bock

o Aktuellt Price to Book i farhallande fill
bolagets avkastning pa eget kapital %

« Bologets sirategiska véirdekeda

Distributionskanal

Aktuellt P/E-al

Produkipositionering
o Aktuellt P/E-tal i férhallande fill vinstill-

¢ Kund / Anvéndarbas vaxt [PEG)

Varumérken

Avkastningsutvardering (IRR] baserad
pé bolagets prognos och Entry / Exit
multipel i ferhallande fill bolagefs vinst-
tillvéixt under &garperioden

 Strategiska tillgangar / P-rétiigheter
/ Databas / Patent och eller bran-
schspecifika tekniska konkurrensfordelar

/N7 NORDIC ASIA

URVALSPROCESS OCH BESLUTSFATTANDE

Fér urval av portfélibolag har Nordic Asia faststéllt en
tydlig screeningprocess. Frén ett investeringsuniversum
om &ver 1 500 bolag skapas en screening per sektor
och en intern watch-list om cirka 200 bolag férdelat pa
cirka 20 bolag per sektor. Dérefter tas ytterligare ett
urval av bolag frén samma watch-list om 60 bolag till
Nordic Asias shortlist. Bolagen i shortlist &vervakas
kontinuerligt, varefter en targetlist uppréttas déar eft
intfernt analysschema skapas fér att genomféra en
djupare analys av bolagen. Dérigenom véljs ett nytt
mélbolag.

Slutligen nér den interna analysen har sammanstllts tas
mélbolaget upp  till  Nordic interna
investeringskommitté for presentation infér
investeringsteamet varp& ett investeringsbeslut fattas.
Det slutliga investeringsbeslutet fattas och verkstélls av
bolagets VD.

Asias

A7

NORDIC ASIA

AKTIV  UPPFOLINING OCH UTVARDERING AV
PORTFOLIBOLAGEN

Efter att ett investeringsbeslut fattats tillsétts en ansvarig
analytiker som tacker portfélijbolaget och kontinuerligt
genomfér uppfsliningar av portfélibolagets utveckling,
tréffar béde portfélijbolaget och portfélibolagets
branschexperter samt kontinuerligt uppdaterar de
interna finansiella  modellerna med ny relevant

marknadsinformation.

En aktiv utvérdering sker 18pande av de aktiva
portfélibolagen i relation till potentiella nya malbolag
som tas upp
portfélibolags utveckling avviker signifikant fran Nordic

till investeringskommittén. Om et

Asias analys och utvérdering av portféljbolagets
potential eller vid det tillfélle ett nytt mélbolag erbjuder
en mer attraktiv riskjusterad avkastningspotential ska
Nordic Asias nuvarande égarposition i portfélibolaget
utvéirderas av investeringskommittén.

JAV/
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INVESTERINGSSTRATEGI

STRATEGISKA TEMAN

Nordic Asias investeringskoncept bygger pé att 6ga marknadsledande bolag med exponering mot den véxande
konsumtionsmarknaden i Kina. Det &r frémst den véxande medelklassen som véntas utgéra en allt viktigare pelare i
den kinesiska konsumentmarknaden framéver och under det kommande decenniet véntas denna inkomstklass att
mer &n férdubblas, vilket motsvarar en 8kning om cirka 400 miljoner nya inkomsttagare i medelklassen.

Utgangspunkten i Nordic Asias strategiska portféljsammanséttning baseras pa anvéndarbeteenden och behov hos
den moderna kinesiska konsumenten i millenniumgenerationen utifran fsljande tre teman:

SKIFTET MOT 5G Exempel pé portfsljbolag
Nordic Asia anser att dagens smartphones dr ett medium som méjliggér fér digitala @ PR
konsumenter att snabbt koppla upp sig mot portaler i sina smartphones f&ér att komma at,

upptécka, underséka och konsumera produkter och tjénster.

eoptolink’
Bolagets nuvarande ké&rnfokus i investeringsporifélien baseras p& det pégéende skiftet P

fran 4G Hill 5G, med férbéttrad prestanda och nya applikationsméijligheter. Nordic Asia
avser att &ga bolag som bade &r leverantérer och tillverkare av nésta generationens

smartphones. \‘ ‘6 s

HANDELSPLATTFORMAR

Den moderna konsumenten konsumerar idag produkter och tignster genom dominerande .-
platformar sdsom Alibaba, China Duty Free Group, WeChat, JD.com, Douyin och Alipay. J

P& dessa platformar bygger varumérken och handlare upp webbutiker och skapar JD.COM
marknadsféringskampanier fér aft dels &ka interaktionen med malgrupperna, dels driva ’
mélinriktad trafik il sina férséliningskanaler bade online och offline.

Nordic Asia avser att investera i marknadsledande handelsplatformar som leder £
dvergéngen  fran  individuella  handelsménster  till  mer  sammankopplade
handelsplattformar, samt att &iga bolag med narhet fill konsumenter via en kombination av
forséliningskanaler.

LOKALA VARUMARKEN

Under senare ér har Nordic Asia identifierat en tydlig trend som talar fér att lokala \
varumérken i Kina tar allt fler marknadsandelar fran utlédndska konkurrenter. Detta kan ANTA

framst forklaras av férbéttrad kvalitet pé& kundupplevelsen av lokala varumérkens

produkter och tjanster. Det kan &ven férklaras av att lokala entreprendrer och bolag é&r

mer snabbfotade inom sina branscher och innehar hégre flexibilitet vid framtagandet av ?@"ﬂi v NIV
nya produkter, intréde till nya férséliningskanaler och i att adressera behoven inom nya

kundkategorier samt nischvertikaler. Lokala varumérken har historiskt sett haft en

kostnadsférdel gentemot utléindska varumarken sétillvida att lokala varumérken erhéller (§F HOLDING

en tydlig férdel sett till pristill-prestanda nér produktkvaliteten férbéttras ! I+ 1 R
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VD HAR ORDET

ETT HANDELSERIKT AR

VD Yining Wang har ordet

ARET | KORTHET

2021 har minst sagt varit-ett-hdndelserikt ar fér Nordic
Asia. Vi har under aret utvecklats avsevart, till stor del
tack vare det fantastiska stéd fran véra investerare och
medarbetare. Sedan start har var maélsétining varit att
bli det férsta svenska bérsnoterade investmentbolaget,
inhemska
konsumtionsmarknaden. Detta har vi nu &stadkommit i

med ett langsiktigt fokus pé& Kinas
samband var bérsnotering i december p&d Nasdaq First
North Growth Market dar mer én 3 000 aktiedgare
deltog i vér noteringsemission. Defta pdavisar vad vi
siélva trott frén start, aft det finns en latent efterfrégan
bland nordiska investerare fér en 6kad exponering mot

varldens ndst storsta ekonomi - Kina.

Nordic Asia har under dret stérkt styrelsen med en
kombination av erfarenheter. Jonas Olavi, Johan
Roslund och Gabriella Krook Eriksson valdes in som
styrelseledaméter och  Michael Thurow utsags il
styrelsens ordférande. Med ett tillskott av kompetenser
inom bade det operativa arbetet med att driva en
effektiv organisation, och inom kapitalférvaltning, har
Nordic Asia en stark grund f&r att pa styrelseniva driva
bolaget framét.

Portféljbolagen fortsatte att utvecklas under 2021 och
aterhdmtade sig sdrskilt val under férsta halvaret nér
spridningen av Covid-19 i Kina var begrénsad.och den
ekonomiska aktiviteten var fortsatt hég.

Laget férsdmrades under senare delen av 2021 nér
deltavarianten av viruset spred sig och féranledde
stréngare restriktioner i Kina vilket-pé&verkade frémst
detaljhandeln och tjénstesektorn  negativt. Vidare
hémmades den ekonomiska aktiviteten av fortsatta
regleringar inom IT- och fastighetssektorn, regleringar
som pd& siki &mnar aft skapa en mer j&mbérdig
konkurrenssituation inom IT-sektorn och begrénsa
bel&ningen inom fastighetssektorn. Portféljbolagen har
dven paverkats negativt av komponentbrist och hégre
fraktkostnader.

Nordic Asias substansvérde per aktie uppgick till 7,87
kr per stamaktie per den 31 dec 2021 vilket motsvarar
en minskning med 22% fér 2021. Detta kan jémféras
med MSCI China som gétt ner 22% under motsvarande
period.

konsumentledd ekonomi &r
eft tidigt skede. Trots en svagare
konsumentmarknad under senare delen av 2021 fill
fslid av Covid-19 och de strikta restriktioner som inférts,
har hushéllens realldner och disponibla inkomster
fortsatt att &ka. | hégre
vaccinationsgrad finns goda férutséttningar fér en
gradvis  &terhdmtning
konsumentsektorn.

skifte  till en
fortfarande i

Kinas

kombination med en

inom den inhemska

Jag vill ta tillféllet i akt och tacka alla de som stéttat oss frén start till bérsnotering, déribland véra investerare,
medarbetare, styrelse med flera, vilkas insats méjliggjort det vi astadkommit. Nu kommer fokus ligga pé& att
systematiskt implementera var investeringsstrategi, féra en ndra dialog med bolagen samt via styrelsearbetet

fortsatta utveckla var organisation i Sverige och Kina fér att tillsammans uppné en god langsiktig avkastning.

Yining Wang
Verkstéllande direktér
Nordlic Asia Investment Group 1987 AB
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VD KOMMENTERAR MARKNADEN

MAKRO

Vi befinner oss i en speciell tid dér de expansiva
monetéra stimulanser som vidtogs under pandemin
2020  @&nnu géng har féréndrat  den
vérldsekonomiska spelplanen och utsikterna fér den
globala finansmarknaden. Om vi ser fill den
amerikanska  centralbankens  (Federal  Reserve)
tillgéngar s& har de okat fran cirka 1 biljon USD i
september 2008, till cirka 4 biljoner i februari 2020,
och till cirka 9 biljoner i mars 2022. Denna expansiva
fas av tillg&ngskép i kombination med historiskt laga
réntor har under 2021 stabiliserat varldsekonomin men

en

samtidigt drivit p& en dkning av tillgéngspriser.

| bérian av pandemin l&g inflationen i USA pé& 2,3%
och 1,2% fér Euroomrédet i februari 2020. Situationen
har sedan dess féréndrats och inflationstrycket ar det
hégsta sedan oljekrisen under 1970.

Globala Marknader

Stigande Inflation

“Aterhémtning” “Gverhettning”

Aktier
Cyklisk Tillvéixt

Kina
SOBDASIO] IXDA||1L

Kassa
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“Reflation” “Stagflation”
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Det héga inflationstrycket har delvis orsakats av
centralbankernas expansiva penningpolitik och har nu
bérjat strama &t konsumenternas kdpkraft i allt hégre
utstréickning, centralbankerna  héjer
réntorna fér att bekémpa inflationstrycket.

samtidigt som

Centralbankerna befinner sig i en utmanande sits dér
man vill minska inflationstrycket samtidigt som man inte
vill férsvaga ekonomin genom fér héga réntekostnader
och diskonteringsréntor. Det hela &r en komplex
situation dér centralbankerna maste hantera denna
balansgang.

Kina har varit aterhéllsam i sin penningpolitik under
pandemin och har dérmed inte 6kat centralbankernas
tillgangar i ndgon avsevérd grad jEmfért med innan
pandemin. Dérmed &r den nuvarande inflationstakten i
Kina under ca 1,5% och den kinesiska valutan har
stérkts under perioden gentemot internationella valutor
som har tillampat en mer expansiv strategi. En annan
intressant observation &r att j@mféra Kinas réntebana
gentemot réntebanorna i mer mogna marknader dér
forvantningarna fér framtida tillvaxt till viss del finns
aterspeglat i marknadspriserna.

Tvartemot de globala trenderna av en mer aterhéllsam
penningpolitik, &r Kina nu i en fas med méjligheter fill
att féra en mer expansiv penningpolitik f&r att stétta den
inhemska ekonomin och samtidigt kunna bibehélla en
stabil valutakurs nér rénteskillnaderna har minskat.

Utveckling av den amerikanska centralbankens rénta och tillgangar samt inflation

%
8 [ Federal Reserve totala tillgéngar (biljioner USD)
7%
6%
5%

4%

e Federal Reserve ranta (%)

Biljoner USD
10

USA KPI (%)

3%

2%

1%

p

]

Jan-10 1

0%

Jan-09
Jul-09
Jul10

Jan-11
Jul11

Jan-12
Jul-12

Jan-13
Jul-13

Jan-14
Jul-14

Jan-15

Jul15

N W N OO O N 0 O

Jan-16
Jul16
Jan-17
Jul17
Jan-18
Jul-18
Jan-19
Jul19
Jan-20
Jul-20
Jan-21
Jul-21
Jan-22

JAV/

ARSREDOVISNING 2021
NORDIC ASIA INVESTMENT GROUP 1987 AB | ORG NR. 559226-8352 | SANKT ERIKSGATAN 63B, 112 34, STOCKHOLM



A7

VD KOMMENTERAR MARKNADEN

KINA OCH COVID-19

sikt férvantas den inhemska marknaden
negativt av det senaste utbrottet av
Omikronvarianten av Covid-19, dar Kina trots hégre
vaccinationsgrader infér  strikta  restriktioner, som
gradvis har gétt frén en nolltoleransstrategi till en sé
kallad "dynamisk nollstrategi”. Denna strategi innebér
att man ska uppné& stérsta méjliga férebyggande och
kontrollerande effekt fill lagsta méjliga kostnad samt
minimera pandemins inverkan p& den ekonomiska och
sociala utvecklingen.

P& kort
paverkas

| eft samtal med en hélsoexpert ndmndes det att det inte
&r héllbart fér Kina att kontinuerligt filldmpa en
"lockdown-strategi” fér Covid-19 pé& lang sikt, scrskilt
nar det gdller nya varianter av viruset som Omikron
vars  Sverféringshastighet  &r och

mycket  hég

dadligheten relativt lag.

Det &ar dock i nulaget for tidigt fér landet att &ndra
strategi eftersom vaccinationer av dos 3 uppgar till
cirka 46 % av befolkningen och dos 2 till cirka 88 %,
medan kommunikationen och férberedelserna fér en
gradvis dvergang fill en normalisering av Covid-19
adnnu inte &r foststalld. En féréndring av strategin
fsrvéntas vara under planering och kan komma att
lanseras  senare 2022 nér den tredje
vaccinationsdosen uppnar en hégre penetrationsgrad.

under

/N7 NORDIC ASIA

En strategi har &ven tagits fram fér att isolera och
behandla mildare fall av Covid-19 i provisoriska
sjukhus och enbart behandla svéart sjuka patienter. P& s&
vis reduceras de sociala kostnaderna i samband med
ett a&terdppnande av med en

samhéllet positiv

nettoeffekt p& ekonomin.

| det utgé&ngsldget vi befinner oss i dér delar av
varldsekonomin praglas av monetéra atstramningar,
hég inflation och en eventuell f&rsvagning i den globala
realekonomin, befinner sig Kina i négot av ett omvént
scenario  daér  omvandlingen il en  inhemsk
konsumentmarknad kan accelereras genom en tydlig
"exitstrategi” fér en normalisering av Covid-19. Det ska
understrykas att den érliga tillvéxten inom exempelvis
detaljhandel innan Covid-19 legat pa cirka 11,5%
sedan 2010, vilket talar fér en fortsatt stark tillvéxt.

| detta lége blir det &n mer viktigt fér oss som
investerare att se fill den globala ekonomin. Det &r just
med det utgdngsléget som Nordic Asia uppfyller en
viktig funktion fér nordiska investerare. Med var lokala
marknadsndrvaro med tillgang till ett lokalt analysteam,
har vi méjlighet att avkoda den annars komplexa
marknad, och lattare identifera de utmaningar och
méjligheter som globala investerare star infér de
kommande aren.

Tillvéxt inom Kinas detaljhandel mellan (juni 2019 - februari 2022)

(6rlig jémférelse pé mdnadsbasis)
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VD KOMMENTERAR PORTFOLJEN & FRAMTIDSUTSIKTER

PORTFOLIEN

Vi har sedan starten av 2022 varit aktiva i vart
investeringsarbete fér aft optimera portfélien och
allokera den emissionslikvid som erhdlls i samband med
noteringen i slutet av 2021. Vara portfélibolag &r val
positionerade inom marknadssegment med starka
strukturella  tillvéxtdrivare  och  med gynnsamma
tillvaxtutsikter pé& sikt.

Ett exempel pd& defta &r portfélibolaget Semcorp, en
ledande tillverkare av litiumbatteriseparator  f&r
indirekt drivs av
konsumentmarknaden, 8kade férséljningen med +55 %
under Q4 2021 och vinsten med +104% jamfért med
samma period féreg&ende é&r. Trots aft bilférséliningen i
sin helhet minskat med 10,5% under mars manad
2022, véxte elbilsforsaliningen med +137% och
penetrationsgraden av nybilsférséljningen uppgick Htill
ca 28 %. Trots Covid-19 och negativa
marknadssentiment fortsétter vara porifslibolag  att
uppvisa  sin  motstdndskraft  genom  att  ta
marknadsandelar och anpassa sina afféarsmodeller f&r
att tillvarata den strukturella fillvéixten inom sina
respektive segment, oavsett marknadslége.

elfordonsindustrin som

Under 2022 har vi hittills valt aft ta in ett par nya
portfélibolag med ledande marknadspositioner inom
strukturella nischmarknader pé attraktiva ingéngsnivéer.
Dessa inkluderar Will Semiconductor (global tillverkare
av bildsensorer och halvledarprodukter), East Money
Information (ledande inhemsk internetméklarplattform),
Angel Yeast (marknadsledare inom  inhemska
livsmedelsingredienser fér jéstprodukter till bland annat
bagerisegmentet] och Juewei food (delikatesskedja
med en franchisemodel med hégkvalitativa léttare
maltider och snacks).

KRIGET | UKRAINA

Kriget mellan Ryssland och Ukraina har hoft en
&vergripande negativ effekt pd marknaden Hill félid av
en 6kad geopolitisk oro. Nordic Asias portfélibolag har
dock en mycket begrénsad exponering mot Ryssland
och  Ukraina vilket begrénsar inverkan pé
portfslibolagens intjcining. F&r Kina blir det viktigt att
upprétthélla en balansgang och uppmuntra parterna fill
en diplomatisk 16sning. Det ska dock némnas att Kinas
ekonomi &r avsevart mer integrerad i vérldsekonomin
an Rysslands, med Kina som bade USA:s och Europas
stérsta handelspartner  och  samtidigt en  viktig
tillvéixtmarknad fér flera internationella bolag.

/N7 NORDIC ASIA

Relationen med USA &r betydelsefull for Kinas
marknadsutveckling och dynamiken lénderna emellan
ar komplex och kan ses som en férhandling mellan
virldens tva ledande ekonomier, som &r &msesidigt
beroende av varandra, och dér det tidvis kan uppstd
friktioner.

FRAMTIDSUTSIKTER

Véarldsekonomin befinner sig i ett osdkert skede efter
mer &n ett decennium med expansiv penningpolitik som
nu har nétt en véndpunkt. Implikationerna av detta &r
svara aft férutspd, men Nordic Asia har ett bra
utgangslége genom sin  positionering mot Kinas
inhemska ekonomi dér tillvéxten drivs av bland annat
den véxande konsumentmarknaden och en légre
inflationstakt, fill félid av en restriktiv penningpolitik.

P& kort sikt férvantas tillvéixten i Kina fortsatt att démpas
av Covid-19 och de restriktioner som inférts, men nar
restriktionerna val lattar finns goda férutsétiningar fér
fortsatt stark tillvéixt bland Nordic Asias porifslibolag. Vi
véntar oss &ven en &kad efterfragan for kinesiska
investeringar bland investerare som séker en global
diversifiering hos en marknad dér inflationsnivén &r
légre och tillvéxten underbyggs av den véxande
konsumtionsmarknaden.

Tillsammans med styrelsen och vara medarbetare vill
jag &terigen rikta ett stort tack till alla som har stéttat oss
under var resa hittills. Vi ser nu fram emot en fortsatt god
dialog och et fortsatt gott samarbete pé& denna
l&ngsiktiga resa fillsammans.

Yining Wang,
Verkstéllande direktdr
Nordlic Asia Investment Group 1987 AB
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Fokus pa Kinas konsumentmarknad

Fér portféljsammansétining per balansdagen hénvisas till not 7.

STRATEGISKT SAMMANSATT INVESTERINGSPORTFOL...

Begrénsad portfdlistorlek och gedigna fundamentalanalyser.

...MED FOKUS PA SKIFTET MOT 5G, HANDELSPLATTFORMAR OCH
LOKALA VARUMARKEN

Underbyggt av den allt véxande inhemska konsumentmarknaden i Kina.

NOTERADE INNEHAV

Enbart bérsnoferade bolag med et bérsvérde om minst I miljard USD.

TJUGOTAL BOLAG

Som f5ljs kontinverligt

INOM SEKTORERNA...

Underhéllning, e-handel, sport & mode, finans, mat & dryck, sjukvérd och séllanképsvaror.

AV

NORDIC ASIA
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PORTFOLIBOLAGEN

Underhallning

“ CHINA DUTY FREE GROUP

CQF h 5 K &

Tencent Eid

E-handel

= Alibaba Gr
PR EE

China Tourism Duty Free Group d&r den stérsta taxfree-gruppen i
Kina. Aterflédet av Kinas lyxvarukonsumtion och den &kade
Hainantaxfree-marknaden driver dess starka tillvéixt

* Marknadsledande butiksnétverk i flygplatser som Shanghai, Beijing
och Guangzhou samt driver taxfree-kdpcentrum med en totalarea
pé& 6ver 100 000 m2 i Hainan.

* Exponering mot fillvéixten inom lyxkonsumtion samt 6kad inhemsk
turismhandel med planer fér ytterligare expansioner framéver.

Tencent &r den ledande mobil- & PCspelutvecklare och distributsr
samt dgare av sociala plattformen Wechat och QQ.

* Det stérsta internetféretaget i Kina och driver sociala
medieplattformen Weixin/WeChat. Tencent &r ocksé Kinas stérsta
datorspelsféretag och platform f&ér spelutgivning.

* Tencents férspréng som den stérsta internetplatiformen i Kina
kommer att bestd och fortsétta att gynnas av utvecklingen av Kinas
digitala ekonomi.

Alibabas kdrnverksamhet bestér av att driva vérldens stérsta e-
handelsplattform som sammankopplar handlare, varumdrken och
dterforséljare med konsumenter.

* Alibabas plattformar erbjuder ett brett produktutbud il
konkurrenskraftiga priser.

* Darutdver digitala och fysiska livsmedelsbutiker, lokala tianster,
finansiella tignster, digitala medier, underhélining och
logistiknatverk.

*Alibaba har brutet rékenskapsdr. Finanser avser rullande tolv ménader.

Sport & Mode

SHENZHOU INTERNATIONAL GROUP
B &R

Anta dr ett ledande sportklddesfSretag som fokuserar pé utveckling,
tillverkning och marknadsféring av sportkldder, skor och accessoarer.

* Har framgéngsrikt utdkat sin verksamhet genom att férvérva
internationella mérken som FILA, Arc'teryx med flera.

* Anta-varumérkets omvandling fill direkiférsélining majliggér tillvéxt i
framtiden och utvecklingen av andra hégklassiga varumérken
kommer att skapa en mer hélsosam tillvéxt med god marginal.

Shenzhou Infernational ér en ledande textilproducent med kunder i
framfrallt sportsegmentet sésom Nike, Adidas, Uniglo med flera.

* Marknadsledande textilproducent inom sportsegmentet, och
tillgodoser exempelvis 20% av Nikes klédorders

* Vertikalt integrerat produktionssystem fér hdgre effektivitet.

* Tillvéxt véntas drivas av 8kad. produktionskapacitet parallellt med
en 8kad efterfrégan frén bl.a. Nike och Adidas.

Ovan presenterade bolag avser Nordic Asias portfljinnehav per 2022-05-02.

202171

W

* Omsétting: 68 mdr CNY
* Tillvéixt: +29%
* EBIT%: 22%

P,

* Omsétiing: 561 mdr CNY
* Tillvaxt: +16%

* EBIT%: 44%

2021

T,

* Omsétning: 836 mdr CNY
* Tillvéxt: +17%

* EBIT%: 16%

2021]

* Omsdétining: 49 mdr CNY
* Tillvaxt: +39%
* EBIT%: 23%

* Omséttning: 24 mdr CNY
* Tillvaxt: +4%

* EBIT%: 16%
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Mobilitet

(§F) HOLDING
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Finans

MEALLY,

CHINAMERCHANTS BANK

NIU é&r en ledande leverantér av smarta eldrivna och urbana

mobilitetslésningar sGsom skotrar och sparkcyklar.

* NIU:s fokus pa design och funktionalitet har framgéngsrikt
attraherat unga storstadsbor.

* NIU breddar I18pande produktmixen och expanderar bade inom
den inhemska marknaden och globalt.

* NIU erbjuder &ven en helhetsldsning till cirka 20 operatérer som

hyr ut elskotrar i 13 lénder déribland USA, Tyskland och Frankrike.

SF Holdling &r en av Kinas ledande logistikleverantérer med fokus pé

integrerade och intelligenta leveransi&sningar.

* Logistikldsningarna innefattar tidsbestémda leveranser i Kina och
internationellt med nérvaro i 62 lander.

* Stark platform och en innovationsdriven organisation med fokus pé

teknisk utveckling samtidigt som man uppnétt skalférdelar.
* Kontrollerar hela leveranskedjan genom sitt nétverk och har sitt
eget frakiflygbolag.

Semcorp  (Yunnan  Energy) &r en ledande tillverkare av
litivmbatteriseparatorer som &r en kritisk komponent i eldrivna fordon.

* Global strukturell tillvéixt inom eldrivna fordon med
litiumbattericeller. Batteriseparatorer &r en kritisk komponent som
behdvs i varje battericell.

* Héga sakerhetskrav fér batteriseparatorer med lag priskénslighet.

* Hag intrédesbarriér som gynnar marknadsledare med
volymférdelar.

AlA ér det stérsta pan-Asiatiska sidlvstindiga livfsrsékringsbolaget,

och erbjuder et stort produkt- och fidnsteutbud.

* Stérsta sjdlvsténdiga bérsnoterade pan-asiatiska

livférsakringsbolaget med en marknadsandel pé 16,8% och 1,1%

marknadsdel i Kina (2019).
* Tillvéixten véintas drivas av en 8kande medelklass och fsrmégna
privatpersoner i Kina och Asien.

China Merchants Bank dér en ledande kinesisk retailbank med fokus

pa privatkunder.

* Teknologidriven bank fokuserad p& massmarknadssegmentet bland

privatpersoner.
* 17e stdrsta banken sett fill Tier 1-kapital i vérlden.

Ovan presenterade bolag avser Nordic Asias portfljinnehav per 2022-05-02.

202171

Mo,

* Omséttning: 4 mdr CNY
* Tillvéxt: +52%
* EBIT%: 7%

N

* Omséttning: 207 mdr CNY
* Tillvéxt: +35%
* EBIT%: 4%

wawmm

* Omséttning: 8 mdr CNY
* Tillvéxt: +86%

* EBIT%: 43%

202171

MWNV%N

* Omséthing: 299 mdr CNY
* Tillvaxt: -10%
* ROE: 12%

/./w“‘\»mm

* Omsétting: 290 mdr CNY
* Tillvéixt: +21%

* ROE: 17%
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Mat & Dryck

Sjukvard

p%@ﬂé%

WuKi AppTec

Angel Yeast dér den frémsta jdsttillverkaren i Kina och den ndist stérsta
i vérlden nér det géller produktionskapacitet

* Har mer &n 60% marknadsandel i Kina och expanderar
utomlands.

* Tillvéixt véintas fortsatt att drivas av att erbjuda j&stprodukter s&som
j@stextrakt som &r ett hélsosammare kostalternativ till salt.

Anjoy Foods dr en ledande tillverkare av frysta livsmedel med ett
vilként varumdirke och ett gediget produktvérde.

* Den 8kande efterfrégan pd& effektiva och enhetliga produkter har

lett till att frysta livsmedel anvénds i allt stérre skala.

« Starkt konsumentvarumérke, véletablerade férséljningskanaler,
brett produktsortiment och rikstdckande produktionsanléggning i en
véxande, men mycket fragmenterad marknad.

Juewei Food d&r en franchiselésning och en av de fémsta
tillverkararna av léttare méltider och snacks.

* Expanderat fill dver 13 000 butiker i Kina och técker de flesta
storstéderna. Vertikalt integrerat produktionssystem fér att uppné
hégre effektivitet.

* Fortsétter att vinna marknadsandelar och har éven méjlighet att
expandera till livsmedelsférsériningskedjan fér att dra nytta av den
8kande penetrationen av kedjeférsedda restauranger.

Hygeia d&r en ledande privatégd sjukhuskedja med fokus pd
strélningsbaserade cancerbehandlingar.

* Allt fler cancerpatienter i Kina saknar hégkvalitativ vard med
sarskilt dg penetration av strélbehandlingsticinster.

* Hygeia driver i dagsldget 7 privata sjukhus och erbjuder sina
strélbehandlingsti@nster till ytterligare 15 partnersjukhus.

* Fokus pé& att behandla cancerpatienter i mindre utvecklade stéder
dér penetrationen av stralbehandlingstiénster &r mycket l&g.

WuXi AppTec dr en ledande underleverantér inom forskning och
utveckling till IGkemedelsbolag. Erbjuder ocksé produktionsticnster fill
/Gkemedelsbolag.

¢ Marknadsledare med 3,9% marknadsandel och &r nést storst
globalt inom sin nisch.

* Técker hela vérdekedjan av forskning och framtagande av
|&kemedel, vilket bidragit fill hég kundlojalitet.

Ovan presenterade bolag avser Nordic Asias portfljinnehav per 2022-05-02.
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* Omsétting: 11 mdr CNY
* Tillvéixt: +20%
* EBIT%: 15%

P

* Omséttning: 9 mdr CNY
* Tillvéixt: +33%
* EBIT%: 9%

N, s

* Omséttning: 7 mdr CNY
* Tillvéxt: +24%
* EBIT%: 20%

202171

RWANN

* Omséthing: 2 mdr CNY
* Tillvaxt: +65%
* EBIT%: 26%

* Omséttning: 23 mdr CNY
* Tillvéixt: +39%
* EBIT%: 26%
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PORTFOLIBOLAGEN

Produktivitet 2021

Foptolink ér en ledande leverantér av optiska moduler som séndare,

optiska komponenter och subsystem.
. ® * Haghastighetsoptiska moduler &r den framsta fillvéxtfaktorn med MWV\W
eo pfo I 18] k flertalet anvéindningsomraden.

* Stark FoU-avdelning och h&g intern effektivitet. « Omséttning: 3 mdr CNY
* Kontinuerlig 8kning av 5G och starka krav pé uppgradering av . .
datacenter. * Tillvaxt: +46%

* EBIT%: 25%

luxshare  Precision &r en ledande  OFM-leverantsr —av

kopplingsprodukter.  Bolaget d&r  aktivt inom tre  segment:
konsumentelektronik, fretag & telekom och bilindustrin.
i ) * Omfattande produktionskapacitet med méjligheter till férbétirad
LUXSHARE kostnadskontroll och resursutnyttjande. _
* Produktionssystem med vertikal integrering fér att uppna hégre * Omsdtining: 154 mdr CNY

effektivitet. * Tillvéxt: +67%
* Produktionslinjen har breddats och inkluderar &ven komplett

modultillverkning. * EBIT%: 6%

RmE

Shenzhen Sunway Communication &r en helhetslésningsleverantér av

RF-teknikrelaterade  produkter  inklusive  anfenner,  trddlésa
laddningar, RF-chip, EMI/EMC, kontakter, akustikdelar med flera.
= OMMUNICATION . 'Ijro?lt')s laddning och ontenn"er (sarskilt LCP) som de framsta
tillvaxtfaktorerna tack vare vaxande 5G-telefoni. « Omsdtining: 8 mdr CNY
* Kundanpassning och vertikalt integrerad afférsmodell.

* Tillvéxt véntas drivas av 8kad produkfionskapacitet parallellt med * Tillvaxt: +19%
en 8kad efterfrégan frén bl.a. Nike och Adidas. « EBIT%: 7%

Yealink &r en leverantdr av kommunikationslésningar inom fjud- och
videokommunikation tll globala fsretagskunder.

= * Rankad stérstinom den globala SIP-telefonmarknaden med /JW
qu,l n k omkring 30% marknadsandel som kontinuerligt 8kar.

+ Okande VCS-verksamhet med snabb tillvéxt. « Omséttning: 4 mdr CNY

* Starka férséliningskanaler bland medelstora/smé kunder och

gradvis penetrering mot stora kunder.
* Satsningar pé FoU f&r att upprétthélla tekniska férdelar. « EBIT%: 48%

o Tillvéxt: +34%

Sallankspsvaror 2021

Jiangshan Oupai d&r en ledande leverantsr av innedérrslésningar i

Kina. Strategin fér ott konsolidera en fragmenterad marknad
etablerar eft starkt varumérke i detaljhandelsmarknaden.
+ Okade behov av inredning och renoveringar av fasfighetsbestéand

bade fér nybyggnationer och befintliga fastighetsbestéind.
* Fragmenterad marknad med stérre konsolideringsméiligheter.
* Stark marknadsposition inom nybyggnationer samt utbredning av | © Tillvéxt: +5%
fsrsaliningsnétverk fér renoveringsmarknaden.

* Omsdéttning: 3 mdr CNY

* EBIT%: 9%

Ovan presenterade bolag avser Nordic Asias portfljinnehav per 2022-05-02. 18
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URVAL AV PORTFOLIBOLAG - XIAOMI

BOLAGSOVERSIKT

Xiaomi &r ett ledande féretag fér smarttelefoner, loT-
programvaror.  Under
karnvarumarket “MI” utvecklas och séljs hégkvalitativa,
prisvérda och smarta livsstils- samt hushé&llsapparater
s@som smartphones, smart-TVs, smartwatches,
luftkonditioneringsapparater, barbara datorer,
robotdammsugare och digitala dérrlés. Xiaomi bedriver
forsélining bade online och butik samt finns idag i stora
delar av vérlden. Vidare utvecklar och distribuerar
Xiaomi internettiéinsteapplikationer ~ som  mobila
operativsystem (MIUI), Xiaomi music, video, molntjanst
och har dessutom en appbutik.
applikationer &r f&rinstallerade pé& Xiaomi-telefoner men
distribueras &ven via Google Play och App Store.

hushéllsapparater  och

egen Xiaomis

MARKNAD OCH POSITION

Under Q4 2021 rankades Xiaomi som nummer tre p&
den globala smarttelefonmarknaden. Xiaomi &r storst i
Indien, Spanien, Polen, nést stérst i Frankrike, Central-
och Osteuropa samt topp fem i 54 andra marknader.
Medan smarttelefonpenetrationen har nétt 90% bland
mer utvecklade lénder och 70% i Kina, har den globala
smartphonepenetrationen endast uppnatt 50%.

STRATEGI

Xiaomis produkistrategi bygger pd& att skapa bra
produkter fill rimliga priser med inrikining pé globala
medelklasskonsumenter. Xiaomi kombinerar innovativ
teknik med ett designfokus fér att locka kunder inom de
yngre genom  sdnkta
distributionskostnader samt skalférdelar sénks priser.

generationerna  och

Xiaomi investerar och samarbetar med produkHféretag
och genom dessa har Xiaomi byggt ett dppet loT
ekosystem  fér  smarta  hé&rdvaror via  MIUI-
operativsystemet f&r att nyttja férdelen av att vara férst
p& marknaden bland smarthemtrenden.

Xiaomi férsélining och EBIT% (2016 - 2021)

/N7 NORDIC ASIA

PRODUKTIVITET

TILLVAXTDRIVARE & FRAMTIDSUTSIKTER

Den potentiella 8kningen av 5G-penetration f&ér globala
smartphones kommer att bidra till en stark tillvéixt inom
Xiaomis smartphone-segment. Penetrationen av smarta
hemapparater och bérbara enheter befinner sig
fortfarande i ett relativt tidigt skede globalt och
forvéntas véxa med cirka 25% arligen. Den &kande
anvéndningen av  Xicomis ekosystem och dess
expanderande loT-produkter kommer att leda till fler
aktiva  anvéndare och  &ka
internettjnstesegmentet.

intakterna  fran

Effekten av COVID-19 pé& Xiaomi &r begrdnsad och
stark &terhémining férvéntas. Det rader fortsatt stark
efterfrégan och tillvéxt p& smartphones pé den globala
marknaden drivet av 5G-elefonbyten och &kad
hégre andel avancerade 5G-
smartphones kommer att fortsétta hdja férséljningspriset
per mobil. Aven internettjanstesegmentet véntas forbli
starkt tack vare den véxande MIUl-anvéndarbasen
medan loT- och livsstilsprodukter f&rvéintas pressas
négot pé de utomeuropeiska marknaderna pé grund av
pandemin.

penetration.  En

Xiaomi kursutveckling (2018 - 2021)
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URVAL AV PORTFOLJBOLAG - JD.COM

BOLAGSOVERSIKT

JD.com &r en multiplatiform och e-handelsféretag som
framst séljer direkt fill konsumenter. JD.com har fér nér-
varande 6ver 30 miljoner produkter p& sin plattform
med Sver 12 000 leverantérer. Raknat i intdkter &r
JD.com storst inom B2C i Kina. Till skillnad frén Alibaba,
vars huvudsakliga verksamhet &r férsélining frén tredje
part (Ebay-modellen) &r JD.coms ké&rnverksamhet deras
direkta B2C-modell. Denna viktiga skillnad innebér att
JD.com har utvecklat sin egen vérdekedja av
egna leveransndtverk  och  egen
kundsupport med full kontroll &ver kundupplevelsen frén

leverantérer,
forsalining till leverans och efterservice.

MARKNAD OCH POSITION

Kinas e-handel har vuxit frén 1,9 biljoner CNY under
2013 till 10,8 bilioner CNY under 2020 och har gétt
frén att utgdra cirka 5% av den totala detaljhandeln Hill
cirka 25%. | de stérsta stéderna har penetrationen av e-
handel nétt &ver 50% av den totala detaljhandeln. |
denna marknadsnisch &r JD.com den enskilt stérsta
integrerade &terférséljaren inom e-handel med cirka
20% i marknadsandel och fler an 440 miljoner aktiva
anvéndare éarligen.

STRATEGI
Till skillnad frén  tredjepartsplattformsaktérer  &ger
JD.com hela vérdekedjan och sdlier direkt Hill

konsumenter vilket ger kontroll &ver kundupplevelsen.
JD.coms kunderbjudande bestér av kvalitet, snabbhet,
valfrihet och vérdeskapande. JD.com &r ansedd som en
palitig e-handelsportal fér att koppla masskonsumenter
till hégkvalitativa autentiska  méarkesprodukter med
snabb leverans och pdlitlig kundtjgnst. JD.com har
byggt eft internt rikstdckande logistiknétverk bestdende
av stdérre regionala lagercentraler och mer &n 900
lokala lagerlokaler samt mer &n 300 000 anstéllda.
Over 90% av bestdllningarna levereras till kunden
samma eller dagen efter bestéliningen &r lagd.

JD.com férsélining och EBIT% (2016 - 2021)
1000 5%
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E-HANDEL

Fullt integrerad och internstyrd véirdekedja

:> 1D LOGISTICS

:> JD CLOUD

BIG DATAANALYS
AV SLUTKUNDEN

JD.COM >12 000
ONLINEBUTIK LEVERANTORS-
- MOBIL UPPHANDLINGAR

JD.COM
FINANCE

:> KUNDTJANST

PROGNOS FOR SMART LOGISTIK

EFTERFRAGAN

DYNAMISK PRISSATINING

LAGER & AUTOMATISK
OCH KAMPANJER

PAFYLLNING
>
TIANSTER FOR EFTERFRAGAN OCH MALINRIKTAD MARKNADSFORING FOR LEVERANTORER

TILLVAXTDRIVARE & FRAMTIDSUTSIKTER

Genom aft utnyttja sin detaljhandelsinfrastruktur och
anvéndarbas expanderar JD.com fran sin huvudsakliga
JD.com-portal till andra vertikaler sésom JD Health,
Finance, FMCG (mataffdrer), Second hand, Deals,
Cross border e-handel och fill sjalvstyrda offline-butiker.
Darigenom utvidgas den nuvarande huvudsakliga
affarsplattformen  till ot dirigera trafik il flera
snabbvéxande plattformar, detta fér aft tillgodose mer
specifika anvéndargrupper och anvéndningsomraden
samt for att 8ka JD.coms marknadspenetration i mindre
stader.

JD.com har dragit nytta av accelerationen till e-handel
som drivits av Covid-19, och JD.com uppskattas véxa
snabbare &n sin underliggande marknadstillvéxt samt
fortsatta  forbatira
skalférdelar.

sina marginaler som fslid av

JD.com kursutveckling (2020 - 2021)
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URVAL AV PORTFOLJIBOLAG - EAST MONEY INFORMATION

BOLAGSOVERSIKT

East Money Information &r en online-méklarplattform i
Kina som erbjuder differentierade investeringstjcinster.
East Money startade sina férvaltningstiénster via
dotterbolaget Tiantian Fund efter att ha férvarvat en
licens for fonddistribution ér 2007. Kunderna investerar
huvudsakligen i gemensamma fonder via Tiantian Fund.
Ar 2013 farvérvades ytterligare en méaklarlicens fér att
kunna locka till sig fler privatinvesterare och maijliggéra
eft stérre kundengagemang.

MARKNAD OCH POSITION

East  Money & verksam inom bade
fsrmogenhetsférvaltning och maklarbranschen. Kinas
personliga investerbara tillgangar har dkat med 14%
under de senaste tio &ren till aft vara dver 200 TCNY.
Mer @n 60% av hushéllens tillgéngar utgérs dock av
fastigheter medan investeringarna huvudsakligen bestar

av insdttningar. Endast en liten del utgérs av
traditionella instrument s&som aktier, obligationer,
fonder m.m. East Moneys plattformar  fér

fonddistribution och mé&klarverksamhet &r lattillgéangliga
med laga kostnader fér att komma in. East Moneys
Tiantian Fund &r dérfér fér nérvarande den tredje
stérsta  plattformen sett till fondinnehav per fiérde
kvartalet 2021. East Money stod fér 3% av den totala
vérdepappersbranschen i omséttining och har véxt med
28% CAGR fran 2015 till 2021.

STRATEGI

East Money byggde upp sin lojala kundbas genom att
starta som en webbplats fér finansiella nyheter som
senare utvecklades fill eft community fér privata
investerare dér deltagarna kan léra sig, diskutera och
f& information om sina investeringar. East Moneys
investeringsverksamhet &r internetbaserad vilket gér aft
en lagre kostnads/intékts-andel kan hallas vilket i sin tur
leder till laga avgifter som lockar smésparare.

East Money férséljning och EBIT% (2016 - 2021)
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FINANS

Férsta investering gjordes i 2022
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TILLVAXTDRIVARE & FRAMTIDSUTSIKTER

East Moneys tillvéixt kommer frémst fran efterfragan pé
investeringar frén anvéndarna dar Tiantian Fund &r den
framsta ftillvéixtmotorn inom férmégenhetsférvalning.
Vérdet av fondférsdliningen via Tiantian Fund var 2,4
TCNY under 2021 och 8kade med 72,5% jémfért med
faregéende &r. East Money lockar ocksé till sig privata
investerare  genom att erbjuda mé&klar-  och
marginalfinansieringstiénster till léga provisioner och
réntor fér aft vinna marknadsandelar. P& sikt har East
Money méjlighet till aktiv kapitalférvalining genom att
utférda vérdepappersfonder och andra

investeringsinstrument.

Under 2022 bevittnade vi den geopolitiska konflikten
mellan Ryssland och Ukraina, en &verhdngande
svaghet i ekonomin i Kina p& grund av Covidstérningar
samt ettt  fortsatt  tryck  p&  regelverket.
Kapitalanskaffningar till fonder sjnk kraftigt till néstan
noll med flera misslyckade kapitalresningar under de
tre férsta ménaderna. Var syn &r att East Moneys tillvéxt
kommer att avta under 2022, men att den kommer att
forbli relativt  motsténdskraftig jamfért med andra
foretag tack vare dess marknadsposition och unika
egenskaper.

East Money kursutveckling (2018 - 2021)
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URVAL AV PORTFOLIBOLAG - WILL SEMICONDUCTOR

BOLAGSOVERSIKT

Will Semiconductor Company &r Kinas ledande féretag
inom konstruktion av bildsensorchips och distribution av
halvledarprodukter. Halvledarkonstruktion star fér ver
80% av intdkterna och féretaget arbetar enligt en
"fabless-modell” dér fokus ligger pé& chipkonstruktionen
och de andra delarna av chiptillverkningen laggs ut il
gjutningsféretag som TSMC och SMIC. Distribution av
halvledare star fér néstan 15% av intékterna och dér
arbetar féretaget med varumérken som Sony och
Samsung f&r att sélja deras produkter genom erfarna
ingenjérsteam p& kontor i det kinesiska fastlandet och i
Hongkong. Féretaget etablerade sig som en ledande
aktér inom design av bildsensorchips genom férvérvet
av Omnivision under 2019.

MARKNAD OCH POSITION

Efter integreringen av Omnivision stod
bildsensorverksamheten fér &ver 70% av de totala
intdkterna 2020. Marknaden f&r bildsensorer av typen
Complementary-Metal-Oxide-Semiconductor Image
Sensor (CMOS) férvéntas véixa med en arlig tillvéxttakt
p& 11,9% under de n&rmaste aren och né& 33 miljarder
USD é&r 2025. CMOS fér smartphones har hittills varit
det stérsta segmentet och véntas fortsétta véxa i takt
med aft uppgraderingar behévs, medan CMOS fér
bilar 20%
kommande fem aren. Will Semiconductors har placerat
sig pd ftredje och andra plats nér det galler
marknadsandelar inom segmenten fér smartphones
(10%) och fordon (20%) &r 2020.

forvantas véxa med Sver under de

STRATEGI

Féretaget vill skapa en sjélvférstarkande modell genom
att utnyttja synergin mellan eft stort férséliningsnétverk
och en stark FoU-kapacitet. Férséljningsnétverket ger
foretaget tillgéng till senaste marknadsinformationen
som kan vdgleda
produkter som béttre tillgodoser marknadens behov.

FoU-besluten fér aft utveckla

Will Semiconductor férsélining och EBIT% (2016 - 2021)
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PRODUKTIVITET

Férsta investering gjordes i 2022

Dessutom kan férvérv av ny teknik 1tt integreras i Will
Semiconductors plattform, vilket gér att foretaget kan

hélla sig i framkant nér det géller tekniska trender.

¢

lllumination

Connector

Flex-rigid substrate
CMOS Image Sensor (CIS)
VCM Driver

Metal Shield

Voice Coil Motor (VCM)
Lenses & Spacers

Lens Mount

TILLVAXTDRIVARE & FRAMTIDSUTSIKTER

Férutom en stadig tillvéxt inom smartphone-CIS kommer
tillvéxtmotorn pé kort sikt att vara den starka efterfrégan
pé CIS i fordon. Antalet kameror per bil f&rvantas 8ka
frén 2 per bil till 13 per bil &r 2025 pa grund av den
fortsatta  spridningen av ADAS (Advanced Driver
Assistance System) som kraver betydligt fler kameror fér
att samla in data. Genomsnittligt férséljningspris
farvéntas 6ka frén nuvarande niva pa 5 USD till néstan
8 USD i ar 2025, eftersom mer avancerad teknik som
t.ex. bildigenk&nning under olika vaderférhéllanden
och hégre upplésning efterfrégas.

beléget i Kina med en stark

produktpipeline fér konsument- och fordonselektronik

Foretaget  ar

med andra
produktlinjer som pek- och displaychips som fortsatter
att ta mer marknadsandelar.

inom omradet fér bildsensorik samt
Féretaget @&r  val
positionerat fér att dra nytta av sin avancerade teknik
och nérhet till den stérsta marknaden fér fordons- och
konsumentelektronik och siktar p& en arlig tillvéxt pé
20-30% de kommande tre d&ren med mdjligheter till

marginalexpansion.

Will Semiconductor kursutveckling (2018 - 2021)
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STYRELSE

MICHAEL THUROW

Fédd 1957. Styrelseordférande sedan 2021.

Utbildning: BSc i Business Administration & Management frén Lunds Universitet.

Ovriga nuvarande uppdrag: Styrelseordférande - Aventura Group AB, Senior Rédgivare - InterChina
Consulting.

Tidigare befattningar: Executive Director - SEB, VD - Marsh AB Sverige, Executive Vice President -
Sanitec.

Innehav i bolaget: 37 268 B-akfier.

JOHAN ROSLUND

Fédd 1987. Styrelseledamot sedan 2021.

Utbildning: MSc i Accounting & Financial Management fran Handelshégskolan i Stockholm och BSci
Finance & Accounting frén Handelshégskolan i Stockholm.

Ovriga nuvarande uppdrag: Styrelseledamot - Skyon AB.

Tidigare befattningar: Fondférvaltare - GP Bullhound, Styrelseledamot - Unga Aktiesparare,
Investment Manager - NFT Ventures, Styrelseordférande - Unga Aktiesparare, Styrelseordférande - ZealiD
AB, Styrelseledamot - Paydrive AB.

Innehav i bolaget: 17 068 B-aktier.

YINING WANG

Fédd 1987. Styrelseledamot sedan 2019.

Utbildning: MSc i Accounting & Financial Management fran Handelshdgskolan i Stockholm och BScii
Business Administration frén Handelshégskolan vid Géteborgs Universitet.

Ovriga nuvarande uppdrag: Styrelseordférande i Nordic & Asia Advisory Group 1987 AB.

Tidigare befattningar: Affsrsomrédeschef - Assa Abloy APAC i Hong Kong, Pélaggskalv - Melker
Schérling, Analytiker - Procuritas.

Innehav i bolaget: 330 83 1B-akier.

GABRIELLA KROOK ERIKSSON

Fédd 1971. Styrelseledamot sedan 2019.

Utbildning: Magisterexamen i Ekonomi fréin Féretagsekonomiska Institutet.

Ovriga nuvarande uppdrag: CFO - Curitas, Styrelseledamot - Nordic & Asia Advisory Group 1987
AB, Styrelseledamot - Team Workwear Kedjan AB.

Tidigare befattningar: Head of Accounting - Séderberg & Partners, Management - PrimeQ Financial
Services AB, Grundare - Inspidea Ekonomikonsult.

Innehav i bolaget: 5 068 B-aktier.

JONAS OLAVI

Fédd 1967. Styrelseledamot sedan 2021.

Utbildning: MSc i Financial Economics frén Lunds Universitet.

Ovriga nuvarande uppdrag: Allokeringschef & fondférvaltare - Alpcot AB, Styrelseledamot i AB
Traction, Styrelseledamot - Rydgruppen Sverige AB, Styrelseledamot - Sprengporten 4 AB.

Tidigare befattningar: Head of Asset Allocation - Alfred Berg, Chief Equity Strategist - Nordea, Head
of Asset Management - Delphi Capital.

Innehav i bolaget: 12 423 B-aktier.
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LEDNING

YINING WANG

Fodd 1987. Anstalld sedan 2021 *.

Utbildning: MSc i Accounting & Financial Management frén Handelshdgskolan i Stockholm och BSc i
Business Administration fran Handelshégskolan vid Géteborgs Universitet.

Ovriga nuvarande uppdrag: Styrelseordférande i Nordic & Asia Advisory Group 1987 AB.

Tidigare befattningar: Affarsomradeschef - Assa Abloy APAC i Hong Kong, Paléggskalv - Melker
Schérling, Analytiker - Procuritas.

Innehav i bolaget: 330 831B-akfier.

HENRIK HEDENCRONA - CFO

Fédd 1993. Anstalld sedan 20217,
Utbildning: MSc i Finance frén Handelshégskolan vid Géteborgs Universitet och BSc i Economics frén
Handelshégskolan vid Géteborgs Universitet.

Ovriga nuvarande uppdrag: -

Tidigare befattningar: Investment Banking - Nordeq, Finansiering - SEB, Trainee - Handelsbanken.
Innehav i bolaget': 5 068 B-aktier?.

THOMAS NORDEN - HEAD OF INVESTOR RELATIONS

Fédd 1987. Anstalld sedan 2021*.

Utbildning: MSc i Finance frén Handelshdgskolan i Stockholm och BSc i Business and Economics frén
Uppsala Universitet.

Ovriga nuvarande uppdrag: Styrelseledamot i Norden Consulting AB.

Tidigare befattningar: Finansiell rédgivning - Pareto Securities, Société Générale i London, Carnegie
Investment Bank och Agenta, Grundare - Tier One Exchange.

Innehav i bolaget?: -

lande befattninash

wvare har varit Gllda i Nordic & Asia Advisory Group 1987 AB sedan 2020 dér anstéliningarna transfererades till bolaget i 2021.

* Observera att
! Ovriga relevanta innehav: 2 644 teckningsoptioner i Nordic & Asia Advisory Group 1987 AB som dger 1 000 000 réststarka preferensaktier i bolaget med sérskild utdelningsrét,
2 Avser ndrstdendes innehav.

3 Ovriga relevanta innehav: 1 760 teckningsoptioner i Nordic & Asia Advisory Group 1987 AB som dger 1 000 000 réststarka preferensaktier i bolaget med séirskild utdelningsrtt.
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Styrelsen och verkstéllande direktéren fér Nordic Asia Investment Group 1987 AB,

organisationsnummer

rékenskapsaret 2021-01-01 -2021-12-31.

VERKSAMHETEN | KORTHET

Nordic Asia Investment Group 1987 AB (“Nordic
Asia”, "bolaget”) &r eft svenskt investmentbolag som
investerar léngsiktigt i marknadsledande  kinesiska
bolag med exponering mot den véxande inhemska
konsumentmarknaden i Kina. Investeringarna  &r
fokuserade inom skiftet mot 5G, handelsplattformar och
lokala varuméarken. Nordic Asia har et tjugotal
portfélibolag och investerar enbart i bdrsnoterade
foretag.

RESULTAT

Bolagets resultat under 2021 uppgick till =23 800 tkr
(358). Den stérsta posten relaterad till resultatet &r
vérdeféréndringen av de noterade vérdepapperen,
vilken till stor del utgdrs av orealiserade férluster frén
vérdepapper
Samtliga portfélibolag &r baserade i Kina, dér 2021

vilka varderas il marknadsvarde.
har varit eft utmanande borsér. Indexet MSCI China
gick ner cirka 22% i 2021, motsvarande Nordic Asias

substansvérdeutveckling per stamaktie fér perioden.
FORVALTNINGSKOSTNADER

Férvaltningskostnader avser kostnader relaterade fill att
bedriva  investeringsarbete  och  administrativa
funktioner. Under 2021 uppgick
fsrvaltningskostnaderna fill 4 346 tkr (191).

For 2021 uppgick férvaliningskostnaderna som andel
av substansvérdet fill 1,49% (0,59%), vilket &r i linje
med kostnadsmélet om hégst 1,50%.

SUBSTANSVARDE

Substansvardet uppgick till 290 732 tkr j&@mfért med 32
558 tkr vid érets ingéng, en 8kning om 258 174 tkr,
motsvarande  793%. Okningen av  substansvardet
hénférs de nyemissioner som gjorts under perioden,
daribland noteringsemissionen i december manad i
2021. Substansvérdet per stamaktie uppgick till 7,87 kr
j@mfért med 10,15 kr vid féregdende period, vilket
motsvarar en minskning med 22%. Fér mer information
hanvisas till not 11.

559226-8352, far

hédrmed avlémna arsredovisning  for

INVESTERINGSVERKSAMHETEN

Nettovardet av investeringar (kdp/sélj) fér 2021
uppgér till =151 574 tkr (-24 237) och hénférs
primart till allokeringen av emissionslikvider enligt

bolagets investeringsstrategi. Merparten av  den
emissionslikvid som bolaget erhsll i samband med
bérsnoteringen i december 2021 hade ej &nnu

allokerats per balansdagen.
PERSONAL
2021 hade bolaget 4 (0)

heltidsanstallda. De anstdllda ar férdelade mellan olika

Vid utgéngen av

funktioner, vilka férenklat kan delas upp enligt féljande;
person) vilken utgér
supportfunktionerna  Ekonomi &
Administration (2 personer) och Investor Relations &

investeringsverksamheten (1
karnverksamheten,

kapitalresning (1 person).
AKTIER & AGARFORHALLANDEN

Totalt antalet aktier i bolaget vid periodens utgang
uppgick till 37 939 981 (4 208 163) fsrdelat pa tre
aktieslag, samtliga med et kvotvdrde om 0,10 kr.
Bolagets B-aktier &r upptagna till handel p& Nasdagq
First North Growth Market under kortnamnet NAIG B.
Preferensaktierna (aktieslag C) ér enbart beréattigade fill
utdelning om det hégsta uppmétta substansvérdet per
stamaktie matt vid arets utgéng &vertréffas och har d&
ratt fill utdelning om 10% pé Sverskjutande del. Hégsta
uppmatta substansvérde per stamaktie uppgér till 10,15
kr och utgér ett s.k. high-water mark.

Antal aktier
Aktieslag Typ R&st per aktie  2021-12-31  2020-12-31
A Stam 10 1 300 000 1 300 000
B (noterad)  Stam 1 35639981 1908163*
C Pref. 10 1 000 000 1 000 000
Totalt antal aktier 37 939981 4208 163

*Inkl. betalda men e énnu registrerade aktier

Agarférhéllanden 2021-12-31 Aktieslag ~ Aktier

Curitas AB A B 53% 18,8%
Nordic & Asia Advisory Group 1987 AB C 26% 17,1%
Kari Stadigh via bolag och privat A B 7.3 9,4%
Peter Lindell via bolag och privat B 67% 43%
Carl Westerstad via bolag och privat B 53% 3,5%
Michael Zhan via bolag, privat och familj B 49% 3,1%
Ulf och Bo Ekl&f Invest AB B 33% 21%
Carl Rosvall via bolag B 30% 1,9%
évrigo B 61,6% 39,9%
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INLOSEN AV AKTIER

Nordic Asia verkar fér att eliminera en eventuell
substansrabatt i bolaget. Detta skall bland annat ske
genom att bolaget erbjuder sig att en gé&ng per é&r 18sa
in akfier fill ett inlésenpris som baseras pé&
substansvdrdet. Samtliga stamaktiedgare &ger rétt att
utnyttja inlésenmailigheten. | vissa fall kan Bolagsverkets
tillstand beh&vas fér inlésen. Fér ytterligare information
se not 16.

VASENTLIGA HANDELSER UNDER PERIODEN

Nyemissioner & bérsnotering 2021

Under 2021 har 33 731 818 B-aktier emitterats
motsvarande 287 614 tkr. Nordic Asias B-aktie
noterades den 16 december 2021 p& Nasdaq First
North Growth Market under kortnamnet NAIG B. |
samband med noteringen emitterades 24 237 478 B-
aktier, vilka fillfsrde bolaget 195 112 tkr fére
emissionskostnader. Teckningspriset uppgick fill 8,05 kr
och faststalldes till substansvérdet per stamaktie den 6
december 2021. Se not 9 och 10 f&r mer information.

Uppsdgning av serviceavtal avseende analystiénster
och flytten av analytiker

Nordic Asia ingick i juni 2021 ett serviceavtal med
Nordic & Asia Advisory Group 1987 AB ("NAAG”)
om bolagsanalyser m.m. till Nordic Asia. Se not 13 fér
mer information. Bolaget meddelade om uppségning av
2021 och de
analytikerna planeras att tas &ver av bolaget under

2022.

avtalet i december tre anstdllda

Styrelsefsréndringar

Vid den extra bolagsstdmma som hélls den 25 oktober
2021
Olavi och Johan Roslund in i styrelsen. Yining Wang

valdes Michael Thurow (ordférande), Jonas

(VD) och Gabriella Krook Eriksson kvarstar i styrelsen,
och Gerda Larsson ldmnade sin position.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER PERIODEN

Allokering av emissionslikvid frén notering

Cirka 2/3 av emissionslikviden fran bérsnoteringen i
december 2021 har allokerats till investeringsportféljen
per slutet av det férsta kvartalet 2022.

Styrelseféréndringar

Styrelsens ordférande Michael Thurow avbéjer fran
omval under 2022 fér att istéllet &verga till en roll som
senior rédgivare fér aft stétta ledningen och bolagets
verksamhet i Kina och Asien. Till ny ordférande féreslas
Johan Roslund.
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Kriget mellan Ryssland och Ukraina

Kriget mellan Ryssland och Ukraina har haft en
&vergripande negativ effekt p& marknaden till fslid av
en 6kad geopolitisk oro. Nordic Asias portfslibolag har
dock en begrénsad exponering mot Ryssland och
Ukraina vilket begrénsar inverkan pé& portfélibolagens
intj@ning.

Fér Kina blir det viktigt att upprétthélla en balansgéng
och uppmuntra parterna till en diplomatisk 1&sning. Det
ska dock némnas att Kinas ekonomi &r avsevéart mer
integrerad i véarldsekonomin &n Rysslands, med Kina
som bade USA:s och Europas stdrsta handelspartner
tillvéxtmarknad  fér flera
med USA ar

marknadsutveckling  och

och samtidigt en viktig
bolag.
betydelsefull  fér  Kinas

internationella Relationen
dynamiken lénderna emellan &r komplex och kan ses
som en férhandling mellan vérldens tvé ledande
ekonomier, som &r &msesidigt beroende av varandra,
och dér det tidvis kan uppsta friktioner.

Covid-19

Under mars ménad spred sig omikronversionen snabbt i
Kina, frémst i Jilin och i Shanghai regionen, vilket
medférde aterinférda restriktioner och nedsténgningar i
stdder med dkande smittotal. Atgérderna har haft en
negativ inverkan pé& portflibolagens verksamheter
bade i férsélinings- och produktionsledet. | de stader
med sjunkande smittotal har restriktionerna gradvist
l&ttats upp.

De ekonomiska konsekvenserna av Covid-19 é&r
svérbedémda dé graden av restriktioner skiljer sig inom
landet och det aktuella smittléiget snabbt kan féréndras i
varje enskild region.
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FORVANTAD FRAMTIDA UTVECKLING

Vérldsekonomin befinner sig i ett osékert skede efter
mer &n ett decennium med expansiv penningpolitik som
nu har natt en véndpunkt. Implikationerna av detta &r
svara aft férutspd, men Nordic Asia har ett bra
utgangsldge genom sin  positionering mot Kinas
inhemska ekonomi, dar tillvéxten bl.a. drivs av den
lagre

vixande  konsumentmarknaden och en

inflationstakt fill f8ljd av en restriktiv penningpolitik.

P& kort sikt férvéntas tillvéixten i Kina fortsatt démpas av
Covid-19 och de Nar
restriktionerna léttas finns goda férutsétningar  for
fortsatt stark tillvéixt bland Nordic Asias portfélibolag
och en &kad efterfragan fér kinesiska investeringar

restriktioner som  inforts.

bland investerare som sdker en global diversifiering.

RISKFAKTORER

Bolaget utsatts genom sin verksamhet fér en méngd
olika finansiella risker: marknadsrisk,  valutarisk,
finansierings- och likviditetsrisk.

MARKNADSRISK

Nordic Asia handlar med noterade aktier och utsdtts
saledes fér marknadsrelaterade risker. Dessa kan i sin
typer av riskkategorier; i
i) Makroekonomiska  risker, iii)
marknadsrisker  associerade med

tur delas in i tre
Aktiekursrisker,
regulatoriska

investeringar i Kina.

i Aktiekursrisk

Aktiekursrisker relaterade till Nordic Asias noterade
portféljbolag kan paverka Nordic Asias substansvérde i
negativ rikining. Nordic Asia &ger aktier vars aktiekurs
kan variera &ver tid, och Nordic Asia &r salunda
exponerat mot portféljbolagens aktiekurser. D& det &r
det langsiktiga engagemanget som ligger till grund fér
bolagets strategiska agerande, kan det férekomma en
stor aktiekursriskexponering i en eller flera av Nordic
Asias investeringar. Den langsiktiga égarfilosofin gér att
nédgot mal fér aktiekursrisker, som paverkas av
kortsiktiga fluktuationer, inte &@r definierat. Vidare sékras

inte aktiekursrisken fér de noterade portfélibolagen.

i, Makroekonomiska risker

Det allménna ekonomiska klimatet och ré&dande
marknadsférhallanden kan péverka Nordic Asia och

dess investeringsverksamhet.

/N7 NORDIC ASIA

iii.  Regulatoriska risker

Den politiska, ekonomiska och regulatoriska miljs i
Nordic  Asia
oférutsedda féréindringar. Eventuella féréndringar av

vilken investerar, ar féremal for
den ekonomiska utvecklingen eller av lokala, regionala
eller politiska organ som en fslid av exempelvis val
eller féréndringar av styrande personer kan ocksé leda
till fsréndringar av tillémpliga lagar och regler eller fill
forandringar i tillampningen av géllande lagar och
regler.
omdijliggéra portfélibolagens majligheter att bedriva

S&dana férandringar  kan  begrdnsa eller
|6nsamma verksamheter eller g& in p& nya marknader
eller sektorer.

VALUTARISK

Bolagets risker relaterade fill valutakursféréndringar
uppstér till f8lid av kép och férsalining i olika valutor
och vid omrékning av balansposter i utléindsk valuta il
svenska kronor, samt till f8lid av f&rvaring av likvida
medel i andra valutor pé valutakonton.

Bolaget &r exponerade mot CNY, HKD och USD.
Nordic  Asia inga
instrument fér att sékra sig mot valutakursrisker.

anvénder normalt finansiella

FINANSIERINGS- OCH LIKVIDITETSRISK

Med finansierings- och likviditetsrisk avses risken att
kostnaden  &kar  och  finansieringsméjligheterna
begransas nér lan  ska  omséttas  samt  att
betalningsférpliktelser inte kan uppfyllas som en félid av
ofillracklig likviditet eller svarigheter att erhélla
finansiering.

Tack vare Nordic Asias verksamhetsinrikining  &r
bolagets |6pande betalningsférpliktelser begrénsade.
Om aktiedigare i Nordic Asia énskar utnyttja bolagets
arliga inldsenprogram har bolaget fér avsikt att i férsta
hand finansiera detta med likvida medel. Skulle behovet
dverstiga vad som finns tillgéngligt har Nordic Asia
m&jlighet att sélja aktier i innehavsbolagen fér att técka
inlésenbeloppet. Samiliga innehav &r noterade pé&
marknader med god likviditet.
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RESULTATRAKNING

Tkr Not 2021 2020*
Utdelningsintdkter fran aktier 324
Vérdeféréndringar 2 -19 875 646
Férvaltningskostnader 3,4,5 -4 346 -191
Rorelseresultat -23 897 456
Inkomstskatter 98 98
Arets resultat -23 800 358
Resultat per stamaktie (A+B), kr* * -2,60 0,43

*Avser perioden 15 nov 2019 - 31 dec 2020.

* *Resultat per stomaktie avser periodens resulfat dividerat med genomsnittligt antalet stamaktier. Stomaktierna utgdrs av aktieslag A och B och

uppgick per 2021-12-31 il 1 300 000 respektive 35 639 981 och 36 939 981 tillsammans. Bolagets preferensaktier &r enbart berdttigade #l
ppgick p o gefs p g

andel av resultatet fSrutsatt att en sdrskild métounkt Svertréffas och har dérfér exkluderats frén ovan berékning. Se not 12 fér mer information.
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BALANSRAKNING

2021-12-31 2020-12-31

TILLGANGAR

Finansiella anléggningstillgéngar

Vérdepappersinnehav 7 157 802 25322
Summa anlaggningstillgangar 157 802 25322
Omséittningstillgéngar

Skattefordringar 330

Férutbetalda kostnader och upplupna intékter 118

Likvida medel 8 139 161 7515
Summa omséittningstillgangar 139 609 7515
SUMMA TILLGANGAR 297 412 32837

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Aktiekapital 9,10 3794 340
Ej registrerat aktiekapital - 81
Bundet eget kapital 3794 421
Overkursfond 10 310280 23760
Ej registrerad &verkursfond . 7919
Balanserade vinstmedel 458 100
Periodens resultat 23 800 358
Fritt eget kapital 286 938 32137
Summa eget kapital 11 290 732 32558

Langfristiga skulder

Uppskjutna skatteskulder 6 - 98
Summa langfristiga skulder - 98
Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 2790 147
Upplupna kostnader och fsrutbetalda intékter 3635 25
Ovriga skulder 254 8
Summa kortfristiga skulder 6 680 181
Summa skulder 6 680 278
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 297 412 32837
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dringar i eget kapital (tkr) | Aktiekapital Ei registrerat I_E,l Lt Overkursfo R Avets resultat Totalt
aktiekapital | &verkursfond resultat

Insatt aktiekapital 50

Nyemission 290
Erhallna aktiedgartillskott
Ej registrerat aktiekapital - 81

Arets resultat

Belopp vid arets utgéing

2020-12-31 340 81

2021

Belopp vid arets ingéng

Omféring féregaende é&rs
resultat

Nyemission 3373
Emissionskostnader
Registrerat aktiekapital 81 -81

Arets resultat

Belopp vid arets utgéng

2021-12-31 3794

*Avser perioden 15 nov 2019 - 31 dec 2020.

23760 - 24050

100 - 100

7919 - - - 8 000
358 358

7919 23760 100 358 32 558

Féréndringar i eget kapital (tkr) | Aktiekapital Feeioe || Hetipm: Overkursfond Sl Avrets resultat Totalt
aktiekapital | &verkursfond resultat

7919 23760 32558
358 -358 -
284 241 - - 287614
-5 640 - - -5 640
-7 919 7919 - - _
-23 800 -23 800
310280 458 -23 800 290732
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KASSAFLODESANALYS
Tkr Not 2021 2020*
Den Iépande verksamheten
Rérelseresultat 23 897 456
Justering fér poster som inte ingdr i kassaflédet
Valutakursdifferenser 495 41
Resultat fr véirdepapper vérderade till verkligt vérde 2,7 13572 -1 238
Realisationsresultat vid avyttring av aktier 7 5522 154
Betald skatt
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fére forandringar av rérelsekapital -4 309 -218
Okning/minskning rérelsefordringar -448
Okning/minskning rérelseskulder 6499 181
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 1741 -37
Investeringsverksamhefen
Kap/férsalining av vardepapper 7 -151 574 24237
Kassafléde fran investeringsverksamheten -151574 -24 237
Finansieringsverksamheten
Nyemission 10 287 614 32100
Emissionskostnader 10 -5 640
Erhallna aktiedgartillskott 100
Utdelning fill gare
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 281974 32200
Arets kassafléde 132 141 7925
Likvida medel vid periodens bérjan 7515
Kursdifferens i likvida medel -495 411
Likvida medel vid periodens slut 8 139 161 7515
*Avser perioden 15 nov 2019 - 31 dec 2020.
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NOTER TILL REDOVISNINGEN

NOT 1. REDOVISNINGS- OCH
VARDERINGSPRINCIPER

Rékenskaperna i denna rapport har uppréttats i
enlighet med Arsredovisningslagen och BFNAR 2012:1
(K3).

Jamfért med den senast Idmnade arsredovisningen som
avlémnats fér rékenskapséret som slutade 2020-12-3 1
har resultatrgkningen och balansrékningens poster
anpassats fér den bedrivna verksamheten, déribland
vérdepapper redovisas som anléggningstillgéngar
istallet fér som tidigare som omséttingstillgéngar.

REDOVISNINGSVALUTA

Arsredovisningen &r uppréttad i svenska kronor och
beloppen anges i tkr (tusentals kronor) om inget annat
anges.

FINANSIELLA INSTRUMENT

Vérdet p& bolagets vardepapper bestéms enligt
marknadsvérdet i form av priset pd de noterade
aktierna. D& bolaget enbart investerar i bolag vars
aktier &r noterade pd& en aktiv marknad &r detta
samtliga
vérdepappersinnehav.  Bolagets  vérdepapper  &r
upptagna till handel i utléndska valutor (USD, HKD
CNY) och réknas om till SEK till den kurs som féreligger
p& balansdagen.

utgangspunkten  fér  vérderingen  av

LIKVIDA MEDEL

Likvida medel utgérs av bankkonton i olika valutor hos
banker och motsvarande institut.

KASSAFLODESANALYS

Kassaflédesanalysen har uppréttats enligt den indirekta
metoden varvid justering skett f&r transaktioner som inte
medfért in- eller utbetalningar. Som likvida medel
klassificeras kassa- och banktillgodohavanden.
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SEGMENTSRAPPORTERING

Nordic Asia &r ett investmentbolag med en
vérdepappersportfélj bestéende av noterade utldndska
aktier. Verksamheten bedrivs fran ett driftsstélle och
vérdepappersportfdlien rapporteras saledes som eft
segment. Vardepappersportfélien féljs upp pé& daglig
basis dé&r substansvérdet uppdateras p& bolagets
hemsida.

POSTER | UTLANDSK VALUTA

Transaktioner i utldndsk valuta omrdknas till SEK till den
valutakurs  som  féreligger pd&  transaktionsdagen.
Vardepappersinnehav, likvida medel och skulder i
utléndsk valuta réknas om fill den funktionella valutan
till den valutakurs som féreligger p& balansdagen.
Valutakursdifferenser som uppstar vid omrdkningarna
redovisas i resultatrgkningen.

INTAKTSREDOVISNING

Utdelningsintdkter frén aktier intdktsredovisas nér rétten
att erhélla betalning har faststéllts. Fér aktier som
innehafts saval vid ingangen som vid utgangen av aret
utgdrs vérdefdrandringen av skillnaden i verkligt vérde
mellan dessa tillféllen. Fér aktier som férvérvats under
aret utgdrs vardeféréndringen av skillnaden mellan
anskaffningsvérdet och det verkliga vérdet vid érets
utgéng.

Fér aktier som innehafts vid &rets ingdng och som
avyttras under aret utgdrs véardeférandringen  av
skillnaden mellan vardet vid arets ingang och erhallen
likvid. Fér aktier som férvérvats under aret och avyttrats
under samma period utgérs vérdeférédndringen av
anskaffningsvérdet och erhallen

skillnaden mellan

likvid.
INKOMSTSKATTER

Aktuell skatt &r den skatt som berdknas pé det
skattepliktiga resultatet f&r perioden samt korrigeringar

FORDRINGAR avseende tidigare perioder.
Av"scrt.nmg for forlustrisker  sker efter individuell Uppskivten skaft &r den skatt som hanfor sig il
provning. skattepliktiga tempordra skillnader och som ska betalas
i framtiden, samt den skatt som representerar en
reduktion av framtida skatt som hé&nfér sig Hill
avdragsgilla  temporéra  skillnader,  skatteméssiga
underskottsavdrag och andra skatteavdrag.
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NOTER TILL REDOVISNINGEN

NOT 2. VARDEFORANDRINGAR

Tkr

Vardeféréndringar 2021 2020*
Realiserat resultat -6 030 -563
Orealiserat resultat -13572 1238
Courtage 273 -30
SUMMA -19 875 646

Orealiserat resultat inkluderar valutaresultat hénférligt fill valutakonton som anvénds vid orderléggning av
vardepapper.

NOT 3. FORVALTNINGSKOSTNADER

Tkr

Férvaltningskostnader 2021 2020*
Ovriga rérelsekostnader 972 -191
Analyskostnader 2071 -
Personalkostnader och styrelsearvoden -1 303 -
SUMMA -4 346 -191

Férvaltningskostnader avser kostnader relaterade fill att bedriva investeringsarbete och administrativa funktioner.
Léner férekommer férst sedan augusti 2021, vilket bér beaktas vid tolkning och jémférelse av
fsrvaltningskostnaderna. Bolaget har haft ett serviceavtal (se not 13 transaktioner med nérstéende) avseende
analystjanster dér tre analytiker arbetat fér bolagets rékning. Detta avtal sades upp i december 2021 och de tre
anstéllda analytikerna planeras att flyttas &ver fill bolaget under 2022.

NOT 4. LONER, ERSATTNINGAR OCH ANTAL ANSTALLDA

2021 2020
Tkr Léner och ersattningar Sociala kostnade
Styrelseledaméter och VD -192 -60
Ovriga anstallda -799 251
SUMMA 991 311
Inga pensionskostnader férekommer.
2021 2020
Styrelsen - Antal & k&nsférdelning Antal i styrelsen 8
5 4 1 2 1 1
Ledning - Antal & kénsférdelning Antal i ledningen 8 Antal i ledningen Mén Kvinnor
Totalt antal anstéllda & kénsférdelning
Periodens utgang 4 4 - - . -
Medelantalet anstéllda 2 2

*Avser perioden 15 nov 2019 - 31 dec 2020.

ARSREDOVISNING 2021
NORDIC ASIA INVESTMENT GROUP 1987 AB | ORG NR. 559226-8352 | SANKT ERIKSGATAN 63B, 112 34, STOCKHOLM 33



Av/

NOTER TILL REDOVISNINGEN

NOT 5. ERSATTNING TILL REVISORER

Tkr
Ersdittning fill revisorer 2021 2020*
Grant Thornton -181 -15

NOT 6. SKATTER

Tkr 2021 2020*
Resultat fére skatt (rérelseresultat) 23 897 456
Skattesats, % (Sverige) 20,6% 21,4%
Skatt enligt géllande skattesats 4923 98

Ej avdragsgilla kostnader
Ej redovisade uppskjutna skattefordringar p& underskott -4 923
Redovisad effektiv skatt - 98

Uppskjuten skatt redovisas som en skuld i balansrékningen men nettot p& uppskjuina skattefordringar pé bl.a.
underskottsavdrag redovisas inte d& osdkerhet féreligger fér att utnyttia dem. Séledes har inga uppskjutna
skattefordringar redovisats under 2021.

*Avser perioden 15 nov 2019 - 31 dec 2020.
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NOTER TILL REDOVISNINGEN

NOT 7. VARDEPAPPERSINNEHAVY

Bolagets vérdepapper &r upptagna fill handel i utléndska valutor (USD, HKD CNY) och réknas om fill SEK till den
kurs som féreligger pé balansdagen. Bolagets vérdepappersinnehav utgjordes vid é&rsskiftet 2021 av 25
bérsnoterade aktier, déribland en American Depository Receipt (“ADR”), och var upptagna fér handel pé

bérserna i Shanghai, Shenzhen, Hong Kong och USA.

Tkr 2021-12-31 2020-12-31
Ing&ende redovisade vérden 25322

Arets omvarderingar -13572 1238
Investeringar 172114 25188
Férsaliningar 26 062 -1104
UTGAENDE REDOVISAT VARDE 157 802 25322

VARDEPAPPERSINNEHAV PER 2021-12-31

Antal aktier Valuta  Anskaffningsvérde (tkr) Marknadsvérde (tkr)
AlA 54 000 HKD 5435 4923
Alibaba Group (HK) 20 900 HKD 4771 2882
Anjoy Foods 24 000 CNY 6213 5833
Anta Sports 52 400 HKD 7770 7105
China Feihe 333 000 HKD 5614 4040
China Merchants Bank 142 500 HKD 9715 10 008
China Tourism Group Duty Free 15 602 CNY 5573 4872
Eoptolink 241 670 CNY 11421 13475
Geely Auto 124 000 HKD 2780 3064
Haidilao 116 000 HKD 5163 2 368
Hygeia 45 600 HKD 4089 2581
JD.com (HK) 16 700 HKD 5493 5307
JD.com (US) 300 USD 227 190
Jiangshan Oupai 108 000 CNY 10823 9 695
LuxShare Precision 159 960 CNY 9765 11200
NIU Technologies 18 435 usb 5110 2 686
SF Holding 90 300 CNY 8110 8857
Shenzhen Sunway 176 300 CNY 7 092 6353
Shenzhou International 42 500 HKD 7780 7 389
Sunny Optical 25700 HKD 6539 7 351
Tencent 20 800 HKD 12258 11021
Wuxi App Tec 30 680 CNY 5768 5177
Xiaomi 254 000 HKD 6 800 5568
Yealink Network 52261 CNY 5618 6058
Semcorp (Yunnan Energy) 27 500 CNY 10211 9799
SUMMA VARDEPAPPERSINNEHAY 170136 157 802
NOT 8. LIKVIDA MEDEL Tkr 2021-12-31 2020-12-31
Likvida medel utgérs av bankkonton i olika valutor. SEK 132672 5565
Bolaget har valutaexponering mot CNY, HKD och USD ~ USD 2764 579
genom &gande av utlédndska vérdepapper och likvida  pkp 1799 706
medel p& valutakonton. Likvida medel i utléndska CNY 1 926 574
valutor réknas om till SEK till den kurs som féreligger pa
bc|onsdcgen. SUMMA 139 161 7515
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NOTER TILL REDOVISNINGEN

NOT 9. AKTIEKAPITAL

Okning Okning Antal Antal Antal Totalt Okning Totalt  Kvotvérde

antal antal A-akfier B-aktier C-aktier antal akfier aktiekapital ~ aktiekapital

B-aktier C-aktier kr ki
2019 Bildande - 50 000 - - 50 000 - 50 000 50 000 50 000 1
VIPIOR Aktiesplit 1:100 - -50 000 500 000 - - 500 000 500 000 - 50 000 0,1
2020 Nyemission(zl 1300000 1100000 500000 1300000 1100000 1000000 3400000 290 000 340 000 0,1
2020 Nyemissionm - 808 163 - 1300000 1908163 1000000 4208163 80816 420 816 0,1
2021 Nyemissionw - 1122900 - 1300000 3031063 1000000 5331063 112 290 533 106 0,1
2021 Nyemissionm - 544 228 - 1300000 3575291 1000000 5875291 54 423 587 529 0,1
2021 Nyemission'él - 7627212 - 1300000 11202503 1000000 13502 503 762721 1350250 0,1
2021 Nyemissionm - 150 000 - 1300000 11352503 1000000 13652 503 15000 1365250 0,1
2021 Nyemissionm - 50 000 - 1300000 11402503 1000000 13702 503 5000 1370250 0,1
2021 [Zeld - 24237 478 - 1300000 35639981 1000000 37939981 2423748 3793998 0,1

1): 1 samband med aktiesplit 1:10 gjordes en konvertering av B-aktier fill C-aktier

2): Nyemission genomférdes till en teckningskurs om 10,00 kr per aktie for aktieslag A och B samt 0, 10 kr per aktie for aktieslag C
3): Nyemission genomférdes fill en teckningskurs om 9,90 kr per aktie

4): Nyemission genomfdrdes till en teckningskurs om 9,35 kr per aktie

5): Nyemission genomfSrdes till en teckningskurs om 9,19 kr per aktie

6): Nyemission genomf&rdes till en teckningskurs om 9,87 kr per aktie

7): Nyemission genomfSrdes till en teckningskurs om 8,84 kr per aktie

8): Nyemission genomférdes till en teckningskurs om 8,52 kr per aktie

9): Erbjudandet genomférdes till en teckningskurs om 8,05 kr per aktie

NOT 10. NYEMISSIONER OCH EMISSIONSKOSTNADER

Under 2021 har 33 731 818 B-aktier emitterats motsvarande 287 614 tkr till en genomsnittlig teckningskurs pé
8,53 kr. Periodens nyemissioner har &kat aktiekapitalet med 3 373 tkr. Emissionskostnader f&r perioden uppgick fill
5 640 tkr och har redovisats direkt mot eget kapital. Nordic Asias B-aktie handlas sedan den 16 december 2021
pé& Nasdagq First North Growth Market under kortnamnet NAIG B. | samband med noteringen emitterades 24 237
478 B-aktier, vilka tillfsrde bolaget 195 112 tkr fére emissionskostnader. Teckningspriset uppgick till 8,05 kr och
faststalldes till substansvérdet per stamaktie per den 6 december 2021.

Nyemissioner och emissionskostnader ploval 2020*
Nyemitterade aktier, antal 33731818 4158163
Aktiekapital 8kning, tkr 3373 416
Belopp, tkr 287 614 32050
Emissionskostnader (bokade mot eget kapital) -5 640

Belopp tillfért bolaget efter emissionskostnader 281974 32050
Nyemitterade aktier, antal 24 237 478
Aktiekapital 8kning, tkr 2 424
Belopp, tkr 195112
Emissionskostnader notering (bokade mot eget kapital) -5 461
Belopp tillfért bolaget efter emissionskostnader 189 651

*Avser perioden 15 nov 2019 - 31 dec 2020.
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NOTER TILL REDOVISNINGEN

NOT 11. SUBSTANSVARDE

Substansvérdet &r Nordic Asias viktigaste nyckeltal
eftersom det aterspeglar vérdet av bolagets tillgangar.
Substansvérdet utgdrs av nettovérdet av  bolagets
tillgéingar vid periodens utgéng, vilket i princip utgdrs
av marknadsvérdet pd bolagets aktieportfélj, likvida
medel och eventuella tillgéngar,

ovriga minus

eventuella skulder.

Substansvérdet per stamaktie utgérs av substansvérdet
dividerat med antal utestdende stamaktier (A- och B-
aktier) vid periodens utgéng. Inkluderar &ven eventuella
aktier som tecknats men ej &nnu har registrerats.

2021-12-31 2020-12-31

290732 32 558
7,87 10,15

Substansvarde, tkr

Substansvérde per stamaktie (A+B), kr

NOT 12. PREFERENSAKTIER

Preferensaktierna utgérs av aktieklass C och beréttigar
till 10 réster per aktie och ager rétt till 10% i érlig
utdelning av  8veravkastningen som uppstar nar
stamaktie den 31 december
dverstiger hdgsta uppmétta substansvérde. Antal C-
aktier uppgar fill T 000 000 och samtliga C-aktier égs
och kontrolleras av Nordic & Asia Advisory Group
1987 AB ("NAAG”), vilka dgs av bland annat bolagets
ledning.

substansvardet  per

2020-12-31
10,15

Hbgsta uppméitta métpunkt fér veravkastning

Substansvérde per stamaktie (A+B), kr
NOT 13. TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Transaktioner med ndrstdende parter  sker pa
marknadsmdssiga villkor. Nordic Asia ingick i juni
2021 eft serviceavtal med Nordic & Asia Advisory
Group 1987 AB ("NAAG") om leverans av primart
bolagsanalys.
analytiker i Shanghai som arbetar exklusivt p& uppdrag
av Nordic Asia. Bolagets VD, fillika styrelseledamot
Yining Wang, éger via bolag 33,2% av kapitalet och

59,2% av résterna i NAAG.

Bolagsanalysen genereras av tre

Tkr 2021 20207

Transaktioner med narstéende (NAAG) 2594 129

Avtalet med NAAG sades upp i december 2021 och
de tre anstéllda analytikerna i Shanghai planeras att
flyttas &ver till bolaget under 2022.

*Avser perioden 15 nov 2019 - 31 dec 2020.
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NOT 14. INCITAMENTSPROGRAM

Bolaget har inte faftat beslut om négot sedvanligt
incitamentsprogram som &r direkt relaterat fill Nordic
Asias aktier. Som en del av ett incitamentskapande fér
bolagets ledande befattningshavare  har istéllet
styrelsen i NAAG beslutat att erbjuda optioner till
Nordic Asias ledning. Samtliga optioner ger rétten att
teckna 1 B-aktie per option i NAAG med ett |&senpris
om 500 kr. Optionerna har delats in i tv& trancher.
Tranch 1 har tvé ars |8ptid dér 33% av optionerna har
rétt aft tecknas &r 1 och 67% ér 2. Tranch 2 har fyra
ars 16ptid dér 50% av optionerna har rétt aft tecknas ér
2 och 50% ar 4. Styrelsen i NAAG har beslutat att
erbjuda sammanlagt 8 413 teckningsoptioner varav 5
760 teckningsoptioner av Tranch 1 och 2 653
teckningsoptioner av tranch 2 till Nordic Asias anstéllda
i syfte aft motivera och beléna medarbetarnas insats
samt gynna Nordic Asias langsiktiga intressen. Thomas
Nordén, Head of Investor Relations, har tecknat 1 760
teckningsoptioner och Henrik Hedencrona, CFO, har
tecknat 2 644  teckningsoptioner.  Effersom
teckningsrétterna avser aktier i NAAG utspdds inga
aktier i Nordic Asia.

JAV/
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NOT 15. VASENTLIGA HANDELSER EFTER PERIODEN

Allokering av emissionslikvid frén notering

Cirka 2/3 av emissionslikviden frén b&rsnoteringen i
december 2021 har allokerats till investeringsportfélien
per slutet av det férsta kvartalet 2022.

Styrelseféréndringar

Styrelsens ordférande Michael Thurow avbdjer frén
omval under 2022 f&r aft istéllet dvergd till en roll som
senior r&dgivare fér aft stétta ledningen och bolagets
verksamhet i Kina och Asien. Till ny ordférande féreslés
Johan Roslund.

Kriget mellan Ryssland och Ukraina

Kriget mellan Ryssland och Ukraina har haft en
dvergripande negativ effekt p& marknaden Hill f5ljd av
en 8kad geopolitisk oro. Nordic Asias portfslibolag har
dock en begrénsad exponering mot Ryssland och
Ukraina vilket begransar inverkan pé portfélibolagens
intjaning. Fér Kina blir det viktigt att uppratthalla en
balansgéng och uppmuntra parterna till en diplomatisk
|6sning. Det ska dock nédmnas att Kinas ekonomi &r
avsevart mer integrerad i vérldsekonomin &@n Rysslands,
med Kina som bade USA:s och Europas stérsta
handelspartner och samtidigt en viktig fillvéxtmarknad
for flera internationella bolag. Relationen med USA &r
betydelsefull  fér  Kinas marknadsutveckling  och
dynamiken lénderna emellan &@r komplex och kan ses
som en férhandling mellan vérldens tvé ledande
ekonomier, som &r &msesidigt beroende av varandra,
och dér det tidvis kan uppsté friktioner.

Covid-19

Under mars ménad spred sig omikronversionen snabbt i
Kina, frémst i Jilin och i Shanghai regionen, vilket
medférde aterinférda restriktioner och nedstéingningar i
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NOT 16. INLOSEN AV AKTIER

Nordic Asia verkar fér aft eliminera en eventuell
substansrabatt i bolaget. Detta skall bland annat ske
genom att bolaget erbjuder sig att en gé&ng per é&r |8sa
in aktier till et inldsenpris baseras pé
substansvdrdet. Samtliga stamaktiedgare &ger ratt att

som

utnyttja inlésenmsiligheten. | vissa fall kan Bolagsverkets
tillstand beh&vas fér inlésen.

Villkoren sammanfattas nedan:

- En begéran om inlésen kan endast framstallas under
de tio (10) férsta bankdagarna i maj ménad under
vart och ett av &ren 2021 till 2030.

- Beslut om inl3sen skall ske p& dagen fér arsstémman
och inlésenbeloppet per aktie som inléses skall
motsvara  aktiens andel av  bolagets totala
substansvérde.

- Bolagets substansvérde per aktie skall beréknas av
bolaget och skall baseras p& marknadsvérdet pa
bolagets tillgangar med avdrag fér bolagets skulder
och eventuella minoritetsintressen  dividerat med
antal utestGende (stam)aktier fére utspédning per
dagen fére &rsstémman.

- Marknadsvérdet pa bolagets innehav av aktier och
andra andelar som é&r upptagna till handel pé&
handelsplats  beréknas som det genomsnitiliga
marknadsvérdet under de tio (10) handelsdagar
som infaller n&rmast fére dagen f&r arsstémman.

- Berdkningen av det genomsnitlliga marknadsvérdet
skall baseras pa& respektive akties eller andels
genomsnittliga volymvégda betalkurs under hela

berdkningsperioden.

F&r mer information vanligen se § 11 i bolagsordningen

stéder med &kande smittotal. Atgérderna har haft en  som  finns tillgénglig p&  bolagets  hemsida
negativ inverkan pé& portfélibolagens verksamheter ~ www.nordicasiagroup.com.
bade i forsdliningss och  produktionsledet. De
ekonomiska  konsekvenserna  av  Covid-19  &r
svérbedémda da graden av restriktioner skiljer sig inom
landet och det aktuella smittléget snabbt kan féréndras i
varje enskild region.
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FORSLAG TILL VINSTDISPOSITION

STYRELSENS YTTRANDE ANGAENDE FORESLAGEN UTDELNING

Bolaget avser att varje &r dela ut minst 50% av utdelningarna som erhalls frén portfélijbolagen dér resterande
medel aterinvesteras i verksamheten. Styrelsen féreslar aft utdelning lémnas med 0,08 kr per stamaktie, totalt 2 955
tkr, vilket motsvarar portfslibolagens férvéntade utdelningar under 2022. Med hénvisning till ovanstéende samt
vad som i &vrigt kommit till styrelsens kénnedom &r det styrelsens bedémning att den féreslagna utdelningen &r
farsvarlig med hénvisning till de krav som verksamhetens art, omfattning och risker stéller pé storleken av bolagets
egna kapital liksom likviditet och stéllning i &vrigt.

FORSLAG TILL VINSTDISPOSITION

Till &rsstammans férfogande stér féljande medel i kronor:

Balanserade vinstmedel 458 106
Overkursfond 310280 060
Arets resultat 23 799 924
286 938 242
Styrelsen féreslér att vinstmedlen disponeras sa att till aktieégare utdelas 0,08 kr per stamaktie 2955198
| ny rékning dverféres 283 983 044
286 938 242
Styrelsen och verkstéllande direktdren férsékrar  att  redovisningen har uppréttats i enlighet med

Arsredovisningslagen och BFNAR 2012:1 (K3). Arsredovisningen har uppréttats i enlighet med god
redovisningssed och ger en réttvisande bild av bolagets resultat och stéllning. Férvaltningsberdttelsen ger en
rattvisande Sversikt dver utvecklingen av bolagets verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver vésentliga
risker och osdkerhetsfaktorer som bolaget star infér. Arsredovisningen och redovisningen har godkants fér
utfdrdande av styrelsen den 2 maj 2022. Bolagets resultat och balansrékning blir fsremal for faststéllelse pé
arsstimman den 23 maj 2022.

Stockholm den 2 maj 2022

Michael Thurow Jonas Olavi
Ordférande Styrelseledamot
Gabriella Krook Eriksson Johan Roslund
Styrelseledamot Styrelseledamot
Yining Wang
Verkstéllande direktér
Styrelseledamot

Var revisionsberéttelse har angivits den 2 maj 2022
Grant Thornton Sweden AB

Nilla Rocknd

Huvudansvarig och auktoriserad revisor
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Q Grant Thornton

Till bolagsstémman i Nordic Asia Investment Group 1987 AB

Org.nr. 559226-8352

Rapport om érsredovisningen

Uttalanden

Vi har utfért en revision av é&rsredovisningen fér Nordic Asia
Investment Group 1987 AB fér ar 202 1. Bolagets arsredovisning
ingér p& sidorna 25-39 i detta dokument.

Enligt vér uppfattning har arsredovisningen uppréttats i enlighet
med &rsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden
rattvisande bild av Nordic Asia Investment Group 1987 ABs
finansiella stéllning per den 31 december 2021 och av dess
finansiella  resultat  och  kassafléde  fér  &ret  enligt
&rsredovisningslagen. Férvaltningsberéttelsen &r férenlig med
arsredovisningens évriga delar.

Vi fillstyrker darfér att bolagsstétmman faststéller resultatrékningen
och balansrékningen.

Grund fér uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt International Standards on Auditing
(ISA) och god revisionssed i Sverige. Vért ansvar enligt dessa
standarder beskrivs nérmare i avsnittet "Revisorns ansvar". Vi &r
oberoende i férhallande till Nordic Asia Investment Group 1987
AB enligt god revisorssed i Sverige och har i &vrigt fullgjort vért
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhémtat &r fillréckliga och
&ndamélsenliga som grund fér vara uttalanden.

Annan information &n arsredovisningen

Detta dokument innehéller &ven annan information &n
arsredovisningen och éterfinns p& sidorna 2-24 och sida 42. Det
&r styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret for

denna andra information.

Vért uttalande avseende dérsredovisningen omfattar inte denna
information och vi gér inget uttalande med bestyrkande avseende
denna andra information.

| samband med var revision av érsredovisningen &r det vért
ansvar att ldsa den information som identifieras ovan och
&verviiga om informationen i vésentlig utstréickning &r oférenlig
med d&rsredovisningen. Vid denna genomgéng beaktar vi &ven
den kunskap vi i 8vrigt inhémtat under revisionen samt bedémer
om informationen i vrigt verkar innehélla vésentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utférts avseende denna
information, drar slutsatsen att den andra informationen innehéller
en vésentlig felaktighet, &r vi skyldiga att rapportera detta. Vi har
inget att rapportera i det avseendet.

Styrelsens och verkstéllande direktdrens ansvar

Det &r styrelsen och verkstéllande direktdren som har ansvaret for
att &rsredovisningen uppréttas och att den ger en réttvisande bild
enligt  arsredovisningslagen.  Styrelsen  och
direktéren ansvarar &ven fér den interna kontroll som de bedémer
&r nddvandig fér att upprétta en d@rsredovisning som inte
innehdller nagra véasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag.

verkstéllande

Vid uppréttandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen och
verkstéllande direktdren fér beddmningen av bolagets fsrmaga
att fortsétta verksamheten. De upplyser, nér s& &r tillampligt, om
fsrhallanden  som kan paverka férmégan att  fortsditta
verksamheten och aft anvdnda antagandet om fortsaft drift.
Antagandet om fortsatt drift tillimpas dock inte om styrelsen och
verkstéllande direktéren avser att likvidera bolaget, upphéra med
verksamheten eller inte har n&got realistiskt alternativ till att géra
négot av detta.

Revisorns ansvar

Véra mal &r att uppnd en rimlig grad av sékerhet om huruvida
&rsredovisningen som helhet inte innehéller négra vésentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror p& oegentligheter eller misstag,
och att lémna en revisionsberdttelse som innehéller vara
uttalanden. Rimlig sdkerhet &r en hég grad av sékerhet, men &r
ingen garanti fér att en revision som utférs enligt ISA och god
revisionssed i Sverige alltid kommer aft upptécka en véasentlig
felaktighet om en s&dan finns. Felaktigheter kan uppsté pé& grund
av oegentligheter eller misstag och anses vara vésentliga om de
enskilt eller fillsammans rimligen kan férvéntas paverka de
ekonomiska beslut som anvéndare fattar med grund i
arsredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvénder vi professionellt
omdéme och har en professionellt skeptisk instélining under hela
revisionen. Dessutom:

* identifierar och beddmer vi riskerna fér vésentliga felaktigheter
i arsredovisningen, vare sig dessa beror p& oegentligheter eller
misstag, utformar och utfér granskningsatgérder bland annat
utifrén dessa risker och inhé&mtar revisionsbevis som ér tillréckliga
och &ndamaélsenliga fér att utgéra en grund fér véra uttalanden.
Risken fér aft inte upptéicka en vésentlig felaktighet till fslid av
oegentligheter &r hdgre &n fér en vasentlig felaktighet som beror
p& misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i
maskopi,  férfalskning,  avsikfliga  utelémnanden,  felaktig
information eller &sidosattande av intern kontroll.

o skaffar vi oss en férstéelse av den del av bolagets interna
kontroll som har betydelse fér vér revision fér att utforma
granskningsatgérder  som  &r lémpliga med hansyn il
omsténdigheterna, men inte f&r att uttala oss om effektiviteten i
den interna kontrollen.

e utvérderar vi léampligheten i de redovisningsprinciper som
anvands och rimligheten i styrelsens och verkstéllande direktérens
uppskattningar i redovisningen och tillhérande upplysningar.
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e drar vi en slutsats om lampligheten i aft styrelsen och
verkstéllande direktdren anvénder antagandet om fortsatt drift vid
uppréttandet av arsredovisningen. Vi drar ocksa en slutsats, med
grund i de inhdmtade revisionsbevisen, om huruvida det finns
négon vésentlig osdkerhetsfaktor som avser sddana héndelser
eller férhallanden som kan leda till betydande tvivel om bolagets
forméaga att fortsétta verksamheten. Om vi drar slutsatsen att det
finns en vasentlig osdkerhetsfaktor, mé&ste vi i revisionsberéttelsen
fasta uppmérksamheten pé upplysningarna i &rsredovisningen om
den vésentliga osdkerhetsfaktorn eller, om sédana upplysningar
&r ofillréickliga, modifiera uttalandet om &rsredovisningen. Vara
slutsatser baseras p& de revisionsbevis som inhadmtas fram Hill
datumet fér revisionsberdttelsen. Dock kan framtida héndelser
eller forhéllanden géra att ett bolag inte ldngre kan fortsétta
verksamheten.

¢ utvérderar vi den dvergripande presentationen, strukturen och
innehdllet i arsredovisningen, déribland upplysningarna, och om
arsredovisningen aterger de underliggande transaktionerna och
handelserna pé ett satt som ger en réttvisande bild.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens
planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten fér den. Vi
méste ocksd informera om betydelsefulla iakttagelser under
revisionen, déaribland de eventuella betydande brister i den
interna kontrollen som vi identifierat.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra férfattningar

Uttalanden

Utdver vér revision av arsredovisningen har vi &ven utfért en
revision av styrelsens och verkstéllande direktérens férvaltning fér
Nordic Asia Investment Group 1987 AB f&r &r 2021 samt av
farslaget till dispositioner betréffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstémman disponerar vinsten enligt férslaget
i férvaltningsberéttelsen och beviljar styrelsens ledaméter och
verkstdllande direktdren ansvarsfrihet fr rékenskapséret.

Grund fér uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vért
ansvar enligt denna beskrivs n&rmare i avsnittet "Revisorns
ansvar". Vi &r oberoende i férhallande till Nordic Asia Investment
Group 1987 AB enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt
fullgjort vért yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inh&mtat &r tillréckliga och
dndamaélsenliga som grund fér vara uttalanden.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret fér férslaget till dispositioner
betréffande bolagets vinst eller férlust. Vid férslag fill utdelning
innefattar detta bland annat en bed&mning av om utdelningen &r
forsvarlig med hénsyn till de krav som bolagets verksamhetsart,
omfattning och risker stéller p& storleken av bolagets egna
kapital, konsolideringsbehov, likviditet och stéllning i &vrigt.
Styrelsen ansvarar fér bolagets organisation och férvaltningen av
bolagets angeléigenheter. Detta innefattar bland annat att
fortldpande bedéma bolagets ekonomiska situation och att tillse
att bolagets organisation &r utformad s& aft bokféringen,
medelsférvaliningen och bolagets ekonomiska angelégenheter i
dvrigt kontrolleras pa eft betryggande sétt.
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Q Grant Thornton

Verkstéllande direktéren ska skéta den 18pande férvaltningen
enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta
de atgarder som &r nédvéndiga fér att bolagets bokféring ska
fullgéras i &verensstémmelse med lag och fér att
medelsférvaltningen ska skétas pé ett betryggande sétt.

Revisorns ansvar

Vért mal betraffande revisionen av férvaltningen, och dérmed vért
uttalande om ansvarsfrihet, &@r att inhdmta revisionsbevis for att
med en rimlig grad av sdkerhet kunna bedéma om n&gon
styrelseledamot eller verkstéllande direktdren i nagot véasentligt
avseende:

o fdretagit négon é&tgard eller gjort sig skyldig till nagon
férsummelse som  kan
bolaget, eller

foranleda  erséttningsskyldighet  mot

* pd& nagot annat s&tt handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vért mél betréffande revisionen av férslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller férlust, och darmed vért uttalande om detta, &r
att med rimlig grad av sékerhet bedéma om férslaget ér frenligt
med aktiebolagslagen.

Rimlig séikerhet &r en hég grad av sékerhet, men ingen garanti fér
att en revision som utférs enligt god revisionssed i Sverige alltid
kommer att upptéicka étgéarder eller férsummelser som kan
féranleda ersatningsskyldighet mot bolaget, eller att ett férslag fill
dispositioner av bolagets vinst eller férlust inte @r férenligt med
aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige
anvénder vi professionellt omdéme och har en professionellt
skeptisk instéllning under hela revisionen. Granskningen av
fsrvaltningen och férslaget till dispositioner av bolagets vinst eller
forlust grundar sig frémst p& revisionen av rékenskaperna. Vilka
tillkommande granskningsatgérder som utférs baseras pa var
professionella  beddmning med utg&ngspunkt i
vésentlighet. Det innebér att vi fokuserar granskningen pé sadana
atgérder, omrédden och férhéllanden som é&r vésentliga fér
verksamheten och dér avsteg och &vertrédelser skulle ha sérskild
betydelse fér bolagets situation. Vi gar igenom och prévar fattade
beslut, beslutsunderlag, vidtagna &tgérder och andra
forhallanden som &r relevanta fér vart uttalande om ansvarsfrihet.
Som underlag fér vért uttalande om styrelsens férslag fill
dispositioner betréffande bolagets vinst eller forlust har vi
granskat styrelsens motiverade yttrande samt ett urval av
underlagen for detta fér att kunna bedéma om férslaget &r
férenligt med aktiebolagslagen.

risk och

Stockholm den 2 maj 2022
Grant Thornton Sweden AB

Nilla Rockné

Auktoriserad revisor
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AKTIEAGARE

INFORMATIONSTILLFALLEN

*  Arsredovisning 2021: 2 maj 2022

* Del&rsrapport januari-mars 2022: 16 maj 2022
*  Arsstémma: 23 maj 2022

+ Delarsrapport april-juni 2022: 22 aug 2022

* Del&rsrapport juli-september 2022: 1 nov 2022

ARSSTAMMAN 2022

*  Mandagen 23 maj 2022
*  St&mman pébérias kl. 14.00

* Réstréttsregistrering pabérias kl. 13.30 och avbryts
ndr stimman Sppnas

* Sankt Eriksgatan 63B, 112 34 Stockholm
ANMALAN
Aktiedgare som vill delta i stamman ska:

* dels vara inférd i den av Euroclear Sweden AB
fsrda aktieboken p& avstdmningsdagen fredagen
den 13 maj 2022.

* dels anméla sig genom att meddela sin avsikt att
delta i arsstémman till bolaget. Anmélan sker via e-
post till anmalan@nordicasiagroup.com.

Vid  anmélan  skall  namn,  person-  eller
organisationsnummer, telefonnummer samt eventuella
bitréden uppges. Uppgifter som l&dmnas i samband med
anmélan kommer att databehandlas och anvéndas
endast fr arsstdimman 2022. Sker deltagande genom
ombud skall detta ske med stéd av tecknad fullmakt
vilken b&r insdndas i samband med anmélan senast det

17 maj 2022.

Aktiedgare som har sina aktier férvaltningsregistrerade,
genom bank eller annan férvaltade, méste f&r att dga
ratt att deltaga vid érsstémman, tillfélligt inregistrera
aktierna i eget namn hos Euroclear Sweden AB. Sadan
omregistrering méste vara genomférd senast den 17
maj 2022, vilket innebér att aktiedgare som &nskar
sédan omregistrering méste underrétta férvaltaren om
detta i god tid fére nédmnda datum.

Mer information om &rsstémman é&terfinns p& bolagets
hemsida www.nordicasiagroup.com.
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KONTAKTINFORMATION

Yining Wang, Verkstéllande direktsr

Nordic Asia Investment Group 1987 AB
Organisationsnummer 559226-8352

Sankt Eriksgatan 63B, 112 34 Stockholm, Sverige
Tel: +46 (0)76 286 43 46

E-mail: ir@nordicasiagroup.com

Hemsida: www.nordicasiagroup.com
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