NORDIC ASIA

INVESTMENT GROUP 1987 AB

ARSREDOVISNING 2022



Férvaltningsberéttelse

Koncernbalansrékning

Kassaflédesanalys 25
Noter till redovisningen 26
Férslag fill vinstdisposition 34
Revisionsberdttelse 35
AKTIEAGARE

Informationstillfallen & Arsstamma 2023 37
Kontaktinformation 37

NORDIC ASIA




JAV/

NORDIC ASIA INVESTMENT GROUP

Ett svenskt investmentbolag som investerar i kina med fokus p& konsumtionsnéra bolag

ARSREDOVISNING 2022

Nordic Asia Investment Group 1987 AB ("Nordic Asia”, “bolaget”) &r ett svenskt investmentbolag som investerar
langsiktigt i marknadsledande kinesiska bolag med exponering mot den véxande inhemska konsumentmarknaden i
Kina. Nordic Asia har ett tjugotal portfélibolag och investerar enbart i bérsnoterade féretag. Investeringarna &r
fokuserade pé tre utvalda teman och inkluderar skiftet mot 5G och férnybar energi, handelsplatiformar och lokala

varumérken.
SUBSTANSVARDE & INVESTERINGSPORTFOLJ INNEHAV 2022-12-31 VALUTA % TKR
SF Holding CNY 4,0% 9036
Substansvérdet uppgick till 233 054 tkr vid slutet av NIU Technologies usb  1,5% 4449
2022 vilket motsvarar 6,78 kr per stamaktie. Vid  Contemporary Amperex Technology ~CNY — 2,0% 3414
utgangen av 2022 uppgick likvida medel till 24 179 tkr ~ Semcorp (Yunnan Energy) CNY  3,9% 6158
motsvarande cirka 10%. Nordic Asias portfolj bestod ~ Shenzhen Inovance Technology CNY  3,1% 7 880
vid arsskiftet av 27 portféljinnehav. SOEITES o SN
Xiaomi Corp HKD 2,4% 5693
EINANSIELLA MAL Will Stj:miconducior CNY 1,4% 3361
Eoptolink CNY 2,2% 5091
EFFEKTIVITET 6,1% 14 145
POI'//('D'//'vaeCk/Ihg China Tourism Duty Free CNY 1,9% 4530
Meituan HKD 3,1% 7 202
Bolagets malséttning &r att skapa en é&rlig avkastning  Tencent HKD = 4,0% 9299
overstigande ' 15% med en lag korrelation fill den  Trip.com HKD = 2,0% 4742
svenska bdrsen &ver tid. Under @ret har Nordic Asias  Alibaba Group (HK) HKD = 2,4% 5691
substansvarde minskat med 14% vilket kan j@mféras ~ JD-COM (HK) HKD = 3,9% Al
med jamfdrelseindex MSCI China som minskat med ~— UNDERHALINING & E-HANDEL Qi -y
24% under motsvarande period. wrRiRaty HKD 0ol & 1329
Chow Tai Fook Jewellery Group HKD 3,8% 8 865
e MODE 10,8% 25104
Angel Yeast CNY 3,3% 7735
Bolaget avser att varije ar dela ut minst 50% av oy Foods CNY  3.6% 8 406
utdelningarna  som erhélls fran porfslibolagen.  chacha Food CNY  3.7% 8 695
Styrelsen har fill stimman féreslagit en utdelning om  jye Wei Food CNY  4,0% 9414
0,09 kr (0,08) per stamaktie motsvarande totalt 3 094  MAT & DRYCK 14,7% 34250
tkr (2 955). Utdelningsbeloppet  motsvarar  AlA HKD  2,7% 6274
portfdlibolagens férvantade utdelningar under 2023. China Merchants Bank HKD  4,2% 9786
East Money Information CNY 4,2% 9759
Férvaltningskostnader Hong Kong Exchanges and Clearing ~ HKD 2,1% 4920
Bolaget har som maélsattning att férvaltningskostnader FINANS o2% S04y
" X ] } Hygeia HKD 4,2% 9819
som andel av substansvardet e ska Sverstiga 1,50% 5t 4.2% Yy
métt vid utgéngen av eft rékenskapsar. Fér 2022 Hangzhoulllbam Appliances Y 3.9% 9054
uppgick  férvaltningskostnaderna  som andel av  jisngshan Oupai CNY  58% 13566
substansvardet till 2,36% (1,49), motsvarande -5 496 SALLANKOPSVAROR 9.7% 22 621
tkr (-4 346) tkr. Kostnadsbasen har utvecklats enligt
budget fér 2022 men kostnadskvoten har paverkats av TOTALT VARDEPAPPERSINNEHAY, TKR 89,3% 208198
den negativa vdrdeférdndringen i KASSA (OMRAKNAD TILL SEK), TKR 10,4% 24179
vérdepappersportfélien samt av aktieinldsen. SUBSTANSVARDE, TKR §00,0% 2351054
SUBSTANSVARDE PER STAMAKTIE, KR 6,78
NYCKELTAL 2022 2021
Substansvérde, tkr 233 054 290732
Substansvérde per stamaktie (A+B), kr 6,78 7,87
Periodens férvaltningskostnad, tkr -5 496 -4 346
Periodens férvaltningskostnad som andel av substansvérdet 2,36% 1,49%
Utdelning per stamaktie (A+B), kr 0,09* 0,08
Utdelning per preferensaktie (C), kr - -
Aktiekurs vid d&rets slut, kr (B-aktie) 5,50 7,00
*Tilstéimman foreslagen uidelning.
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N MARKNADEN ARSREDOVISNING 2022

MARKNADSARET 2022 - KINA

Praglat av global inflation, réntehSjningar och i Kinas fall, Covid-19

ATEROPPNINGEN AV KINA EFTER COVID-19

Kina kommunicerade att man &ppnar upp efter néstan tre ar med Covid-restriktioner

STABIL INFLATIONSUTVECKLING

Kinas inflation (KPI) fér 2022

TILLVAXT TROTS COVID-RESTRIKTIONER OCH MINSKAD EXPORT

Kinas BNP-illvaxt for 2022

STARK FUNDAMENTA DRIVER KINAS LANGSIKTIGA TILLVAXT

Underbyggt av Kinas skifte frén produktion till inhemsk konsumtion

KINA - VARLDENS STORSTA EKONOMI AR 2030

Kinas férvéntade arliga genomsnittliga BNP-illvéxt fram till 2030

TREDUBBLING AV INHEMSK KONSUMTION AR 2030

Kinas férvéntade konsumtion som andel av BNP till 2023 j&émfért med 39% idag

FORDUBBLING AV MEDELKLASSEN

Miljoner nya férvéintade inkomsttagare i den kinesiska medelklassen 2023

NYA KONSUMTIONSVANOR

Mer spenderar millennium-generationen pa kléder, néjen och tjiénster &n snittet

®
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INJ  MARKNADEN

VD HAR ORDET

Aret 2022 har varit et minst sagt utmanande ér fér
den globala ekonomin som stdllts infér flertalet
utmaningar i form av h&g inflation, réntehdjningar,
stérningar i leveranskedjor, komponentbrist och
Rysslands invasion av Ukraina. Kina har inte undgatt
paverkan av dessa handelser, som markts av sarskilt
inom exportsektorn, samtidigt som man fortsatt tampas
med Covid-19 och den strikta nolltoleransstrategin som
forts - vilken i december fick sitt efterléngtade slut. Trots
detta véxte Kinas BNP med 3% under aret.

Den globala réntenivén har under é&ret stigit signifikant
som ett resultat av den héga inflationen vilket vi sett
(globala) effekter av sarskilt bland sektorer, féretag och
individer med relativi hég skuldsattning och rérliga
rantor. Under &ret har hushéllens levnadskostnader
dkat pé grund av hégre bolé&neréntor och hég inflation
p& varor, sérskilt bland den yngre demografin. Denna
nedgang i real kdpkraft kommer sannolikt att fortsétta,
och kreditgivare kommer att kréva allt hégre premier
for att kompensera fér den &kade kreditrisken. | motsats
till omvérlden har Kina upprétthéllit en relativt lag
inflationsnivé, vilket bl.a. férklaras av att en mer
&terhallsam penningpolitik férts under de senaste aren
j@mfért med andra lénder.

Kinas fastighetssektor, och sérskilt nyproduktioner, har
under aret férblivit anstréingd pé grund av den tidigare
dverproduktionen av fastigheter och begrénsad
efterfragan till félid av Covid-restriktionerna, vilket
paverkat bendgenheten att flytta. Mot slutet av é&ret
kunde man dock observera en viss férbéttring tack vare
stabiliserande atgdrder som séikerstdllde
fardigstallandet av oavslutade projekt, samt lagre
bolanerantor.

Den tjugonde partikongressen som hélls i oktober kom
att bli en viktig hdndelse. Partikongressen, som &r Kinas
hégsta beslutsorgan, faststéllde &ter Kinas langsiktiga
huvudmaél om att vara ett medelinkomstland (per capita)
till &r 2035 och ett héginkomstland fill ar 2049. Det
innebéar att Kinas ekonomi behéver férdubblas till &r
2035, vilket motsvarar en érlig tillvéxttakt p& drygt 5%
och stéller héga krav pé den kinesiska ekonomin. F&r
att uppné detta tillvéxtmal blir Kinas inhemska ekonomi
&n mer relevant med den inhemska konsumtionen som
draglok i Kinas fortsatta tillvéixtresa.

Arets kanske stérsta héndelse for Kina var nér
regeringen den 7:e december beslutade att ateréppna
landet efter néstan tre &r av nedsténgningar p& grund
av Covid. Bl.a. har reserestriktionerna l&ttats och kravet
att béra munskydd har upphévts i Hong Kong och
Macao och léttats pa fastlandet i Kina. Redan i slutet
ségs effekter dar
kollektivtrafiken sag en rejal aterhémtning. Utéver en

av aret positiva exempelvis

ARSREDOVISNING 2022

generell ekonomisk aterhdmtning férvéintas en pétaglig
tillvéxt inom sektorer som paverkats sérskilt negativt av
Covid-restriktionerna. ~ Exempel  p&  defta  &r
néjesindustrin dér man tidigt kunnat se en &kning av
restaurangbesck, biobiljettférsalining, resor m.m. Aven
om  inképschefsindex i mars 2023  for
tillverkningsindustrin (ca 30 % av Kinas ekonomi) kom
in p& 51,6 (delvis pd grund av den avtagande
exporten) steg indexet f&r Kinas tj@nstesektor till en ny
toppniva och uppmétte 57,8. Under “Covid-aren” har
de kinesiska hushéllens genomsnittliga sparkvot och
totala sparande &kat. | takt med att den ekonomiska
aktiviteten fortsétter att normaliseras férvéntas den
uppdémda  képkraft i
bol&nekostnader utgéra en positiv drivkraft for Kinas
inhemska ekonomi.

kombination med sdnkta

Ar 2023 har pabérijats starkt och aterhéminingen
av den kinesiska ekonomin, och i synnerhet den
inhemska konsumtionsmarknaden med stark
underliggande fundamenta, har bara bérjat. Redan i
bérian av mars har vi sett tvasiffriga fillvéxttal inom
detalihandeln och férvéntar oss en fortsaft positiv
marknadsutveckling fér 2023. Trots att den ekonomiska
aterhémtningen gétt snabbare &n véntat meddelade
centralregeringen att BNP-prognosen fér 2023 fortsatt
ligger kvar p& ca 5%, med hénvisning till risker frén
den externa efterfragan. Dérmed méste den viktigaste
kéllan till tillvéxt i &r fortsétta att komma frén den
inhemska konsumtionsmarknaden och séarskilt fran en
&terhédmning inom fjénstesektorn, som stér fér omkring
48 % av den totala sysselsétiningen.

For 2023 forvéntas en d&terhémtning i flera av
porifélipolagen  med  hégre  férsélining  och
rérelsemarginaler. Under denna aterh@mtningsprocess
férvantas de féretag med exponering mot “offline-” och
tignstesektorn, samt de aktérer som har tagit
marknadsandelar genom fortsatta investeringar under
"Covid-19-aren”, att gynnas sarskilt i takt med att Kinas
ekonomi aterh&mtar sig.

Jag vill ta tillfallet i akt att tacka véra investerare f&r ert
fortsatta fértroende, samt uttrycka min tacksamhet till
styrelsen och véra medarbetare fér deras engagemang
och arbete. Tillsammans ser vi fram emot att fortsétta
denna l&ngsiktiga resa och skapa god avkastning fér
vara investerare.

Yining Wang
i@l

\ Nordlic Asia Investment Group 1987 AB

Verkstéllande direktor
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INJ MARKNADEN

FUNDAMENTALA TILLVAXTFAKTORER

EKONOMISK TILLVAXT

Sedan reformen och &ppnandet av Kina 1978 har Kinas BNP
&kat med mer dn 90 génger och lyft 800 miljoner ménniskor ur
fattigdom!. Under de senaste tio &ren har Kinas BNP vuxit frén
7,6 biljoner USD till 17,7 biljoner USD och gatt om Japan 3,6
ganger som vdrldens ndst stérsta ekonomi?. Under samma
period har penetrationen av internetanvéndning i Kina stigit
frén 25% till 60%° och adderat fler &n 500 miljoner nya
internetanvéndare®. Vidare har den nya v&gens entreprenérer
bidragit till att det nu finns &ver 312 enhérningsféretag med ett
kombinerat marknadsvérde &ver 1,3 biljioner USD>.

VAXANDE MEDELKLASS

Den kinesiska millenniumgenerationen (fédda under cirka
1980-1990) har kommit att utgéra den priméra delen av
arbetskraften i Kina och representerar idag fler dn 400
miljoner av Kinas 1,4 miljarder invanare®.
Millenniumgenerationen férvéntas  bidra  kraftigt till  den
véixande kinesiska medelklassen, som per definition har en
hushallsinkomst 6ver 17 000 CNY (cirka 25 000 SEK) per
mé&nad. Denna inkomstgrupp férvéntas att mer &n férdubblas
under det kommande decenniet, motsvarande en &kning om
cirka 400 miljoner nya inkomsttagare inom medelklassen. Det
&r den vaxande medelklassen som bedéms f&rbli huvudmotorn
i den kinesiska konsumentmarknaden framéver”. Det kan idag
observeras att millenniumgenerationen spenderar i snitt tre
ganger mer &n genomsnittet av befolkningen pé kléder, néjen
och &vrig tj@nstekonsumtion.

OKANDE KONSUMTION

| eft grundscenario prognostiseras real BNP att véxa med cirka
5-6% per éar fram till 2030 samtidigt som den kinesiska
inhemska privatkonsumtionen férvéintas &ka som andel av
Kinas BNP fran 39% till 50%. Okningen ger belagg for att den
inhemska konsumtionen férvéintas 6ka med cirka tre génger
under det nuvarande decenniet frén nuvarande nivé om cirka
5,6 biljoner USD till ver 15 biljoner USD.

Den accelererande tillvéxten bland kinesiska konsumenter talar
for att den kinesiska konsumtionen kommer férbli det ledande
dragloket i vérldsekonomin dér Kina évertar USA som vérldens
storsta ekonomi ar 20308,

ARSREDOVISNING 2022

KINAS BNP 1980-2020 (MdUSD)

PROGNOS OVER INKOMSTKLASSERNAS
FORDELNING | KINA

I 2

KINAS REALA BNP FORVANTAS VAXA
MED 5-6% PER AR 2020-2030

Kinas BNP férvéintas konvergera mot USA:s ér
2030 och né 30,3 biljoner USD

USAs: BNP 2020: 21 biljoner USD

Kina: BNP 2020: 14,7 biljoner USD

1985 1990 1995

e Chiia BNP 1980 - 2018 = == China BNP estimation 201

! https://www.worldbank.org/en/country/china/overview, 2 https://data.worldbank.org/indicator/NY.GDP.MKTP.CD?locations=CN, * https://www.statista.com/statistics/2 3696 3 /penetration-rate-of-internet-users-in-china/, 4
https://www.statista.com/statistics/265 140 /number-of-internet-users-in-china/, * https://www.hurun.net/en-US/Info/Detail2num=HD7Q8RVHKSWE, ¢ https://xqdoc.imedao.com/14fcc41218a6163fed2098e2.pdf, 7 National
Bureau of stafistics China: GDP per capital ranking, ¢ White paper China’s New sources of Economic Growth: Reform, Resources and Climate change: Section 4 2018.
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INVESTERINGAR | KINAS INHEMSKA
KONSUMENTMARKNAD

Nordic Asia avkodar den kinesiska investeringsmarknaden

LANGSIKTIGT AGANDE MED FOKUS PA INHEMSK KONSUMTION

Strategiskt utvald investeringsportfélj som bygger pa l&ngsiktiga strukturella marknadstrender och den véxande
medelklassens allt stigande képkraft i Kina

NOTERADE INNEHAV

Nordic Asia investerar enbart i kinesiska bérsnoterade féretag med ett bérsvarde om minst 1 miljard USD som finns
upptagna fér handel i Shanghai, Shenzhen, Hong Kong eller USA

MALSATTNING: 15% ARLIG AVKASTNING OVER TID

Nordic Asias mdlséttning &r att skapa en arlig avkastning éverstigande 15% &ver tid med en lag korrelation till den
svenska bérsen

LOKAL ANALYS

Med ett lokalt analysteam baserat i Shanghai

ETABLERAT INVESTERINGSRAMVERK

Afférspotential - Marknaden Finansiell analys och prognos

v

A
—

Afférspotential - Bolaget Affarsrisk vs. Avkastning

A7
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INJ INVESTERINGSVERKSAMHETEN

TEAMET

Yining Wang - VD & Investment Director

Tidigare erfarenheter: Afférsomrédeschef - Assa Abloy APAC i Hong
Kong, Paléggskalv - Melker Schérling, Analytiker - Procuritas och vinnare
av CFA Global Research Challenge inom EMEA 2012.

Utbildning: MSc Financial Management, Handelshégskolan i Stockholm,
BSc Business Administration, Handelshégskolan vid Géteborgs Universitet.

Bosatt i Hong Kong och talar flytande svenska, engelska och mandarin.

Yu Zhang - Analyschef

Tidigare erfarenheter: Chefsanalytiker - Haitong Securities, Sealand
Securities och Central China Securities. Vinnare av analytikerutmérkelserna
"Golden Bull”, “New Fortune” samt "Crystal Ball Analyst”.

Utbildning: MSc Finance, Kungliga Tekniska Hégskolan, BSc i Economics,
Beijing.

Bosatt i Shanghai och talar flytande mandarin och engelska.

Sunny Huang - Investeringsanalytiker

Tidigare erfarenheter: Analytiker - Evalueserve p& uppdrag av Bank of
America.

Utbildning: MSc Finance, BSc i Accounting and Finance, University of
Manchester.

Bosatt i Shanghai och falar flytande mandarin, kantonesiska och engelska.

Freya Sun - Investeringsanalytiker

Tidigare erfarenheter: Riskanalytiker - Société Générale i Hong Kong,
Analytiker, derivatives - Caceis (Credit Agricole) i Hong Kong och M&A
Intern - Shenwan Hongyuan Security Company i Beijing.

Utbildning: BSc i Féretagsekonomi, Chinese University of Hong Kong.

Bosatt i Hong Kong och talar flytande mandarin och engelska.

Yu Chang Jian - Investeringsanalytiker

Tidigare erfarenheter: Investeringsanalytiker, teknologi -  Youbai,
Shanghai.

Utbilding: MSc i Management, European Business School, BSc i Finance,
University of International Business and Economics.

Bosatt i Shanghai och talar flytande mandarin och engelska.
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INVESTERINGSSTRATEGIN

LANGSIKTIGT STRATEGISKT AGANDE | KINAS INHEMSKA KONSUMENTMARKNAD

* Nordic Asias investeringsstrategi grundar sig i eft langsiktigt och strategiskt aktieégande i marknadsledande
kinesiska bolag med exponering mot den inhemska konsumentmarknaden i Kina.

* Nordic Asia @mnar att &ga en koncentrerad investeringsportfélj med ett tjugotal bolag dér mélséttningen &r
att skapa en arlig avkastning 6verstigande 15 procent.

* Nordic Asia investerar endast i bdrsnoterade féretag med ett bérsvérde om minst 1 miljard USD som finns
upptagna fér handel i Shanghai, Shenzhen, Hong Kong eller USA (ADR).

SUPPORTERAT AV ETT LOKALT ANALYSTEAM

Investeringsstrategin supporteras av Nordic Asias Shanghai-baserade investeringsteam med nérhet il
investeringsmarknaden och portfélibolagen.

INVESTERINGAR INOM TRE STRATEGISKA TEMAN

STRUKTURELLA TEKNIKSKIFTEN HANDELSPLATTFORMAR LOKALA VARUMARKEN
Skifte till 5G Marknadsledande plattformar med Produktkvalitet, breda mélgrupper
och férnybar energi. kombination av férséljningskanaler. och kostnadsférdelar.

INVESTERINGSPROCESS & RAMVERK

NORDIC ASIAS INVESTERINGSMODELL BYGGER PA GEDIGNA FUNDAMENTALANALYSER AV
PORTFOLBOLAGENS MARKNADSPOSITIONER | KINAS KONSUMENTMARKNAD

Fré&n ett investeringsuniversum med éver 1 500 bolag genomfé&rs en sektorbaserad screening-process dér en
intern “watch-list” skapas med cirka 200 bolag férdelat éver 20 sektorer.

* | ndsta steg granskas och analyseras bolagen och med utkomsten av en “shortlist” med cirka 60 bolag.

* Bolagen i shortlisten monitoreras varefter en “targetlist” uppréttas och ett internt analysschema skapas fér
att genomféra en djupare analys av bolagen.

* Slutligen nér den interna analysen har férdigstéllts tas det aktuella bolaget upp till Nordic Asias interna
investeringskommitté for presentation varpé ett investeringsbeslut fattas.

Afférspotential - Marknaden T Finansiell analys och prognos

A

Affarspotential - Bolaget Affarsrisk vs. Avkastning

«—
v
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INJ INVESTERINGSVERKSAMHETEN

TRIP.COM - CASE STUDY

Trip.com &r en av Kinas ledande online-resebyréaer med
ett brett utbud av resetjénster. Trip.coms féregéngare
Ctrip grundades 1999 och vdxte sedan snabbt mellan
2004-2010 i takt med den &kande anvéndningen av
internet och mobiltelefoner i Kina. Efter aft ha tagit
ledningen efter eft l&ngdraget priskrig mellan &ren
2010-2015 genom investeringar och féretagsférvéry,
blev Trip.com en betydande aktér inom Kinas inhemska
turistnéring och utvecklade starka relationer med
flygbolag, hotell och lokala turistmyndigheter.

Sedan 2016 har bolaget expanderat globalt genom att
forvarva Skyscanner, MakeMyTrip, Trip.com med flera.
F&r att mdta konkurrensen fr&n andra stora internetjéittar
som Meituan och Alibaba, &ndrade Ctrip namn fill
Trip.com &r 2019 och lanserade "G2-strategin" fér
"God kvalitet" och "Globalisering". Féretaget har dven
introducerat ett “turistcommunity” i sina appar, vilket
har forbattrat anvéndarupplevelsen och
kundengagemanget. Trip.com har etablerat en stark
kedja av partnerskap, vilket &r en viktig faktor fér att
bibehdlla  féretagets ledande  position.  Néra
samarbeten med hotell och flygbolag gér att Trip.com
kan erbjuda ett bekvémt och heltéckande flyg- och
hotellbokningssystem med fillgéng till éver 90 000
hotell och 240 000 hotellpartners. Trip.com kan
dessutom “korsférsélija” genom att erbjuda en méngd
olika turismpaket baserat p& det redan etablerade
systemet.

Genom sin framgéngsrika globala expansion har
Trip.com inte bara etablerat sig som en ledande
reseplatiform globalt utan &ven stérkt sin position pé&
den inhemska marknaden i Kina. Idag rankas Trip.com
som nummer ett i Kina med 6ver 80 miljoner aktiva
anvéndare varje ménad, fére pandemin.

BOLAGSUTSIKTER
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L
Trip com
Urval av varumérken kontrollerade av Trip.com

% Skyscanner @

Tripadvisor

Qunar-Com

maketrip

Omséttning (2022) 20 mdr CNY
Tillvaxt (2022, YoY) 0,1%
Rérelsemarginal (2022) 6,4%
Antal anstéllda (2022) 32 202
Marknadsvarde (2023-03-31) 26 mdr USD

Trip.com férsdlining och EBIT% (2017 - 2022)
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Trip.com anses vara en av de stérsta vinnarna inom
turisméterhdmtningen efter att Kina &terdppnat sedan
december 2022. Det gick att se en tydlig aterhédmtning i
samband med den kinesiska nyéarshelgen i februari
2023 med en resetillvéxt pa 23,1% pa arsbasis, vilket
motsvarar en férséljningstillvéxt pé ca 30% inom
turistsektorn. Aven internationella resor till och fran Kina
har bérjat aterhémta sig och uppgick fill 22% av nivan
fére Covid. Trip.com har kommunicerat aft utgdende
resebokning via deras plafform har &kat med &ver
300% pé& arsbasis under de férsta tvé ménaderna i
2023, vilket innebér att en dterhédmtning upp emot 40%
av nivéerna fére Covid.

Uppdamd efterfrégan pé resor efter ér av Covid-
restriktioner.

Trip.coms starka partnernétverk férvédntas  driva
framtida fillvaxt inom bade den inhemska och
globala marknaden.

Okande anvandarengagemanget férvéntas hjalpa
Trip.com att bibehélla sin starka marknadsposition.

Den globala expansionen férvéntas driva ytterligare
tillvéxt genom att &ven driva trafik till gruppens
dvriga reseplattformar och 6ka anvéndarbasen.
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ANTA SPORTS - CASE STUDY

Anta Sports dr Kinas stérsta aktér inom sportklader med
dver 10 000 butiker &ver landet och tillampar sedan
2009 en multibrand-strategi fér att expandera den
totala malgruppen och 8ka sin marknadsandel.

Med erfarenhet av att framgangsrikt driva varuméarket
Anta fér sportintresserade konsumenter inledde Anta
Sports sin verksamhet. Bolaget fokuserade initialt p& det
valkénda varumérket FILA fér att méta efterfrégan pé
exklusivare sportprodukter med tydligare modeinslag.
Ar 2022 uppgick antalet FILAbutiker fill 1 984 och stod
for cirka 40% av Anta Sports totala intékter. Anta Sports
har breddat sin varumérkesportfslj ytterligare genom att
rikka sig mot mer professionella anvéndare med
varumérken som Descente (skidékning), Kolon Sport
(friluftsliv), Salomon (h&gkvalitativa sportkldder) och
(friluftsliv)  med Genom den
framgéngsrika strategin fér FILA &stadkom Anta Sports

Arcteryx flera.
&ven en stark tillvéixt inom segmentet fér mer exklusiva
varumdrken, med 191 butiker fér Descente och 161
butiker fér Kolon. Anta Sports lyckades &ven att géra
Amer Sports, moderbolag till Salomon och Arcteryx, il
ett [6nsamt féretag under 2022. Som ett resultat har
Anta Sports byggt upp eft starkt namn inom den
kinesiska sportklédesmarknaden och skapat en stor och
diversifierad kundbas. 2020 inledde Anta Sports en
omvandling frséljningsmodellen till DTC (direct to
customer), vilket har lett till att 7 200 av totalt 9 603
butiker per 2022 &r under koncernens direkta kontroll.
Effer DTC-omvandlingen kan Anta Sports hantera
butikerna pé eft mer effektivt sétt genom ett konsekvent
ledningssystem och ett konsoliderat lagersystem. Under
2021 startade Anta Sports ocksa sitt "Lead to Win'"-
program som &r avsett att 8ka medvetenheten om
varumérket och 8ka ASP (average selling price) genom
att introducera produktserier med exempelvis béttre
teknik, en nadrmare koppling fill Kinas landslag och som
ar mer attraktiva fér generation Z.

BOLAGSUTSIKTER

ARSREDOVISNING 2022

ANTA

Urval av varumérken inom Anta Sports-koncernen

{KOLON SPORT

~iLA

g

ARCTERYX

Omséttning (2022) 54 mdr CNY
Tillvaxt (2022, YoY) 8,8%
Rérelsemarginal (2022) 20,9%
Antal anstéllda (2022) 59 000
Marknadsvarde (2023-03-31) 39 mdr USD

ANTA Sports forsélining och EBIT% (2017 - 2022)
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Anta Sports har ett véletablerat varumérke och arbetar
aktivt med att bredda sin marknad genom expansion il
nya marknadssegment med nya produktkategorier och
varumérken. Anta Sports férvéntas  fortsétta  férbli
marknadsledare med sin diversifierade portfélj och
erfarna ledning dér man med sin framgangsrika multi-
brand-strategi fortsétter att skapa férutséttningar fér ta
ytterligare  marknadsandelar  och  uppné hégre
vinstmarginaler tack vare sina premiumsegment och
dkade operationella effektivitet.

ledning och “track record” av att
framgéngsrikt férvérva varumérken och lansera nya

produkilinjer och fér att hélla sig relevanta.

Erfaren

Attraktiv och bred varumérkesportfélj som attraherar
flera malgrupper.

Héga marginaler inom de mer premiumorienterade
satsningarna.

DTC-strategi med hégre flexibilitet, effektivitet och
kostnadsférdelar.

10
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MEITUAN - CASE STUDY

Meituan

Meituan &r den stérsta lokala tjignsteplatiformen i Kina
som tillhandahéller matleveranser, shopping, hotell,
resor m.m. | december 2022 hade Meituan 678
miljoner registrerade anvéndare och 9,3 miljoner
aterforséliare. Fér manga invanare i Kina har Meituan
blivit det vanligaste séttet aft finna tjénster relaterade ftill
mat.

Under 2021 antog Meituan strategin “Food + Platform”
for aft bygga eit ekosystem kring mattjéinster och
saledes utvecklades  det stérsta  natverket  fér
matleveranser i Kina med ca 70% av marknadsandel.
Meituan slogs under tiden samman med Dianping, en
platiform fér restaurangrecensioner (likt Yelp) fér att
tdcka &ven mattjcinster i lokala butiker.

Meituan har utéver matsektorn utdkat sitt tjiénsteutbud
mot hotell- och resetjdnster, underhédllning och
transporttignster.  Genom  att  fillhandahélla et
omfattande tjéinsteutbud lockar Meituan inte bara fler
anvéndare utan hjélper dven handlare att f& fler kunder
genom att konvertera onlinetrafik. Ar 2020 tog
Meituan méjligheten att ka antalet tianster il fslid av
Covid-restriktionerna genom att inkludera
livsmedelsbutiker och butiker fill sitt utbud dér varor gér
att bestélla via plattformen.

Under 2022 uppgick Meituans “Instashopping” (exkl.
matleverans)  till 1,8  miljarder  bestéllningar
motsvarande 4,9 miljoner bestdllningar per dag (3,1
miljoner &r 2021) tack vare den 8kade efterfragan
under pandemin. Meituan utvecklar &ven Meituan
Select, den ledande ink&psplatiformen fér community-
grupper som idag técker &ver 1 000 stdder med
h&mtning och leverans redan dagen efter bestéllning.

BOLAGSUTSIKTER

ARSREDOVISNING 2022

=@ Meituan

Urval av varumdrken kontrollerade av Meitvan

Resetjéinster Mat & handel

| g

Transporttjanster

=By 3 20
OIIn .

Underhéllning

Omséttning (2022) 220 mdr CNY
Tillvéxt (2022, YoY) 22,8%
Rérelsemarginal (2022) 1,3%
Antal anstéllda (2022) 90 472
Marknadsvarde (2023-03-31) 114 mdr USD

Meituan férsélining och EBIT% (2017 - 2022)
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Ar 2022 uppnadde Meituan 1 CNY i rérelsevinst per
matleveransorder  baserat  pa 15,9  miljarder
matleveranser,  vilket  Sversatts il 13,5% i
bruttomarginal (6,4% é&r 2021) medan dess stora
konkurrent Ele.me fortfarande gar med férlust. Det finns
marginalférbéttringar  fér  Meituans
matleverans  genom vilket
effektiviteten  och subventioner nér
konkurrensen minskar samt ordervolymen &kar. Fér

ytterligare
skalférdelar, forbattrar

utrymmet  for

butiks-, hotell- och resesegmentet kommer Meituan att
bibehélla sin ledande position genom sin férméga att
attrahera nya kunder &t butikséigarna.

Nya digitala konsumtionsménster efter pandemin
innebér en fortsaft stark efterfrégan p& Meituans
tianster.

Meituan har en stark marknadsposition med sitt
omfattande leveransndtverk som minskar risken for
nya konkurrenter.

| framtiden planerar Meituan att expandera globalt
och fér nérvarande underséks matleveranstiénster i
Hong Kong, vilket blir det férsta steget mot en
global expansion.
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INVESTERINGSPORTFOL) MED ETT TJUGOTAL BOLAG NOTERADE BOLAG

Begrénsad portflistorlek med bérsnoterade bolag med et marknadsvérde pé minst 1 miljard USD.

FOKUS PA SKIFTET MOT 5G, HANDELSPLATTFORMAR OCH LOKALA

VARUMARKEN..

Underbyggt av den allt véxande inhemska konsumentmarknaden i Kina.

.INOM SEKTORERNA

Underhélining, e-handel, sport & mode, finans, mat & dryck, sjukvérd och séllankSpsvaror.

INNEHAV 2023-04-25 SEKTOR ANT. AKTIER ~ KURS (LCY) VALUTA % PORTFOL MV, TKR
SF Holding Mobilitet 89 776 54,80 CNY 3,5% 7 293
NIU Technologies Mobilitet 109 152 3,68 usb 2,0% 4118
Contemporary Amperex Technology  Mobilitet 14 878 385,90 CNY 4,1% 8511
SUMMA 9,5% 19922
H World Group Underhéllning 13 426 45,04 usb 3,0% 6199
China Tourism Duty Free Underhéllning 27 784 161,95 CNY 3,2% 6 670
Meituan Underhéllining 62 580 131,60 HKD 51% 10756
Tencent Underhallning 14 200 338,40 HKD 3,0% 6276
Trip.com Underhallning 25 600 274,00 HKD 4,4% 9161
JD.COM (HK) Underhallning 38 740 132,70 HKD 3,2% 6714
SUMMA 21,9% 45775
Anta Sports Mode 115800 96,00 HKD 6,9% 14519
Chow Tai Fook Jewellery Group Mode 451 600 15,18 HKD 4,3% 8 953
SUMMA 11,2% 23 472
Angel Yeast Mat & Dryck 148 908 39,19 CNY 4,1% 8651
Jiumaojiu Mat & Dryck 324 000 16,72 HKD 3,4% 7 075
TH International Mat & Dryck 129 246 4,33 usSbD 2,7% 5737
Anjoy Foods Mat & Dryck 39078 166,58 CNY 4,6% 9 650
Chacha Food Mat & Dryck 131 900 43,45 CNY 4,1% 8 496
Jue Wei Food Mat & Dryck 145115 39,80 CNY 4,1% 8 562
SUMMA 23,0% 48 170
East Money Information Finans 270726 16,08 CNY 3,1% 6453
SUMMA 3,1% 6453
Hygeia Halsa 90 800 54,55 HKD 3,1% 6 469
SUMMA 3,1% 6 469
KE Holding Séllankspsvaror 41 575 16,46 usb 3,4% 7015
Hangzhou Robam Appliances Sallank&psvaror 201 457 26,93 CNY 3,8% 8 042
Jiangshan Oupai Séllanképsvaror 139211 52,99 CNY 52% 10935
SUMMA 12,4% 25 993

Fér portfdljsammansétining per balansdagen 2022-]2-3 1 héinvisas #ill not 8.
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PORTFOLIBOLAGEN

Mobilitet 2022

Conteporary Amperex Technology (CATL) ér en global leverantsr av

litivmbatterier och ernergilagrings/Ssningar for elektriska fordon.
* Nyckelleverantér till bland annat Tesla, BMW, Toyota, NIO, w«\"l\l\/‘
CA I l Xpeng, Geely med flera.

» CATL har utdkat produktionskapaciteten, tagit stora delar av e
marknaden fér batterier och byggt upp konkurrensférdelar. OmsGining: 329 mdr CNY
* Tillvéixt: +152%

* EBIT%: 11%

NIU ér en ledande leverantér av smarta eldrivna och urbana

mobilitetslsningar sésom skotrar och sparkcyklar.
* NIU:s fokus p& design och funktionalitet har framgangsrikt
attraherat unga storstadsbor.

* NI 1 ktmi h &de i
U'breddar 3pande produkimixen och expanderar bade inom  Omsdining: 3 mdr USD
den inhemska marknaden och globalt.
* NIU erbjuder &ven en helhetsl3sning till cirka 20 operatérer som * Tillvéxt: -14%
hyr ut elskotrar i 13 lander daribland USA, Tyskland och Frankrike. . EBIT%: -3%

SF Holdling ér en av Kinas ledande logistikleverantérer med fokus pé
integrerade och intelligenta leveransidsningar.

S HOLD NG * Logistiklésningarna innefattar tidsbestimda leveranser i Kina och
‘SF) I internationellt med nérvaro i 62 lander.
e

]“m $ E ﬂﬂ * Stark platform och en innovationsdriven organisation med fokus pé
teknisk utveckling samtidigt som man uppnétt skalférdelar.

* Kontrollerar hela leveranskedjan genom sitt nétverk och har sitt * Tillvaxt: +29%

eget frakfflygbolag.

* Omséttning: 267 mdr CNY

* EBIT%: 5%

Anta dr eft ledande sportklddesféretag som fokuserar pé utveckling,

tillverkning och marknadsféring av sportkldder, skor och accessoarer.

* Har framgéngsrikt utdkat sin verksamhet genom att fdrvérva
internationella mérken som FILA, Arcteryx med flera.

* 2020 inledde Anta Sports en omvandling férséliningsmodellen till + Omsétining: 54 mdr CNY
DTC (direct to customer), vilket har lett till att 7 200 av totalt 9 603 . .
butiker (per 2022) &r under koncernens direkta kontroll.  Tillvaxt: +9%

* EBIT%: 21%

Chow Tai Fook Jewelry Group (CTF) ér bland de mest vélkénda

smyckesdterfdrséljarna i Kina.

3 =5 * Bolaget har f&r nérvarande sammanlagt 7 151 férséljningsstéllen WW
5 K g

bland bade de stérre och de medelstora stéderna.

* CTF ﬁn: kﬁnf.fér sin.storka prc?dulftk\./olitet, trendséttande design och « Omsattning: 99 mdr CNY
framgéngsrika butiksférvaltning i Kina.

 Sedan 2016 har CTF konsoliderat stora delar av marknaden * Tillvaxt: +41%
genom sin framgéngsrika franchisemodell. « EBIT%: 9%

CHOW TAl FOOK

Ovan presenterade bolag avser Nordlic Asias portfsljinnehav per 2023-04-25.
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Underhallning

cdl_ o % & @

— TS CHINA DUTY FREE GROUP

China Tourism Duty Free Group &r den stérsta taxfree-gruppen i
Kina. Kinas lyxvarvkonsumtion och den &kade Hainantaxfree-
marknaden driver dess starka tillvéixt.

* Omfattande butiksnétverk pa flygplatser i bl.a. Shanghai, Peking
och Guangzhou. Driver vérldens stérsta taxfree-kdpcentrum med
en totalarea p& dver 100 000 m? i Hainan.

* Exponering mot den stigande lyxkonsumtionen samt &kad inhemsk
turism.

ARSREDOVISNING 2022

el g

* Omséthning: 54 mdr CNY
* Tillvaxt: -20%
* EBIT%: 14%

H World Group dr en ledande hotellkoncern i Kina med inhemska
och globala hotell.

* Vid utg&ngen av 2022 driver H World Group 8 543 hotell med
809 478 hotellrum.

* Varumérkena omfattar Ji, Han Ting, Steigenberger, IBIS med flera
som stréicker sig frén budget till premium.

* Bolaget har framgéngsrikt utvecklat eft medlemsprogram vilket
skapat en lojal kundgrupp.

+14%

* Omséttning: 14 mdr CNY
* Tillvéixt: +8%

* EBIT%: -10%

JD.COM

JD.com é&r det ndst stérsta e-handelstretaget i Kina sett #ill
marknadsvéirde.

* JD.com erbjuder eft brett utbud av kvalitetsprodukter med i princip
leverans nésta dag och har ca 600 miljoner aktiva kunder per ar.

* Féretaget har etablerat en stark organisation sett till bade logistik-
och leverantérskedjan.

* Potentiella marginalférbétiringar med fortsatt expansion av sin
platformsmodell och nya produktkategorier.

-20%

* Omsdttning: 1000 mdr CNY
* Tillvéxt: +10%
e EBIT%: 1%

=@ Meituan

Meitvan driver en ledande e-handelsplattform inom segmenten
matleveranser, shopping, hotell och resor m.fl.

* Bolaget har den stérsta platiformen fér lokala tjénster i Kina med
678 miljoner anvéndare.

« Ar 2022 uppnddde Meituan 1 CNY i rérelsevinst per
matleveransorder baserat p& 15,9 miljarder matleveranser, vilket
Sversétts till 13,5% i rérelsemarginal (6,4% &r 2021) medan dess
stora konkurrent Ele.me fortfarande gér med f&rlust.

-22%

* Omsétting: 220 mdr CNY
* Tillvaxt: +23%
* EBIT%: -3%

Tencent &

Tencent dr det storsta internetfsretaget i Kina och driver sociala
medieplattformen Weixin/WeChat och dr dessutom Kinas storsta
datorspelsutvecklare.

* Tencents férspréing som den stérsta internetplattformen i Kina
kommer att bestd och fortsétta att gynnas av utvecklingen av Kinas
digitala ekonomi.

27%

* Omsétiing: 555 mdr CNY
* Tillvaxt: -1%

* EBIT%: 38%

Trip.com &r en ledande onlineplattform som erbjuder turistfiénster
frén en enda samlad plats.

* Trip.com &r stérst i Kina och har 80 miljoner aktiva anvéndare
varje ménad.

* Bolaget har sékrat sin ledande position med starka leveranskedjor,
och flygbokningssystem som é&r béttre &n konkurrenternas.

* Expanderar till den globala turistmarknaden med Skyscanner och
Trip.com i SEA.

Ovan presenterade bolag avser Nordlic Asias portfsljinnehav per 2023-04-25.

+43%

* Omséting: 20 mdr CNY
* Tillvaxt: +0%

* EBIT%: 8%
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Mat & Dryck

Angel Yeast dér den frémsta jdsttillverkaren i Kina och den ndist stérsta
i vérlden nér det géller produktionskapacitet

* Har mer &n 60% marknadsandel i Kina och expanderar
utomlands.

* Tillvéixt véntas fortsatt att drivas genom att ersétta salt med
j@stextrakt som ett hélsosammare ingrediensalternativ.

ARSREDOVISNING 2022

]

* Omsétting: 13 mdr CNY
* Tillvéxt: +20%
* EBIT%: 13%

Anjoy Foods &r en ledande tillverkare av frysta livsmedel med ett
vélként varuméirke.

* Den 8kande efterfrégan pé effektiva och enhetliga produkter har
lett till att frysta livsmedel anvénds i allt stérre skala.

* Starkt konsumentvarumérke, véletablerade férséliningskanaler,
brett produktsortiment och rikstéickande produktionsanléggning i en
véxande, men fortsatt fragmenterad marknad.

-5%

\

* Omséttning: 12 mdr CNY
* Tillvaxt: +31%

e EBIT%: 11%

Chacha Food ér eft ledande snacksféretag i Kina med en
dominerande stéllning inom den kinesiska solrosfréindustrin.

* Bolaget har ett starkt varumérke, hég produktkvalitet och
omfattande férsaliningsnatverk.

¢ Chacha expanderar proakfivt genom nya produkter sésom nétter
som &r underutvecklat i Kina genom aft utnyttia sitt omfattande
natverk for solrosfrén fér att komma &t allt fler stader.

-19%

!

* Omséttning: 7 mdr CNY
* Tillvéixt: +15%

* EBIT%: 18%

Galli]

Juewei Food erbjuder léttare mdltider och snacks genom eft
viletablerat franchise-néitverk.

* Juawei har expanderat till dver 13 000 butiker i Kina och técker
de flesta storstéderna.

* Fortsétter att vinna marknadsandelar och har éven méjlighet att
expandera till andra typer av livsmedel genom sitt etablerade
nétverk.

1%

{

* Omséttning: 7 mdr CNY™
* Tillvéxt: +9%

* EBIT%: 27%

*2021 Q3 - 2022 Q3

JIUMAOJIU GROUP

Jivmaojiv International &r ett ledande varumdrke och operatdr av
kinesiska restauranger.

* Kérnvarumérket Tai Er &r den férsta surk&lskedjan i Kina med 450
butiker i slutet av 2022.

* Tai Er har den mest effektiva butiksmodellen bland konkurrenter
och &r jamférbar med snabbmatsrestauranger.

* Jiumaojiu expanderar kontinuerligt sin varumérkesportfélj och har
en erfaren ledning med bakgrund fran McDonalds.

+52%

:

* Omsdéttning: 4 mdr CNY
* Tillvéxt: -4%
* EBIT%: 4%

Tims China &r den exklusiva huvudfranchisetagaren av Tim Horfons-
kaféer fér Restaurant Brands Infernational.

* Tims China har 617 butiker och 11,3 milioner medlemmar i
lojalitetsklubben (2022) med malet att om 2 753 butiker ar 2026.

* Har differentierat sig framgéngsrikt fran de stérsta konkurrenterna
genom att anta strategin "kaffe + varm mat".

* Erfaren ledningsgrupp som bl.a. utvecklat Burger Chinas fran 60 fill
dver 1 200 butiker.

Ovan presenterade bolag avser Nordlic Asias portfsljinnehav per 2023-04-25.

72%

j

* Omséthing: 1 mdr USD
* Tillvaxt: +57%
* EBIT%: -72%
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Sallanképsvaror

rOBAM

Finans

RO R

eastmoney.com

Halsa

Ovan presenterade bolag avser Nordlic Asias portfsljinnehav per 2023-04-25.

Robam Appliance &r Kinas ledande varumérke for kéksmaskiner
med rikstickande exponering.

* Ett av de frémsta markena fér kdksmaskiner i Kina och erbjuder
képor, gasspisar, sterilisatorer, ang- och bakugnar, diskmaskiner
och integrerade spisar.

* Robam &verpresterar j@mfért med sina  konkurrenter genom
premiumprodukter och sin starka distributionsmodell.

Jiangshan Oupai &r en ledande leverantér av inneddrrs/ésningar i
Kina. Strategin fér att konsolidera en fragmenterad marknad
etablerar eft starkt varumérke i detaljhandelsmarknaden.

+ Okade behov av inredning och renoveringar av fastighetsbestand
bade fér nybyggnationer och befintliga fastighetsbesténd.

* Fragmenterad marknad med stérre konsolideringsmajligheter.

« Stark marknadsposition inom nybyggnationer samt utbredning av
frséliningsnatverk fér renoveringsmarknaden.

KE Holding driver Kinas stérsta fastighetsméklarplattform under
varuméirket Beike.

* Beike dger och utvecklar den mest omfattande bostadsdatabasen i
Kina fér bade bostadstransaktioner och nérliggandetjénster.

* Foretaget underl&ttar olika bostadstransaktioner, frén férsélining av
befintliga och nya bostdder, uthyrning av bostéder, renovering och
inredning av bostéder samt andra tjénster.

East Money ér en ledande inhemsk finansiell plattform som levererar
finansiella tiénster online.

* Bolaget &r en integrerad natméklare med léttillgéngliga ticinster fér
aktier, fonder och annan vérdepappersférmedling.

* Den tredje stérsta plattformen som vinner marknadsandelar tack
vare léga provisioner och hég bekvamlighet.

* East Money drar nytta av den &kande férmdgenheten och
investeringsbehovet hos Kinas medelklass.

Hygeia d&r en ledande privatigd sjukhuskedja med fokus pé
strélningsbaserade cancerbehandlingar.

* Allt fler cancerpatienter i Kina saknar hégkvalitativ vérd med
sarskilt lag penetration av strélbehandlingstjcnster.

* Hygeia driver i dagsldget 7 privata sjukhus och erbjuder sina
strélbehandlingstjénster fill ytterligare 15 partnersjukhus.

* Fokus pé& att behandla cancerpatienter i mindre utvecklade stéider
dér penetrationen av strélbehandlingstiéinster &r mycket l&g.

ARSREDOVISNING 2022

2022

-23%

i

* Omsdttning: 10 mdr CNY
* Tillvéixt: +1%

* EBIT%: 16%

-3%

P 0

* Omsgttning: 3 mdr CNY*
* Tillvaxt: -6%
* EBIT%: 19%

*2021 Q3 - 2022 Q3

Mt

* Omséttning: 61 mdr USD
* Tillvaxt: -25%
* EBIT%: 1%

w

* Omséttning: 12 mdr CNY
* Tillvaxt: -5%

* EBIT%: 77%

I

* Omséttning: 3 mdr CNY
* Tillvaxt: +38%
* EBIT%: 21%
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STYRELSE

JOHAN ROSLUND

Styrelseordférande sedan 2022. F6dd 1987

Utbildning: MSc i Finans & Redovisning vid Handelshdgskolan Stockholm
Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i Media and Games Invest (MGI) och Skyon

Tidigare befattningar: Fondférvaltare, GP Bullhound. Investment Manager, NFT Ventures. Styrelseordférande i
Unga Aktiesparare, ZealiD. Styrelseledamot i Paydrive. Etc.

Innehav i bolaget: 17 068 B-aktier

YINING WANG

Styrelseledamot sedan 2019. Fédd 1987

Utbildning: MSc i Finans & Redovisning vid Handelshdgskolan Stockholm
Ovriga uppdrag: Styrelseordférande i Nordic & Asia Advisory Group 1987

Tidigare befattningar: Affarsomrédeschef, Assa Abloy APAC (Hong Kong). P&laggskalv, Melker Schérling.
Analytiker, Procuritas. Etc.

Innehav i bolaget: 330 831 B-akfier

GABRIELLA KROOK ERIKSSON
Styrelseledamot sedan 2019. Fédd 1971

Utbildning: Ekonomi vid Féretagsekonomiska Institutet

Ovriga uppdrag: CFO i Curitas koncernen, Styrelseledamot i Curitas Ventures, Styrelseledamot i Enskedegruppen,
Team Workwear Kedjan, This is Deploy, Nordic & Asia Advisory Group 1987 AB

Tidigare befattningar: Redovisningschef, Séderberg & Partners. Management, PrimeQ Financial Service. Etc.
Innehav i bolaget: 5 068 B-aktier

JONAS OLAVI

Styrelseledamot sedan 2021. F6dd 1967
Utbildning: MSc i Financial Economics vid Lunds Universitet

Ovriga uppdrag: Allokeringschef & fondférvaltare, Alpcot. Styrelseledamot i Traction, Rydgruppen Sverige,
Sprengporten 4

Tidigare befattningar: Head of Asset Allocation, Alfred Berg. Chief Equity Strategist, Nordea. Head of Asset
Management, Delphi Capital. Etc.

Innehav i bolaget: 12 423 B-aktier

KONCERNLEDNING

YINING WANG, VD

Anstélld sedan 2021. Fédd 1987

Utbildning: MSc i Finans & Redovisning vid Handelshdgskolan Stockholm

Ovriga uppdrag: Styrelseordférande i Nordic & Asia Advisory Group 1987 ("NAAG”)

Innehav i bolaget: 330 831 B-aktier / Ager c. 33% av aktierna i NAAG' som kontrollerar c. 18% av résterna i
bolaget.

HENRIK HEDENCRONA, CFO
Anstélld sedan 2021. Fédd 1993
Utbildning: MSc i Finans vid Handelshégskolan Géteborg

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i Certico, Styrelsesuppleant i Nordic & Asia Advisory Group 1987
Tidigare befattningar: Investment Banking, Nordea. Financing, SEB. Trainee, Handelsbanken. Etc.

Innehav i bolaget: - / Innehar 2 644 teckningsoptioner i NAAG' som kontrollerar c. 18% av résterna i bolaget.

YU ZHANG, ANALYSCHEF

Anstélld via dotterbolaget Ruihua Business Consulting (Shanghai) sedan 2020. Fédd 1985

Utbildning: MSc i Finans vid Kungliga Tekniska Hégskolan Stockholm

Ovriga uppdrag: -

Tidigare befattningar: Chefsanalytiker, Haitong Securities, Sealand Securities och Central China Securities. Etc.

Innehav i bolaget: - / Ager c. 13% av aktierna i NAAG' som kontrollerar c. 18% av résterna i bolaget.

! Nordic & Asia Advisory Group 1987 AB ("NAAG”) dger 1 000 000 réststarka preferensaktier i bolaget med scirskild utdelningsréitt.
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FORVALTNINGSBERATTELSE

Styrelsen och verkstdllande direktdren fér Nordic Asia Investment Group

559226-8352, far

organisationsnummer

1987 AB,

hdrmed  avlémna  arsredovisning  och

koncernredovisning fér rékenskapséret 2022-01-01 - 2022-12-31.

VERKSAMHETEN | KORTHET

Nordic Asia Investment Group 1987 AB (“Nordic
Asia”, "bolaget”) &r ett svenskt investmentbolag som
investerar langsiktigt i marknadsledande kinesiska
bolag med exponering mot den véxande inhemska
konsumentmarknaden i Kina. Investeringarna  &r
fokuserade mot teknikskiftet mot 5G och f&rnybar
energi, handelsplatformar och lokala varumérken.
Nordic Asia har ett fjugotal porfféljbolag och investerar
enbart i bérsnoterade féretag.

RESULTAT

Bolagets resultat fér 2022 uppgick till -36 810 tkr (-23
800). Den stérsta posten relaterad till resultatet &r
vardeféréndringen av de noterade vérdepapperen,
vilkken till stor del vutgérs av realiserade och
orealiserade férluster fran vérdepapper vilka vérderas
till marknadsvarde. Samtliga portfélibolag &r baserade
i Kina dér indexet MSCI China gick ner 24% under
2022, med Nordic Asias
substansvardeutveckling per stamaktie som gick ner
14%. Aret 2022 har turbulenta

marknadsférhéllanden

vilket kan j&mféras
préglats  av
globalt  ogynnsam
makroekonomisk utveckling, ett hégt inflationstryck och

med en

en dkad geopolitisk oro fill f8lid av kriget i Ukraina.
Covid-19 och Kinas (dynamiska) nolltoleransstrategi
har under aret haft en negativ inverkan pé& Kinas
ekonomi, och i synnerhet den inhemska marknaden
vilken Nordic Asias portféljbolag &@r exponerade mot.
Under senare delen av aret noterades en positiv
marknadsutveckling till féljd Kinas omlaggning av
Covid-strategi, med en stundande aterdppning av
landet efter néstan tre &r med strikta restriktioner.

FORVALTNINGSKOSTNADER

Férvaltningskostnader avser kostnader relaterade till att
investeringsarbete  och  administrativa
2022 uppgick
fsrvaltningskostnaderna som andel av substansvérdet
till 2,36% (1,49), motsvarande -5 496 tkr (-4 346) tkr.
Nordic ~ Asia  har ettt  kostnadsmal  dar
fsrvaltningskostnaderna inte ska &verstiga 1,5% av

bedriva

funktioner. For helaret

substansvardet vid utgadngen av ett rdkenskapsér.
Kostnadsbasen har utvecklats enligt budget fér 2022
men kostnadskvoten har péverkats av den negativa
vardeféréndringen i vérdepappersportfélien samt av
aktieinlésen.

bolag har en  hég
kostnadsmedvetenhet och arbetar kontinuerligt med
konstnadseffektiviseringar. Dé&remot kan kostnaderna
som andel av substansvérdet fluktuera dver tid Hill f&ljd
av véardeféréndringar i vérdepappersportfélien, vilket
kan péverka kostnadskvoten mot bada riktningar.

Nordic  Asia  som

SUBSTANSVARDE

Substansvardet uppgick fill 233 054 tkr jgmfért med
290 732 tkr vid &rets ingang, en minskning om 57 678
tkr. Substansvérdet per stamaktie uppgick till 6,78 kr
jamfért med 7,87 kr vid utgéngen av ar 2021. Fér mer
information héanvisas till not 14.

INVESTERINGSVERKSAMHETEN

Kassaflédet  fran  investeringsverksamheten  avser
primért nettot av férvérv och avyttringar av noterade
vaérdepapper. Fér 2022 uppgick kassaflédet fran
investeringsverksamheten till -87 003 tkr (-151 574)
och avser primért allokering av emissionslikviden fran
bolagets noteringsemission i slutet av december 2021.
Under andra halvan av 2022 har det skett en
omallokering i minska

portfslien  genom  att

exponeringen mot innehav med en hégre andel export.
PERSONAL

Vid utgéngen av 2022 hade moderbolaget 4 (4)
heltidsanstéllda och koncernen 7 (0). De anstallda ér
fordelade mellan olika funktioner, vilka férenklat kan
delas upp enligt fljande; investeringsverksamheten (5
personer) vilken utgér  kdrnverksamheten  och
supportfunktionerna  Ekonomi & Administration (2
personer).

A7
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FORVALTNINGSBERATTELSE

AKTIER & AGARFORHALLANDEN

Totala antalet aktier i bolaget vid periodens utgang
uppgick till 35 383 230 (37 939 981) férdelat pé tre
aktieslag, samtliga med ett kvotvérde om 0,10 kr.
Bolagets B-aktier ér upptagna till handel p& Nasdaq
First North Growth Market under kortnamnet NAIG B.
Preferensaktierna (aktieslag C) &r enbart beréttigade
till utdelning om det hégsta uppmétta substansvérdet
per stamaktie métt vid arets utgéng &vertraffas och har
da ratt till utdelning om 10% pé& Sverskjutande del.
Hoégsta uppmatta substansvérde per stamaktie uppgér
till 10,15 kr och utgér ett s.k. high-water mark.

Antal aktier
Aktieslag Typ R&st per aktie  2022-12-31  2021-12-31
A Stam 10 1 300 000 1 300 000
B (noterad)  Stam 1 33083230 35639981
C Pref. 10 1 000 000 1 000 000
Totalt antal aktier 35383230 37939981

Agarfsrhallanden 2022-12-31 Akfieslag ~ Aktier Réster
Curitas AB A B 58% 197%
Nordic & Asia Advisory Group 1987 AB B,C 2,8% 17,8%
Kari Stadigh via bolag och privat AB 79% 98%
Peter Lindell via bolag och privat B 72% 4,5%
Carl Westerstad via bolag och privat B 57% 3,6%
Ovriga B 70,6% 44,6%

INLOSEN AV AKTIER

Nordic Asia verkar fér att eliminera en eventuell
substansrabatt i bolaget. Detta skall bland annat ske
genom att bolaget erbjuder sig att en géng per ér 16sa
in aktier till eft inlésenpris som baseras pé&
substansvérdet. Samtliga stamaktiedigare &ger ratt aft
vissa  fall  kan

utnyttia  inldsenméjligheten. |

Bolagsverkets ftillstand behdvas fér inlésen.  Fér

ytterligare information se not 18.
VASENTLIGA HANDELSER UNDER PERIODEN

Globala marknadsfsrhdllanden

Aret 2022  har  préglats  av  turbulenta
marknadsférhéllanden med en globalt ogynnsam
makroekonomisk utveckling, ett hégt inflationstryck och
en 8kad geopolitisk oro till f8lid av kriget i Ukraina.

Covid-19

Covid-19 och Kinas (dynamiska) nolltoleransstrategi
har under aret haft en negativ inverkan pé& Kinas
ekonomi, och i synnerhet den inhemska marknaden

vilkken Nordic Asias portféljbolag ér exponerade mot.
Under senare delen av d&ret s&g vi en positiv
marknadsutveckling till féljd Kinas omlaggning av
Covid-strategi, med en stundande aterdppning av
landet efter néstan tre &r med strikta restriktioner.

Inlésen

frivillig inlésen av  aktier enligt
bolagsordningen § 11 resulterade i inlésen av 2 556
751 B-aktier (0) under det andra kvartalet i 2022 ill en

inldsenkurs om 6,39 kr per aktie. Kvotvardet &r

Anmalan  om

oféréndrat efter avsétiing fill reservfonden.

StyrelsefSréndringar

Vid den ordinarie bolagssttmma som hélls den 2 maj
2022 avbsjde dévarande styrelseordférande Michael
Thurow frén omval fér att istéllet &vergd till en roll som
senior rédgivare fér aft stétta ledningen och bolagets
verksamhet i Kina och Asien. Till ny ordférande valdes
den sedan tidigare styrelseledamoten Johan Roslund.

Forvary

Nordic Asia slutférde i slutet av 2022 férvérvet av det
bolaget  Ruihua  Business  Consulting
(“Ruihua”)  som  tidigare  indirekt  levererat
investeringsanalys p& exklusiv basis till bolaget.
Genom férvérvet kommer Ruihua med sina tre lokalt
anstéllda analytiker att konsolideras in och arbeta pé
uppdrag av  Nordic  Asia ramen  fér
investeringsverksamheten,  och
bolagsstrukturen och transparensen &kar i enlighet med
tidigare  kommunicerad  styrelsebeslut.  Férvérvet
paverkar ej bolagets 16pande verksamhet och har inte
nagon vésentlig effekt p& Nordic Asias resultat och
finansiella stéllning under 2022. Genom f&rvérvet
uppstar det pd koncernniva en goodwill-post pa 924
tkr (O) samt en immateriell tillgdng motsvarande 643 tkr
(0), vilket ger upphov till en uppskjuten skatteskuld pé
161 tkr (0). | moderbolaget uppgar andelar i
koncernféretag fill 1963 tkr (0).

kinesiska

inom

saledes  férenklas

VASENTLIGA HANDELSER EFTER PERIODEN

Ateréppningen av Kina efer Covid-19

Efter nastan tre &r med patagliga Covid-restriktioner
finns nu en uppddamd efterfrégan i Kinas inhemska
marknad. Redan i januari 2023 kunde vi se positiva
signaler genom bl.a. en &kning av resande och
kollektivtrafiken,  samtidigt som  ink&pschefsindex
uppvisade en tydlig férbattring i jamférelse med
féregéende manad.

JAV/
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FORVALTNINGSBERATTELSE

FORVANTAD FRAMTIDA UTVECKLING

Efter att Kinas ekonomi har tampats med utmaningar pé
tv& fronter - med en exportsektor som péverkats av
omvérldslaget och en inhemsk ekonomi som tyngts ner
av Covid-19 - &r Kinas inhemska marknad pé vég
tillbaka efter att landet &terdppnats efter Covid. Fér
2023
portfélibolagen genom &kande f&rsélining och hégre
rorelsemarginaler. | takt med aft den ekonomiska

forvéntas  en  aterhdmtning i flera  av

aktiviteten aterhémtar sig i Kina och Asien och &ven
portfélibolagen ser vi flertalet nya méjligheter - dels
genom en &kad efterfrégan frén nordiska investerare
som vill 8ka sin allokering mot regionen, men &ven frén
asiatiska investerare som ser till Norden.

RISKFAKTORER

Bolaget utséitts genom sin verksamhet fér en méngd

olika finansiella risker: marknadsrisk, valutarisk,

finansierings- och likviditetsrisk.
MARKNADSRISK

Nordic Asia handlar med noterade aktier och utsaits
séledes fér marknadsrelaterade risker. Dessa kan i sin

typer av riskkategorier; i)
Makroekonomiska  risker, iii)

tur delas in i tre
Aktiekursrisker, i)
Regulatoriska

marknadsrisker  associerade  med

investeringar i Kina.

Aktiekursrisk

Aktiekursrisker relaterade till Nordic Asias noterade
portfslibolag kan péverka Nordic Asias substansvérde
i negativ rikining. Nordic Asia dger aktier vars aktiekurs
kan variera 6ver tid, och Nordic Asia &r salunda
exponerat mot portféljbolagens aktiekurser. D& det &r
det langsiktiga engagemanget som ligger till grund fér
bolagets strategiska agerande, kan det férekomma en
stor aktiekursriskexponering i en eller flera av Nordic
Asias investeringar. Den l&ngsiktiga dgarfilosofin gér
att négot mal fér aktiekursrisker, som péaverkas av
kortsiktiga fluktuationer, inte &r definierat. Vidare sdkras
inte aktiekursrisken fér de noterade portféljbolagen.

Makroekonomiska risker

Det allménna ekonomiska klimatet och ré&dande
déribland en globalt hég
inflations- och rantenivéd, kan péverka Nordic Asia och

dess investeringsverksamhet.

marknadsférhéllanden,

Regulatoriska risker

Den politiska, ekonomiska och regulatoriska miljé i
vilken Nordic Asia investerar, ar féremal for
oférutsedda férandringar. Eventuella féréndringar av
den ekonomiska utvecklingen eller av lokala, regionala
eller politiska organ som en félid av exempelvis val
eller féréndringar av styrande personer kan ocksé leda
till fsrandringar av tillampliga lagar och regler eller till
fsrandringar i tillampningen av géllande lagar och
regler. S&dana férandringar kan begrénsa eller
omédijliggéra portfélibolagens méjligheter att bedriva
|8nsamma verksamheter eller gé in pé& nya marknader
eller sektorer.

VALUTARISK

Bolagets risker relaterade till valutakursféréandringar
uppstér till fslid av kép och férséljning i olika valutor
och vid omrékning av balansposter i utléndsk valuta fill
svenska kronor, samt fill f8lid av férvaring av likvida
medel i andra valutor p& valutakonton.

Bolaget &r exponerade mot CNY, HKD och USD.
Nordic  Asia
instrument fér att sékra sig mot valutakursrisker.

anvénder normalt inga finansiella

FINANSIERINGS- OCH LIKVIDITETSRISK

Med finansierings- och likviditetsrisk avses risken att
kostnader ~ 8kar  och  finansieringsméjligheterna
begrénsas  ndr ldn  ska  omséfttas  samt  aft
betalningsférpliktelser inte kan uppfyllas som en f&ljd
av ofillrgcklig likviditet eller svarigheter att erhélla
finansiering.

Tack vare Nordic Asias verksamhetsinrikining  &r
bolagets 16pande betalningsférpliktelser begrénsade.
Om aktiedgare i Nordic Asia dnskar utnyttja bolagets
arliga inldsenprogram har bolaget f&r avsikt att i férsta
hand finansiera detta med likvida medel. Skulle
behovet &verstiga vad som finns tillgéngligt har Nordic
Asia majlighet att sélja aktier i innehavsbolagen for att
tacka inlésenbeloppet. Samtliga innehav &r noterade
pd& marknader med god likviditet.

A7
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BALANSRAKNING
KONCERNEN

Tkr
TILLGANGAR

Finansiella anléggningstillgéngar

Vérdepappersinnehav

Materiella anléggningstillgéngar

Materiella anlaggningstillgéngar

Immateriella anléggningstillgéngar
Ovriga immateriella tillgangar
Goodwill

Summa Anlaggningstillgangar

Omséittningstillgéngar

Skattefordringar

Férutbetalda kostnader och upplupna intékter
Likvida medel

Summa omséttningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Aktiekapital
Reservfond

Bundet eget kapital

Overkursfond
Balanserat resultat
Arets resultat

Fritt eget kapital
Summa eget kapital

Langfristiga skulder
Uppskjutna skatteskulder
Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intékter
Ovriga skulder

Summa kortfristiga skulder

Summa skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Not 2022-12-31

8 208 198

34

10 643
10 924

209 799

30

215

11 24179
24424

234 223

12 3538
256
3794

13 292 622
-26 553

-36 810

229 260

14 233 054

7 161
161

61
861
86
1008

1169

234 223

D& koncernférhéllande uppstod férst i slutet av rékenskapséret inkluderas enbart moderbolagets rapportering med undantag fér

balansrékningen. | kommande rapportering kommer samtliga rapporter pa koncernnivé att inkluderas.
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RESULTATRAKNING
MODERBOLAGET

Tkr

Utdelningsintékter fran aktier
Vardeféréndringar
Férvaltningskostnader
Rérelseresultat

Finansiella intékter

Finansiella kostnader

Resultat efter finansiella poster
Inkomstskatter

Arets resultat

Resultat per stamaktie (A+B), kr*

3,4,6

2022

1892
-33 332
-5 496
-36 936

185

-59
-36 810

-36810

-1,04

2021
324
-19876

-4 311
-23 863

-35

-23 897

98

-23 800

-2,60

*Resultat per stamaktie avser periodens resulfat dividerat med genomsnittligt antalet stamaktier. Stamaktierna utgérs av aktieslag A och B och
uppgick per 2022-12-31 #ill 1 300 000 respektive 33 083 230 och 34 383 230 tillsammans. Bolagets preferensaktier &r enbart berdttigade #l
andel av resultatet frutsatt att en séirskild méfpunkt Svertréiffas och har déirfér exkluderats frén ovan beréikning. Se not 15 fér mer information.
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BALANSRAKNING
MODERBOLAGET

2022-12-31 2021-12-31

TILLGANGAR

Finansiella anléggningstillgéngar

Vérdepappersinnehav 8 208 198 157 802
Andelar i koncernféretag 9 1963

Finansiella anlaggningstillgangar 210162 157 802
Materiella anléaggningstillgéngar 34

Summa anléggningstillgangar 210196 157 802
Omséittningstillgéngar

Skattefordringar 30 330
Férutbetalda kostnader och upplupna intékter 185 118
Likvida medel 11 23 529 139 161
Summa omséttningstillgangar 23744 139 609
SUMMA TILLGANGAR 233 939 297 412

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Aktiekapital 12,13 3538 3794
Reservfond 256

Bundet eget kapital 3794 3794
Overkursfond 13 292 622 310280
Balanserat resultat 26 553 458
Arets resultat -36 810 -23 800
Fritt eget kapital 229 260 286 938
Summa eget kapital 14 233 054 290 732
Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 59 2790
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 755 3635
Ovriga skulder 71 254
Summa kortfristiga skulder 886 6 680
Summa skulder 886 6 680
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 233 939 297 412
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FORANDRINGAR | EGET KAPITAL
MODERBOLAGET

2022
. 458

Belopp vid arets ingéng 3794 310280 -23 800 290732
Omféring féregdende é&rs resultat - - - 23 800 23 800 -
Inlgsen 256 256 -16 091 256 - -16 346
Utdelning - - - -2 955 - -2 955
Emissionskostnader - - -1 568 - - -1568
Arets resultat - - - - 36810 36 810
Belopp vid &rets utgéing 2022-12-31 3538 256 292 621 26 553 -36 810 233053
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KASSAFLODESANALYS
MODERBOLAGET

Tkr Not 2022 2021

Den Iépande verksamheten

Resultat efter finansiella poster 36810 23 897
Justering fér poster som inte ingdr i kassaflédet

Avskrivningar 7
Valutakursdifferenser -1827 495
Resultat fr véirdepapper vérderade till verkligt vérde 2,8 8267 13572
Realisationsresultat vid avyttring av aktier 8 26 336 5522
Betald skatt

Kassafléde fran den I6pande verksamheten fére férandringar av rérelsekapital -4 027 -4 309
Okning/minskning rérelsefordringar 233 -448
Okning/minskning rérelseskulder 5794 6 499
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -9 587 1741

Investeringsverksamheten

Férvérv av materiella anléggningstillgangar 41
Férvérv av dotterfdretag -1 963
Kép/férsalining av vardepapper 8 -84 999 -151 574
Kassafléde fran investeringsverksamheten -87 003 -151574

Finansieringsverksamheten

Lamnad utdelning 2955

Nyemission 13 - 287614
Emissionskostnader 13 -1 568 -5 640
Erhallna aktiedgartillskott -16 346

Kassafléde fran finansieringsverksamheten -20 869 281974
Arets kassaflode -117459 132141
Likvida medel vid periodens b&rjan 139 161 7515
Kursdifferens i likvida medel 1827 -495
Likvida medel vid periodens slut 11 23 529 139 161
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NOTER TILL REDOVISNINGEN

NOT 1. REDOVISNINGS- OCH
VARDERINGSPRINCIPER

Koncernen och moderféretagets finansiella rapporter
har uppréttats i enlighet med Arsredovisningslagen och

BFNAR 2012:1 (K3).

Jamfért med den senast lémnade érsredovisningen som
avlémnats fér rékenskapsaret som slutade 2021-12-31
har posterna finansiella intskter och kostnader
tillkommit i resultatrékningen d& bedémningen gjorts att
omklassificera intékts- och kostnadsréntor som tidigare
inkluderats under vérdeférandringar  hénférliga il
investeringsverksamheten. Faljaktligen har
rérelseresultatet i kassaflddesanalysen ersatts med
resultat efter finansiella poster. Jamférelsesiffrorna fér
2021 har justerats. | slutet av rékenskapsaret 2022
slutférdes  férvarvet  av dotterbolag och
koncernférhallande uppstod. Dé& farvérvet slutférdes i
slutet  av  rdkenskapsaret  inkluderas  enbart
rapportering  med

balansrékningen. | kommande rapportering kommer

moderbolagets undantag  fér

samtliga rapporter p& koncernnivé att inkluderas.
REDOVISNINGSVALUTA

Arsredovisningen &r uppréttad i svenska kronor och
beloppen anges i tkr (tusentals kronor) om inget annat
anges.

KONSOLIDERINGSPRINCIPER

Dotterbolag é&r féretag som star under ett bestdmmande
inflytande frén moderbolaget. Bestdmmande inflytande
foreligger normalt nér moderféretaget direkt eller
indirekt innehar mer &n 50% av résterna.

RORELSEFORVARY

Dotterbolag redovisas enligt férvérvsmetoden vilket
forvérv  av eft
betraktas
varigenom koncernen indirekt férvérvar dotterbolagets

innebar  att dotterbolag

redovisningsmdssigt som en transaktion
tillgéingar och &vertar dess skulder. Moderféretaget
uppréttar férvéirvsanalys per férvérvstidpunkten fér att
identifiera koncernens anskaffningsvérde, dvs verkligt
vérde vid férvérvstidpunkten fér andelarna och fér
dotterféretagets tillgéngar och skulder.
Anskaffningsvéirdet  for  den  férvaérvade  enheten
bergknas som summan av k&peskillingen samt utgifter
som &r direkt hanférliga till rérelseférvarvet. Férvarvet
fsrvérvstidpunkten.
Dotterféretag redovisas som andelar i koncernféretag
under finansiella anléggningstillgangar.

redovisas  frén  och  med

FINANSIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Vérdepappersinnehav

Vardet pd& bolagets vérdepapper bestdms  enligt
marknadsvérdet i form av priset pd de noterade
aktierna. D& bolaget enbart investerar i bolag vars
aktier &r noterade p& en aktiv marknad &r detta
virderingen  av  samiliga
vaérdepappersinnehav.  Bolagets  vérdepapper  &r
upptagna till handel i utléndska valutor (USD, HKD
CNY) och réknas om till SEK till den kurs som f&religger
pd balansdagen.

utgéngspunkten  fér

Andelar i koncernfSretag

Andelar i koncernféretag
anskaffningsvérde  efter avdrag  for
nedskrivningar. I anskaffningsvéardet
képeskillingen som erlagts fér andelarna
férvarvskostnader.  Vid

redovisas till
eventuella
ingdr
samt

varje  balansdag  bedéms
huruovida  det  finns  négon  indikation  pé
nedskrivningsbehov i ndgon av  andelar i
koncernféretag. Nedskrivning sker om

vérdenedgéngen beddms vara best&ende. Lémnade
aktieagartillskott redovisas som en &kning av andelens
vérde. Utdelning frén dotterféretag redovisas som
intakt.

IMMATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Goodwill

Goodwill vérderas till anskaffningsvéirde och utgérs av
det belopp varmed anskaffningsvardet dverstiger det
verkliga vérdet pa koncernens andel av det férvéirvade
dotterféretagets  identifierbara  nettotillgéngar  vid
forvarvstillfallet. Goodwill skrivs av linjart under en
femarsperiod.

Ovriga immateriella tillgéngar
Ovriga  immateriella  anlaggningstillgangar ~ som
fsrvarvas av koncernen redovisas till anskaffningsvérde
och skrivs av linjart under en femérsperiod.

Avskrivningar

Avskrivningar  redovisas i resultatet linjart  Sver
immateriella tillgéngars berdknade nyttjandeperioder,
sévida inte sédana nyttjandeperioder &r obestémbara.
Nyttiandeperioderna omprévas érligen alternativt vid
behov. Avskrivningsbara immateriella tillg&ngar skrivs
av fran det datum da de &r tillgéngliga fér anvéndning.
Den beréknade nyttjandeperioden fér goodwill och

dvriga immateriella tillgangar &r 5 éar.
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NOTER TILL REDOVISNINGEN

NOT 1. REDOVISNINGS- OCH
VARDERINGSPRINCIPER (FORTS.)

LIKVIDA MEDEL

Likvida medel utgérs av bankkonton i olika valutor hos
banker och motsvarande institut.

KASSAFLODESANALYS

Kassaflddesanalysen har uppréttats enligt den indirekta
metoden varvid justering skett fér transaktioner som inte
medfért in- eller utbetalningar. Som likvida medel
klassificeras kassa- och banktillgodohavanden.

FORDRINGAR
Avséttning  fér  forlustrisker  sker  efter individuell
prévning.

SEGMENTSRAPPORTERING

Nordic Asia &r eft investmentbolag med en
vardepappersportfélj bestdende av noterade utléindska
aktier. Verksamheten bedrivs fran ett driftsstélle och
vardepappersportfélien rapporteras séledes som eft
segment. Vardepappersportfélien félis upp pé daglig
basis dér substansvérdet uppdateras pé bolagets
hemsida.

POSTER | UTLANDSK VALUTA

Transaktioner i utldndsk valuta omréknas till SEK till den
foreligger pé& transaktionsdagen.
Vardepappersinnehav, likvida medel och skulder i
utléndsk valuta réknas om till den funktionella valutan
till den valutakurs som féreligger pé& balansdagen.
Valutakursdifferenser som uppstar vid omrékningarna
redovisas i resultatrdkningen.

valutakurs  som

INTAKTSREDOVISNING

Utdelningsintakter fran aktier intéktsredovisas nér rétten
att erhélla betalning har faststéllts. Fér aktier som
innehafts savél vid ingéngen som vid utgangen av é&ret
utgdrs vardefsrandringen av skillnaden i verkligt vérde
mellan dessa tillfgllen. Fér aktier som férvérvats under
aret utgdrs vardefsréndringen av skillnaden mellan
anskaffningsvérdet och det verkliga vérdet vid arets
utgang. For aktier som innehafts vid drets ingéng och
som avyttras under aret utgdrs vardeféréndringen av
skillnaden mellan vérdet vid @rets ingang och erhallen
likvid. Fér aktier som férvérvats under aret och avytirats
under samma period utgdrs véardeféréndringen  av
skillnaden mellan anskaffningsvérdet och erhéllen

likvid.

INKOMSTSKATTER

Aktvell skatt &r den skatt som berdknas pé det
skattepliktiga resultatet fér perioden samt korrigeringar
avseende tidigare perioder.

Uppskjuten skatt &r den skatt som hanfor sig fill
skattepliktiga tempordra skillnader och som ska betalas
i framtiden, samt den skaft som representerar en
reduktion av framtida skatt som hé&nfér sig il
avdragsgilla  tempordra  skillnader,  skattemdssiga
underskottsavdrag och andra skatteavdrag.

Nordic Asia uppfyller kriterierna fér beskatining som
rékenskapsaret  2022.  For
investmentféretag  &r kapitalvinster p& aktier inte

investmentféretag  fér

skattepliktiga och kapitalférluster inte  avdragsgilla.
Utdelning som ett investmentféretag l&mnar till sina
aktiedgare &r avdragsgill. Det uppkommer inte nagon
beskattningsbar inkomst om utbetald utdelning minst
uppgér till summan av utdelningsintdkter och andra
finansiella intékter, en schablonintakt motsvarande
1,5% av marknadsvardet av aktier och aktierelaterade
instrument i vérdepappersportfélien vid arets bérjan
kostnader samt  Svriga

minskat med finansiella

omkostnader.  Underlaget  fér  schablonint&kten
innefattar inte onoterade aktier och inte heller noterade
aktier dar innehavet motsvarar minst 10 % av résterna
och som vid ingéngen av beskattningséret innehafts i

minst ett ar.
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NOTER TILL REDOVISNINGEN

NOT 2. VARDEFORANDRINGAR

Tkr

Vardeféréndringar
Realiserat resultat 24 606 -6 030
Orealiserat resultat -8 267 -13572
Courtage -459 273
SUMMA -33 332 -19875

Orealiserat resultat inkluderar valutaresultat hénférligt fill valutakonton som anvénds vid orderléggning av
vardepapper.

NOT 3. FORVALTNINGSKOSTNADER

Tkr

Férvaltningskostnader 2022 2021
Ovriga rérelsekostnader -1 942 972
Analyskostnader -537 2071
Personalkostnader och styrelsearvoden -3018 -1 303
SUMMA 5496 -4 346

Férvaltningskostnader avser kostnader relaterade fill att bedriva investeringsarbete, administrativa funktioner och
[6ner.

NOT 4. LONER, ERSATTNINGAR OCH ANSTALLDA

Tkr
Léner och erséttingar 2022 2021
Léner och ersdttningar Sociala kostnader Léner och ersdttningar Sociala kostnade
Styrelseledaméter och VD -695 204 -192 -60
Ovriga anstallda -1677 -442 -799 251
SUMMA 2372 647 991 311
2022 2021

Styrelsen - Antal & k&nsférdelning Antal i styrelsen e Kvinnon Antal i styrelsen Mén Kvinno

4 1

Ledning - Antal & kénsférdelning Antal i ledningen 8
3

otalt antal anstéllda & kénsférdelning & i Mén Kvinnol
Periodens utgéng 4 3 1 4 4
Medelantalet anstéllda 5 4 1 2 2

Koncernférhéllande uppstod i slutet av 2022 och reflekteras inte i medelantalet anstéllda i ovan uppstéllning. Vid
periodens slut uppgick i totalt antal anstéllda i koncernen till 7 vilket inkluderar 3 dotterféretagsanstéllda.
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NOTER TILL REDOVISNINGEN

NOT 5. FINANSIELLA POSTER

Tkr

Finansiella intdkter 2022 2021
Rénteintakter 185 1
Finansiella kostnader 2022 2021
Réntekostnader (negativa réntor) -59 35

NOT 6. ERSATTNING TILL REVISORER

Tkr
Erséittning till revisorer 2022 2021
Grant Thornton 257 -181

NOT 7. SKATTER

Tkr

Resultat fére skatt -36 810 23 897
Skattesats, % (Sverige) 20.6% 20.6%
Skatt enligt géllande skattesats 7583 4923
Skatteeffekt hanfsrlig till ej avdragsgilla kostnader 6746

Skatteeffekt hanfsrlig till ej skattepliktiga intékter

Skatteeffekt hanfsrlig till avdrag fér lémnad utdelning 609

Skatt p& schablonintékt -488

Ej redovisade uppskjutna skattefordringar p& underskott 958 -4 923

Redovisad effektiv skatt

Uppskjuten skatt redovisas som en skuld i balansrékningen men nettot pa uppskjutna skattefordringar péa bl.a.
underskottsavdrag redovisas inte d& osékerhet féreligger for aft utnyttja dem. Séledes har inga uppskjutna
skattefordringar redovisats under 2022. Nordic Asia uppfyller kriterierna fér beskattning som investmentféretag for
&ret 2022. Nordic Asia har historiskt beskattats fér vinster och utdelningar pé& de vérdepapper bolaget &ger.
Overgangen fill investmentféretagsbeskattning kommer inte att ge upphov fill ndgon finansiell inverkan i den
meningen att bolaget ej uppnar ett positivt skatteméssigt resultat fér ar 2022.

Fér investmentféretag &r kapitalvinster p& aktier inte skattepliktiga och kapitalférluster inte avdragsgilla. Utdelning
som ett investmentféretag |&mnar till sina aktiedigare &r avdragsgill. Det uppkommer inte négon beskattningsbar
inkomst om utbetald utdelning minst uppgér till summan av utdelningsintékter och andra finansiella intékter, en
schablonintékt motsvarande 1,5% av  marknadsvérdet av  aktier och aktierelaterade instrument i
vérdepappersportfélien vid érets bérjan minskat med finansiella kostnader samt évriga omkostnader. Underlaget
for schablonintékten innefattar inte onoterade aktier och inte heller noterade aktier dér innehavet motsvarar minst
10 % av résterna och som vid ingéngen av beskattingsaret innehafts i minst ett ér.

Tkr Koncernen
Uppskjutna skatteskulder 2022 2021
Uppskjuten skatteskuld h&nfsrlig fill fsrvéry av dotterféretag 161

Genom det dotterbolagsférvary som slutférdes i slutet av 2022 ger de immateriella tillgangarna som uppstar
upphov fill en uppskjuten skatteskuld motsvarande 161 tkr.
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NOTER TILL REDOVISNINGEN

NOT 8. VARDEPAPPERSINNEHAY

Bolagets vérdepapper &r upptagna till handel i utléndska valutor (USD, HKD, CNY) och réknas om till SEK Hill
den kurs som féreligger pa balansdagen. Bolagets vardepappersinnehav utgjordes vid arsskiftet 2022 av 27
bérsnoterade aktier och var upptagna fér handel p& bérserna i Shanghai, Shenzhen, Hong Kong och USA.

Tkr 2022-12-31 2021-12-31
Ing&ende redovisade vérden 157 802 25322
Arets omvérderingar -8 268 -13572
Investeringar 182 348 172114
Férsaliningar -123 684 26 062
UTGAENDE REDOVISAT VARDE 208 198 157 802

VARDEPAPPERSINNEHAV PER 2022-12-31

Innehav Antal aktier Valuta  Anskaffningsvérde (tkr) Marknadsvarde (tkr)
AlA 54 000 HKD 5435 6274
Alibaba Group (HK) 49 300 HKD 8 006 5691
Angel Yeast 113908 CNY 7 683 7735
Anjoy Foods 34578 CNY 7705 8 406
Anta Sports 118 600 HKD 16 475 16 240
Chacha Food 115800 CNY 8 457 8 695
China Merchants Bank 167 500 HKD 11277 9786
China Tourism Duty Free 13 963 CNY 4333 4530
Chow Tai Fook Jewellery Group 416 000 HKD 8850 8 865
Contemporary Amperex Technology 5778 CNY 4638 3414
East Money Information 334985 CNY 10 595 9759
Eoptolink 142 749 CNY 6656 5091
Hangzhou Robam Appliances 217200 CNY 9561 9054
Hong Kong Exchanges and Clearing 10 900 HKD 4281 4920
Hygeia 131000 HKD 8192 9819
JD.COM (HK) 30 940 HKD 9557 9119
Jiangshan Oupai 147 133 CNY 11 468 13 566
Jue Wei Food 102615 CNY 7091 9414
Meituan 30800 HKD 7 460 7202
NIU Technologies 81511 usb 11743 4 449
Semcorp (Yunnan Energy) 31236 CNY 11044 6158
SF Holding 104 171 CNY 9 690 9036
Shenzhen Inovance Technology 75500 CNY 6769 7 880
Tencent 20 800 HKD 11472 9299
Trip.com 12950 HKD 5388 4742
Will Semiconductor 29 030 CNY 6 669 3361
Xiaomi Corp 388 800 HKD 8 304 5693
SUMMA VARDEPAPPERSINNEHAV 228799 208 198
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NOTER TILL REDOVISNINGEN

NOT 9. ANDELAR | KONCERNFORETAG

Andelar i koncernféretag 2022-12-31 2021-12-31
Ing&ende anskaffningsvérde

Avrets anskaffning 1963 -
Arets frsélining

Utgdende anskaffningsvérde 1963

Bokfort varde  Bokfort varde

2022-12-31 2021-12-31
Ruihua Business Consulting Co., Ltd. 91310000MA1GDONRTW Shanghai 100% 100% 1963

Konsoliderade koncernféretag Sate  Andelar, % Roster, %

* Férvérvet av Ruihua Business Consulting slutférdes i slutet av 2022. D& koncernférhéllande uppstod forst i slutet av rékenskapsdret inkluderas
enbart moderbolagets rapportering med undantag fér balansrékningen. | kommande rapportering kommer samtliga rapporter pé koncernnivé
aft inkluderas.

NOT 10. IMMATERIELLA TILLGANGAR

Tkr Koncernen

Goodwill 2022-12-31 2021-12-31
Ingéende anskaffningsvérde

Avrets anskaffning 924

Avrets avyttring

Utgdende ackumulerade anskaffningsvérden 924

Ing&ende avskrivningar

Avrets avskrivningar enligt plan

Utgaende planenligt restvérde 924

Tkr Koncernen

Ovriga immateriella fillgangar 2022-12-31 2021-12-31

Ingéende anskaffningsvérde

Avrets anskaffning 643
Avrets avyttring

Utgdende ackumulerade anskaffningsvérden 643
Ing&ende avskrivningar

Avrets avskrivningar enligt plan

Utgaende planenligt restvérde 643

Ovriga immateriella tillgangar harrér fran forvary av dotterforetag och utgérs av upparbetade finansiella
databaser, modeller och investeringsanalys.

NOT 11. LIKVIDA MEDEL Tkr Koncernen

Likvida medel utgérs av bankkonton i olika el 20221231 20211231
valutor. Bolaget har valutaexponering mot CNY,  SEK 852 132672
HKD och USD genom &gande av utldndska  USD 1681 2764
vaérdepapper och likvida medel pé valutakonton  HkD 1123 1799
som rdknlas om till SEK till den kurs som féreligger  ~\y 20 523 1926
pd balansdagen. Fér 2022-12-31  avses BTV Ve 139 161
koncernen.
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NOTER TILL REDOVISNINGEN

NOT 12. AKTIEKAPITAL

Férandring  Féréndring  Féréndring Antal Antal Antal Totalt  Féréndring Totalt

antal antal antal A-akfier B-aktier C-aktier antal akfier aktiekapital  aktiekapital

A-akfier B-aktier C-aktier kr ki
2019 Bildande - 50 000 - - 50 000 - 50 000 50 000 50 000 1
pIOPIoN Aktiesplit 1:10) - -50 000 500 000 - - 500000 500 000 - 50 000 0,1
2020 Nyemission?” 1300000 1100000 500000 1300000 1100000 1000000 3400000 290000 340 000 0,1
2020 Nyemission'®! - 808 163 1300000 1908163 1000000 4208163 80816 420816 0,1
2021 Nyemission' - 1122900 1300000 3031063 1000000 5331063 112290 533106 0,1
2021 Nyemission'®! - 544 228 1300000 3575291 1000000 5875291 54 423 587 529 0,1
2021 Nyemission'®! - 7627 212 1300000 11202503 1000000 13502 503 762721 1350250 0,1
2021 Nyemission'”! - 150 000 1300000 11352503 1000000 13652503 15000 1365250 0,1
2021 Nyemission®! - 50 000 1300000 11402 503 1000000 13702 503 5000 1370250 0,1
2021 PO - 24237 478 1300000 35639981 1000000 37939981 2423748 3793998 0,1
2022 Inlgsen!'®! - 2556751 1300000 33083230 1000000 35383230 255675 3538323 0,1

1): 1 samband med aktiesplit 1:10 gjordes en konvertering av B-aktier fill C-aktier

2): Nyemission genomfdrdes till en teckningskurs om 10,00 kr per aktie for aktieslag A och B samt 0, 10 kr per aktie for aktieslag C
3): Nyemission genomférdes till en teckningskurs om 9,90 kr per aktie

4): Nyemission genomfSrdes fill en teckningskurs om 9,35 kr per aktie

3): Nyemission genomférdes till en teckningskurs om 9, 19 kr per aktie

6): Nyemission genomférdes fill en teckningskurs om 9,87 kr per aktie

7): Nyemission genomférdes till en teckningskurs om 8,84 kr per aktie

8): Nyemission genomférdes till en teckningskurs om 8,52 kr per aktie

9): Erbjudandet genomférdes till en teckningskurs om 8,05 kr per aktie

10): Inlésen genomférdes till en kurs om 6,39 kr per aktie

NOT 13. INLOSEN, NYEMISSIONER OCH EMISSIONSKOSTNADER

Under 2022 har 2 556 751 B-aktier |8sts in motsvarande 16 346 tkr baserat pé& en inlésenkurs om 6,39 kr per
aktie, vilken faststallts utifrén en substansvérdesberdkning som regleras i bolagsordningen. Emissionsrelaterade
kostnader som avser juridisk rédgivning samt marknadssondering fér perioden uppgick till 1 568 tkr och har
redovisats direkt mot eget kapital.

2022 2021

Féréndring aktier, antal 2556751 33731818
Féréndring aktiekapital, tkr 256 3373
Belopp fillfért / bortfallit bolaget, tkr -16 346 287614
Emissionskostnader (bokade mot eget kapital) -1 568 -5 640
Belopp tillfsrt / bortfallit bolaget efter emissionskostnader, tkr 17914 281974

NOT 14. SUBSTANSVARDE

Substansvérdet @r Nordic Asias viktigaste nyckeltal eftersom det aterspeglar vérdet av koncernens tillgéngar.
Substansvérdet utgdrs av nettovardet av tillgéngar vid periodens utgang, vilket utgérs av marknadsvérdet pé
bolagets aktieportfélj, likvida medel och évriga tillgéngar, minus skulder. Substansvérdet per stamaktie utgérs av
substansvérdet dividerat med antal utestéende stamaktier (A- och B-aktier) vid periodens utgang.

2022-12-31 2021-12-31

Substansvarde, tkr 233054 290732
Substansvérde per stamaktie (A+B), kr 6,78 7.87
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NOTER TILL REDOVISNINGEN

NOT 15. PREFERENSAKTIER

Preferensaktierna utgérs av aktieklass C och beréttigar
till 10 réster per aktie och &ger rétt till 10% i érlig
utdelning av &veravkastningen som uppstar nér
substansvdrdet per stamaktie den 31 december
dverstiger hégsta uppmétta substansvérde. Antal C-
aktier uppgér fill 1 000 000 och samtliga C-aktier dgs
och kontrolleras av Nordic & Asia Advisory Group
1987 AB ("NAAG”), vilka &gs av bland annat
bolagets ledning.

2020-12-31

Hégsta uppméitta métpunkt fér veravkastning

Substansvérde per stamaktie (A+B), kr 10,15

NOT 16. TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Transaktioner med nérstéende parter sker pé
marknadsméssiga villkor. Nordic Asia ingick i juni
2021 eft serviceavtal med Nordic & Asia Advisory
Group 1987 AB ("NAAG”) om leverans av primért
bolagsanalys. Bolagets VD, tillika styrelseledamot
Yining Wang, &ger via bolag 33,2% av kapitalet och
59,2% av rosterna i NAAG. Under helaret 2022
fakturerade NAAG 340 tkr (2 624). Avtalet med
NAAG sades upp i december 2021 med
uppségningstid och med malsétiningen aft ta Sver
analytikerna direkt. Overtagandet av de anstéllda
genomférdes genom att fdrvérva det befintliga
Shanghai-baserade bolaget och férvarvet slutférdes i
december 2022. Képeskillingen uppgick till 1 492 tkr
och képeavtalet har ingétts i férening av de oberoende

styrelseledaméterna.

Tkr 2022 2021
Transaktioner med narstéende (NAAG) 1832 2 624
NOT 17. VASENTLIGA HANDELSER  EFTER
PERIODEN

Ateréppningen av Kina efter Covid-19

Efter ndstan tre ar med pétagliga Covid-restriktioner
finns nu en uppdamd efterfrégan i Kinas inhemska
marknad. Redan i januari 2023 kunde vi se positiva
signaler genom bl.a. en &kning av resande och
kollektivirafiken,  samtidigt som  ink&pschefsindex
uppvisade en tydlig férbattring i jamférelse med
fsregéende ménad.

NOT 18. INLOSEN AV AKTIER

Nordic Asia verkar fér att eliminera en eventuell
substansrabatt i bolaget. Detta skall bland annat ske
genom att bolaget erbjuder sig aft en gang per é&r 16sa
in aktier till eft inlésenpris som baseras péa
substansvérdet. Samtliga stamaktiedigare éger rétt att
utnyttia  inldsenmdijligheten. | vissa  fall  kan
Bolagsverkets tillstand beh&vas fér inlésen. Villkoren
sammanfattas nedan:

En begdran om inlésen kan endast framstallas under
de tio (10) férsta bankdagarna i maj manad under
vart och ett av &ren 2021 till 2030.

Beslut om inldsen skall ske p& dagen fér &rsstdmman
och inldsenbeloppet per aktie som inléses skall
motsvara  aktiens andel av  bolagets totala
substansvérde.

Bolagets substansvérde per aktie skall berdknas av
bolaget och skall baseras p& marknadsvérdet pa
bolagets tillgangar med avdrag fér bolagets skulder
och eventuella minoritetsintressen  dividerat med
antal utestéende (stam)aktier fére utspé&dning per
dagen fére &rsstémman.

Marknadsvérdet pa bolagets innehav av aktier och
andra andelar som &r upptagna till handel pé
handelsplats  berdknas som det genomsnittliga
marknadsvérdet under de tio (10) handelsdagar
som infaller nédrmast fére dagen fér arsstimman.
Berdkningen av det genomsnittlliga marknadsvérdet
skall baseras p& respektive akties eller andels
genomsnittliga volymvégda betalkurs under hela

berdkningsperioden.

Fér mer information vénligen se & 11 i
bolagsordningen som finns tillgénglig p& bolagets
hemsida www.nordicasiagroup.com. Fér inlésen ar

2022 hénvisas fill not 13.

JAV/
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FORSLAG TILL VINSTDISPOSITION

STYRELSENS YTTRANDE ANGAENDE FORESLAGEN UTDELNING

Bolaget avser att varje &r dela ut minst 50% av utdelningarna som erhalls frén portfélijbolagen dér resterande
medel aterinvesteras i verksamheten. Styrelsen féreslar att utdelning lémnas med 0,09 kr per stamaktie, totalt 3 094
tkr, vilket motsvarar portfslibolagens férvéntade utdelningar under 2023. Med hénvisning till ovanstéende samt
vad som i &vrigt kommit till styrelsens kénnedom &r det styrelsens bedémning att den féreslagna utdelningen &r
farsvarlig med hénvisning till de krav som verksamhetens art, omfattning och risker stéller pé storleken av bolagets
egna kapital liksom likviditet och stéllning i &vrigt.

FORSLAG TILL VINSTDISPOSITION

Till &rsstammans férfogande stér féljande medel i kronor:

Balanserade vinstmedel 26 552 694
Overkursfond 292 621 802
Avrets resultat -36 809 502
229 259 606
Styrelsen féreslér att vinstmedlen disponeras s att till aktiedgare utdelas 0,09 kr per stamaktie 3094 491
| ny rdkning dverféres 226165116
229 259 606
Styrelsen och verkstéllande direktdren férsékrar att  redovisningen har uppréttats i enlighet med

Arsredovisningslagen och BFNAR 2012:1 (K3). Arsredovisningen och koncernredovisningen har uppréttats i
enlighet med god redovisningssed och ger en réttvisande bild av bolagets och koncernens resultat och stéllning.
Férvaltningsberéttelsen ger en rattvisande dversikt dver utvecklingen av bolagets och koncernens verksamhet,
stéllning och resultat samt beskriver véasentliga risker och osdkerhetsfaktorer som bolaget star infér.
Arsredovisningen och koncernredovisningen har godkénts fér utférdande av styrelsen den 2 maj 2023. Bolagets
resultat och balansrékning blir fsremal fér faststéllelse pé érsstémman den 23 maj 2023.

Stockholm den 2 maj 2023

Johan Roslund Jonas Olavi
StyrelseordfSrande Styrelseledamot
Gabriella Krook Eriksson Yining Wang
Styrelseledamot Verkstéllande direktér
Styrelseledamot

Vaér revisionsberdttelse har angivits den 2 maj 2023
Grant Thornton Sweden AB

Nilla Rockn&
Huvudansvarig och auktoriserad revisor
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Q Grant Thornton

Till bolagsstémman i Nordic Asia Investment Group 1987 AB

Org.nr. 559226-8352

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen

Uttalanden

Vi har uifdrt en revision av arsredovisningen och koncernredovis-
ningen fér Nordic Asia Investment Group 1987 AB fér ér 2022.

Bolagets arsredovisning och koncernredovisning ingar pé& sidorna 18
- 34 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har &rsredovisningen och koncernredovis-
ningen uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i
alla vasentliga avseenden réttvisande bild av moderbolagets och
koncernens finansiella stélining per den 31 december 2022 och av
dessas finansiella resultat och kassafléden for  éret  enligt
arsredovisningslagen.  Férvalhingsberdttelsen  &r  férenlig  med
arsredovisningens och koncernredovisningens évriga delar.

Vi fillstyrker dérfér att bolagsstémman faststéller resultatrdkningen och
balansrékningen fér moderbolaget och koncernen.

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt International Standards on Auditing
(ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa
standarder beskrivs &r n&rmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi &r
oberoende i férhallande till moderbolaget och koncernen enligt god
revisorssed i Sverige och har i &vrigt fullgjort vért yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Vi anser aft de revisionsbevis vi har inhdmtat &r fillréickliga och
adndamaélsenliga som grund fér véra uttalanden.

Annan information &n arsredovisningen och
koncernredovisningen

Detta  dokument innehéller &ven annan information  é&n
arsredovisningen och koncernredovisningen och éterfinns p& sidorna
2 - 17 och 37. Det é&r styrelsen och verkstdllande direktéren som har
ansvaret fér denna andra information.

Vért uttalande avseende arsredovisningen och koncernredovisningen
omfattar inte denna information och vi gér inget uttalande med
bestyrkande avseende denna andra information.

| samband med vér revision av érsredovisningen och koncernredo-
visningen &r det vart ansvar att 1&sa den information som identifieras
ovan och 8vervdga om informationen i vésentlig utstréckning &r
oférenlig med &rsredovisningen och koncernredovisningen. Vid denna
genomgéng beaktar vi &ven den kunskap vi i 8vrigt inhdmtat under
revisionen samt beddmer om informationen i &vrigt verkar innehélla
vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pé& det arbete som har ufférts avseende denna
information, drar slutsatsen att den andra informationen innehaller en
vasentlig felaktighet, &r vi skyldiga att rapportera detta. Vi har inget
att rapportera i det avseendet.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det &r styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret fér att
arsredovisningen och koncernredovisningen uppréttas och att den ger
en rdttvisande bild enligt é&rsredovisningslagen. Styrelsen och
verkstéllande direktéren ansvarar &ven fér den interna kontroll som de
beddmer &r nddvandig fér att upprétta en drsredovisning och
koncernredovisning som inte innehdller n&gra vésentliga felaktigheter,
vare sig dessa beror p& oegentligheter eller misstag. Vid uppréttandet
av é&rsredovisningen och koncernredovisningen ansvarar styrelsen och
verkstéllande direktéren fér beddmningen av  bolagets och
koncernens férméga att fortsétta verksamheten.

De upplyser, ndr s& &r fillampligt, om férhéllanden som kan péverka
férmégan att fortsétta verksamheten och att anvénda antagandet om
fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillémpas dock inte om
styrelsen och verkstdllande direktren avser aft likvidera bolaget,
upphéra med verksamheten eller inte har négot realistiskt alternativ till
att géra nagot av detta.

Revisorns ansvar

Véra mél &r att uppnd en rimlig grad av sékerhet om huruvida
arsredovisningen och koncernredovisningen som helhet inte inne-
haller nagra vésentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pé
oegentligheter eller misstag, och att ldmna en revisionsberdttelse som
innehaller véra uttalanden. Rimlig sdkerhet &r en hég grad av
sdkerhet, men &r ingen garanti fér att en revision som utférs enligt ISA
och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptéicka en vésentlig
felaktighet om en s&dan finns. Felaktigheter kan uppst& pé& grund av
oegentligheter eller misstag och anses vara vasentliga om de enskilt
eller tillsammans rimligen kan férvéintas péverka de ekonomiska beslut
som anvéndare fattar med grund i @rsredovisningen och
koncernredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvénder vi professionellt omdéme
och har en professionellt skeptisk instéllning under hela revisionen.
Dessutom:

* identifierar och beddmer vi riskerna fér véasentliga felaktigheter i
arsredovisningen och koncernredovisningen, vare sig dessa beror
p& oegentligheter eller misstag, utformar och  utfér
granskningsatgérder bland annat utifréin dessa risker och inhdmtar
revisionsbevis som ér tillrdckliga och &ndamalsenliga fér att utgéra
en grund fér véra uttalanden. Risken fér aft inte upptéicka en
vasentlig felaktighet till fslid av oegentligheter &r hégre &n for en
vasentlig felakfighet som beror pa misstag, eftersom oegentligheter
kan innefatta agerande i maskopi, avsiktliga
uteldmnanden, felaktig information eller &sidoséttande av intern
kontroll.

fsrfalskning,

skaffar vi oss en férstéelse av den del av bolagets interna kon-roll
som har betydelse fér var revision fér att  utforma
granskningsatgérder  som & lampliga  med  hénsyn il
omsténdigheterna, men inte fér att uttala oss om effektiviteten i den
interna kontrollen.

utvérderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som anvénds
och rimligheten i styrelsens och verkstéllande
uppskattningar i redovisningen och tillhérande upplysningar.

direktérens

drar vi en slutsats om lémpligheten i att styrelsen och verkstallande
direktéren anvénder antagandet om fortsatt drift vid uppréattandet
av &rsredovisningen och koncernredovisningen. Vi drar ocksa en
slutsats, med grund i de inhdmtade revisionsbevisen, om huruvida
det finns négon vésentlig osdkerhetsfaktor som avser sédana
handelser eller férhallanden som kan leda fill betydandetvivel om
bolagets och koncernens férméga att fortsétta verksamheten. Om vi
drar slutsatsen att det finns en vasentlig osékerhetsfaktor, méste vi i
revisionsberéttelsen fésta uppmérksamheten pé upplysningarna i
arsredovisningen och koncernredovisningen om den vésentliga
osdkerhetsfaktorn eller, om sédana upplysningar é&r ofillréckliga,
modifiera uttalandet om arsredovisningen och
koncernredovisningen. Véra slutsatser baseras p& de revisionsbevis
som inh&mtas fram till datumet fér revisionsberdttelsen. Dock kan
framtida handelser eller férhéllanden géra att ett bolag och en
koncern inte langre kan fortsétta verksamheten.

A7
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utvérderar vi den &vergripande presentationen, strukturen och
innehéllet i arsredovisningen och koncernredovisningen, déribland
upplysningarna, och om &rsredovisningen och
koncernredovisningen d&terger de underliggande transakfionerna
och héndelserna pé ett sétt som ger en réttvisande bild.

inhdmtar vi tillréckliga och @ndamalsenliga revisionsbevis avseende
den finansiella informationen fér enheterna eller afférs-aktiviteterna
inom koncernen fér aoft géra et uttalande avseende
koncernredovisningen.

Vi ansvarar fr styrning, &vervakning och ufférande av
koncernrevisionen. Vi &r ensam ansvarig fér véra uttalanden.

Vi méste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade
omfattning och inrikining samt tidpunkten fér den. Vi maste ocksa
informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, déribland
de eventuella betydande brister i den interna kontrollen som vi
identifierat.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra férfattningar

Uttalanden

Utéver var revision av &rsredovisningen och koncernredovisningen
har vi &ven utfért en revision av styrelsens och verkstéllande
direktdrens fsrvaltning fér Nordic Asia Investment Group 1987 AB for
ar 2022 samt av férslaget till dispositioner betréffande bolagets vinst
eller farlust.

Vi tillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten enligt férslaget i
fsrvalningsberéttelsen  och  beviljar  styrelsens
verkstdllande direktdren ansvarsfrihet f&r réikenskapséret.

ledaméter  och

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vért an-svar
enligt denna beskrivs n&rmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi &r
oberoende i férhallande till moderbolaget och koncernen enligt god
revisorssed i Sverige och har i &vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Vi anser aft de revisionsbevis vi har inhémtat &r fillréckliga och
dndamaélsenliga som grund fér véra uttalanden.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret fr férslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller férlust. Vid férslag fill utdelning
innefattar defta bland annat en bedémning av om utdelningen &r

forsvarlig med hansyn fill de krav som bolagets och koncernens
verksamhetsart, omfattning och risker stéller pa storleken av
moderbolagets och koncernens egna kapital, konsolideringsbehov,
likviditet och stéllning i &vrigt.

Styrelsen ansvarar fér bolagets organisation och f&érvaltningen av
bolagets angelégenheter. Detta innefattar bland annat att fortlspande
beddma bolagets och koncernens ekonomiska situation och att fillse
att  bolagets organisation  &r bokfsringen,
medelsférvaltningen och bolagets ekonomiska angelégenheter i &vrigt
kontrolleras pé& ett betryggande sétt. Verkstéllande direktdren ska
skdta den 18pande férvaliningen enligt styrelsens riktlinjer och
anvisningar och bland annat vidta de étgérder som &r nédvéndiga
for att bolagets bokféring ska fullgéras i &verenssttmmelse med lag
och f&r att medelsférvaltningen ska skétas pé ett betryggande sétt.

utformad  s& aft

Q Grant Thornton

Revisorns ansvar

Vért mél betréffande revisionen av férvaliningen, och dérmed vart
uttalande om ansvarsfrihet, &ér aft inhémta revisionsbevis for att med
en rimlig grad av sékerhet kunna bedéma om né&gon styrelse-ledamot
eller verkstéllande direktdren i négot vasentligt avseende:

* féretagit ndgon atgard eller gjort sig skyldig till négon férsummelse
som kan féranleda erséttningsskyldighet mot bolaget, eller

* p& nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vért mél betréffande revisionen av férslaget fill dispositioner av
bolagets vinst eller férlust, och dérmed vért uttalande om detta, &r att
med rimlig grad av sékerhet beddma om férslaget &r férenligt med
aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet &r en hég grad av sékerhet, men ingen garanti fér aft
en revision som utférs enligt god revisionssed i Sverige alltid kommer
att upptécka atgarder eller férsummelser som kan féranleda
ersé&ttningsskyldighet mot bolaget, eller att ett férslag till dispositioner
av bolagets vinst eller f&rlust inte &r férenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvénder
vi professionellt omdéme och har en professionellt skeptisk instélining
under hela revisionen. Granskningen av férvaltningen och férslaget fill
dispositioner av bolagets vinst eller férlust grundar sig framst pé
revisionen av rékenskaperna. Vilka tillkommande granskningsatgérder
som ulférs baseras p& vér professionella beddmning med
utgangspunkt i risk och vésentlighet. Det innebér att vi fokuserar
granskningen pa sédana atgérder, omraden och férhéllanden som &r
vasentliga fér verksamheten och dér avsteg och évertrédelser skulle
ha sarskild betydelse fér bolagets situation. Vi gar igenom och prévar
fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna é&tgérder och andra
forhallanden som é&r relevanta for vart uttalande om ansvarsfrihet.
Som underlag fér vart uttalande om styrelsens férslag fill dispositioner
betréffande bolagets vinst eller férlust har vi granskat styrelsens
motiverade yttrande samt ett urval av underlagen fér detta fér att
kunna beddma om férslaget &r férenligt med aktiebolagslagen.

Stockholm den 2 maj 2023
Grant Thornton Sweden AB

Nilla Rockné

Auktoriserad revisor
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INFORMATIONSTILLFALLEN, ARSSTAMMA 2023 OCH KONTAKTINFORMATION

INFORMATIONSTILLFALLEN

*  Arsredovisning 2022: 2 maj 2023

* Del&rsrapport januari-mars 2023: 19 maj 2023
+  Arsstdmma: 23 maj 2023

* Delarsrapport april-juni 2023: 22 aug 2023

* Del&rsrapport juli-september 2023: 3 nov 2023

ARSSTAMMA 2023

* Tisdagen 23 maj 2023
*  St&mman pébérias kl. 14.00

* Réstréttsregistrering pabérias kl. 13.30 och avbryts
ndr stimman Sppnas

* Nybrogatan 11 6tr, 114 39 Stockholm
ANMALAN
Aktiedgare som vill delta i stamman ska:

* dels vara inférd i den av Euroclear Sweden AB
fsrda aktieboken pé& avstédmningsdagen fredagen
den 12 maj 2023.

* dels anméla sig genom att meddela sin avsikt att
delta i arsstémman till bolaget. Anmélan sker via e-
post till anmalan@nordicasiagroup.com.

Vid  anmélan  skall  namn,  person-  eller
organisationsnummer, telefonnummer samt eventuella
bitréden uppges. Uppgifter som l&dmnas i samband med
anmélan kommer att databehandlas och anvéndas
endast fr arsstdmman 2023. Sker deltagande genom
ombud skall detta ske med stéd av tecknad fullmakt
vilken bér inséndas i samband med anmélan senast

den 16 maj 2023.

Aktiedgare som har sina aktier férvaltningsregistrerade,
genom bank eller annan férvaltade, méste f&r att dga
ratt att deltaga vid érsstémman, tillfélligt inregistrera
aktierna i eget namn hos Euroclear Sweden AB. Sadan
omregistrering mé&ste vara genomférd senast den 16
maj 2023, vilket innebér att aktiedgare som &nskar
sédan omregistrering méste underrétta férvaltaren om
detta i god tid fére nédmnda datum.

Mer information om &rsstémman é&terfinns p& bolagets
hemsida www.nordicasiagroup.com.

KONTAKTINFORMATION

Yining Wang, Verkstéllande direktsr

Nordic Asia Investment Group 1987 AB
Organisationsnummer 559226-8352
Nybrogatan 11 6 tr, 114 39 Stockholm, Sverige
Tel: +46 (0)76 286 43 46

E-mail: ir@nordicasiagroup.com

Hemsida: www.nordicasiagroup.com
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NORDIC ASIA INVESTMENT GROUP 1987 AB | ORG NR. 559226-8352 | NYBROGATAN 11 6TR, 114 39, STOCKHOLM


mailto:anmalan@nordicasiagroup.com
http://www.nordicasiagroup.com/
mailto:ir@nordicasiagroup.com
http://www.nordicasiagroup.com/

AT

Xl
§7

7

2.

g
ity

5’5
b? rl-‘ﬁ,

ARSREDOVISNING 2022

AT



http://www.nordicasiagroup.com/

	ÅRS 2022
	Slide 0
	Slide 1

	Info i korthet
	Slide 2

	Marknaden
	Slide 3
	Slide 4
	Slide 5

	Investeringsverksamheten
	Slide 6
	Slide 7
	Slide 8
	Slide 9
	Slide 10
	Slide 11

	Portföljen
	Slide 12
	Slide 13
	Slide 14
	Slide 15
	Slide 16

	Vi på NA
	Slide 17

	Förvaltningsberättelse
	Slide 18
	Slide 19
	Slide 20

	Finanser
	Slide 21
	Slide 22
	Slide 23
	Slide 24
	Slide 25

	Noter
	Slide 26
	Slide 27
	Slide 28
	Slide 29
	Slide 30
	Slide 31
	Slide 32
	Slide 33
	Slide 34

	Revisionsberättelse
	Slide 35
	Slide 36

	Aktieägarinformation
	Slide 37
	Slide 38


