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NORDIC ASIA INVESTMENT GROUP

Ett svenskt investmentbolag som investerar i Kina med fokus p& konsumtionsnéra bolag

ARSREDOVISNING 2024

Nordic Asia Investment Group 1987 AB ("Nordic Asia”, “bolaget”) &r ett svenskt investmentbolag som investerar
langsiktigt i marknadsledande kinesiska bolag med exponering mot den véxande inhemska konsumentmarknaden i

Kina.

SUBSTANSVARDE & INVESTERINGSPORTFOL

Substansvéardet uppgick till 119 778 tkr vid slutet av
2024 vilket motsvarar 4,13 kr per stamaktie. Vid
utgangen av 2024 uppgick likvida medel till 3 084 tkr
motsvarande cirka 3%. Nordic Asias porifélj bestod vid
arsskiftet av 12 portféljinnehav.

FINANSIELLA MAL

Porifsljutveckling

Bolagets malséttning &r att skapa en éarlig avkastning
dverstigande 15% med en lag korrelation fill den
svenska bérsen &ver tid. Under éret har Nordic Asias
substansvérde minskat med cirka 3%.

Utdelning

Bolaget avser aft varje &r dela ut minst 50% av
erhalls  fran  portfélibolagen.
Styrelsen har fill stdmman féreslagit en utdelning om
0,20 kr (0,11) per stamaktie motsvarande totalt 5 800
tke (3  531).  Utdelningsbeloppet  motsvarar
portfélibolagens  férvéntade  utdelningar

utdelningarna  som

och
aterkdpsprogram under ar 2025.

Férvaltningskostnader

Bolaget har mé&lsattning att
nettoférvaltningskostnader som andel av substansvérdet
ej ska &verstiga 1,50% métt vid utgangen av eft
rékenskapsar. For 2024 uppgick
nettoférvaltningskostnaderna som andel av
substansvardet till 4,20% (5,14), motsvarande -5 031
tkr (-7 075) tkr. Nordic Asia som bolag har en hég
kostnadsmedvetenhet och arbetar kontinuerligt med

kostnadseffektiviseringar.

som

INNEHAV 2024-12-31 % TKR
Meituan 15,6 18632
Trip.com 14,7 17 599
Anta Sports 11,4 13612
KE Holdings 9.4 11247
Hangzhou Robam Appliances 69 8231
Chow Tai Fook Jewellery 6,7 8073
Jue Wei Food 5,3 6327
H World 4,9 5816
Jiangshan Oupai 4,6 5455
Jiumaojiu 4,3 5171
Hygeia Healthcare 3,8 4494
Tims China 1,3 1523
TOTALT NOTERADE VARDEPAPPERSINNEHAV. 88,6 106 180
KASSA (OMRAKNAD TILL SEK) 2,6 3084
OVRIGA VARDEPAPPERSINNEHAV 82 9819
OVRIGA TILLGANGAR 1,5 1847
OVRIGA SKULDER (2024-12-31) -1,0 -1152
SUBSTANSVARDE 100,0 119778
SUBSTANSVARDE PER STAMAKTIE, KR 4,13

PORTFOLFORDELNING

Likvida medel
2%

Halsa
4%

Ovriga tillgangar
10%

Mat & Dryck
11%

Mode
18%

Underhéllning

35%

Hem & Bostad
20%

NYCKELTAL 2024 2023
Substansvdérde, tkr 119778 137 527
Substansvérde per stamaktie (A+B), kr 4,13 4,28
Periodens nettoférvaltningskostnad, tkr -5 031 -7 075
Periodens férvaltningskostnad som andel av substansvérdet 4,20% 5,14%
Utdelning per stamaktie (A+B), kr 0,20* 0,11
Utdelning per preferensaktie (C), kr - -
Aktiekurs vid drets slut, kr (B-aktie) 2,84 3,47
e e e
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MARKNADSARET 2024 - KINA

Préiglat av stimulanspaket for att lyfta inhemsk konsumtion och stabilisera fastighetssektorn.

TILLVAXT TROTS MOTVIND | EXPORT OCH NYPRODUKTIONER

Kinas BNP-illvéixt fér 2024 vilket &r i linje med 5%-malet &rligen

FORTSATT STABIL TILLVAXT INOM KONSUMPTION

Tillvéxt inom detaljhandeln i Kina ar 2024

LAG INFLATION RELATIVT OMVARLDEN

Inflationstakt dec 2024 (YoY) och ca 2% férvantad under ér 2025

STARK FUNDAMENTA DRIVER KINAS LANGSIKTIGA TILLVAXT

Underbyggt av Kinas skifte frén produktion tll inhemsk konsumtion

KINA - VARLDENS STORSTA EKONOMI AR 2030

Kinas férvéntade arliga genomsnittliga BNPillvéxt fram till 2030

OKNING AV INHEMSK KONSUMTION TILL AR 2030

Kinas férvantade konsumtion som andel av BNP till ar 2030 frén nuvarande 39%

FORDUBBLING AV MEDELKLASSEN TILL AR 2030

Antal miljoner fler medelinkomsttagare till ar 2030

NYA KONSUMTIONSVANOR

Spenderar millennium-generationen pa kléder, ndjen och tji@nster éver snittet

)
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N7 MARKNADEN

VD HAR ORDET

ARET | KORTHET

Aret 2024 praglades framst av det tydliga policyskifte
under h&sten dér man avser aft lyfta den nominella
BNP tillvéxten genom en kombination av penning- och
finanspolitiska atgérder fér kommande ér.

Vi har under en langre tid féljt Kina och sektorns
utveckling d& nominell BNP vaxte mellan 8-9% arligen
innan Covid-19. Under en léngre tid har vi némnt att
inflationen i Kina behéver komma upp fér aft kunna
komma tillbaka till nominella tillvéixtrenden fére Covid-
19 samt uppna landets langsiktiga tillvéxtmal.

Sedan Covid-19 har vi sett att trots att real-BNP har
vuxit i snitt 5% per ar har inflationen varit obefintlig
eller vid vissa perioder negativ, men samtidigt har
arbetskraftsproduktivitet 6kat i landet. Men pé& grund av
en svagare inflation har nominella |6nedkningar i delar
av ekonomin varit légre &n produktivitetsdkningen,
vilket d& har skapat prispress i vissa sektorer. Utéver
tydligt skifte dar

minskat

detta har vi dven sett eft

nybyggnationsmarkanden  har medan

férsélining av andrahandsbostéder dkat.

Dérmed efter det tredje plenumet som hélls i somras
2024, dar det langsiktiga malet om att n& eft
medelinkomstland per capita ar 2035 upprepades
med fokus p& aft lyfta inhemsk konsumtion, fick vi
darefter ytterligare atgérder under hésten som syftar till
att lyfta inflationen tillbaka till inflationsmalet om ca 2%
och f&r att nominell 18neskning skall véxa i linje med
produktivitetsékningen samt en gradvis normalisering
av fastighetsmarknaden.

Via det ekonomiska toppmétet i mars 2025 har vi dven
bekréftelse om de ekonomiska tillvéxtmalen och utékad
finanspolitiska budgetunderskott dér man:

1. Bestamt det nominella tillvéxtmaélet fér 2025 om 5%
real-BNP med 2% inflationsmdl.

2. Finanspolitiska budgetunderskott dkade fill 4%, en
dkning fran 3% i 2024, vilket innebdr ett dkat fiskalt
stéd om ca 1,6 biljoner CNY fér aft stérka inhemsk
konsumtion.

3. Utdver detta kommer skuldtaket att &kas ytterligare
med ca 1,3 biljoner CNY f&rdelat p& provins och
central niva fér att stérka balansrékningen fér banker
och ge mer  budgetutrymme  och  &ka

infrastrukturinvesteringar.

ARSREDOVISNING 2024

Totalt innebdr stimulanserna ett utdkat fiskalt stéd om ca
2,9 bilioner CNY motsvarande ca 2% av Kinas BNP
som avser aft 8ka den inhemska efterfrégan med fokus
p& att lyfta inhemsk konsumtion. Dérmed har en ny
policy och konjunkturcykel pabériats och vi kan éven se
att férsélining av nybyggnationer har vant positivt
sedan stimulansatgarderna vid slutet av ar 2024.

PORTFOLJEN

Under perioden har portfélibolagen enligt viktad snitt
fortsatt att visa en dubbelsiffrigt fillvéixt med férbéttrad
|snsamhet trots en nagot svagare nominell fillvéxttakt.
Speciellt bolagen inom ftjénstesektorn som Meituan,
Trip.com och H World Group har utvisat mycket fin
tillvaxt samtidigt som de lokala varumérkena Anta
Sports, Chow Tai Fook, KE Holding och Robam
Appliances med fokus pé& andrahandsbostéder och
renoveringsmarknaden utvecklas vél. Déremot har de
mindre bolagen JMJ, Juewei Food och lJiangshan
Oupai péverkats mer negativt av en svagare fillvéxt
inom sina nischer.

BOLAGET

Vid utgdngen av december mdnad har vi via det
helégda dotterbolaget Asia Nordic AB | samarbete
med ISEC Services AB lanserat en UCITSfond under
namnet AN - China Focus som nu finns tillganglig for
en bredare grupp av investerare som sdker en
exponering mot vérldens nést stérsta ekonomi.
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VD HAR ORDET

FRAMTIDSUTSIKTER

Inledningsvis nu i 2025 har vi sett att intresset borjat
komma fillbaka till den kinesiska marknaden sedan
lanseringen av DeepSeek V3 som skakade om
marknaden. Sedan dess har vi sett ett flertal nya LLM

bland de

techbolagen sésom Alibaba, Tencent och Baidu trots

Al-applikationer  lanserats Kinesiska

chip-restriktionerna fran USA.

Hittills har prisupptéckningen varit frémst koncentrerat i
ett fatal bolag med Al-applikationer medans flédet till
de konsumentndra bolagen fortfarande ér vid ett tidigt
skedde och vérderingarna é&r fortsatt férsiktiga seft il
bolagens vinstutveckling.

Givet uppféliningen av portfélibolagen under de
senaste dren vet vi att flertalet har férstarkt sina
marknadspositioner i Kina och flertalet av bolagen
férbereder sig eller redan ér i tidig fas av expansion
mot de globala marknaderna. Dé konkurrensen i Kina
varit mycket intensiv har bolag som lyckas vél i Kina
goda férutséttningar att dven konkurrera internationellt.
Vi ser defta redan med bolag som Meituan, Trip.com
och Anta Sport m.fl.

ARSREDOVISNING 2024

Trots ett par tuffa &r i var sektor, men givet

policyvéndningen i fjol, har aterhdmtningsfasen
pabésriats och pa léngre sikt kommer bolagen att sté sig

val béde i Kina och internationellt.

Givet vért fokus p& den kinesiska konsumentmarknaden
som gynnas av policyatgérderna infér 2025 samt
mycket laga marknadsvérderingar i sektorn &r i
forsiktig positiva till utvecklingen i var sektor under ar

2025.

| samband med den férbatirade |&nsamheten och
8kade
portfélibolagen har styrelsen beslutat om en héjning av
utdelning till 0,20 kr f6r rdkenskapsaret 2024.

utdelningar  inklusive  aterkép  frén

Vi vill som alltid tacka véra investerare for ert
fortroende och ser fram emot att fortsétta denna resa

tillsammans med er.

Yining Wang
" Verkstdllande direktér

Nordlic Asia Investment Group 1987 AB
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FUNDAMENTALA TILLVAXTFAKTORER

EKONOMISK TILLVAXT

Sedan reformen och éppnandet av Kina 1978 har Kinas BNP
6kat med mer én 90 génger och lyft 800 miljoner ménniskor ur
fattigdom!. Under de senaste tio &ren har Kinas BNP vuxit frén
7,6 biljoner USD till 17,7 biljoner USD och gétt om Japan 3,6
ganger som vdrldens ndst storsta ekonomi?
period har penetrationen av internetanvéndning i Kina stigit
fran 25% till 60%° och adderat fler &n 500 miljoner nya
internetanvéndare?. Vidare har den nya vé&gens entreprenérer
bidragit fill aft det vid &rsskiffet 2023 fanns 340
enhérningsféretag i Kina.

. Under samma

VAXANDE MEDELKLASS

Den kinesiska millenniumgenerationen (fédda under cirka
1980-1990) har kommit att utgéra den priméra delen av
arbetskraften i Kina och representerar idag fler dn 400
milioner av Kinas 1,4 miljarder invénare®.

Millenniumgenerationen  férvéantas  bidra  kraftigt il den
véxande kinesiska medelklassen, som per definition har en
hushallsinkomst éver 17 000 CNY (cirka 25 000 SEK) per
ménad. Denna inkomstgrupp férvéntas att mer an férdubblas
under det kommande decenniet, motsvarande en &kning om
cirka 400 miljoner nya inkomsttagare inom medelklassen som

dven beddms férbli  huvudmotorn i den kinesiska
konsumentmarknaden  framéver’.  Millenniumgenerationen
spenderar i snitt tre gd&nger mer d&n genomsnittet av

befolkningen pé klader, ndjen och dvrig ticinstekonsumtion.

OKANDE KONSUMTION

| ett grundscenario prognostiseras real BNP att vixa med cirka
5-6% per ar fram till 2030 samtidigt som den kinesiska
inhemska privatkonsumtionen férvéintas &ka som andel av
Kinas BNP fran 39% till 50%. Okningen ger belagg fér att den
inhemska konsumtionen férvéintas 6ka med cirka tre génger
under det nuvarande decenniet frén dagens niva om cirka 5,6
bilioner USD till ver 15 biljoner USD.

Den accelererande tillvéixten bland kinesiska konsumenter talar
for att den kinesiska konsumtionen kommer férbli det ledande
dragloket i vérldsekonomin dér Kina évertar USA som vérldens
storsta ekonomi ar 20308,

ARSREDOVISNING 2024

KINAS BNP 1980-2020 (Mdr USD)

PROGNOS OVER INKOMSTKLASSERNAS
FORDELNING | KINA

e 2

KINAS REALA BNP FORVANTAS VAXA
MED 5-6% PER AR 2020-2030

Kinas BNP férvéintas konvergera mot USA:s ér
2030 och né 30,3 bifjoner USD

USAs: BNP 2020: 21 biljoner USD

Kina: BNP 14,7 biljoner USD

! https://www.worldbank.org/en/country/china/overview, 2 https://data.worldbank.org/indicator/NY.GDP.MKTP.CD2locations=CN, * https://www.statista.com/statistics/2 3696 3 /penetration-rate-of-internet-users-in-china/, 4
https://www.statista.com/statistics/265 140 /number-of-internet-users-in-china/, * https://www.hurun.co.uk/global-unicorn-index-2024, ¢ https://xqdoc.imedao.com/14fcc41218a6163fed2098e2.pdf, 7 National Bureau of
statistics China: GDP per capital ranking, ® White paper China’s New sources of Economic Growth: Reform, Resources and Climate change: Section 4 2018.
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INVESTERINGAR | KINAS KONSUMENTMARKNAD

Nordic Asia avkodar den kinesiska investeringsmarknaden

LANGSIKTIGT AGANDE MED FOKUS PA INHEMSK KONSUMTION

Strategiskt utvald investeringsportfélj som bygger pé l&ngsiktiga strukturella marknadstrender och den véxande
medelklassens stigande képkraft i Kina.

NOTERADE INNEHAV

Nordic Asia investerar frémst i kinesiska bérsnoterade féretag som finns upptagna fér handel i Shanghai,
Shenzhen, Hong Kong eller USA.

MALSATTNING: 15% ARLIG AVKASTNING OVER TID

Nordic Asias malsattning &r atft skapa en é&rlig avkastning éverstigande 15% &ver tid med en lag korrelation till den
svenska bérsen.

LOKAL MARKNADSNARVARO

Med ett lokalt analysteam i b&de Hong Kong och Shanghai samt nérhet till bolagen, analytiker och lokala
branschexperter fér I6pande dialoger med portfélibolagen.

ETABLERAT INVESTERINGSRAMVERK

Afférspotential - Marknaden T Finansiell analys och prognos

A

Afférspotential - Bolaget l Affarsrisk vs. Avkastning

A7
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TEAMET

Yining Wang - VD & Investment Director SCH O RLING
Tidigare erfarenheter: Affarsomrédeschef - Assa Abloy APAC i Hong
Kong, Péléggskalv - Melker Schérling, Analytiker - Procuritas och vinnare

av CFA Global Research Challenge inom EMEA 2012. Asm ABI'OY
Utbildning: MSc Financial Management, Handelshégskolan i Stockholm,
BSc Business Administration, Handelshégskolan vid Géteborgs Universitet. PROCURITAS

Bosatt i Hong Kong och talar flytande svenska, engelska och mandarin.

Yu Zhang - Analyschef @ HAITONG

Tidigare erfarenheter: Chefsanalytiker - Haitong Securities, Sealand (o
Securities och Central China Securities. Vinnare av analytikerutmérkelserna [ ‘
"Golden Bull”, "New Fortune” samt “Crystal Ball Analyst”.

Utbildning: MSc Finance, Kungliga Tekniska Hégskolan, BSc i Economics, ﬁ\ﬁ\&:"f.s
Beijing. Iy
Bosatt i Shanghai och falar flytande mandarin och engelska. ﬂ s%hﬁ!&ﬁ

Sunny Huang - Investeringsanalytiker

Tidigare erfarenheter: Analytiker - Evalueserve p& uppdrag av Bank of R
America. N

EVALUESERVE

Utbildning: MSc Finance, BSc i Accounting and Finance, University of
Manchester.

BANK OF AMERICA "5~

Bosatt i Shanghai och falar flytande mandarin, kantonesiska och engelska.
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INVESTERINGSSTRATEGIN

LANGSIKTIGT STRATEGISKT AGANDE | KINAS INHEMSKA KONSUMENTMARKNAD

* Nordic Asias investeringsstrategi grundar sig i eft langsiktigt och strategiskt aktieégande i marknadsledande
kinesiska bolag med exponering mot den inhemska konsumentmarknaden i Kina.

* Nordic Asia @mnar att &ga en koncentrerad investeringsportfslj dar malséttningen &r att skapa en arlig
avkastning &verstigande 15 procent.

» Nordic Asia investerar frémst i bérsnoterade féretag som finns upptagna fér handel i Shanghai, Shenzhen,
Hong Kong eller USA (ADR).

SUPPORTERAT AV ETT LOKALT ANALYSTEAM

Investeringsstrategin supporteras av Nordic Asias Shanghai-baserade investeringsteam med nérhet il
investeringsmarknaden och portfélibolagen.

INVESTERINGSFOKUS

KONSUMTION OCH TJANSTER INHEMSKA VARUMARKEN FASTIGHET EFTERMARKNAD
Digitala tjénsteplatformar mot Snabbt véxande varumérken Transaktionsrelaterade
flyg, hotell, mat samt hélsovérd. med hdg produktkvalitet. varumdrken och tj@nster.

INVESTERINGSPROCESS & RAMVERK

NORDIC ASIAS INVESTERINGSMODELL BYGGER PA GEDIGNA FUNDAMENTALANALYSER AV
PORTFOLBOLAGENS MARKNADSPOSITIONER | KINAS KONSUMENTMARKNAD

Frén ett investeringsuniversum med éver 1 500 bolag genomfé&rs en sektorbaserad screening-process dér en
intern “watch-list” skapas med cirka 200 bolag férdelat éver 20 sektorer.

* | ndsta steg granskas och analyseras bolagen med utkomsten av en “short-list” med cirka 60 bolag.

* Bolagen i shortlisten monitoreras varefter en “targetlist” upprattas och ett internt analysschema skapas fér
att genomféra djupare analys av bolagen.

* Slutligen efter att den interna analysen har férdigstéllts tas det aktuella bolaget upp fill Nordic Asias interna
investeringskommitté fér presentation varpd investeringsbeslut fattas.

Afférspotential - Marknaden Finansiell analys och prognos

A
\ 4

Afférspotential - Bolaget Affarsrisk vs. Avkastning
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MEITUAN - CASE STUDY

Meituan

Meituan  ar den stérsta  och  ledande -
handelsplattformen i Kina som erbjuder matleverans,
shopping, hotellbokningar, resefjénster och mer. |
december 2024 hade Meituan &ver 770 miljoner
anvandare och 14,5 miljoner aktiva handlare. Fér
manga invanare i Kina har Meituan blivit det vanligaste
sattet aft hitta och képa lokala tiénster via mobilen.

Ar 2021 fokuserade Meituan pé strategin “mat och
platiform” och bygga ett ekosystem kring mattjénster
och har sedan dess utvecklat det storsta nétverket for
matleveranser i Kina. Idag har Meituan ca 70%
marknadsandel. Meituan &r resultatet av en tidigare
sammanslagning med Dianping, en platfform fér
restaurangrecensioner (liknande Yelp), fér att &ven
tdcka mattjénster bland lokala restauranger.

Utdver matleveranser har Meituan  utdkat sitt
tignsteutbud  till  aft hotell- och rese,
underhéllning samt transporttiénster. Genom  att
tillhandahéalla ett heltackande utbud, lockar Meituan
inte bara fler anvéndare utan hjélper éven handlare att
nd fler kunder genom att konvertera onlinetrafik. 2020
storsatsade Meituan i att 8ka antalet ticinster i och med
Covid-19-restriktioner, genom att inkludera
livsmedelsbutiker och andra butiker, vilket gjort det
majligt att &ven bestdlla varor direkt via platiformen. Ar
2024 nédde Meituans "Instashopping" (leverans under
en timme) 3,6 miljarder bestéllningar, motsvarande 9,8
miljoner bestéliningar per dag (7,1 miljoner 2023).
Meituan har idag allt mer fokus pé& utlandsexpansion,

omfatta

bl.a. matleveranser i Saudiarabien, samt teknik som
drénare och sjalvkérande robotar fér varuleveranser.

BOLAGSUTSIKTER

ARSREDOVISNING 2024

=@ Meituan

Urval av varumdrken kontrollerade av Meituan

Resetjdnster Mat & handel

-m| P

Underhéllning

Transporttjanster

=B > 4
[ mome |

Omséttning (2024) 337.6 Mdr CNY
Tillvaxt (2024, YoY) 21.9%
Rérelsemarginal (2024) 13.0%
Antal anstéllda (2023) 114731
Marknadsvarde (2025-03-25) 903 Mdr CNY
Meituan férsélining och EBIT% (2020 - 2024)
400 000 15,0%
350000 -
300 000
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2020 2021 2022 2023 2024

Sales (MCNY) EBIT %

Ar 2024 uppnaddde Meituan en rérelsevinst pa 1,4
CNY per matleveransorder baserat pa 21,8 miljarder
matleveransordrar, vilket motsvarar en rérelsemarginal
pd 18,7% (16,1% 2023),
konkurrenten Ele.me, fortséitter att g& med forlust. Det
finns  ytterligare  marginalférbattringspotential — fér
Meituans matleveransverksamhet genom skalférdelar,
vilket 6kar effektiviteten nér konkurrensen minskar och
ordervolymerna butik,
resesegmenten véntas Meituan behélla sin ledande
position genom sin férméga att attrahera nya
anvéndare och handlare genom bétire synlighet och
allt mer diversifierat tjiéinsteutbud.

medan den stdrre

dkar.  For hotell-  och

Stark utveckling av kdrnsegmentet lokal handel med
vidareutveckling av tjgnster. Ordervolymen &kade

med 16% &r 2024.

Mindre konkurrens inom den lokala tjénstesektorn
eftersom stora konkurrenter som Douyin omfokuserar
mot e-handelssegmentet.

Mindre &n véntad férlust i segmentet “nya initiativ”
dé Meituan optimerat  “Meituan  Select” som
anvénds fér gruppbestéllningar.

global  expansion med nya
investeringar i Mellanéstern.

Accelererad
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ANTA SPORTS - CASE STUDY

Anta Sports

Anta Sports &r det storsta sportkladesféretaget i Kina
och i december 2024 drev ANTA 8ver 12 000 butiker
globalt. Gruppen bestér av flera varumérken med Anta-
varumdérket inriktat p& massmarknaden, FILA-varumérket
inriktat p& mellanklass och Descente & Kolon Sports
inriktat p& en premiumsegmentet. Anta Sports &r ocksa
stordgare i Amer ager vélkénda
friluftslivsvarumérken Salomon och
Wilson.

Sports  som
som Arc'teryx,

Bolaget har skapat et ekosystem fér professionell sport,
utomhusaktiviteter och premiumsportkléder vilket gjort
det méjligt fér ANTA aftt ta 23% av Kinas
sportklidesmarknad  under &r 2024. Genom sitt
"Multibrand  Strategi" har  bolaget  vuxit sina
marknadsandelar genom att fokusera pé& nischade
varumérkesstrategier inom specifika prisgrupper och
sportkategorier. Anta sports har uppvisat en god och
stabil marknadsutveckling och  blivit stérst  pa
marknaden i Kina, fére mérken som b&de Nike och
Adidas samt inhemska varumérken som Li Ning.

Anta Sports har en stark férméaga aft hantera
handelskanaler dé&r DTC (Direct To Consumer)
flexibilitet i detaljhandel och
lagerhantering &ven under svérare tider. Anta  har
dven robusta  produkterbjudanden, hég teknisk
enast@ende branschkunskap och varit

modellen  skapar

innovation,
officiell leverantér fér de olympiska spelen sedan ér
2009 samt haft NBA-partnerskap sedan ar 2014,

Gruppen expanderar nu globalt i Sydostasien och i
véasterldndska marknader via redan kénda varumérken
och genom flertalet NBA basketstji@rnor sasom Kyrie
Irving, fér att lyfta bolagets varumérkespositionering. |
dagslaget kommer 99% av Anta Sports forsdljning frén
Kina, men med mal &r att nd 15% inom de kommande
5-7 aren.

BOLAGSUTSIKTER

ARSREDOVISNING 2024

Varumérken inom Anta Sports (och Amer Sports)

P FiLa Fita

= kidls

>

Outdoor Perfe il & Sports

SALOMON w‘&m

ARCTERYX A ATOMIC

PeakPerformance

Omséttning (2024) 70.8 Mdr CNY
Tillvaxt (2024, YoY) 13.6%
Rérelsemarginal (2024) 22.0%
Antal anstéllda (2024) 65 900
Marknadsvarde (2025-03-25) 228 Mdr CNY

ANTA Sports férsélining och EBIT% (2020 - 2024)
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Sales (MCNY) EBIT %

Anta Sports véntas bibehdalla sin tvasiffriga intéktstillvéxt
som drivs av ett starkt produktutbud, god hantering av
handelskanaler och ett starkt
premiumvarumérkena.  Just nu

momentum  bland
gynnas inhemska
varuméarken i Kina med kvalitativa produkter. Anta
Sports ekosystem med diverse varumérken har gjort det
majligt  aft

konsumtionsmarknaden de senaste @ren genom att

navigera den  osékra  kinesiska

tillgodose efterfragan fran olika kundgrupper.

Stérst marknadsandel i Kina och tredije stérst globalt.

Fortsatt stark tillvéxt fér Decente och Kolon om +30-
40% och intresset fér outdoor-aktiviteter i Kina vaxer

snabbt.

Premiumvarumérkena véxt med 53,7%, fortsatt starkt
sedan 2017.

Fordubbling av  butikseffektiviteten ~ fér  nya
butiksmodellen (mot traditionella butiksformat).
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PORTFOLJEN

KONCENTRERAD INVESTERINGSPORTFOLJ | NOTERADE BOLAG

Begrénsad portflistorlek med bérsnoterade bolag med fokus pd fillvéixt

FOKUS PA ATT LANGSIKTIGT AGA MARKNADSLEDANDE BOLAG

Underbyggt av den allt véxande inhemska konsumentmarknaden i Kina

MED FOKUS MOT

Strukturella skiften mot tiénster, inhemska varumdrken och eftermarknad till bostad

ARSREDOVISNING 2024

INNEHAV 2025-04-17 SEKTOR ANTAL  KURS (LCY) VALUTA % PORTFOLl MV, TKR
H World Underhallning 16011 34.48 usb 5.2% 5359
Meituan Underhallning 86 680 136.50 HKD 14.3% 14794
Trip.com Underhallning 23 000 449.80 HKD 12.5% 12 936
SUMMA 32.0% 33089
Anta Sports Mode 123 400 89.90 HKD 13.4% 13 871
Chow Tai Fook Jewellery Mode 750 400 9.38 HKD 8.5% 8801
SUMMA 21.9% 22673
Jiumaoijiu Mat & Dryck 1 064 000 2.63 HKD 3.4% 3 499
Juewei Food Mat & Dryck 255 415 17.67 CNY 5.8% 6 004
Tims China Mat & Dryck 195078 272 usb 5.0% 5151
SUMMA 14.2% 14 654
Hygeia Healthcare Hélsa 222 400 14.26 HKD 3.8% 3966
SUMMA 3.8% 3 966
Robam Appliances Hem & Bostad 254 900 22.09 CNY 7.2% 7 490
Jiangshan Oupai Hem & Bostad 196 774 14.60 CNY 3.7% 3822
KE Holdings Hem & Bostad 46 117 19.03 usb 8.2% 8519
SUMMA 19.2% 19 831
AN China Focus A/B UCITS-Fond 100 100 91.18 SEK 8.8% 9127
SUMMA 8.8% 9127
TOTALT 100% 103 340

Fér portféljsammansétining per balansdagen 2024-]2-3 1 héinvisas fill not 15.
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PORTFOLIBOLAGEN

H World Group ér en ledande hotellkoncern i Kina med inhemska och globala hotell.

* Vid utgéngen av 2024 driver H World Group éver 11 000 hotell med ca 1,1
miljoner hotellrum.

* Varumdrkena omfattar Ji, Han Ting, Steigenberger, IBIS med flera som stréicker sig
frén budget fill premium.

* Bolaget har framgéngsrikt utvecklat ett medlemsprogram vilket skapat en lojal
kundgrupp.

Meitvan driver en ledande e-handelsplattform inom segmenten matleveranser,
shopping, hotell och resor m.fl.

H * Bolaget har den stérsta plattformen f&r lokala tiénster i Kina med 770 miljoner
=@ Meituan

anvéndare &r jun 2024.

* Meituan &r den ledande e-handelsplattformen fér konsumtion av tignster i Kina.

Trip.com dr en ledande onlineplattform som erbjuder turisttidnster frén en samlad plats.

* Trip.com &r stérsta resebokningsplattformen Kina och 3:e stérst i vérlden

* Bolaget har sékrat sin ledande position med starka leveranskedjor, och
flygbokningssystem som &r béttre &n konkurrenternas.

* Expanderar till den globala turistmarknaden med Skyscanner och Trip.com i SEA.

Anta ér eft ledande sportklddesféretag som fokuserar pé utveckling, tillverkning och
marknadsféring av sportkldder, skor och accessoarer.

* Har framgangsrikt utékat sin verksamhet genom att férvéirva internationella mérken
som FILA, Arc'teryx med flera.

* Anta-varumérkets omvandling fill direkiférsélining méjliggér hégre fillvéxt i framtiden
och utvecklingen av andra hégklassiga varumérken kommer att stddja en mer
hélsosam tillvéixt med god marginal.

Chow Tai Fook Jewellery Group (CIF) &r bland de mest vilkdnda
smyckesdterfSrséljarna i Kina.

— * Bolaget har fér nérvarande sammanlagt 7 065 férséliningspunkter bland bade de
ja k iﬁ& stérre och de medelstora stéderna ar 2024.

* CTF &r ké&nt for sin starka produktkvalitet, trendséttande design och framgéngsrika

CHOW TAI FOOK el o
butiksférvaltning i Kina.

* Sedan 2016 har CTF konsoliderat stora delar av marknaden genom sin
framgangsrika franchisemodell.

Hygeia Healthcare é&r en ledande privatigd sjukhuskedja med fokus pé
strélningsbaserade cancerbehandlingar.

* Allt fler cancerpatienter i Kina saknar hégkvalitativ vérd med sérskilt lag penetration av
strélbehandlingstjénster.

* Fokus p& att behandla cancerpatienter i mindre utvecklade stdder dér penetrationen
av stralbehandlingstjanster &r mycket lag.

* Hygeia driver i dagsléget 18 onkologifokuserade sjukhus i frémst tier 3 stader.

Ovan presenterade bolag avser Nordlic Asias portfsljinnehav per 2024-12-31.
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PORTFOLIBOLAGEN

Jivmaojiv Infernational ér ett ledande varumdrke och operatér av kinesiska restauranger.

* Karnvarumérket Tai Er &r den férsta surkalskedjan i Kina med 824 butiker per 2024.

* Tai Er har den mest effektiva butiksmodellen bland konkurrenter och &r jamférbar med
snabbmatsrestauranger.

JIUMAOIJIU GROUP

* Jiumaojiu expanderar kontinuerligt sin varuméarkesportfélj och har en erfaren ledning
med bakgrund frdn McDonalds.

Juewer erbjuder léittare méltider och snacks genom ett véletablerat franchise-nétverk.

Zé% * Juewei har expanderat till dver 16 000 butiker och técker de flesta storstéder i Kina.
v * Fortsatter att vinna marknadsandelar och har &ven méjlighet att expandera till andra

typer av livsmedel genom sitt etablerade nétverk.

Tims China &r den exklusiva huvudfranchisetagaren av Tim Hortons-kaféer fér
Restaurant Brandss International.

* Tims China har 1 000 butiker (2024) med mal att n& éver 2 750 butiker &r 2026.

* Har differentierat sig framgéngsrikt fran de stérsta konkurrenterna genom att anta
strategin "kaffe + varm mat".

* Erfaren ledningsgrupp som bl.a. utvecklat Burger King China frén 60 till ver 1 200
restauranger.

Robam dr Kinas ledande varumdirke for kéksmaskiner med rikstéckande exponering.

* Ett av de frémsta méarkena fér kdksmaskiner i Kina och erbjuder kapor, gasspisar,
sterilisatorer, &ng- och bakugnar, diskmaskiner och integrerade spisar.

* Robam &verpresterar j@mfért med sina konkurrenter genom premiumprodukter och
sin starka distributionsmodell.

Jiangshan Oupai ér en ledande leverantér av dérrslésningar inomhus i Kina

+ Okade behov av inredning och renoveringar av fastighetsbesténd béde for
nybyggnationer och befintliga fastighetsbestand.

* Fragmenterad marknad med stérre konsolideringsméiligheter.

* Stark marknadsposition inom nybyggnationer samt utbredning av férséljningsnétverk
fér renoveringsmarknaden.

KE Holdlings driver Kinas stérsta fastighetsméklarplattform under varumérket Beike.

* KE &ger och utvecklar den mest omfattande e-handelsplatiformen fér listning och
fsrsalining av bostéder - Kinas motsvarighet till Hemnet.

* Féretaget underléttar olika bostadstransaktioner, fran férsdlining av befintliga och
nya bostéder, uthyrning av bostéder, renovering och inredning av bostéder samt
andra fiénster.

Ovan presenterade bolag avser Nordlic Asias portfsljinnehav per 2024-12-31.
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STYRELSE

JOHAN ROSLUND

Styrelseordférande sedan 2022. Fédd 1987

Utbildning: MSc i Finans & Redovisning vid Handelshégskolan Stockholm
Ovriga uppdrag: CFO i Desenio, Styrelseledamot i Verve Group och Skyon

Tidigare befattningar: Fondférvaltare, GP Bullhound. Investment Manager, NFT Ventures.
Styrelseordférande i Unga Aktiesparare, ZealiD. Styrelseledamot i Paydrive. Etc.

Innehav i bolaget: 17 068 B-aktier

YINING WANG

Styrelseledamot sedan 2019. F6dd 1987

Utbildning: MSc i Finans & Redovisning vid Handelshégskolan Stockholm
Ovriga uppdrag: Styrelseordférande i Nordic & Asia Advisory Group 1987

Tidigare befattningar: Affarsomrédeschef, Assa Abloy APAC (Hong Kong). Paléggskalv, Melker
Schérling. Analytiker, Procuritas. Etc.

Innehav i bolaget: 330 831 B-aktier

GABRIELLA KROOK ERIKSSON

Styrelseledamot sedan 2019. Fédd 1971

Utbildning: Ekonomi vid Féretagsekonomiska Institutet

Ovriga uppdrag: CFO Koncentra, Styrelseledamot i Curitas Ventures, Styrelseledamot i
Enskedegruppen, Team Workwear Kedjan, This is Deploy, Nordic & Asia Advisory Group 1987 AB
Tidigare befattningar: CFO i Curitas koncernen, Redovisningschef, Séderberg & Partners. Partner,
PrimeQ Financial Service. Etc.

Innehav i bolaget: 5 068 B-aktier

KONCERNLEDNING

’/\\

(

e

YINING WANG, VD

Anstélld sedan 2021. Fédd 1987

Utbildning: MSc i Finans & Redovisning vid Handelshégskolan Stockholm

Ovriga uppdrag: Styrelseordférande i Nordic & Asia Advisory Group 1987 ("NAAG”)

Innehav i bolaget: 330 831 B-aktier / Ager ca 33% av aktierna i NAAG' som kontrollerar ca 19% av
résterna i bolaget.

YU ZHANG, ANALYSCHEF

Anstdlld via dotterbolaget Ruihua Business Consulting (Shanghai) sedan 2020. Fédd 1985
Utbildning: MSc i Finans vid Kungliga Tekniska Hégskolan Stockholm

Ovriga uppdrag: -

Tidigare befattningar: Chefsanalytiker, Haitong Securities, Sealand Securities och Central China
Securities. Etc.

Innehav i bolaget: - / Ager ca 13% av aktierna i NAAG! som kontrollerar ca 19% av résterna i
bolaget.

! Nordic & Asia Advisory Group 1987 AB ("NAAG”) dger 1 000 000 réststarka preferensaktier i bolaget med sérskild utdelningsrétt.
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FORVALTNINGSBERATTELSE

Styrelsen och verkstéllande direktéren fér Nordic Asia Investment Group

5592268352,  far

organisationsnummer

1987 AB,

harmed  avlamna  arsredovisning  och

koncernredovisning fér rakenskapséret 2024-01-01 - 2024-12-31.

VERKSAMHETEN | KORTHET

Nordic Asia Investment Group 1987 AB ("Nordic
Asia”, "bolaget”) &r ett svenskt investmentbolag som
investerar langsiktigt i marknadsledande kinesiska
bolag med exponering mot den véxande inhemska
konsumentmarknaden i Kina.

RESULTAT

Koncernens totalresultat fér 2024 uppgick till 426 tkr
(-78 754). Den stérsta posten relaterad till resultatet
h&nférs ill vérdeférandringar av den
marknadsnoterade vérdepappersportfélien som utgérs
av bé&de realiserade och orealiserade vinster och
forluster. Vardepappersportfélien bestar framst av
noterade innehav och vérderas fill marknadsvérdet per
balansdagen. D& bolaget innehar en koncentrerad
investeringsportfélj, kan substansvérdeutvecklingen som
baseras pa portfélibolagens noterade vardepapper p&
kort sikt avvika och fluktuera mer &n marknaden. En
mer koncentrerad portfsli med eft
portfélibolag férvantas dock ge béttre fdrutséttningar
for en god léngsiktig avkastning &verstigande
marknadssnittet dver tid.

farre antal

SUBSTANSVARDE

Substansvérdet uppgick fill 119 778 tkr jamfért med
137 527 tkr vid @rets ingang, en minskning om 17 749
tkr. Minskningen hérleds framst till inlésen och utdelning
under ar 2024. Substansvérdet per stamaktie uppgick
till 4,13 kr j&mfért med 4,28 kr vid utg&ngen av ar
2023.

NETTOFORVALTNINGSKOSTNADER

Nettoférvaltningskostnader avser kostnader relaterade
till att bedriva investeringsarbete och administrativa
funktioner. F&r perioden  jan-dec 2024 uppgick
nettoférvaltningskostnader som andel av substansvardet
till 4,20% (5,14) motsvarande -5 031 tkr (-7 075).
Nordic ~ Asia  har  som  malsdttning  aft
fsrvaltningskostnaderna i moderbolaget inte  ska
dverstiga 1,5% av substansvérdet vid utgéngen av ett

rékenskapsar.

NETTOFORVALTNINGSKOSTNADER (FORTS.)

har utvecklats enligt budget men
kostnadskvoten har péverkats av den negativa
vardeféréndringen i vérdepappersportfélien  vilken
fluktuerar &ver tid och kan driva kostnadskvoten i bada
rikiningar. Nordic Asia som bolag har en hég
kostnadsmedvetenhet och arbetar kontinuerligt med
kostnadseffektiviseringar  fér att  uppn& bolagets
kostnadsmalsattning  &ver tid. F&ér berdkning av
nettoférvaltningskostnad hanvisas fill not 9.

Kostnadsbasen

VARDEPAPPERSPORTFOLJ

Vardet av vardepappersporifslien uppgick den 31
december 2024 il 116 000 tkr (115 954).
Avyttringar under aret uppgick till 25 402 tkr (153
796). Investeringar under éret uppgick till 19 296 tkr
(134 104). Vardeférandringar under aret uppgick fill
1 931 tkr (-74 687). Utdelningar under aret uppgick fill
3 216 tkr (2 619). Fér mer information hénvisas till not
15.

PERSONAL

Vid utgéngen av 2024 hade moderbolaget 2 (3)
heltidsanstéllda och koncernen 6 (5). De anstallda ér
fordelade mellan olika funktioner, vilka férenklat kan
delas upp enligt féljande; investeringsverksamheten (4
personer) vilken utgdr karnverksamheten, IR och
forsélining (1 person) och supportfunktionerna Ekonomi
& Administration (1 person).

OVRIGA INTAKTER

Ovriga intakter uppgér till 1 374 tkr (337) och avser
transaktioner fér analystjéinster som utbytts mellan

dotterféretagen i koncernen som ej eliminerats.
Motsvarande  belopp  redovisas  som  negativ
vardeférandring.  Samtliga  transaktioner  mellan

dotterféretag  och  koncern  har  genomférts il

marknadsméssiga villkor.

A7

ARSREDOVISNING 2024
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FORVALTNINGSBERATTELSE

AKTIER & AGARFORHALLANDEN

Totala antalet aktier i bolaget vid periodens utgang
uppgick till 30 000 905 (33 098 090 ) férdelat pé tre
aktieslag, samtliga med ett kvotvérde om 0,10 kr.
Bolagets B-aktier ér upptagna till handel p& Nasdaq
First North Growth Market under kortnamnet NAIG B.
Preferensaktierna (aktieslag C) &r enbart beréttigade
till utdelning om det hégsta uppmétta substansvérdet
per stamaktie métt vid arets utgéng &vertraffas och har
da ratt till utdelning om 10% pé& &Sverskjutande del.
Hoégsta uppmatta substansvérde per stamaktie uppgér
till 10,15 kr och utgér ett s.k. high-water mark.

Antal aktier
Typ R&st per aktie  2024-12-31  2023-12-31
A Stam 10 1 300 000 1300 000
B (noterad)  Stam 1 27700905 30798090
C Pref. 10 1 000 000 1 000 000
Totalt antal aktier 30000905 33098090

Agarfsrhallanden 2024-12-31 Aktieslag  Akfier

Curitas AB A B 68% 218%
Nordic & Asia Advisory Group 1987 AB B,C 3,5% 19,8%
Kari Stadigh via bolag och privat AB 91% 10,7%

Peter Lindell via bolag och privat B 10,0% 59%

Ovriga B 70,6% 41,7%

INLOSEN AV AKTIER

Nordic Asia verkar fér aft eliminera en eventuell
substansrabatt i bolaget. Detta skall bland annat ske
genom att bolaget erbjuder sig att en géng per ér 16sa
in aktier till eft inlésenpris som baseras pé
substansvérdet. Samtliga stamaktiedigare &ger ratt aft
utnyttia inlésenméjligheten. For ytterligare information

hanvisas till Nordic Asias hemsida.
VASENTLIGA HANDELSER UNDER PERIODEN

Makroekonomi

Under 2024 skedde ett tydligt policyskifte i Kina med
mélet aft hdja den nominella BNPHillvéxten via
expansiv penning- och finanspolitik. Inflationen har varit
lag sedan pandemin, trots stabil real BNP-illvéxt och
dkad produktivitet. Det har lett till pressade l6ner och

Efter tredje plenarmétet 2024 lyftes behovet av
starkare inhemsk konsumtion, félt av en rad
stimulansatgérder vid utgéngen av september ménad
2024. Dérefter vid det ekonomiska toppmétet i mars
2025 utskades budgetunderskotten fill 4% och
ytterligare 2,9 bilioner CNY avsattes i utékat
finanspolitiskt stéd med fokus p& att lyfta inhemsk
konsumtion under ar 2025.

Lansering av UCITSfond

Dotterbolaget Asia Nordic AB har i samarbete med
ISEC Services AB lanserat en UCITSfond under namnet
"AN-China Focus” som nu finns tillgénglig fér en
bredare grupp av investerare som sdker en exponering
mot Kina-vérldens ndst stérsta ekonomi.

Inlésen

Anmélan  om frivillig inlésen av aktier enligt
bolagsordningen § 11 resulterade i inlésen av 3 097
185 (2 285 140) B-aktier 2024 iill en
inldsenkurs om 4,69 kr (5,80) per aktie motsvarande
14 526 tkr (13 254). Kvotvardet &r oféréandrat efter

avsdttning till reservfonden.

under

VASENTLIGA HANDELSER EFTER BALANSDAGEN
Inga vésentliga héndelser efter balansdagen.
RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Nordic Asia utsétts genom sin verksamhet fér olika
finansiella, politiska, legala, regulatoriska  och
operativa risker. Fér mer information hé&nvisas il not 3.

priser  inom  vissa  sektorer.  Samtidigt  har
bostadsmarknaden omstrukturerats, dar
andrahandsférséliningen  8kar  och  nybyggnation
minskar.
ARSREDOVISNING 2024
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RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

KONCERN

Tkr Not 2024 2023
Ovriga intékter 1374 337
Utdelningsintakter fran aktier 6 3216 2619
Vérdeférandringar 7 1931 -74 687
Férvaltningskostnader 8 -6 405 -7 412
Rérelseresultat 117 -79143
Finansiella intékter 11 181 472
Finansiella kostnader 11 -3 -3
Resultat efter finansiella poster 295 -78 674
Inkomstskatter 13 31 32
Arets resultat 327 -78 642
Resulfat per aktie *

Resultat per aktie fére och efter utspadning (kr) 0,01 2,37
Genomsnittligt antal aktier fére och efter utspédning 30470970 33093535

Rapport éver totalresultat

Avrets resultat 327 -78 642
Ovrigt totalresultat
Poster som kan komma att omfSras till resultatrékningen

Onmrékningsdifferenser vid omrékning av utldndska verksamheter 100 111

Arets totalresultat 426 -78 754

*Resultat per aktie avser drets totalresultat dividerat med genomsnittligt antalet stamaktier. Stamaktierna ulgérs av aktieslag A och B. Bolagets
preferensaktier dr enbart berdttigade ftill andel av resultatet forutsatt aft en sdrskild mdétounkt Svertréiffas och har dérfér exkluderats frén
berékning. Se not 23 fér mer information.
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BALANSRAKNING
KONCERN

Tkr Not 2024-12-31 2023-12-31

TILLGANGAR

Finansiella anléggningstillgéngar

Finansiella tillgéngar vérderade till verkligt vérde 15 116098 116 584

Materiella anléggningstillgéngar
Materiella anlaggningstillgéngar 17 18 26

Immateriella anléggningstillgéngar

Ovriga immateriella tillgangar 18 387 484
Goodwill 18 927 870
Anl&ggningstillgangar 117 429 117 964
Omséttningstillgéngar

Skattefordringar 26 0
Férutbetalda kostnader och upplupna intékter 391 727
Likvida medel 19 3084 19 620
Omsétiningstillgangar 3501 20 347
SUMMA TILLGANGAR 120 930 138 311

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Aktiekapital 20 3000 3310
Reservfond 794 484
Bundet eget kapital 3794 3794
Ovrigt tillskjutet kapital 264 837 279172
Reserver -12 111
Balanserade vinstmedel -149 168 -66 685
Arets resultat 327 78 642
Fritt eget kapital 115984 133733
Summa eget kapital 119778 137 527
Langfristiga skulder

Uppskjutna skatteskulder 13 97 121
Langfristiga skulder 97 121
Kortfristiga skulder

Leverantérsskulder 0 0
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 361 494
Ovriga skulder 694 169
Kortfristiga skulder 1055 663
Summa skulder 1152 784
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 120930 138 311
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KASSAFLODESANALYS
KONCERN

Tkr
Den I8pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster

Justering for poster som inte ingdr i kassaflédet

Avskrivningar

Valutakursdifferenser

Orealiserat resultat fér véirdepapper vérderade fill verkligt véirde

Realisationsresultat vid avytiring av akfier

Betald skatt

2023

78 674

134
1183
38077
34878

Kassafléde fran den I6pande verksamheten fére férandringar av rérelsekapital

Okning/minskning rérelsefordringar

Okning/minskning rérelseskulder

-4 401

673
-155

Kassafléde fran den I8pande verksamheten

Investeringsverksamheten
Investeringar i dotterféretag
Férvérv av vérdepapper

Férsdlining av vérdepapper

-5 229

-1 034

-134 104

153796

Kassafléde fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten
Lamnad utdelning
Inl&sen- och emissionskostnader

Inlésen

18 659

-3 094
-425
-13 254

Kassafléde fran finansieringsverksamheten

Arets kassafléde
Likvida medel vid é&rets bérjan
Kursdifferens i likvida medel

Likvida medel vid arets slut

-16773

-3 344
24179
-1215
19 620
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N7 ARSREDOVISNING

FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

KONCERN
Tkr
2024 Helar Aktiekapital = Reservfond Ovril?cf’;iil:j]utet Bcrl|ec;:|stzl;ot Arets resultat | Reserver Totalt
Belopp vid arets ingéng 3310 484 279172 -66 685 78 642 111 137 527
Omféring féregéende é&rs resultat - - - -78 642 78 642 - -
Transaktioner med Ggare
Inlsen 310 310 14216 310 - - -14 526
Utdelning - - - -3 531 - - -3 531
Emissionskostnader - - -118 - - - -118
Avrets resultat - - - - 327 - 327
Ovrigt totalresultat - - - - - 100 100
Belopp vid arets utgéng 2024-12-31 3000 794 264 838 -149 168 327 -1 119778
Tkr
2023 Helar Aktiekapital = Reservfond Ovril?cf’;iil:j]utet Bcrllec;:lstzl;ot Arets resultat | Reserver Totalt
Belopp vid arets ingéng 3538 256 292 622 26 553 36810 - 233053
Omféring féregéende é&rs resultat - - - -36810 36810 - -
Transaktioner med Ggare
Inlésen 229 229 -13 025 229 - - -13254
Utdelning - - - -3 094 - - -3 094
Emissionskostnader - - -425 - - - -425
Arefs resultat - . - - 78 642 - 78 642
Ovrigt totalresultat - - - - - 111 -1
Belopp vid arets utgéng 2023-12-31 3310 484 279172 -66 685 78 642 111 137 527
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RESULTATRAKNING

MODERBOLAGET
Tkr Not 2024 2023
Utdelningsintékter fran aktier 6 3216 2619
Vérdeféréndringar 7 1931 74 687
Férvaltningskostnader 8 -4 970 6915
Rérelseresultat 178 -78 983
Finansiella intékter 11 181 472
Finansiella kostnader 11 -1 2
Resultat efter finansiella poster 358 -78 512
Inkomstskatter 13
Arets resultat 358 -78512
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BALANSRAKNING

MODERBOLAGET
Tkr Not 2024-12-31 2023-12-31
TILLGANGAR
Finansiella anléggningstillgéngar
Vérdepappersinnehav 15 116 000 115954
Andelar i koncernféretag 15,16 2061 2594
Finansiella anléggningstillgangar 118 061 118 548
Materiella anlaggningstillgéngar 17 18 26
Summa anléggningstillgangar 118078 118573
Omséttningstillgéngar
Skattefordringar 26 0
Férutbetalda kostnader och upplupna réntor 140 281
Likvida medel 19 2 650 19 472
Omséttningstillgangar 2816 19754
SUMMA TILLGANGAR 120 894 138 327
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Aktiekapital 20,21 3000 3310
Reservfond 794 484
Bundet eget kapital 3794 3794
Overkursfond 264 837 279172
Balanserade vinstmedel -149 038 -66 685
Arets resultat 358 78512
Fritt eget kapital 116 157 133974
Summa eget kapital 119951 137 768
Leverantérsskulder 33
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 307 445
Ovriga skulder 636 82
Kortfristiga skulder 943 559
Summa skulder 943 559
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 120 894 138 327
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KASSAFLODESANALYS
MODERBOLAGET
Tkr Not 2024 2023
Den I8pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster 358 78512
Justering f6r poster som inte ingdr i kassaflédet

Avskrivningar 8 8

Valutakursdifferenser -467 1183

Orealiserat resultat fér vérdepapper véarderade fill verkligt véirde 7,15 -4 893 38077
Realisationsresultat vid avyttring av aktier 15 3384 34878
Betald skatt
Koslsd i donpande srksambete e o0 ase
Okning/minskning rérelsefordringar 15 -110
Okning/minskning rérelseskulder 384 283
Kassafléde fran den Idpande verksamheten 111 -4759
Investeringsverksamheten
Investeringar i dotterféretag -4110 -1034
Férvary av vérdepapper -19 296 -134 104
Férsalining av vérdepapper 25 402 153796
Kassafléde fran investeringsverksamheten 1996 18 659
Finansieringsverksamheten
Lamnad utdelning -3 531 -3094
Inlésen- och emissionskostnader 20, 21 -118 425
Inl&sen 20, 21 -14 526 -13254
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -18175 -16773
Arets kassaflsde -17 290 2873
Likvida medel vid é&rets bérjan 19472 23529
Kursdifferens i likvida medel 467 -1183
Likvida medel vid arets slut 19 2650 19472
N ARSREDOVISNING 2024
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FORANDRINGAR | EGET KAPITAL
MODERBOLAGET

Tkr

2024 Helar Aktiekapital
Belopp vid arets ingéng 3310
Omféring féregéende é&rs resultat
Transaktioner med Ggare
Inlsen -310
Utdelning
Emissionskostnader

Arets resultat

Belopp vid arets utgéng 2024-12-31 3000

Tkr

2023 Helar Aktiekapital
Belopp vid arets ingéing 3538
Omféring féregéende é&rs resultat
Transaktioner med &Ggare
Inl&sen 229
Utdelning
Emissionskostnader

Arets resultat

Belopp vid arets utgéng 2023-12-31 3310

Reservfond

484

310

794

Reservfond

256

229

484

Overkursfond

279172

14217

-118

264 837

Overkursfond

292 622

-13025

-425

279172

Balanserat

resultat

-66 685

78512

-149 038

Balanserat

resultat

26 553

36810

229

-3 094

-66 685

Arets resultat

78512

78512

358

358

Arets resultat

-36810

36810

-78 512

-78 512

Totalt

137768

-14 527

-3 531

-118

358

119951

Totalt

233053

-13 254

-3 094

-425

78512

137768
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NOTER TILL REDOVISNINGEN

NOT 1. ALLMAN INFORMATION

Nordic Asia Investment Group 1987 AB &r ett publikt
aktiebolag som &r registrerat i Sverige och har sitt séte i
Stockholm. Koncernens huvudkontor &r belaget pé
Nybrogatan 11 6tr, 114 39 Stockholm. Nordic Asia
Investment Groups aktie &r noterad p& Nasdaq First
North Growth Market sedan 16 december 2021.

under
forutsétining att koncernen bedriver sin verksamhet

De finansiella rapporterna har uppréttats

enligt antagande om  fortlevnad.  Ars-  och

koncernredovisningen har faststéllts av styrelsen den

23 april 2025.

NOT 2. REDOVISNINGS- OCH
VARDERINGSPRINCIPER

KONCERNENS REDOVISNINGSPRINCIPER

Finansiella rapporter fér koncernen uppréttas i enlighet
med International Financial Reporting Standards (IFRS)
utgivna av International Accounting Standards Board
(IASB) samt tolkningsuttalanden fran IFRS Interpretation
Committee sésom de har antagits av EU. Vidare har
RFR 1,

koncerner,

Kompletterande  redovisningsregler  fér
Nordic  Asia  utgér eft

definitionen i IFRS 10
Koncernredovisning, mot bakgrund av att bolaget tar in

tillampats.
investmentféretag  enligt
kapital fran sina aktiedgare i syfte aft langsiktigt
investera i portféliféretag fér att generera avkastning i
form av utdelning och vérdeskning.

PAVERKAN AV NYA REDOVISNINGSSTANDARDER

Under rakenskapséret 2024 har inga nya standarder
och tolkningar haft vésentlig péverkan p& Nordic Asias
finansiella rapporter.

Fran och med den 1 januari 2025 eller senare trader
eft antal nya och uppdaterade standarder i kraft, vilka
annu inte har bériat fillémpas av Nordic Asia.
Inférandet av IFRS 18 Presentation and Disclosure in
Financial Statements, som kommer att ersatta IAS 1 for
rékenskapsar som bérjar den 1 januari 2027 eller
senare stéller hégre krav p& presentation av finansiell
information och syftar till att férbéttra j@mférbarhet och
transparens i bolagens rapportering. Fér Nordic Asia
forvéntas  IFRS 18 inte  péverka tillampade
vérderingsprinciper, men kan medféra féréndringar i
hur information presenteras.

INVESTMENTFORETAG

Nordic Asia Investment Group 1987 AB utgdr eft
investmentféretag enligt IFRS 10 och konsoliderar
darfér inte dotterfdretag enligt IFRS 3 Rérelseférvary.
Dotterféretag som undantas frén konsolidering utgérs
av heldgda bolaget Asia Nordic AB. Dotterféretag som
konsolideras utgérs av det helégda, Shanghai-
baserade, dotterféretaget Ruihua Business Consulting,
som fillhandahéller analystiéinster med koppling Hill
investmentfdretagets investeringsverksamhet.

| koncernredovisningen  vdarderas  innehav i
dotterféretag som inte konsolideras, till verkligt vérde
via resultatrékningen i enlighet med IFRS 9 Finansiella
instrument. Dotterféretag som konsolideras redovisas
enligt férvérvsmetoden. Metoden innebér att férvéry av
ett dotterféretag  betraktas som en transaktion
indirekt

dotterféretagets tillgéngar och &vertar dess skulder.

varigenom koncernen forvarvar

Vid rérelseférvary dar dverférd ersattning dverstiger
det verkliga vardet av férvérvade tillgédngar och
dvertagna skulder som redovisas separat, redovisas
skillnaden som goodwill. Nér skillnaden &r negativ, s&
kallat férvarv till lagt pris, redovisas denna direkt i drets
resultat.  Transaktioner  mellan  koncernféretag,
balansposter och orealiserade vinster pé transaktioner

mellan féretag elimineras.
FINANSIELLA INSTRUMENT

Finansiella instrument &r varje form av avtal som ger
upphov till en finansiell tillgang i ett féretag och en
finansiell skuld eller ett eget kapitalinstrument i ett annat
foretag. Finansiella instrument som redovisas i
balansrékningen  inkluderar  pé&  tillgangssidan
kundfordringar samt likvida medel. Bland skulderna
ingdr  leverantérsskulder  samt  &vriga  skulder.
Redovisningen beror p& hur de finansiella instrumenten
har klassificerats.

A7
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NOTER TILL REDOVISNINGEN

NOT 2. REDOVISNINGS- OCH
VARDERINGSPRINCIPER (FORTS.)

FINANSIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Vérdepappersinnehav

Vérdet pé bolagets vardepapper bestéms frémst enligt
marknadsvérdet i form av priset pd de noterade
aktierna. D& bolaget frémst investerar i bolag vars
aktier &r noterade p& en aktiv marknad &r detta
utgangspunkten for vérderingen av
vérdepappersinnehav. Fér mer detaljerad information
kring vérdering hénvisas till not 15.

Valuta

Bolagets vdardepapper &r upptagna till handel i
utlandska valutor (USD, HKD CNY) och rdknas om till
SEK 1ill den kurs som féreligger p& balansdagen.

Andelar i koncernféretag

Ett koncernféretag &r ett féretag dér moderféretaget
har  bestdmmande  inflytande.  Koncernféretag
inkluderas i koncernredovisningen frédn och med den
dag d& det bestémmande inflytandet Sverférs och
exkluderas ur koncernredovisningen frén och med den
dag d& det bestémmandeinflytandet upphér.

IMMATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Goodwill

Goodwill utgérs av andra immateriella tillgangar som
inte uppfyller villkoren fér separat redovisning och har
obestémd  nytjandetid.  Goodwill  varderas il
anskaffningsvérde  av det  belopp
anskaffningsvardet &verstiger det verkliga vérdet pé&
koncernens andel av det férvéirvade dotterféretagets
identifierbara  nettotillgangar  vid  férvarvstillfallet.
Vardet nedskrivningstestas érligen eller vid behov. Vid
arets  prdvning  har inget  nedskrivningsbehov
identifierats.

varmed

Ovriga immateriella tillgéngar
Ovriga  immateriella  anlaggningstillgéngar ~ som
fsrvérvas av koncernen redovisas till anskaffningsvérde
och skrivs av linjart under en femarsperiod. Uppskjuten
skatt som férekommit genom férvarv 18ses upp pé

samma sétt under en femérsperiod.

FINANSIELLA SKULDER

Finansiella skulder vérderas fill verkligt vérde vid férsta
redovisningstillféllet  och  darefter  till  upplupet
anskaffningsvéirde med effektivréintemetoden.

LIKVIDA MEDEL

Likvida medel utgdrs av bankkonton i olika valutor hos
banker och motsvarande institut.

EGET KAPITAL

Aktiekapitalet redovisas till stamaktiernas kvotvérde och
dverskjutande del redovisas som &vrigt fillskjutet kapital.
Transaktionskostnader som direkt kan hanféras il
emission av nya aktier redovisas, netto efter skatt, i eget
kapital som ett avdrag frén emissionslikviden.

POSTER | UTLANDSK VALUTA

Transaktioner i utléindsk valuta omréknas till SEK till den
foreligger pa
Balansposter rdknas om fill SEK till den valutakurs som

valutakurs  som transaktionsdagen.
foreligger pa balansdagen. Valutakursdifferenser som
uppstar vid omrdkningar redovisas i resultatrékningen
dotterbolag dar

férutom omrékning av

valutakursdifferenser redovisas i évrigt totalresultat.
KASSAFLODESANALYS

Kassaflédesanalysen har uppréttats enligt den indirekta
metoden varvid justering skett fér transaktioner som inte
medfért in- eller utbetalningar. Som likvida medel
klassificeras kassa- och banktillgodohavanden.

INTAKTSREDOVISNING

Utdelningsintdkter frén aktier intdktsredovisas nér rétten
att erhélla betalning har faststéllts. Fér aktier som
innehafts vid ing&ngen och vid utgéngen av perioden
utgdrs vardeférandringen av skillnaden i verkligt varde
mellan dessa tillféllen. For aktier som férvérvats under
periodens géng utgérs  vérdefdrandringen  av
skillnaden mellan anskaffningsvérdet och det verkliga
vardet vid érets utgéng. Fér aktier som innehafts vid
periodens ingdng och som avyttras under perioden
utgdrs vardeféréndringen av skillnaden mellan vérdet
vid periodens ingdng och erhallen likvid. Fér aktier som
fsrvéirvats under perioden och avyttrats under samma
period utgdrs vérdeférandringen av skillnaden mellan
anskaffningsvérdet och erhéllen likvid.
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NOTER TILL REDOVISNINGEN

NOT 2. REDOVISNINGS- OCH
VARDERINGSPRINCIPER (FORTS.)

INKOMSTSKATTER

Aktuell skatt &r den skatt som berdsknas pé& det
skattepliktiga resultatet fér perioden samt korrigeringar
avseende tidigare perioder.

Uppskjuten skatt &r den skatt som hénfor sig Hill
skattepliktiga tempordra skillnader och som ska betalas
i framtiden, samt den skatt som representerar en
reduktion av framtida skatt som héanfér sig il
avdragsgilla skillnader,  skattemdssiga
underskottsavdrag och andra skatteavdrag.

tempordra

BESKATTNING AV INVESTMENTFORETAG

Nordic Asia uppfyller kriterierna f&r beskattning som
investmentféretag  fér rékenskapsaret 2024  enligt
inkomstskattelagen.  Fér  investmentféretag  &r
kapitalvinster  p& aktier inte skattepliktiga  och
kapitalférluster inte avdragsgilla. Utdelning som ett
investmentféretag lamnar il sina aktiedgare &r
avdragsgill. Det  uppkommer inte né&gon
beskattningsbar inkomst om utbetald utdelning minst
uppgér till summan av utdelningsintékter och andra
intékter, en motsvarande
1,5% av marknadsvdrdet av aktier och aktierelaterade

finansiella schablonintékt
instrument i vdrdepappersportfélien vid arets bérjan
finansiella  kostnader samt &vriga
Underlaget  fér  schablonintdkten
innefattar inte onoterade aktier och inte heller noterade

minskat med
omkostnader.

aktier dér innehavet motsvarar minst 10 % av résterna
och som vid ingéngen av beskattningséret innehafts i
minst ett ar.

SEGMENTSRAPPORTERING

Ett rérelsesegment ér en del av koncernen som bedriver
verksamhet frén vilken den kan generera intékter, &drar
sig kostnader och f&r vilka det finns fristéende finansiell
information tillgénglig.

Rérelsesegment  rapporteras  pd& eft  séft  som
dverenssttmmer med den interna rapportering som
l&dmnas till den Hégste Verkstéllande Beslutsfattaren
vilket identifierats som féretagsledningen. Den Hégste
Verkstéllande Beslutsfattaren  &r den  funktion som
ansvarar for tilldelning av resurser och bedémning av
rérelsesegmentens resultat. Samma
redovisningsprinciper anvénds inom segmenten som f&r
koncernen. D& verksamheten rapporteras internt som
ett segment redovisas endast ett segment.

NOT 3. FINANSIELL RISKHANTERING
RISKFAKTORER

Bolaget utsétts genom sin  verksamhet fér olika
finansiella risker: marknadsrisk, valutarisk, finansierings-
och likviditetsrisk. F&r att hantera och styra koncernens
olika risker arbetar Nordic Asia med diversifiering
bland olika branscher i sina investeringsataganden och
styrdokument fér diverse afférsméssiga  processer.
Koncernledningen beddmer att verksamhetriskerna

ligger pa en fillfredsstéllande niva.
MARKNADSRISK

Nordic Asia handlar med noterade aktier och utsétts
saledes fér marknadsrelaterade risker. Dessa kan i sin

typer av
Makroekonomiska

tur delas in i tre
Aktiekursrisker, i)
Regulatoriska

riskkategorier; i)
risker, iii)
marknadsrisker  associerade  med

investeringar i Kina.

Aktiekursrisker

Aktiekursrisker relaterade till Nordic Asias noterade
porifélibolag kan paverka Nordic Asias substansvéarde
i negativ rikining. Nordic Asia éger aktier vars aktiekurs
kan variera 8ver tid och Nordic Asia &r salunda
exponerat mot portfélibolagens aktiekurser. D& det &r
det langsiktiga engagemanget som ligger till grund fér
bolagets strategiska agerande kan det férekomma en
stor aktiekursriskexponering i en eller flera av Nordic
Asias investeringar. Den langsiktiga égarfilosofin gér
att nagot mal fér aktiekursrisker, som paverkas av
kortsiktiga fluktuationer, inte &r definierat. Vidare sékras
inte aktiekursrisken fér de noterade portfélibolagen.
Aktiekursrisken i den noterade portfélien kan illustreras
med att en féréndring om 10% av kurserna pé samtliga
aktieinnehav som varderas fill verkligt vérde per 31
december 2024 skulle paverka koncernens resultat och
eget kapital med 11 600 tkr (11 595).

Makroekonomiska risker

Det allménna ekonomiska klimatet och radande
marknadsférhéllanden, déaribland en globalt  hég
inflations- och réntenivé, kan péverka Nordic Asia och
dess investeringsverksamhet.
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NOT 3. FINANSIELL RISKHANTERING
RISKFAKTORER (FORTS.)

Regulatoriska risker

Den politiska, ekonomiska och regulatoriska milj® i
vilken Nordic Asia befinner samt investerar i, ar féremal
for oférutsedda féréndringar. Eventuella féréndringar
av den ekonomiska utvecklingen eller av lokalq,
regionala eller politiska organ som en félid av
exempelvis val eller féréndringar av styrande personer
kan leda till féréndringar av tillampliga lagar och
regler eller till féréndringar i tillimpningen av géllande
lagar och regler. S&dana féréndringar kan férhindra,
begrénsa eller omédjliggéra fér  bolaget eller
portfslibolagens méjligheter att bedriva verksamhet.

VALUTARISK

Bolagets risker relaterade fill valutakursférandringar
uppstér till f8lid av kép och férsélining i olika valutor
och vid omrékning av balansposter i utléindsk valuta till
svenska kronor, samt till f8lid av férvaring av likvida
medel i andra valutor pé valutakonton.

Bolaget har valutaexponering mot CNY, HKD och USD
och anvénder sig normalt inte av négra finansiella
instrument fér aft sékra sig mot valutakursrisker. In- och
utbetalningsfléden i koncernen sker framst i svenska
kronor och koncernens valutariskexponering anses
begrénsad.

FINANSIERINGS- OCH LIKVIDITETSRISK

Med finansierings- och likviditetsrisk avses risken fér att
kostnader ~ 8kar  och  finansieringsméjligheterna
begrénsas ndr lén  ska  omséttas  samt  aft
betalningsférpliktelser inte kan uppfyllas som en féljd
av ofillracklig likviditet eller svarigheter att erhélla
finansiering.

Nordic Asia som verksamhet har begrénsade
betalningsférpliktelser och &ger framst tillgangar som &r
marknadsnoterade med god likviditet som kan omséttas

fér att bemé&ta eventuella finansieringsbehov.

Koncernens investerade kapital uppgér till 116 098 tkr
(116 584) och skulder uppgér till 1T 152 tkr (784).

Likviditetsrisken bedéms dérav som ovésentlig.
KREDITRISK

Nordic Asia anvénder sig inte av bel&ning och utévar
ingen utléning varfér ingen kreditrisk &terfinns.

NOT 4. MODERFORETAGETS
REDOVISNINGSPRINCIPER

Moderféretaget uppréttar sina finansiella rapporter
enligt Arsredovisningslagen (1995:1554) och den av
Radet  for  finansiell rapportering utgivna
rekommendation RFR 2 "Redovisning f&ér juridisk
person". Moderféretaget tillampar
redovisningsprinciper som koncernen med de undantag
och tillagg som anges i RFR 2.

samma

Andelar i koncernféretag

Nordic Asia Investment Group 1987 AB utgdr ett
investmentféretag enligt IFRS 10. Dotterféretag som
anses utgdra investeringsinnehav vérderas déarfor il
verkligt vérde p& béde moder- och koncernnivd, och
avser det helégda dotterféretaget Asia Nordic AB.

Dotterféretag som tillhandahéller tiginster med koppling
till investmentféretagets investeringsverksamhet
redovisas i moderféretaget i
anskaffningsvérdemetoden och avser det heldgda
dotterféretaget Consulting. Detta
inneb&r att transaktionskostnader inkluderas i det
En analys om

enlighet med

Ruihua Business

redovisade vérdet fér innehavet.
nedskrivningsbehov genomférs vid utgangen av varje
rapportperiod. | de fall bokfért vérde &verstiger
foretagens koncernmdssiga vérde sker nedskrivning
som belastar resultatrékningen. | de fall en tidigare
nedskrivning inte ldngre &r motiverad sker &terféring av
denna.
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NOT 5. UPPSKATTNINGAR OCH BEDOMNINGAR

Vid uppréttandet av de finansiella rapporterna méste
foretagsledningen  och  styrelsen  géra  vissa
bedémningar och antaganden som péverkar det
redovisade vdrdet av ftillgdngs- och skuldposter
respektive intékts- och kostnadsposter samt lémnad
information i &vrigt. Beddmningarna baseras pé
erfarenheter och antaganden som ledningen och
styrelsen beddmer vara rimliga under r&dande
omstandigheter. Faktiskt utfall kan sedan skilja sig frén
dessa  bed&mningar om andra  f&rutséttningar
uppkommer. Uppskattningarna  och  antagandena
utvéirderas |8pande och bedéms inte inneb&ra nagon
betydande risk fér vésentliga justeringar i redovisade
vérden for tillgéngar och skulder under n&stkommande
perioder. Nedan beskrivs de bedémningar som &r mest
vasentliga  vid uppréttandet av  de finansiella
rapporterna.

Koncernféretag

Som investmentféretag tillémpas de undantag fran
konsolidering av  dotterféretag  som  f8reskrivs.
Koncernen bestar vid utgédngen 2024 av tva
dotterbolag varav ett klassificeras som ett servicebolag
och konsolideras. Det andra dotterbolaget avser helégt
innehav dér eventuell frankopplad verksamhet kommer
att bedrivas och vérderas saledes till verkligt varde via
resultatrdkningen baserat p& bolagets tillgangar.

Preferensaktier

Preferensaktierna &r endast berattigade till utdelning
om det hégsta uppmétta substansvérdet métt vid arets
utgdng &vertréffas och bedéms enligt IAS 32
klassificeras som eget kapital. Omvéardering av
preferensaktier  genomférs  16pande  vid  varje
rapportperiod.
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NOT 6. UTDELNINGAR
Noterade och onoterade innehav 3216 2619
2619

SUMMA 3216

NOT 7. VARDEFORANDRINGAR

Tkr 2024 2023
Realiserat resultat 2916 -36 459
Orealiserat resultat 4892 -37 674
Courtage -45 -554
SUMMA 1931 -74 687

Orealiserat resultat inkluderar valutaresultat hanférligt till valutakonton som anvénds vid orderléggning av
vardepapper.

NOT 8. FORVALTNINGSKOSTNADER

Koncern Moderbolag

Tkr 2024 2023 2024 2023
Ovriga rérelsekostnader -1 000 -2 090 -1561 -3 059
Avskrivningar -134 -134 -8 -8
Personalkostnader och styrelsearvoden 5271 -5188 -3 401 -3848
SUMMA -6 405 -7 412 -4 970 6915
NOT 9. NETTOFORVALTNINGSKOSTNADER

Tkr 2024 2023
Férvaltningskostnader koncern -6 405 -7 412
Ovriga intékter 1374 337
SUMMA -5031 -7 075

Nettoférvaltningskostnader avser kostnader relaterade il att bedriva investeringsarbete, administrativa funktioner
och 1&ner minus eventuella intékter relaterade till férvaliningen av koncernens interna tiénster och transaktioner.
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NOT 10. LONER, ERSATTNINGAR OCH ANSTALLDA

Koncern Moderbolag
Tkr 2024 2023 2024 2023
Léner och ersdttningar
Styrelse och VD 1272 1530 1272 1530
Ovriga anstéllda 3336 2 800 1519 1822
Sociala kostnader
Styrelse och VD 133 90 133 90
Ovriga anstéllda 530 769 477 406
SUMMA 5271 5188 3401 3848
Koncern Moderbolag
2024-12-31 2023-12-31 2024-12-31 2023-12-31
Personal
Kvinnor 1
Man 5 5 2 3
Styrelse
Kvinnor 1 1 1 1
Man 2 3 2 3

Ledande befattningshavare

Kvinnor

Mén 3 3 2 2

NOT 11. FINANSIELLA POSTER

Koncern Moderbolag
Tkr 2024 2023 2024 2023
Finansiella intékter
Rénteintékter 181 472 181 472
Finansiella kostnader
Réntekostnader -3 -3 -1 2
NOT 12. ERSATTNING TILL REVISORER
Koncern Moderbolag
Tkr 2024 2023 2024 2023
Grant Thornton -331 217 -331 217
Shanghai Yongfan Certified Public Accountants -3 -3
SUMMA -334 -220 -331 217
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NOT 13. SKATTER

Koncern Moderbolag

Tkr 2024 2023 2024 2023
Resultat fére skatt 295 78 674 358 78512
Skattesats, % (Sverige) 20.6% 20.6% 20.6% 20.6%
Skatt enligt géllande skattesats 61 16 207 74 16174
Skatteeffekt hénforlig till ej avdragsgilla kostnader - -15272 - -15271
Skatteeffekt hanfsrlig till ej skattepliktiga intékter 407 - 407

Skatteeffekt hanfsrlig till avdrag fér lémnad utdelning 727 637 727 637
Skatt p& schablonintékt -358 -643 -358 -643
Ej redovisade uppskjutna skattefordringar p& underskott -684 -898 -701 -896
Redovisad effekfiv skatt 31 32

Uppskjuten skatt redovisas som en skuld i balansrékningen men nettot pa uppskjutna skattefordringar pa bl.a.
underskottsavdrag redovisas inte d& osékerhet féreligger for aft utnyttia dem. Séledes har inga uppskjutna
skattefordringar redovisats under 2024. Nordic Asia uppfyller kriterierna fér beskattning som investmentféretag frén
och med &r 2022. Nordic Asia har historiskt beskattats fér vinster och utdelningar pé& de vérdepapper bolaget
dger.

F&r investmentféretag &r kapitalvinster p& aktier inte skattepliktiga och kapitalférluster inte avdragsgilla. Utdelning
som ett investmentféretag |&mnar till sina aktietigare &r avdragsgill. Det uppkommer inte ndgon beskattningsbar
inkomst om utbetald utdelning minst uppgér till summan av utdelningsintdkter och andra finansiella intékter, en
schablonintékt motsvarande 1,5% av  marknadsvérdet av  aktier och aktierelaterade instrument i
vardepappersportfélien vid @rets bérjan minskat med finansiella kostnader samt évriga omkostnader. Underlaget
fér schablonintékten innefattar inte onoterade aktier och inte heller noterade aktier dér innehavet motsvarar minst
10 % av résterna och som vid ingangen av beskattningséret innehafts i minst ett ar.

Tkr Koncern Moderbolag
Uppskjutna skatteskulder 2024 2023 2024 2023
Uppskjuten skatteskuld hanférlig fill immateriella fillgangar 97 121

Genom det dotterbolagsférvarv som slutférdes i slutet av 2022 ger de immateriella tillgéngarna som uppstéar
upphov till en uppskjuten skatteskuld.
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NOT 14. FINANSIELLA INSTRUMENT PER KATEGORI

KONCERNEN 2024-12-31

Verkligt varde via Finansiella tillgangar fill Finansiella skulder till

resultatet upplupet anskaffningsvérde upplupet anskaffningsvérd

Andelar i koncernféretag 98

Vérdepappersinnehav 116 000

Langfristiga fordringar

Korffristiga fordringar - 391

Likvida medel - 3084

Summa finansiella fillgangar 116 098 3475

Korffristiga skulder - - 1055

Summa finansiella skulder - - 1055

KONCERNEN 2023-12-31

Verkligt vérde via Finansiella fillgéngar till Finansiella skulder till

resultatet upplupet anskaffningsvérde upplupet anskaffningsvérd

Andelar i koncernféretag 630

Vérdepappersinnehav 115954

Langfristiga fordringar

Korffristiga fordringar - 727

Likvida medel - 19 620

Summa finansiella tillgangar 116584 20 347

Kortfristiga skulder - - 663

Summa finansiella skulder - - 663

Fordringar och skulder har korta I6ptider och det verkliga véirdet bedéms motsvara det bokférda véirdet
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NOT 14. FINANSIELLA INSTRUMENT PER KATEGORI (FORTS.)

MODERBOLAGET 2024-12-31

Verkligt vérde via Finansiella tillgangar fill

Finansiella skulder till

resultatet upplupet anskaffningsvérde

Andelar i koncernféretag 98
Vérdepappersinnehav 116 000
Langfristiga fordringar

Korffristiga fordringar

Likvida medel

Summa finansiella fillgangar 116 098
Korffristiga skulder

Summa finansiella skulder

MODERBOLAGET 2023-12-31

1963

140
2 650
4753

Verkligt vérde via Finansiella fillgéngar till

resultatet upplupet anskaffningsvérde

upplupet anskaffningsvérd

943
943

Finansiella skulder till
upplupet anskaffningsvérd

Andelar i koncernféretag 630
Vérdepappersinnehav 115954
Langfristiga fordringar

Korffristiga fordringar

Likvida medel

Summa finansiella tillgangar 116548
Kortfristiga skulder

Summa finansiella skulder

Fordringar och skulder har korta I6ptider och det verkliga véirdet bedéms motsvara det bokférda véirdet

1963

281
19472
21716

559
559
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NOT 15. FINANSIELLA TILLGANGAR VARDERADE
TILL VERKLIGT VARDE VIA RESULTATRAKNINGEN

Denna kategori omfattar investeringar i dotterbolag
samt dvriga finansiella placeringar som redovisas fill
verkligt vérde i balansrékningen. Féréndringar i verkligt
vérde redovisas i resultatrékningen.
instrument vérderade till verkligt vérde, som inte

Finansiella

handlas p& en aktiv marknad, vérderas genom olika
vérderingsmodeller och baseras p& bedémningar och
modeller pé& variabler fr&n aktiva marknader. Vid
vérdering av finansiella instrument dér marknadsdata
inte &r tillgéngligt gérs beddmningar som baseras p&
hur marknaden vérderar liknande finansiella instrument.

Avistakép och  avistaférsdliningar  av  finansiella

tillgangar redovisas per likviddag.
VARDERINGSNIVAER ENLIGT IFRS 13

Tillg&ngar och skulder som varderas till verkligt vérde
klassificeras enligt IFRS 13 i en verklig vérdehierarki p&
tre niv&er och som &r baserad pé den information som
anvénds fér att faststélla det verkliga vérdet:

Niva 1 - Verkligt vérde faststélls utifrén observerbara
(ojusterade) noterade priser p& en aktiv marknad fér
identiska tillgangar och skulder.

Niva 2 - Verkligt varde faststalls utifrén vérderings
modeller som baseras p& andra observerbara data fér
tillgangen eller skulden &n noterade priser inkluderade
i nivéd 1, antingen direkt (prisnoteringar) eller indirekt
(harledda fran prisnoteringar).

Nivéd 3 - Verkligt vérde faststélls utifrén vérderings
modeller dér vésentlig indata  baseras pd icke-
observerbar data, vilket géller f&r innehav i onoterade
vérdepapper.

Vérderingen av onoterade innehav gérs i férsta hand
utifrén senaste transaktion férutsatt att den &r utférd
mellan marknadsaktérer dér priset kan anses vara
representativt fér verkligt vérde. | andra hand gérs
vérderingen genom DCF-vérdering dér diskontering av
framtida kassafléden gérs eller genom
multiplar p& bolagens historiska och prognosticerade

relevanta

forsélining eller resultat. Multiplar som anvénds &r i
huvudsak P/E, EV/EBIT och EV/S. Multiplarna é&r
hamtade fré&n jomférbara noterade bolag eller
jémférbara onoterade transaktioner.

Nordic Asia innehar ett koncernféretag vérderat i Niva
3 och har tagits upp fill befintliga tillg&ngar minus
skulder vid utgéngen av perioden, d& &nnu ingen aktiv
verksamhet bedrivs inom bolaget.

Inga finansiella tillgéngar eller skulder hénfsrliga fill
Niv& 2 aterfinns.
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NOT 15. FINANSIELLA TILLGANGAR VARDERADE TILL VERKLIGT VIA RESULTATRAKNINGEN (FORTS.)

KONCERNEN
Tkr 2024-12-31 2023-12-31
AKTIER OCH ANDELAR VARDERADE TILL VERKLIGT VARDE, SAMTLIGA INNEHAV

Anskaffningsvérde

Vid arets bérjan 175263 228799
Avrets forvary 23 406 135138
Avrets avyttringar 28786 -188 674
Summa anskaffningsvérde 169 883 175263

Vérdefréndringar via resultatrékning

Vid arets bérjan -58 679 20 601
Avrets vérdeférandring via resultatrékning 1931 74 687
Justering vérdeférandring avyttrade innehav 2963 36 609
Summa vérdeférandring via resultatrékning -53785 -58 679
REDOVISAT VARDE 116 098 116 584

ANDELAR | KONCERNFORETAG VARDERADE TILL VERKLIGT VARDE (NIVA 3)

Anskaffningsvérde
Vid é&rets barjan 1034
Arets frvary 4110 1034

Avrets avyttringar

Summa anskaffningsvérde 5144 1034

Vérdeféréndringar via resultatrékning

Vid arets bérjan -403

Avrets vérdeféréandring via resultatrékning -4 643 -403
Summa vérdefdréndring via resultatrdkning -5 046 -403
REDOVISAT VARDE 98 630
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NOT 15. FINANSIELLA TILLGANGAR VARDERADE TILL VERKLIGT VIA RESULTATRAKNINGEN (FORTS.)

FINANSIELLA TILLGANGAR VARDERADE TILL VERKLIGT VARDE (2024-12-31)

Tkr Antal Aktier Valuta Anskaffningsvdrde Verkligt véirde
LANGFRISTIGA VARDEPAPPERSINNEHAV

Noterade innehav nivg 1

Anta Sports 123 400 HKD 16 556 13612
Chow Tai Fook Jewellery Group 846 600 HKD 16 567 8073
H World Group 16011 usb 7 360 5816
Hangzhou Robam Appliances 254900 CNY 10916 8231
Hygeia 222 400 HKD 13 343 4494
Jiangshan Oupai 196774 CNY 11505 5455
Jiumaojiu 1064 000 HKD 19 609 5171
Jue Wei Food 255415 CNY 16 030 6327
KE Holding 55518 usb 9 640 11247
Meituan 86 680 HKD 16 344 18 632
Tims 195078 usb 7894 1523
Trip.com 23 000 HKD 8 965 17 599
AN - China Focus A/B 100 100 SEK 10 100 9819
SUMMA LANGFRISTIGA VARDEPAPPERSINNEHAY 164739 116 000
FINANSIELLA TILLGANGAR VARDERADE TILL VERKLIGT VARDE (2023-12-31)
Tkr Antal Aktier Valuta Anskaffningsvérde Verkligt véirde]
LANGFRISTIGA VARDEPAPPERSINNEHAY
Noterade innehav nivé 1
Anta Sports 122 800 HKD 16 845 11958
Chow Tai Fook Jewellery Group 824200 HKD 16231 12311
H World Group 31204 usD 14 544 10 478
Hangzhou Robam Appliances 288957 CNY 12 652 8 895
Hygeia 196 000 HKD 12334 8 894
Jiangshan Oupai 180974 CNY 10 850 7 594
Jiumaojiu 823 000 HKD 17 968 6454
Jue Wei Food 278015 CNY 17 449 10554
KE Holding 75828 usb 13578 12 343
Meituan 86 880 HKD 16910 9147
Tims 279316 usD 11303 4908
Trip.com 34 800 HKD 13565 12 419
SUMMA LANGFRISTIGA VARDEPAPPERSINNEHAY 174229 115954
IANDELAR | KONCERNFORETAG 2024 2023
Onoterade innehav nivé 3
Asia Nordic AB 98 630
SUMMA ANDELAR | KONCERNFORETAG 98 630
SUMMA FINANSIELLA TILLGANGAR 116 098 116 584
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NOT 16. ANDELAR | KONCERNFORETAG

MODERBOLAG

Tkr 2024 2023
Ingéende anskaffningsvérde 2594 1963
Avrets anskaffningar 4110 1034
Avrets férsaliningar

Avrets vérdeférandringar -4 643 -403
Utgaende bokfort vérde 2061 2 594

Koncernféretag Andelar, %
Ruihua Business Consulting Co., Ltd!"! 91310000MATGDONRTW Shanghai 100% 100%
Asia Nordic AB® 559440-3882 Stockholm 100% 100%

1): Dotterfsretag ér stédfunktion till moderbolaget och konsolideras enligt férvérvsmetoden i koncernen.
2): Ovriga dotterféretag konsolideras inte i koncernen utan vérderas till verkligt vérde enligt nivé 3, f5r mer information hénvisas #ill not 18.

NOT 17. AVSKRIVNINGAR

Koncern Moderbolag
Tkr 2024 2023 2024 2023
Immateriella anléggningstillgangar 126 126
Materiella anlaggningstillgéngar 8 8 8 8
Totala avskrivningar 134 134 8 8
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NOT 18. IMMATERIELLA TILLGANGAR

KONCERNEN
Goodwill (tkr) 2024 2023
Ingéende anskaffningsvérde 870 924

Avrets anskaffning

Avrets avyttring

Omrékningsdifferenser 57 54
Utgéende restvérde 927 870

Goodwill avser immateriella tillgéngar som inte uppfyller villkoren fér separat redovisning samt férvérvad kompetens hos personalen. Vérdet
nedskrivningstestas drligen eller oftare vid behov. Vid Grets prévning har ingen nedskrivningsbehov identifierats.

Ovriga immateriella tillgangar (tkr) 2024 2023
Ing&ende anskaffningsvérde 610 643
Arets anskaffning - -

Arets avyttring - -

Omrékningsdifferenser 29 -33
Utgdende ackumulerade anskaffningsvérden 639 610
Ing&ende avskrivningar -126 -
Arets avskrivningar enligt plan -126 -126
Omrékningsdifferenser -4 -
Ackumulerade avskrivningar 256 -126
Utg&ende restvérde 387 484

Ovriga immateriella tillgéngar skrivs av éver 5 ér.
NOT 19. LIKVIDA MEDEL

Likvida medel utgérs av bankkonton i olika valutor hos koncern och moderbolag. Bolaget har valutaexponering
mot CNY, HKD och USD genom &gande av utléindska vardepapper och likvida medel p& valutakonton som
réknas om fill SEK till den kurs som féreligger p& balansdagen.

Tkr Koncern Moderbolag

Valuta 2024 2023 2024 2023
SEK 430 1288 430 1288
usb 542 157 542 157
HKD 1193 686 1193 686
CNY 919 17 490 485 17 342
SUMMA 3084 19 620 2 650 19472
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NOTER TILL REDOVISNINGEN

NOT 20. AKTIEKAPITAL

Féréndring  Féréndring  Féréndring Antal Antal Antal Totalt  Féréndring Totalt

antal antal antal A-aktier B-aktier C-aktier  antal aktier ~aktiekapital — aktiekapital

A-aktier B-aktier C-aktier kr kr
2019 Bildande - 50 000 - - 50000 - 50 000 50 000 50 000 1,0
PPN Aktiesplit 1:101") - -50 000 500 000 - - 500000 500 000 - 50 000 0,1
2020 Nyemission® 1300000 1100000 500000 1300000 1100000 1000000 3400000 290000 340 000 0,1
2020 Nyemission®® - 808 163 1300000 1908163 1000000 4208163 80816 420816 0,1
2021 Nyemission'! - 1122900 1300000 3031063 1000000 5331063 112290 533106 0,1
2021 Nyemission'®! - 544 228 1300000 3575291 1000000 5875291 54 423 587 529 0,1
2021 Nyemission!®! - 7627 212 1300000 11202503 1000000 13502 503 762721 1350250 0,1
2021 Nyemission'”! - 150 000 1300000 11352503 1000000 13652 503 15000 1365250 0,1
2021 Nyemission'®! - 50 000 1300000 11402 503 1000000 13702 503 5000 1370250 0,1
VIPAN  Borsnotering!” - 24237 478 1300000 35639981 1000000 37939981 2423748 3793998 0,1
2022 Inlgsen!'® - 2556751 1300000 33083230 1000000 35383230 255675 3538323 0,1
2023 Inlgsenl'") - 2285 140 1300 000 30798 090 1000000 33098090 -228514 3309 809 0,1
2024 Inlgsen!'? - -3097 185 1300 000 27 700 905 1 000 000 30 000 905 -309 718 3 000 905 0,1

1): | samband med aktiesplit 1:10 gjordes en konvertering av B-aktier fill C-aktier
2): Nyemission genomférdes till en teckningskurs om 10,00 kr per aktie for aktieslag A och B samt 0, 10 kr per aktie for aktieslag C
3): Nyemission genomférdes till en teckningskurs om 9,90 kr per aktie

4): Nyemission genomfdrdes till en teckningskurs om 9,35 kr per aktie

5): Nyemission genomfSrdes till en teckningskurs om 9,19 kr per aktie

8): Nyemission genomférdes till en teckningskurs om 9,87 kr per aktie

7): Nyemission genomfSrdes till en teckningskurs om 8,84 kr per aktie

8): Nyemission genomférdes 1ill en teckningskurs om 8,52 kr per aktie

9): Erbjudandet genomférdes till en teckningskurs om 8,05 kr per aktie

10): Inlésen genomfrdes till en kurs om 6,39 kr per aktie

11): Inlésen genomférdes till en kurs om 5,80 kr per aktie

12): Inlésen genomfSrdes till en kurs om 4,69 kr per aktie

NOT 21. INLOSEN, NYEMISSIONER OCH EMISSIONSKOSTNADER

Under 2024 har 3 097 185 B-aktier 18sts in motsvarande 14 526 tkr baserat pé& en inlésenkurs om 4,69 kr per
aktie, vilken faststéllts utifrdn en substansvardesberékning som regleras i bolagsordningen. Emissionsrelaterade
kostnader avsag kostnader hanférliga till inlésensprocessen och har redovisats direkt mot eget kapital.

2024 2023

Féréndring aktier, antal -3097 185 2285140
Féréndring aktiekapital, tkr -309 229
Belopp fillfért / bortfallit bolaget, tkr -14 526 -13 254
Emissionskostnader (bokade mot eget kapital) -118 -425
Belopp fillfért / bortfallit bolaget efter emissionskostnader, tkr -14 644 -13 679
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NOTER TILL REDOVISNINGEN

NOT 22. SUBSTANSVARDE

Substansvérdet @r Nordic Asias viktigaste nyckeltal eftersom det aterspeglar vérdet av koncernens tillgéngar.
Substansvérdet utgdrs av nettovdrdet av tillgéngar vid periodens utgang, vilket utgérs av marknadsvérdet pé
bolagets aktieportfslj, likvida medel och 6vriga tillgéngar, minus skulder. Substansvérdet per stamaktie utgérs av
substansvérdet dividerat med antal utestéende stamaktier (A- och B-aktier) vid periodens utgang.

2024-12-31 2023-12-31

Substansvarde, tkr 119778 137 527
Substansvarde per stamaktie (A+B), kr 4,13 4,28

NOT 23. PREFERENSAKTIER

Preferensaktierna utgérs av aktieklass C och beréttigar till 10 réster per aktie och éger rétt till 10% i &rlig utdelning
av &veravkastningen som uppstar nér substansvérdet per stamaktie den 31 december dverstiger hdgsta uppmétta
substansvarde. Antal C-aktier uppgér till T 000 000 och samtliga C-aktier &gs och kontrolleras av Nordic & Asia
Advisory Group 1987 AB ("NAAG”), vilka égs av bland annat bolagets ledning.

Hégsta uppmétta métpunkt fér Sveravkastning 2020-12-31

Substansvérde per stamaktie (A+B), kr 10,15

NOT 24. TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE
For beskrivning av |&ner och andra ersattningar till ledande befattningshavare hénvisas fill not 11.

Bolaget har som nérstdende identifierat i enlighet med IAS 24 féretagsledningen, styrelsen i bolaget, dotterféretag
och andra féretag dar Nordic Asia Investment Group p& annat sétt én ett &gande dver 20% av résterna utévar
vésentligt inflytande, samt &garna och nérstéende till dessa. Samiliga transaktioner har genomférts Hill
marknadsméssiga villkor.

Nordic Asia Investment Group har under perioden utgivit ett aktiedgartillskott om 4 110 tkr (1 034) till Asia Nordic
AB fér att finansiera initiativet av fonden AN - China Focus. Transaktioner som gjorts till det kinesiska
dotterféretaget Ruihua Business Consulting som levererar investeringsanalys lokalt p& exklusiv basis gérs pé
marknadsméssiga villkor, varav fakturering om 1 168 tkr (324) gjorts till Asia Nordic AB under perioden.

NOT 25. VASENTLIGA HANDELSER EFTER RAKENSKAPSARETS SLUT

Under 2025 har USA, under ledning av president Donald Trump, é&terinfért och utékat handelstullar riktade mot
Kina och omvérlden. Dessa atgérder syftar till att minska USA:s beroende av kinesisk import men har samtidigt &kat
osdkerheten i det globala handelsklimatet.

Portfsljbolagen i Nordic Asia Investment Group har ingen direkt exponering mot dessa tullar, d& bolagen primért
ar verksamma pé& den inhemska kinesiska konsumentmarknaden. Den direkta exporten frén Kina till USA utgér i
dagslaget cirka 2,8% av Kinas BNP, vilket innebér att den omedelbara pé&verkan bedéms vara begrénsad.

Nordic Asia féljer utvecklingen noggrant, eftersom bredare marknadsrérelser kan komma att paverka portféliens
vérde indirekt.
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NOT 26. DEFINITIONER

Substansvérde: Nettovérdet av koncernens tillgangar vid periodens utgéng, vilket utgérs av marknadsvérdet pé
bolagets aktieportfélj, likvida medel och &vriga tillgangar, minus eventuella skulder. Motsvaras av det egna
kapitalet.

Tkr 2024-12-31 2023-12-31
Vérdepappersinnehav 106 180 115954
Likvida medel 3084 19 620
Ovriga vardepappersinnehav 9819 -
Ovriga tillgéngar 1847 2737
Ovriga skulder -1152 784
REDOVISAT SUBSTANSVARDE 119778 137 527

Substansvérde per stamaktie: Substansvérdet dividerat med antalet utestéende stamaktier (aktieslag A och B) vid
periodens utgéng.

Tkr 2024-12-31 2023-12-31
Substansvarde, tkr 119778 137 527
Totalt antal stamaktier vid periodens slut, st 29 000 905 32 098 090
REDOVISAT SUBSTANSVARDE PER AKTIE, KR 4,13 4,28

NOT 27. RESULTATDISPOSITION

Tkr 2024-12-31
Balanserade vinstmedel -149 038
Overkursfond 264837
Avrets resultat 358
SUMMA 116 157

Disponeras for:

Utdelning 0,20 kr/aktie, totalt 5800
Overfores i ny rékning 110357
SUMMA 116 157
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FORSLAG TILL VINSTDISPOSITION

STYRELSENS YTTRANDE ANGAENDE FORESLAGEN UTDELNING

Bolaget avser att varje &r dela ut minst 50% av utdelningarna som erhalls frén portfélijbolagen dér resterande
medel aterinvesteras i verksamheten. Styrelsen féreslar att utdelning l&émnas med 0,20 kr per stamaktie, totalt 5 800
tkr, vilket motsvarar portfélijpolagens férvéintade utdelningar inklusive aterkép under &r 2025. Med hénvisning Hill
ovanstdende samt vad som i &vrigt kommit ill styrelsens kéinnedom &r det styrelsens bedémning att den féreslagna
utdelningen &r férsvarlig med hanvisning till de krav som verksamhetens art, omfattning och risker stéller p&
storleken av bolagets egna kapital liksom likviditet och stéllning i &vrigt.

FORSLAG TILL VINSTDISPOSITION

Till &rsstammans férfogande stér féljande medel i tusen kronor:

Balanserade vinstmedel -149 038
Overkursfond 264 837
Avrets resultat 358

116 157
Styrelsen féreslér att vinstmedlen disponeras s att till aktiedgare utdelas 0,20 kr per stamaktie 5800
| ny rdkning dverféres 110357

116 157

Styrelsen och verkstdllande direktdren férsékrar att redovisningen har uppréttats i enlighet med god
redovisningssed och ger en rattvisande bild av bolagets och koncernens resultat och stéllning.
Férvaltningsberéttelsen ger en raftvisande Sversikt ver utvecklingen av bolagets och koncernens verksamhet,
stéllning och resultat samt beskriver véasentliga risker och osdkerhetsfaktorer som bolaget star infér.
Arsredovisningen och koncernredovisningen har godkénts fér utférdande av styrelsen den 23 april 2025.
Bolagets resultat och balansrékning blir féremal for faststéllelse pé arssttmman den 27 maj 2025.

Stockholm den 23 april 2025

Johan Roslund Yining Wang
Styrelseordférande Verkstéllande direktsr
Styrelseledamot

Gabriella Krook Eriksson
Styrelseledamot

Var revisionsberéttelse har angivits den 23 april 2025
Grant Thornton Sweden AB

Nilla Rockn&
Huvudansvarig och auktoriserad revisor
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Q GrantThornton

Till bolagsstémman i Nordic Asia Investment Group 1987 AB

Org.nr. 5592268352

Rapport om é&rsredovisningen och koncernredovisningen

Uttalanden

Vi har uffdrt  en a&rsredovisningen  och
koncernredovisningen fér Nordic Asia Investment Group 1987 AB f&r
ar 2024.

revision av

Bolagets arsredovisning och koncernredovisning ingar pé sidorna 16
- 44 i detta dokument.

Enligt vér uppfattning har arsredovisningen uppréttats i enlighet med
arsredovisningslagen och ger en i alla véasentliga avseenden
rattvisande bild av moderbolagets finansiella stéllning per den 31
december 2024 och av dess finansiella resultat och kassaflsde for
aret enligt arsredovisningslagen. Koncernredovisningen har upprittats
i enlighet med é&rsredovisningslagen och ger en i alla vésentliga
avseenden réttvisande bild av koncernens finansiella stéllning per den
31 december 2024 och av dess finansiella resultat och kassaflsde fér
aret enligt IFRS Redovisningsstandarder, som de antagits av EU, och
arsredovisningslagen.

Férvaltningsberdttelsen  &r  férenlig med dérsredovisningens och
koncernredovisningens &vriga delar.

Vi tillstyrker darfér att bolagsstémman faststéller resultatrékningen och
balansrékningen fér moderbolaget och fér koncernen.

Grund for uttalanden

Vi har uffért revisionen enligt International Standards on Auditing
(ISA) och god revisionssed i Sverige. Vért ansvar enligt dessa
standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi &r
oberoende i férhallande till moderbolaget och koncernen enligt god
revisorssed i Sverige och har i &vrigt fullgjort vért yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Vi anser aft de revisionsbevis vi har inhdmtat &r fillréickliga och
dndamélsenliga som grund fér véra uttalanden.

Annan information &n arsredovisningen och
koncernredovisningen

Detta  dokument innehdller &ven annan information  &n
arsredovisningen och koncernredovisningen och éterfinns p& sidorna
2 - 15 och 47. Det &r styrelsen och verkstéllande direktéren som har
ansvaret fér denna andra information.

Vért uttalande avseende arsredovisningen och koncernredovisningen
omfattar inte denna information och vi gér inget uttalande med
bestyrkande avseende denna andra information.

| samband med var revision av arsredovisningen och
koncernredovisningen &r det vart ansvar att lasa den information som
identifieras ovan och &vervéga om informationen i vésentlig
utstréickning  &r  oférenlig  med  &rsredovisningen  och
koncernredovisningen. Vid denna genomgang beaktar vi &ven den
kunskap vi i &vrigt inhémtat under revisionen samt bedémer om
informationen i &vrigt verkar innehdlla vésentliga felaktigheter.

Om vi, baserat p& det arbete som har ufférts avseende denna
information, drar slutsatsen att den andra informationen innehéller en
vasentlig felaktighet, &r vi skyldiga att rapportera detta. Vi har inget
att rapportera i det avseendet.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det &r styrelsen och verkstéllande direktdren som har ansvaret fér att
arsredovisningen och koncernredovisningen upprittas och att de ger
en rattvisande bild enligt &rsredovisningslagen och, vad géller
koncernredovisningen, enligt IFRS Redovisningsstandarder, som de
antagits av EU. Styrelsen och verkstéllande direktéren ansvarar éven
far den interna kontroll som de beddmer &r nédvéndig fér att upprétta
en arsredovisning och koncernredovisning som inte innehéller nagra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pd oegentligheter eller
misstag.

Vid uppréttandet av &rsredovisningen och koncernredovisningen
ansvarar styrelsen och verkstéllande direktdren fér bedémningen av
bolagets och koncernens férméga att fortsétta verksamheten. De
upplyser, nar s& ér tillampligt, om férhéllanden som kan péverka
férmé&gan att fortsétta verksamheten och att anvénda antagandet om
fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillémpas dock inte om
styrelsen och verkstéllande direktéren avser att likvidera bolaget,
upphdra med verksamheten eller inte har n&got realistiskt alternativ fill
att géra nagot av detta.

Revisorns ansvar

Véra mal &r aft uppné en rimlig grad av sékerhet om huruvida
arsredovisningen och koncernredovisningen som helhet inte innehaller
négra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror p& oegentligheter
eller misstag, och att [&mna en revisionsberéttelse som innehaller vara
uttalanden. Rimlig sékerhet ar en hég grad av sékerhet, men &r ingen
garanti fér att en revision som utférs enligt ISA och god revisionssed i
Sverige alltid kommer att upptécka en vasentlig felaktighet om en
sadan finns. Felaktigheter kan uppsté pé grund av oegentligheter eller
misstag och anses vara vésentliga om de enskilt eller fillsammans
rimligen kan férvéintas p&verka de ekonomiska beslut som anvéndare
fattar med grund i arsredovisningen och koncernredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvénder vi professionellt omdéme
och har en professionellt skeptisk instéllning under hela revisionen.
Dessutom:

* identifierar och beddmer vi riskerna fér vésentliga felaktigheter i
arsredovisningen och koncernredovisningen, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag, utformar och utfér granskningsatgérder
bland annat utifrén dessa risker och inh&mtar revisionsbevis som &r
tillréickliga och &@ndamalsenliga fér att utgéra en grund fér véra
uttalanden. Risken fér att inte upptécka en vésentlig felaktighet till f&ljd
av oegentligheter &r hdgre &n for en vésentlig felaktighet som beror
p& misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i
maskopi, férfalskning, avsikiliga utelémnanden, felaktig information
eller asidoséttande av intern kontroll.

o skaffar vi oss en férstéelse av den del av bolagets interna kontroll
som har betydelse fér var revision fér att utforma granskningsétgérder
som &r lampliga med hansyn till omstandigheterna, men inte fér aft
uttala oss om effektiviteten i den interna kontrollen.

* utvérderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som anvénds
och rimligheten i styrelsens och
uppskattningar i redovisningen och fillhérande upplysningar.

verkstdllande  direktérens

A7
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* utvérderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som anvénds
och rimligheten i styrelsens och verkstéllande  direktdrens
uppskattningar i redovisningen och fillhérande upplysningar.

* drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen och verkstéllande
direktdren anvénder antagandet om fortsatt drift vid uppréttandet av
arsredovisningen och koncernredovisningen. Vi drar ocksa en slutsats,
med grund i de inhédmtade revisionsbevisen, om huruvida det finns
nagon vésentlig osdkerhetsfaktor som avser sédana héndelser eller
fsrhallanden som kan leda till betydande tvivel om bolagets och
koncernens férméaga att fortsétta verksamheten. Om vi drar slutsatsen
att det finns en vésentlig osdkerhetsfaktor, maste vi i
revisionsberéttelsen fésta uppmérksamheten p& upplysningarna i
arsredovisningen och koncernredovisningen om den véasentliga
osdkerhetsfaktorn eller, om sadana upplysningar &r ofillréckliga,
modifiera uttalandet om arsredovisningen och koncernredovisningen.
Véra slutsatser baseras pa de revisionsbevis som inhdmtas fram il
datumet fér revisionsberéttelsen. Dock kan framtida héndelser eller
fsrhallanden géra att eft bolag och en koncern inte léingre kan
fortsétta verksamheten.

* utvérderar vi den &vergripande presentationen, strukturen och
innehdllet i arsredovisningen och koncernredovisningen, déribland
upplysningarna, och om é&rsredovisningen och koncernredovisningen
aterger de underliggande transaktionerna och héndelserna pé ett st
som ger en réttvisande bild.

* planerar och ufér vi koncernrevisionen fér att inh&mta fillréickliga
och &ndamalsenliga
informationen fér féretag eller afférsenheter inom koncernen som
grund f&r aft géra ett uttalande avseende koncernredovisningen. Vi
styrning, &vervakning och genomgéng av det
revisionsarbete som utférts fér koncernrevisionens syfte. Vi &ér ensamt
ansvariga fér vara uttalanden.

revisionsbevis avseende den finansiella

ansvarar  for

Vi méste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade
omfattning och inrikining samt tidpunkten fér den. Vi maste ocksa
informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, déribland
de eventuella betydande brister i den interna kontrollen som vi
identifierat.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra férfattningar

Uttalanden

Utéver vé&r revision av &rsredovisningen och koncernredovisningen
har vi &ven utfért en revision av styrelsens och verkstdllande
direktdrens férvaltning fér Nordic Asia Investment Group 1987 AB fér
ar 2024 samt av férslaget till dispositioner betréffande bolagets vinst
eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten enligt férslaget i
fsrvalningsberéttelsen  och  beviljar  styrelsens
verkstéllande direktdren ansvarsfrihet f&r réikenskapséret.

ledaméter  och

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vért ansvar
enligt denna beskrivs n&rmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi &r
oberoende i férhallande till moderbolaget och koncernen enligt god
revisorssed i Sverige och har i &vrigt fullgjort vért yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Vi anser aft de revisionsbevis vi har inhdmtat &r fillréickliga och
&dndamélsenliga som grund fér véra uttalanden.

Q GrantThornton

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret fér férslaget till dispositioner
betréffande bolagets vinst eller férlust. Vid férslag fill utdelning
innefattar detta bland annat en beddmning av om utdelningen &r
forsvarlig med hénsyn till de krav som bolagets och koncernens
verksamhetsart, omfatining och risker stéller pé& storleken av
moderbolagets och koncernens egna kapital, konsolideringsbehov,
likviditet och stéllning i &vrigt.

Styrelsen ansvarar fér bolagets organisation och férvaltningen av
bolagets angelégenheter. Detta innefattar bland annat att fortlspande
beddma bolagets och koncernens ekonomiska situation och att tillse
att  bolagets organisation &r utformad s& att  bokféringen,
medelsférvaltningen och bolagets ekonomiska angelégenheter i dvrigt
kontrolleras pé& ett betryggande sétt. Verkstéllande direktéren ska
skéta den |8pande fdrvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och
anvisningar och bland annat vidta de atgérder som &r nédvéndiga
for att bolagets bokféring ska fullgéras i &verensstétmmelse med lag
och f8r att medelsférvaltningen ska skdtas pa ett betryggande sétt.

Revisorns ansvar

Vért mél betréffande revisionen av férvaliningen, och dérmed vért
uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhémta revisionsbevis fér att med
en rimlig grad av sdkerhet kunna beddma om négon styrelseledamot
eller verkstéllande direktdren i nagot vasentligt avseende:

* fsretagit ndgon éatgard eller gjort sig skyldig fill négon férsummelse
som kan féranleda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller

* pd ndgot annat s&tt handlat i strid med aktiebolagslagen,
&rsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vért mél betréffande revisionen av férslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller forlust, och darmed vért uttalande om detta, &r att
med rimlig grad av sékerhet bedéma om férslaget &r férenligt med
aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet &r en hég grad av sdkerhet, men ingen garanti fér aft
en revision som utférs enligt god revisionssed i Sverige alltid kommer
att upptécka atgarder eller férsummelser som kan fsranleda
erséttningsskyldighet mot bolaget, eller att ett férslag till dispositioner
av bolagets vinst eller f&rlust inte &r férenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvénder
vi professionellt omdédme och har en professionellt skeptisk instélining
under hela revisionen. Granskningen av férvaliningen och férslaget fill
dispositioner av bolagets vinst eller férlust grundar sig framst pé
revisionen av rékenskaperna. Vilka fillkommande granskningsétgérder
som utférs baseras p& vér professionella beddmning med
utgé&ngspunkt i risk och vésentlighet. Det innebér att vi fokuserar
granskningen pé& s&dana étgarder, omréden och férhallanden som é&r
vasentliga fér verksamheten och dar avsteg och &vertrédelser skulle
ha sérskild betydelse fér bolagets situation. Vi gar igenom och prévar
fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna é&tgérder och andra
fsrhallanden som &r relevanta fér vart uttalande om ansvarsfrihet.
Som underlag fér vart uttalande om styrelsens férslag fill dispositioner
betréffande bolagets vinst eller férlust har vi granskat styrelsens
motiverade yttrande samt ett urval av underlagen fsr defta fér att
kunna bedéma om férslaget ér férenligt med aktiebolagslagen.

Stockholm den 23 april 2025
Grant Thornton Sweden AB

Nilla Rockno

Auktoriserad revisor
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INFORMATIONSTILLFALLEN, ARSSTAMMA 2025 OCH KONTAKTINFORMATION

INFORMATIONSTILLFALLEN

*  Arsredovisning 2024: 23 april 2025

* Del&rsrapport januari - mars 2025: 26 maj 2025
+  Arsstdmma: 27 maj 2025

* Delarsrapport april-juni 2025: 28 aug 2025

* Del&rsrapport juli-september 2025: 14 nov 2025

ARSSTAMMA 2025

* Torsdagen 27 maj 2025
* St&mman pébérias kl. 14.00

* Réstréttsregistrering pabérias kl. 13.30 och avbryts
ndr stimman Sppnas

* Nybrogatan 11 6tr, 114 39 Stockholm
ANMALAN
Aktiedgare som vill delta i stamman ska:

* dels vara inférd i den av Euroclear Sweden AB
fsrda aktieboken p& avstémningsdagen mandagen
den 19 maj 2025.

* dels anméla sig genom att meddela sin avsikt att
delta i &rsstétmman till bolaget. Anmélan sker via e-
post till anmalan@nordicasiagroup.com.

Vid  anmélan  skall  namn,  person-  eller
organisationsnummer, telefonnummer samt eventuella
bitréden uppges. Uppgifter som l&dmnas i samband med
anmélan kommer att databehandlas och anvéndas
endast fr arsstdmman 2025. Sker deltagande genom
ombud skall detta ske med stéd av tecknad fullmakt
vilken bér inséndas i samband med anmélan senast

den 21 maj 2025.

Aktiedgare som har sina aktier férvaltningsregistrerade,
genom bank eller annan férvaltade, méste f&r att dga
rétt att deltaga vid &rsstdmman, tillfélligt inregistrera
aktierna i eget namn hos Euroclear Sweden AB. Sédan
omregistrering mé&ste vara genomférd senast den 21
maj 2025, vilket innebér att aktiedgare som &nskar
sédan omregistrering méste underrétta férvaltaren om
detta i god tid fére nédmnda datum.

Mer information om &rssttmman é&terfinns p& bolagets
hemsida www.nordicasiagroup.com.

KONTAKTINFORMATION

Yining Wang, Verkstéllande direktsr

Nordic Asia Investment Group 1987 AB
Organisationsnummer 559226-8352
Nybrogatan 11 6 tr, 114 39 Stockholm, Sverige
Tel: +46 (0)76 286 43 46

E-mail: ir@nordicasiagroup.com

Hemsida: www.nordicasiagroup.com

ARSREDOVISNING 2024
NORDIC ASIA INVESTMENT GROUP 1987 AB | ORG NR. 559226-8352 | NYBROGATAN 11 6TR, 114 39, STOCKHOLM
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