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FORSTA KVARTALET 2025

* Substansvérdet per stamaktie uppgick till 3,88 kr jgmfért med 4,13 kr vid kvartalets ingéng, vilket
motsvarar en minskning om ca 6% frémst drivet av den starka kronférstérkningen under perioden.

* Substansvérdet uppgick till 112 602 tkr jamfért med 119 778 tkr vid kvartalets ingéng, en féréndring
motsvarande -7 176 tkr (5 768).

* Periodens totalresultat uppgick till -7 176 tkr (5 768). Totalresultatet per stamaktie (aktieslag A och B)
uppgick till -0,25 kr (0,18).

EFTER PERIODENS SLUT

* Substansvérdet per stamaktie uppgick till 3,74 kr per den 16 maj 2025, vilket motsvarar en minskning
om ca 9% sedan arsskiftet framst drivet av den starka kronférstarkningen under perioden.

* | slutet av april offentliggjordes ett &vergripande férslag till &rsstémman. Férslaget innebér aft den
nuvarande investeringsportfélien avyttras och att en extrautdelning om 1,52 kr per aktie féreslas,
utéver den ordinarie utdelningen om 0,20 kr - totalt 1,72 kr. Samtidigt féreslas en riktad nyemission
samt konvertibla skuldebrev till Curitas Ventures AB och en ny styrelsesammansattning.

* Arsstémman i Bolaget kommer att hallas den 5 juni 2025 och samtliga beslutshandlingar finns
tillganglig pé bolagets hemsida.

PORTFOL- OCH MARKNADSUTVECKLING

* Den kinesiska marknaden har fortsatt att utvecklas positivt sedan de stimulansétgérder som
annonserades under hésten. BNP-illvéixten uppgick till +5,4% under det férsta kvartalet 2025, drivet
av en starkare detaljhandel och tidigarelagda exportorder.

* Under april manad ség vi en snabb upptrappning av tullarna mellan USA och Kina, dér tullnivéerna
nadde upp till +145% frén USA och +125% frén Kina. Kinas export till USA utgér idag cirka 2,8% av
landets BNP, en andel som minskat sedan handelskonflikten 2018. Trots de nya tullarna &kade Kinas
totala export med +8,1% i april.

* Det &r sannolikt aft vi redan har sett toppen av den aktuella tullkonflikten, vilket dppnar fér att
exportsektorn i Kina ater kan bidra positivt ill tillvéixten under resten av dret.

* Under véaren har vi sett en positiv marknadsutveckling, som motverkats av en kraftig férstérkning av den
svenska kronan som é&r upp cirka +13% mot USD och +15% mot CNY hitills.

Nordic Asia Investment Group 1987 AB (“Nordic Asia”, “bolaget”) ar ett
N svenskt investmentbolag som avser att identifiera och langsiktigt dga en

NORDIC ASIA  koncentrerad investeringsportfélj i marknadsledande bolag med exponering
mot den véxande inhemska konsumentmarknaden i Kina.




VD HAR ORDET

MARKNADEN

Den kinesiska marknaden har fortsatt att utvecklas
positivt sedan de stimulansétgérder som annonserades
under hésten. BNPillvéixten uppgick till +5,4% under
det forsta kvartalet 2025, drivet av en starkare
detaljhandel och tidigarelagda exportorder.

Under ménad holls &ven det ekonomiska
toppmétet dar man faststéllde det tillvéxtmalet om 5%
BNP-illvéxt och 2% inflationsmal. Utdver detta utdkade
man &ven det fiskala underskottsmalet till 4% samt +2,9
BCNY i utdkat finanspolitiskt stéd med fokus pa att lyfta

inhemsk efterfréga under 2025 som tidigare aviserat.

mars

Inledningsvis under &ret kom detaljhandelsiffrorna ut
béttre &n véntan under mars ménad som uppgick ill
+5,9%, upp frén tidigare 4,0% under janfeb 2025.
Onlineférsaliningen véxte &n snabbare och uppgick till
+6,9%. Inflationen i Kina fortsatt lag dér kérninflationen
har aterhémtat sig till +0,5% men CPI &r fortsatt Idg om

-0,1%.

Under april manad sé&g vi en snabb upptrappning av
tullarna mellan USA och Kina, dar tullnivéerna nédde
upp till +145% frén USA och +125% frén Kina. Kinas
export till USA utgér idag cirka 2,8% av landets BNP,
en andel som minskat sedan handelskonflikten 2018.
Trots de nya tullarna 8kade Kinas totala export med
+8,1% i april. Minskad handel med USA (-21%)
motverkades av &kad export till bade EU (+8,3%) och
Sydostasien (+20%).

P& grund av USA:s fortsatt stora importberoende av
kinesiska produkter inom exempelvis smartphones och
laptops - som star fér ndrmare 70% av den
amerikanska importen inom dessa segment - félide en
snabb de-eskalering av tullarna till +30% respektive
+10%. Det &r sannolikt att vi redan har sett toppen av
tullkonflikten, vilket

exportsektorn i Kina ater kan bidra positivt till tillvéxten

den aktuella dppnar  fér att

under resten av aret.
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PORTFOLIEN

Under véren har vi sett en positiv marknadsutveckling,
som motverkats av en kraftig f&rstarkning av den
svenska kronan som &r upp cirka +13% mot USD och
+15% mot CNY. Trots uppgéngen i lokala valutor &r de
kinesiska bolagen fortsatt forsiktigt vérderade da
bolagens vinster vuxit snabbare &n vinstutvecklingen,
sarskilt bland vissa konsumentinriktade nischer.

BOLAGET

| slutet av april offentliggjordes ett dvergripande férslag
till &rsstdmman. Férslaget innebar att den nuvarande
investeringsportfélien avyttras och att en extrautdelning
om 1,52 kr per aktie féreslas, utéver den ordinarie
utdelningen om 0,20 kr - totalt 1,72 kr. Samtidigt
riktad

Curitas

foreslas en samt  konvertibla

skuldebrev till

styrelsesammanséttning.

nyemission

Ventures AB och en ny

Fér investerare som &nskar fortsatt exponering mot den
kinesiska marknaden hénvisar vi till vart helégda
dotterbolag, som i samarbete med ISEC Services
férvaltar UCITSfonden Asia Nordic - China Focus. Vid
intresse  kan mer information hittas p& hemsidan
asianordic.se.

Vi vill tacka samtliga aktieéigare som har stéttat bolaget
under resan hittills och ser fram emot et nytt kapitel i
bolaget férutsatt att férslaget godkéints p& @rsstémman.

Yining Wang
Verkstéillande direktor

Nordic Asia Investment Group 1987 AB
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NOTERADE PORTFOLJINNEHAV

2025-03-31

H World Group

Hotellkoncern med varumérken globalt

Meituan

E-handelsplattform fér matleveranser, néthandel och tjcnster

Trip.com Group

= Platiform fér resebokningar, kringfianster fér hotell och resor

Anta Sports

Globalt sportklédesféretag for skor, klader och accessoarer

Chow Tai Fook

Smyckeskedja med omfattande franchise butiksnétverk

Jiumaojiv Group

Operatér av restaurangvarumérkena Jiumaojiu, Tai Er och Song Hot Pot

Juewei Food

Ledande tillverkare av lattare maltider och snacks

Tim Hortons

Exklusiv franchisetagare av Tim Hortons Café i Kina

Hygeia

Privatéigd sjukhuskedja med fokus pé& cancerbehandlingar

Hangzhou Robam Appliances

Ledande fillverkare av kéksutrustning och kringprodukter

—‘E\.’L e

Jiangshan Oupai

Tillverkare, utvecklare och service fér diverse dérrlésningar

KE Holdings Inc

Fastighetsmé&klarplatiform och fastighetsférmedling

DELARSRAPPORT JANUARI - MARS 2025
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KOMMENTARER TILL UTVALDA PORTFOLJBOLAG

Trip.com

(TCOM) ar den

plattformen fér online-resor i Kina med cirka 100

Trip.com stérsta  heltéckande
miljoner manatliga aktiva anvéndare. Trip.com &r éven
den enda aktéren i Kina som erbjuder vélutvecklade

tignster fér utgdende turism och bokningar utomlands.

Bolaget rapporterade intékter om 12,7 mdr CNY f&r
fisrde kvartalet 2024, en 6kning med 23,3% j&mfort
med féreg&ende é&r. Justerat nettoresultat uppgick fill
3,0 mdr CNY, en 6kning med 13,6%, d& bolaget valt
att prioritera tillvéxt genom en mer aktiv internationell
expansion, vilket tillfalligt p&verkat rérelsemarginalen.
Bokningar av hotell och flyg utomlands &terhémtade
sig till dver 120% av nivén frén figrde kvartalet 2019,
att j&imféra med branschsnittets &terhémtning pé cirka
80%. Internationella bokningar kade med éver 70%
jamfért med féregéende ér.

Trots en f&rsiktig konsumtionsmilié i Kina ser vi fortsatt
upplevelsebaserat  resande.
Trip.com véntas &ven kunna 8ka marginaler genom

stark  efterfragan  pé
fortsatta effektiviseringar, dven om detta balanseras av
investeringar i den globala expansionen.

H

H World Group ér Kinas nést stérsta hotellkedja med
11000 hotell inom landet och 120 hotell utomlands.
Ca 50 % av hotellen i Kina &r inom ekonomiklassen
och 41% inom mellanklassen. Bolaget arbetar aktivt
med varumérke, expansion i de mindre stdderna, samt
konvertering av oberoende hotell ill varumérkeshotell.

E1E
WORLD

Under fjgrde kvartalet 2024 uppgick intékterna till 6,0
mdr CNY, en 6kning med 7,9% frén féregéende ér,
drivet av 9,2% tillvaxt i den inhemska verksamheten
vilket &vertréffade bolagets egna prognoser. Antalet
hotell i Kina 6kade med 331 under kvartalet. RevPAR
(intékt per rum) minskade med 3,1% men slog &nda
branschens genomsnitt p& -5%. P& grund av den &kade
andelen av franchise hotel har bolagets EBITDA-
marginal f&r kérnverksamten &kat till 28,7%.

Bolaget  férvéintas  fortsétta  expandera  sin
franchisemodell och gynnas av en &terhémtning i i

uthyrningen under 2025 dé& utbudstillvéixten av nya

< P

KE Holdings Inc.

Beike &r Kinas stérsta fastighetsfsrmedlingsplattform
och den enda aktéren som tillhandahéller fillf&rlitlig
bostadsinformation. | mars 2025 drev bolaget ca 57
000 butiker &ver hela landet.

Under férsta kvartalet 2025 uppgick intékterna till 23,3
mdr CNY, en &kning med 42,4% j&mfért med
féregéende ar. Justerat nettoresultat lég i nivd med
féregéende &r pé 1,4 mdr CNY. Omséttningen frén
befintliga bostédder uppgick till 6,9 mdr CNY (+20%
YoY), trots att vissa hégmarginalsegment fasats ut f&r att
skydda varumarket. Fér nyproduktion 8kade intékterna
med 64,2% till 8,1 mdr CNY, vilket starkt Beikes
marknadsposition  ytterligare.
bostadsrenovering och uthyrning véxte med 22,3%
respektive 93,8%.

Affarsomradena  for

Trots att marginalen pressats av expansion (EBITDA-
marginal 7,9% jémfért med 10,2% éret innan) visar
Beike
fastighetsmarknad. Bolaget véntas véxa snabbare @n

stark relativ  utveckling i en utmanande
branschen genom &kad marknadsandel och fillvéxt i

segment utanfér traditionell bostadsférmedling.

Tims China &r masterfranchisetagare i Kina fér den
kanadensiska cafékedjan Tim Hortons och driver totalt
1022 butiker, varav 576 i egen regi och 446 via
underfranchisetagare.

Under fiarde kvartalet 2024 rapporterade bolaget
intdkter p& 332,6 MCNY, en minskning med -12%
jamfért med féregéende &r och en gradvis férbéttring
frén -17,3%. Under kvartalet dppnades netto 76 nya
butiker, jamfért med 49 i féregéende kvartal. Justerad
EBITDA-marginal per butik uppgick till 4,8%, en &kning
med 3,9 procentenheter fran féregéende ér.

Konkurrens inom branschen har varit mycket hég dé
Luckin Coffee och uppstartaren Cotti Coffee bedrivit ett
priskrig under 2024 som nu gradvis har bérjat att
stabilisera. Tims &r pé rétt vég i sin omstéllning fill en
mer franchisebaserad modell med férbétirad 16nsamhet
genom effektivare butiksdrift och expansionen véntas
fortsatta i takt med att marknadsléget stabiliseras, Gven

hotell férvéntas avta. om det stigande kaffepriset  kan  férsvéra
|6nsamhetsférbéttringar under ar 2025.
DELARSRAPPORT JANUARI - MARS 2025 .
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SUBSTANSVARDE OCH PORTFOLINNEHAVY

INNEHAV 2025-03-31 SEKTOR ANTAL AKTIER KURS (LCY) VALUTA % PORTFOLl MARKNADSVARDE, TKR
H World Group Underhéllning 16011 37,01 usbD 5,3% 5944
Meituan Underhéllning 86 680 155,80 HKD 15,5% 17 415
Trip.com Underhélining 23 000 494,20 HKD 13,0% 14 658
Summa 33,8% 38017
Anta Sports Mode 123 400 85,40 HKD 12,1% 13 590
Chow Tai Fook Jewellery Group Mode 750 400 8,81 HKD 7,6% 8 525
Summa 19,6% 22115
Jiumaojiu Mat & Dryck 1 064 000 2,88 HKD 3,5% 3952
Jue Wei Food Mat & Dryck 255415 15,26 CNY 4,8% 5391
Tims Mat & Dryck 39015 2,93 usb 1,0% 1147
Summa 9,3% 10489
Hygeia Halsa 222 400 13,44 HKD 3,4% 3 855
Summa 3,4% 3 855
Hangzhou Robam Appliances Hem & Bostad 254 900 22,70 CNY 71% 8 003
Jiangshan Oupai Hem & Bostad 196774 15,03 CNY 3,6% 4090
KE Holding Hem & Bostad 46117 20,09 usb 8,3% 9294
Summa 19,0% 21387
TOTALT NOTERADE VARDEPAPPERSINNEHAYV, TKR 85,1% 95 863
LIKVIDA MEDEL, TKR 1,9% 2131
OVRIGA TILLGANGAR, TKR 13,2% 15010
SKULDER, TKR 0,4% -401
SUBSTANSVARDE, TKR 100,0% 112 602
ANTAL STAMAKTIER (A+B) 29 000 905
SUBSTANSVARDE PER STAMAKTIE, KR 3,88
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RESULTAT

Koncernens totalresultat uppgick under det férsta
kvartalet 2025 ftill -7 176 tkr (5 768). Den stérsta
posten  relaterad  fill  resultatet  hanférs il
vérdeféréndringar  av den  marknadsnoterade
vérdepappersportfélien  som  utgérs  av  bade
realiserade och orealiserade vinster och f&rluster.
Vardepappersportfélien bestar frémst av noterade
innehav och vérderas till  marknadsvérdet  per
balansdagen. D& bolaget innehar en koncentrerad
investeringsportfélj, kan substansvéardeutvecklingen som
baseras pd portfélibolagens noterade vardepapper p&
kort sikt avvika och fluktuera mer &n marknaden. En
mer koncentrerad portfsli med eft
portfélibolag férvantas dock ge béttre fdrutséttningar
for en god langsiktig avkastning &verstigande
marknadssnittet dver tid.

farre antal

FORVALTNINGSKOSTNADER

Foérvaltningskostnader avser kostnader relaterade till att

bedriva  investeringsarbete  och  administrativa

funktioner. F&r perioden  jan-mar 2025 uppgick
nettoférvaltningskostnader som andel av substansvardet
till 1,02% (0,96%) motsvarande -1 152 tkr (-1 380).
Nordic  Asia har  som malsétining att
fsrvaltningskostnaderna i moderbolaget inte  ska
dverstiga 1,5% av substansvardet vid utgéngen av ett
rékenskapsar. Kostnadsbasen har utvecklats enligt
budget men kostnadskvoten har péverkats av den
negativa vérdeféréndringen i vardepappersportfélien
vilket fluktuerar éver tid och kan driva kostnadskvoten i
bada riktningar. Nordic Asia som bolag har en hég
kostnadsmedvetenhet och arbetar kontinuerligt med
kostnadseffektiviseringar. For berdkning av

nettoférvaltningskostnad hanférs till Not 5.
FINANSIELL STALLNING

Likvida medel vid utgéngen av férsta kvartalet 2025
uppgick fill 2 131 tkr (11 147) och avser
banktillgodohavanden i olika valutor. Kortfristiga
skulder vid utgangen uppgick till 320 tkr (795).
Langfristiga skulder uppgick till 81 tkr (118) och avser
uppskjuten skatteskuld relaterad till férvary. Eget kapital
vid utgéngen av kvartalet uppgick till 112 602 tkr (143
294).

/N7 NORDIC ASIA

OVRIGA INTAKTER

Ovriga intékter under det férsta kvartalet i 2025
uppgick till 367 tkr (343) vilket avser analystjénster i
dotterbolag. mellan
dotterféretag  och  koncern
marknadsméssiga villkor.

Transaktioner
genomférs il

koncernens

VALUTAEXPONERING

Bolaget har valutaexponering mot CNY, HKD och USD
genom &gande av utldndska vérdepapper och likvida
medel p& valutakonton.

INVESTERINGSVERKSAMHETEN

Kassaflédet  fran  investeringsverksamheten  avser
primért nettot av férvérv och avyttringar av noterade
vérdepapper. Fér det férsta kvartalet i 2025 uppgick
koncernens kassafléde frén investeringsverksamheten

till 1 050 tkr (-8 177).

DELARSRAPPORT JANUARI - MARS 2025
NORDIC ASIA INVESTMENT GROUP 1987 AB | ORG NR. 559226-8352 | NYBROGATAN 11, 114 39, STOCKHOLM



JANUARI - MARS 2025

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Bolaget utsétts genom sin verksamhet fér en méngd
olika risker. Risker och osékerhetsfaktorer &r beskrivna i
arsredovisningen (2024) som publicerades 23 april
2025 och finns tillganglig pd
www.nordicasiagroup.com.  Riskbilden ~ har  ej
forandrats  for  bolaget sedan  arsredovisningens
publicering.

AKTIER

Totalt antalet aktier i bolaget vid periodens utgéng
uppgick till 30 000 905 férdelat pa tre aktieslag,
samtliga med ett kvotvérde pa 0,10 kr.

Typ Réster per aktie  2025-03-31  2024-12-31
A Stam 10 1300000 1300000
B (noterad)  Stam 1 27700905 27700905
C Pref. 10 1000000 1000000
Totalt antal aktier 30000905 30000905

Bolagets B-aktie &r upptagen till handel p& Nasdagq
First North Growth Market under kortnamnet NAIG B.
Preferensaktierna (aktieslag C) &r berdttigade Hill
uppmdtta
substansvérdet per stamaktie matt vid arets utgéng

preferensutdelning  om  det  hdgsta
dvertraffas och har dé& ratt till utdelning om 10% pé
dverskjutande del. Hégsta uppmétta substansvérde per
stamaktie uppgar till 10,15 kr och utgér ett s.k. high-
water mark.

KONCERN

Notera att koncernens siffror presenteras i den lI6pande
texten om inte négot annat framgér. Koncernmoder &r
Nordic Asia Investment Group 1987 AB (Stockholm)
som kontrollerar samtliga av aktierna i dotterbolaget
Ruihua Business Consulting (Shanghai) och Asia Nordic
AB (Stockholm).

/N7 NORDIC ASIA

REDOVISNINGSPRINCIPER

Rékenskaperna i denna rapport har uppréttats i
enlighet med International  Financial Reporting
Standards (IFRS). Fér information héanvisas till Not 1.

EFTER PERIODENS SLUT

Substansvérdet per stamaktie uppgick till 3,74 kr per
den 16 maj 2025.

OVRIGT

Denna delarsrapport har ej varit féremal fér granskning
av bolagets revisor.

INFORMATIONSTILLFALLEN
*  Arsstémma: 5 juni 2025
* Del&rsrapport april-juni 2025: 28 aug 2025

* Del&rsrapport juli-september 2025: 14 nov 2025

CERTIFIED ADVISER

Bergs Securities AB &r bolagets Certified Adviser och
kan nés pa telefon: +46 739 496 250 samt e-post:
ca@bergssecurities.se

KONTAKTINFORMATION

Yining Wang, Verkstillande direktér

Nordic Asia Investment Group 1987 AB
Org.nr. 559226-8352

Nybrogatan 11 6tr, 114 39 Stockholm, Sverige
Tel: +46 (0)76 286 43 46

E-mail: ir@nordicasiagroup.com

Hemsida: www.nordicasiagroup.com

Stockholm den 26 maj 2025

Yining Wang, Verkstéllande direktsr

Denna information &r sédan information som Nordlic Asia Investment Group 1987 AB ér skyldigt att offentliggéra enligt EU:s marknadsmissbruksférordning.
Informationen lémnades, genom ovanstéende kontakipersons forsorg, for offentliggérande den 26 maj ki. 14:00 CET, 2025.
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RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

KONCERN
Jan-mar Jan-mar Helar
Tk Not 2025 2024 2024
Ovriga intakter 367 343 1374
Utdelningsintékter fran aktier 69 463 3216
Vardeféréndringar 2 -5 957 6 439 1931
Férvaltningskostnader -1519 -1723 -6 405
Rorelseresultat -7 040 5522 17
Finansiella intékter 10 163 181
Finansiella kostnader -1 -1 -3
Resultat efter finansiella poster -7 031 5684 295
Inkomstskatter 7 8 31
Periodens resultat -7024 5691 327
Resultat per aktie (genomsnittligt antal)
Resultat per aktie fére och efter utspadning (kr) 0,25 0,18 0,01
Genomsnittligt antal aktier fére och efter utspadning 29000905 32098090 30470970
Rapport éver totalresultat
Periodens resultat -7 024 5691 327
Ovrigt totalresultat
Poster som kan komma aft omféras 1ill resultatrékningen
Omrékningsdifferenser vid omrékning av utlédndska 152 76 100
verksamheter
Periodens totalresultat 7176 5768 426
DELARSRAPPORT JANUARI - MARS 2025 8
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BALANSRAKNING

KONCERN

Tkr Not 2025-03-31 2024-03-31 2024-12-31

TILLGANGAR

Finansiella anléggningstillgéngar

Finansiella tillgangar vérderade till verkligt vérde 2 109 283 130 639 116098

Materiella anléggningstillgéngar
Materiella anléggningstillgangar 16 24 18

Immateriella anléggningstillgéngar

Ovriga immateriella tillgangar 326 473 387
Goodwill 851 908 927
Anléggningstillgangar 110475 132044 117 429

Omsdittningstillgdngar

Ovriga omsattningstillgéngar 397 1017 417
Likvida medel 2131 11147 3084
Omsaéttningstillgangar 2528 12164 3 501
SUMMA TILLGANGAR 113003 144 208 120 930

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Aktiekapital 3000 3310 3000
Reservfond 794 484 794
Bundet eget kapital 3794 3794 3794
Ovrigt tillskjutet kapital 264 837 279172 264 837
Reserver -164 -35 -12
Balanserade vinstmedel -148 841 -145 328 -149 168
Periodens resultat -7 024 5691 327
Fritt eget kapital 108 808 139 500 115984
Summa eget kapital 112602 143 294 119778
Léngfristiga skulder

Uppskjutna skatteskulder 81 118 97
Langfristiga skulder 81 118 97
Kortfristiga skulder

Ovriga skulder 320 795 1055
Kortfristiga skulder 320 795 1055
Summa skulder 401 914 1152
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 113003 144 208 120 930
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KASSAFLODESANALYS

KONCERN

Thr Jan-mar Jan-mar Helar
2025 2024 2024
Den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster -7 031 5684 295
Justering fér poster som inte ingdr i kassaflédet
Avskrivningar 32 34 134
Valutakursdifferenser 182 574 -467
Orealiserat resultat fér vérdepapper vérderade fill verkligt véirde 5390 -5 895 -4 893
Realisationsresultat vid avyttring av aktier 375 17 3384
Betald skatt
v ms s
Okning/minskning rérelsefordringar -1 -310 233
Okning/minskning rérelseskulder 721 167 392
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -1774 -878 922
Investeringsverksamheten
Investeringar i dotterfretag -2 090 -1 000 -4110
Férvéry av vardepapper - -8 593 -19 296
Férsélining av vérdepapper 3140 1416 25 402
Kassafléde fran investeringsverksamheten 1050 -8177 1996
Finansieringsverksamheten
Lamnad utdelning - - -3 531
Emissionskostnader - - -118
Inlgsen - - -14 526
Kassafléde fran finansieringsverksamheten - - -18175
Periodens kassafléde -724 9055 -17101
Likvida medel vid periodens b&rjan 3084 19 620 19 620
Kursdifferens i likvida medel 229 582 565
Likvida medel vid periodens slut 2131 11147 3084
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FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

KONCERN
Thr Jan-mar Jan-mar Helar
2025 2024 2024
Ingaende balans 119778 137 527 137 527
Inlésen - - -14 526
Utdelning - - -3 531
Emissionskostnader - - -118
Periodens resultat -7 024 5691 327
Ovrigt totalresultat -152 76 100
Summa eget kapital 112 602 143 294 119778
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RESULTATRAKNING

MODERBOLAG
T Jan-mar Jan-mar Helar
r 2025 2024 2024
Utdelningsintékter fran aktier 69 463 3216
Vérdeféréndringar -5 957 6 439 1931
Férvaltningskostnader -1214 -1 406 -4 970
Rérelseresultat -7 101 5495 178
Finansiella intékter 10 163 181
Finansiella kostnader - -1 -1
Resultat efter finansiella poster -7 091 5656 358
Inkomstskatter
Periodens resultat -7 091 5656 358
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BALANSRAKNING

MODERBOLAG

Tkr 2025-03-31  2024-03-31  2024-12-31

TILLGANGAR

Finansiella anléggningstillgéngar

Vérdepappersinnehav 105 892 130037 116 000
Andelar i koncernféretag 5354 2565 2 061
Finansiella anlé&ggningstillgangar 111246 132 602 118 061
Materiella anléggningstillgéngar 16 24 18
Summa anl&ggningstillgangar 111261 132626 118078

Omsdttningstillgangar

Ovriga omséattningstillgangar 167 663 166
Likvida medel 1667 10837 2 650
Omsaéttningstillgangar 1834 11500 2816
SUMMA TILLGANGAR 113095 144126 120 894

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Aktiekapital 3000 3310 3000
Reservfond 794 484 794
Bundet eget kapital 3794 3794 3794
Overkursfond 264837 279172 264 837
Balanserade vinstmedel -148 680 -145198 -149 038
Periodens resultat -7 091 5656 358
Fritt eget kapital 109 066 139 630 116 157
Summa eget kapital 112860 143424 119951
Ovriga skulder 235 702 943
Kortfristiga skulder 235 702 943
Summa skulder 235 702 943
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 113 095 144 126 120 894
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KASSAFLODESANALYS

MODERBOLAG
Thr Jan-mar Jan-mar Helar
2025 2024 2024
Den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster -7 091 5656 358
Justering f6r poster som inte ingdr i kassaflédet
Avskrivningar 2 2 8
Valutakursdifferenser 182 574 -467
Orealiserat resultat fér véirdepapper vérderade fill verkligt véirde 5390 -5 895 -4 893
Realisationsresultat vid avyttring av aktier 375 17 3384
Betald skatt - -
f;z::f::i:;?n den lI6pande verksamheten fére férandringar av 1142 794 1610
Okning/minskning rérelsefordringar -0 -381 115
Okning/minskning rérelseskulder -708 142 384
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -1 850 -1033 1111
Investeringsverksamheten
Investeringar i dotterfretag -2 090 -1 000 -4110
Férvérv av vérdepapper - -8 593 -19 296
Férsalining av vérdepapper 3140 1416 25 402
Kassafléde fran investeringsverksamheten 1050 -8177 1996
Finansieringsverksamheten
Ldmnad utdelning - - -3 531
Emissionskostnader - - -118
Inlgsen - - -14 526
Kassafléde fran finansieringsverksamheten - - -18175
Periodens kassaflsde -800 9209 -17 290
Likvida medel vid periodens bérjan 2 650 19472 19472
Kursdifferens i likvida medel -182 574 467
Likvida medel vid periodens slut 1667 10837 2650
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FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

MODERBOLAG
Tt Jan-mar Jan-mar Helar
" 2025 2024 2024
Ingaende balans 119951 137768 137768
Inlésen -14 527
Utdelning - - -3 531
Emissionskostnader -118
Periodens resultat -7 091 5656 358
Summa eget kapital 112 860 143424 119951
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NYCKELTAL OCH AKTIEDATA

Jan-mar Jan-mar Helar
2025 2024 2024
Substansvérde vid periodens slut, tkr 112 602 143 294 119778
Substansvarde per stamaktie (A+B) vid periodens slut, kr 3,88 4,46 4,13
Periodens nettoférvaltningskostnad, tkr -1152 -1380 -5031
f:riodens nettofdrvaltningskostnad som andel av substansvérdet, 1,02% 0,96% 4,20%
Utdelning per stamaktie (A+B), kr* - - 0,11
Utdelning per preferensaktie (C), kr
Aktiekurs vid periodens slut, kr (B-akfie) 2,71 3,64 2,84
Haégsta aktiekurs, kr 2,94 3,82 4,74
Lagsta aktiekurs, kr 2,43 3,18 2,71
Resultat per stamaktie (A+B) fére utspadning, kr 0,25 0,18 0,01
Resultat per stamaktie (A+B) efter utspadning, kr 0,25 0,18 0,01
Resultat per preferensaktie (C) fére utspadning, kr
Resultat per preferensaktie (C) efter utsp&dning, kr
Genomsnittligt antal stamaktier (A+B) f5re utspé&dning 29000905 32098090 30470970
Genomsnittligt antal stamaktier (A+B) efter utsp&dning 29000905 32098090 30470970
Genomsnittligt antal preferensaktier (C) fére utspadning 1000 000 1 000 000 1 000 000
Genomsnittligt antal preferensaktier (C) efter utsp&dning 1 000 000 1 000 000 1 000 000
Totalt antal aktier vid periodens slut 30000905 33098090 30000905
Stamaktier (A+B) 29000905 32098090 29000905
Preferensaktier (C) 1 000 000 1 000 000 1 000 000

Resultat per aktie berdknas utifrén genomsnittligt antal aktier under perioden och inkluderar éven betalda men e Gnnu registrerade aktier.

Totalt antal aktier vid periodens slut inkluderar betalda men ef énnu registrerade aktier.
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NOTER OCH TILLAGGSUPPLYSNINGAR

NOT 1. REDOVISNINGS- OCH
VARDERINGSPRINCIPER

Denna finansiella rapport har uppréttats i enlighet med
IAS 34 Delérsrapportering och Arsredovisningslagen.
Vidare tillampar koncernen RFR 1 “Kompletterande

redovisningsregler for koncerner” medan
moderféretaget ftillimpar RFR 2 “Redovisning fér
juridiska  personer”.  Moderbolaget  utgér et
investmentféretag  enligt definitionen i IFRS 10

Koncernredovisning, mot bakgrund av att bolaget tar in
kapital fran sina aktietigare i syfte att langsiktigt
investera i portféliféretag fér att generera avkastning i
form av utdelning och véardedkning.

Bolagets redovisningsprinciper har inte &ndrats och

folier fortsatt de principer som anvandes i

arsredovisningen ar 2024.

NOT 2. FINANSIELLA TILLGANGAR VARDERADE TILL
VERKLIGT VIA RESULTATRAKNINGEN

Denna kategori omfattar investeringar i dotterbolag
samt &vriga finansiella placeringar som redovisas till
verkligt vérde i balansrékningen. Féréndringar i verkligt
vérde redovisas i resultatrékningen.  Finansiella
instrument vérderade till verkligt vérde, som inte
handlas p& en aktiv marknad, vérderas genom olika
vérderingsmodeller och baseras pad bedémningar och
modeller p& variabler frén aktiva marknader. Vid
vardering av finansiella instrument dér marknadsdata
inte &r tillgangligt gérs bedémningar som baseras pé
hur marknaden vérderar liknande finansiella instrument.

VARDERINGSNIVAER ENLIGT IFRS 13

Tillgéngar och skulder som vérderas till verkligt vérde
klassificeras enligt IFRS 13 i en verklig vardehierarki pé
tre niver och som &r baserad p& den information som
anvénds fér att faststélla det verkliga vérdet:

Niva 1 - Verkligt vérde faststélls utifran observerbara
(ojusterade) noterade priser p& en aktiv marknad fér
identiska tillgangar och skulder.

Niva 2 - Verkligt varde faststalls utifrén vérderings
modeller som baseras p& andra observerbara data fér
tillgéingen eller skulden &n noterade priser inkluderade
i nivd 1, antingen direkt (prisnoteringar) eller indirekt
(harledda fran prisnoteringar).

Niva 3 - Verkligt varde faststalls utifrén vérderings
modeller dé&r vésentlig indata baseras pé icke-
observerbar data, vilket géller fér innehav i onoterade
vérdepapper.

Vérderingen av onoterade innehav gérs i férsta hand
utifrén senaste transaktion férutsatt att den &r utférd
mellan marknadsaktérer dér priset kan anses vara
representativt fér verkligt vérde. | andra hand gérs
varderingen genom DCF-vardering dér diskontering av
framtida kassafléden
multiplar p& bolagens historiska och prognosticerade
forsélining eller resultat. Multiplar som anvénds &r i
huvudsak P/E, EV/EBIT och EV/S. Multiplarna é&r

jamfdrbara bolag eller

goérs eller genom relevanta

hamtade  frén noterade

jémférbara onoterade transaktioner.

Nordic Asia innehar ett koncernféretag vérderat i Niva
3 och har tagits upp fill befintliga tillg&ngar minus
skulder vid utgéngen av perioden, d& &nnu ingen aktiv
verksamhet bedrivs inom bolaget.

Inga finansiella tillgéngar eller skulder hénfsrliga fill
Niv& 2 aterfinns.
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NOTER OCH TILLAGGSUPPLYSNINGAR

NOT 2. FINANSIELLA TILLGANGAR VARDERADE TILL VERKLIGT VIA RESULTATRAKNINGEN (FORTS.)

KONCERNEN
Thr Jan-mar Jan-mar Helar
2025 2024 2024

AKTIER OCH ANDELAR VARDERADE TILL VERKLIGT VARDE, SAMTLIGA INNEHAV

Anskaffningsvérde

Vid arets bérjan 169 883 175263 175263

Periodens férvérv 2090 9593 23 406

Periodens avyttringar 3515 -1 432 28786

Totalt anskaffningsvérde 168 458 183424 169 883

Vérdeféréndringar via resultatrékning

Vid arets bérjan -53785 -58 679 -58 679

Periodens vardeférandring via resultatrékning -5 957 6439 1931

Justering vérdeféréndring avytirade innehav 567 -544 2963

Total véardefdréndring via resultatrékning -59175 -52784 -53785

REDOVISAT VARDE 109283 130 639 116 098

ANDELAR | KONCERNFORETAG VARDERADE TILL VERKLIGT VARDE (NlVA 3)

Anskaffningsvérde

Vid é&rets barjan 5144 630 1034

Periodens férvéarv 2090 1000 4110

Periodens avyttringar

Totalt anskaffningsvérde 7 234 1630 5144

Vérdeféréndringar via resultatrékning

Vid arets bérjan -5 046 -403 -403

Periodens vardeférandring via resultatrékning 1203 -625 -4 643

Total vardeféréndring via resultatrékning -3 843 -1 028 -5 046

REDOVISAT VARDE 3 391 602 98
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NOTER OCH TILLAGGSUPPLYSNINGAR

NOT 2. FINANSIELLA TILLGANGAR VARDERADE TILL VERKLIGT VIA RESULTATRAKNINGEN (FORTS.)

FINANSIELLA TILLGANGAR VARDERADE TILL VERKLIGT

Tkr 2025-03-31 2024-03-31 2024-12-31

LANGFRISTIGA VARDEPAPPERSINNEHAV

Noterade innehav nivg 1

H World Group 5944 13 689 5816
Meituan 17 415 12513 18 632
Trip.com 14 658 15567 17 599
Anta Sports 13590 14 940 13612
Chow Tai Fook Jewellery Group 8 525 13 309 8 073
Jiumaojiv 3952 7297 5171
Jue Wei Food 5391 8012 6327
Tims 1147 3424 1523
Hygeia 3855 9 622 4494
Hangzhou Robam Appliances 8 003 10 333 8231
Jiangshan Oupai 4090 7 853 5455
KE Holding 9294 13479 11247
AN - China Focus A/B 10 029 - 9819
SUMMA LANGFRISTIGA VARDEPAPPERSINNEHAV 105 892 130037 116 000

ANDELAR | KONCERNBOLAG

Onoterade innehav nivé 3

Asia Nordic AB 3391 602 98
SUMMA ANDELAR | KONCERNFORETAG 3 391 602 98
TOTALT FINANSIELLA TILLGANGAR 109 283 130 639 116 098
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NOTER OCH TILLAGGSUPPLYSNINGAR

NOT 3. TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Inga transaktioner med nérstéende utanfér den normala afférsverksamheten att notera under perioden.

NOT 4. VASENTLIGA HANDELSER EFTER PERIODENS UTGANG

| slutet av april offentliggjordes ett dvergripande f&rslag infér arsstimman. Férslaget innebér att den nuvarande
investeringsportfélien avyttras och att en extrautdelning om 1,52 kr per aktie féreslas, utéver den ordinarie
utdelningen om 0,20 kr - totalt 1,72 kr. Samtidigt féreslas en riktad nyemission samt konvertibla skuldebrev fill
Curitas Ventures AB och en ny styrelsesammanséttning.

NOT 5. DEFINITIONER

Substansvarde: Nettovérdet av koncernens tillgangar vid periodens utgdng, vilket utgérs av marknadsvardet pé
bolagets aktieportfslj, likvida medel och &vriga tillgdngar, minus eventuella skulder. Motsvaras av det egna

kapitalet.

Tkr 2025-03-31 2024-03-31 2024-12-31
Substansvérde

Vérdepappersinnehav 105 892 130037 115999
Likvida medel 2131 11147 3084
Ovriga fillgangar 4981 3024 1847
Ovriga skulder -401 913 -1 152
REDOVISAT SUBSTANSVARDE 112 602 143 294 119778

Substansvérde per stamaktie: Substansvérdet dividerat med antalet utestéende stamaktier (aktieslag A och B) vid
periodens utgang.
2025-03-31 2024-03-31 2024-12-31

Substansvérde per aktie

Substansvarde, tkr 112 602 143 294 119778
Totalt antal stamaktier vid periodens slut, st 29 000 905 32 098 090 29 000 905
REDOVISAT SUBSTANSVARDE PER AKTIE, KR 3,88 4,46 4,13

Nettoférvaltningskostnad: Nettoférvaltningskostnad avser de totala kostnader minus eventuella intdkter relaterade
till frvaltningen av koncernens interna tjénster och transaktioner.

Tkr 2025-03-31 2024-03-31 2024-12-31

Nettoférvaltningskostnad

Férvaltningskostnader koncern -1519 -1723 -6 405
Ovriga infakter 367 343 1374
REDOVISAD NETTOFORVALTNINGSKOSTNAD -1 152 -1 380 -5 031
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