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Horingssvar over forslag til &endring af selskabsloven (Offentligt udbud
af anparter og nedsattelse af minimumskrav til anpartsselskabers
selskabskapital)

Danske Advokater takker for muligheden for at afgive haringssvar. Dette hgringssvar
er udarbejdet i samarbejde med Danske Advokaters Fagudvalg for Selskabsret.

Overordnede bemzrkninger

Lovforslagets initiativer til bdde at ophave det galdende forbud mod offentligt
udbud af anparter og nedsette kapitalkravet i anpartsselskaber har til formal at sikre
danske startups/ivaerksattere bedre vilkar, herunder bl.a. gennem muligheden for at
rejse kapital via crowdfundingplatformen. Hensigten er derigennem at medvirke til
at gge antallet af selskabsetableringer til gavn for det danske erhvervsliv.

De foresldede preciseringer, herunder saerligt praeciseringerne til reglerne om
lodrette fusioner og spaltninger, vil medvirke til at fjerne nogle af de uklarheder, der
hidtil har veeret forbundet med disse regler.

Danske Advokater hilser lovforslaget velkomment.

Nedenfor er angivet Danske Advokaters enkelte konkrete bemerkninger til
lovforslaget, der hovedsageligt relaterer sig til de foreslaede praeciseringer af fusions-
og spaltningsreglerne.

Generelle bemaerkninger
1. Ophaevelse af forbud mod offentligt udbud af anparter

1.1. Lovforslagets § 1, stk. 3 (forste afsnit)

Forslaget til @&ndring af selskabslovens § 1, stk. 3, oplister de betingelser, der skal
opfyldes, for at offentligt udbud af anparter kan finde sted.
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For at tydeliggare, at de foresldede nye betingelser i § 1, stk. 3, nr. 1) — nr. 4) alene vil
gelde for udbud af anparter til en samlet vaerdi pa 5 mio. euro og derover, foreslas
det at eendre den foresliede ordlyd af § 1, stk. 3, forste afsnit, som folger:

“Stk. 3. Et anpartsselskab kan wudbyde selskabets anparter til
offentligheden, jf. dog stk. 4, ndr den samlede verdi af ethvert sddant
udbud er mindre end 5 mio. euro beregnet over en periode pd 12 mdneder.
Sdfremt den samlede veerdi udger 5 mio. euro eller derover kan udbud til
offentligheden dog alene finde sted pa en af folgende betingelser:
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1.2. Lovbemerkninger til § 1, stk. 3 (side 30, andet sidste afsnit, 2. pkt.)

Det fremgar af lovbemerkningerne pa side 30, andet sidste afsnit, 2. pkt., at
”Betingelsen afspejler prospektforordningens artikel XY Z”.

Henvisningen til "X Y Z” (som mé vare “placeholders”) skal udskiftes med
nummeringen af de relevante artikler i prospektforordningen.

2. Lodrette fusioner

2.1. Lovforslagets § 252, 2. pkt.

Den galdende bestemmelse i § 252, 2. pkt.,, oplister de bestemmelser om
“almindelige fusioner”, der ogsd finder anvendelse ved lodrette fusioner.
Bestemmelsen henviser bl.a. til § 250 i sin helhed, til trods for, at en rakke af
bestemmelserne deri hverken er relevante eller kan galde for en lodret fusion (som
folge af en sddan fusions serlige karakteristik).

I den foresldede &ndring af selskabslovens § 252, 2. pkt., er det derfor tydeliggjort,
hvilke dele af den gaeldende § 250, der finder tilsvarende anvendelse ved en lodret
fusion.

I den forbindelse er der i endringsforslaget bl.a. henvist til de galdende
bestemmelser i § 250, stk. 1, nr. 4) og nr. 5), der begge relaterer sig til kravet om, at
ledelsen i det selskab, der opstar som led i en fusion, skal veere valgt, for fusionen kan
fa retsvirkning. Da en lodret fusion som bekendt alene kan finde sted mellem
bestdende selskaber, forekommer de navnte henvisninger ikke relevante og ber
derfor overvejes udtaget af &ndringsforslaget til § 252, 2. pkt.

Zndringsforslaget henviser derudover til den geldende § 250, stk. 5, hvoraf det
fremgér, at reglerne om stiftelse, kapitalforhajelse og oplosning ikke finder
anvendelse pa en fusion. Da det alene er den del af bestemmelsen, der omhandler
reglerne om oplgsning, som er relevant ved en lodret fusion, ber denne henvisning
ligeledes overvejes udtaget og erstattet af en ny bestemmelse i § 252, der kun
relaterer sig til oplasningsreglerne.

3. Lodrette spaltninger
3.1. Lovforslagets § 270, stk. 1, 2. pkt.

Ligesom det ovennavnte forslag relateret til lodrette fusioner, indeholder
endringsforslaget til ovennaevnte bestemmelse ligeledes en tydeliggorelse af de dele
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af § 268 om ”almindelige” spaltninger, der finder tilsvarende anvendelse ved en
lodret spaltning.

I den forbindelse er der bl.a. henvist til § 268, stk. 1, nr. 4), og nr. 5), der begge
relaterer sig til kravet om, at ledelsen i det selskab, der opstir som led i en spaltning,
skal veere valgt, for spaltningen kan fa retsvirkning.

Da lodrette spaltninger - ligesom lodrette fusioner - alene kan finde sted mellem
bestdende selskaber, forekommer de neavnte henvisninger ikke relevante og ber
derfor overvejes udtaget af eendringsforslaget.

Derudover henvises der til § 270, stk. 5, som fremhaever, at reglerne om stiftelse,
kapitalforhejelse, kapitalnedsattelse og oplosning ikke finder anvendelse pa en
spaltning. Da det alene er den del af bestemmelsen, der omhandler
kapitalnedsattelses- og oplgsningsreglerne, som er relevant ved en lodret spaltning,
ber denne henvisning ligeledes overvejes udtaget og erstattet af en ny bestemmelse i
§ 270, der kun relaterer sig til de relevante regler.

Afsluttende bemarkninger
Danske Advokater star gerne til radighed for uddybende spargsmal eller dialog.

Med venlig hilsen

Nikoline Sneholt
Juridisk konsulent
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