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1. Vorbemerkung und Zielsetzung

Im vorliegenden Offenlegungsbericht zum Stichtag 31.12.2024 werden die seit 1. Januar 2014 in Kraft getretenen
aufsichtsrechtlichen Vorschriften nach dem Basel-lll-Rahmenwerk angewendet. Diese wurden durch die Verordnung (EU)
575/2013 (Capital Requirements Regulation - ,CRR") sowie die Richtlinie 2013/36/EU (Capital Requirements Directive -
,CRD V") des Européischen Parlaments und des Rates umgesetzt’. Die Offenlegungsanforderungen ergeben sich dabei
aus Teil 8 CRR (Artikel 431 bis 451a)i.V.m. der DurchfUhrungsverordnung (EU) 2021/637 sowie 8 26a KWG i.V.m. Art. 106
CRD V. Demnach sind Institute grundsatzlich zur Veroffentlichung von Angaben zum Konsolidierungskreis (2.),
Risikomanagement (3.), Eigenmitteln (4.), Risikosituation (5.) sowie der Vergutungspolitik (6.) angehalten, die ein
umfassendes Bild des Risikoprofils vermitteln.

Die Baader Bank AG (nachfolgend ,Baader Bank AG" oder ,Baader Bank”) ist in dem vom Offenlegungsbericht
abgedeckten Berichtszeitraum das Ubergeordnete Unternehmen der in dem vorliegenden Offenlegungsbericht
dargestellten Finanzholding-Gruppe. Ihr obliegt das Risikomanagement auf Gruppenebene. Die Offenlegung erfolgt
dabei ebenfalls gruppenbezogen. Der fur diesen Offenlegungsbericht relevante Konsolidierungskreis fur
Rechnungslegungs- und Aufsichtszwecke wird in Punkt 2 der Gliederung (Anwendungsbereich) dargestellt.

Die Baader Finanzholding-Gruppe entspricht weder der Definition eines grofen Instituts im Sinne des Artikels 433a CRR,
noch der eines kleinen und nicht komplexen Instituts im Sinne des Artikels 433b CRR. Vielmehr gilt die Baader
Finanzholding-Gruppe als anderes Institut im Sinne des Artikels 433c CRR. Da die Aktien der Baader Bank AG lediglich im
m:access Segment des Freiverkehrs der Borse Munchen notiert sind und auch kein anderes Mitglied der Baader
Finanzholding-Gruppe bdrsennotiert ist, macht die Baader Bank fur die Zwecke dieses Offenlegungsberichts von den
Erleichterungen fur nicht borsennotierte Institute nach Artikel 433c Abs. 2 CRR Gebrauch.

Mafgeblich fur die Erstellung dieses Berichtes sind demnach die Vorschriften des Artikels 433c Abs. 2 CRR, die fur die
Baader Bank als ,nicht bdrsennotiertes”, ,anderes Institut’ anzuwenden sind. Hieraus folgt eine jahrliche Offenlegung,
wobei der Zeitpunkt der Offenlegung unter Berucksichtigung des Datums der Verdffentlichung des Jahresabschlusses
erfolgt.

Der Offenlegungsbericht wird auf der Internetseite der Baader Bank AG unter Investor Relations / News und
Finanzberichte / Finanzberichte bereitgestellt.

Lin der jeweils aktuellen Fassung
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2. Anwendungsbereich

Der aufsichtsrechtliche Konsolidierungskreis fur die gruppenbezogenen aufsichtsrechtlichen Anforderungen u.a. an die
Offenlegung und die Eigenkapitalunterlegung richtet sich nach & 10a KWG in der aktuell gultigen Fassung in Verbindung
mit Artikel 11 ff. CRR. Die Baader Finanzholding-Gruppe nutzt die sogenannte Waiver-(Freistellungs-) Regelung nach CRR
Art. 7 bzw. 8 2a KWG fur Tochterinstitute nicht.

Die Baader Bank agiert als Ubergeordnetes Unternehmen der Baader Finanzholding-Gruppe. Die Baader Bank ist
demnach in dem von diesem Offenlegungsbericht abgedeckten Berichtszeitraum Ubergeordnetes Unternehmen einer
Finanzholding-Gruppe i.S.v. § 10a Abs. 2 KWG, das die aufsichtsrechtliche Konsolidierung der Unternehmen dieser
Finanzholding-Gruppe nach Art. 11 CRR vorzunehmen hat. Dementsprechend beziehen sich die konsolidierten Angaben
in diesem Offenlegungsbericht grundsatzlich auf diese Finanzholding-Gruppe.

Teil dieser Finanzholding-Gruppe (die ,Baader Finanzholding-Gruppe”) sind neben den Unternenmen der Baader Bank
AG und ihrer Tochtergesellschaften (entsprechend des HGB-Konzernabschluss) die Baader Beteiligungs-GmbH, die
66,34 % der Anteile an der Baader Bank halt, die Ubtrend GmbH & Co. KG, die 5,44 % der Anteile an der Baader Bank
und Uberdies 96% der Kapitalanteile an der Baader Beteiligungs-GmbH halt, sowie die Baader Verwaltungs-GmbH, die
alleinige Komplementarin der Ubtrend GmbH & Co. KG ist.

Rechtliche oder bedeutende tatsichliche Hindernisse fur die unverzigliche Ubertragung von Eigenmitteln oder die
Ruckzahlung von Verbindlichkeiten innerhalb der Baader Finanzholding-Gruppe sind weder vorhanden noch abzusehen.

Konsolidierung
Beschreibung Name Aufsichtsrechtliche Behandlung nach HGB

(Art. 11 Abs. 1 CRR i.V.m.

Art. 18 CRR) voll
i.V.m. Art. 18 CRR) voll

(Art. 11 Abs. 2a CRR
(Art. 18 Abs. 7 CRR)
Equity-Methode
gem. § 32 Solw
Quotal bzw. Equity-

Risikogewichtete
Methode

Konsolidierung
Konsolidierung
Konsolidierung
CET 1 Abzug
Beteiligungen

Voll

Kreditinstitute n.v.

Finanzdienstleistungs- Baader & Heins Capital X X
institute Management AG,
UnterschleilSheim
Baader Helvea AG, X X
ZUrich, Schweiz
Baader Helvea Ltd,, X X
London, Grol3britannien
Baader Helvea Inc., X X
New York, USA

Finanzunternehmen  Selan Holding GmbH, X X
i.5.d. 8 1 Abs. 3KWG) Unterschleil3heim

Baader Verwaltungs GmbH, X
Minchen

Ubtrend GmbH & Co. KG, X
UnterschleiRheim

Baader Beteiligungs GmbH, X
UnterschleilRheim

Finanzinstitut i.S.d.
CRR
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3. Risikomanagementziele und -Politik

3.1. Das Leitungsorgan

Tabelle 1: Mandate Leitungsorgane

Anzahl
Anzahl Aufsichts-
Ubersicht Gremien und Mandate Baader Bank Leitungsposten posten
Vorstand
Anrede Titel Vorname Name  Wohnort Beruf Funktion
Herr Nico Baader Grafelfing Bankkaufmann Vorsitzender 1 1
Verantwortung: des Vorstands
Group Strategy & Management, HR &
Corporate Services, Backoffice, Treasury, IT,
Group Compliance, Internal Audit,
Risk Management & Regulatory Reporting
(bis 01.03.2025)
Herr Oliver Riedel  Lauf Bankkaufmann Stv. Vorsitzender 1 3
Verantwortung: des Vorstands
Business Management Administration,
Capital Markets, Client Service Group,
Distribution, Fund Services, Market Making,
Production /Market Operations, Business
Management Clients & Markets
Seit 01.03.2025
Herr Martin Zoller  Krefeld Bankkaufmann Risikovorstand 1 0
Verantwortung:
Risk Management & Regulatory Reporting
Generalbevolimdchtigter
Herr Kai Gohring Bad Homburg Rechtsanwalt Generalbevoll- 1 4

Verantwortung: machtigter
Group Legal & Corporate Finance Office,

Group Legal, Special Execution, Credit,

Group Accounting, Backoffice, Group

Controlling & Data Analytics
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Aufsichtsrat

Anrede Titel Vorname Name  Wohnort Beruf Funktion
Herr Helmut Schreyer MUnchen ehem. personlich haftender Gesellschafter, Vorsitzender
Hauck & Aufhduser Privatbankiers KGaA des Aufsichtsrats
Seit 30.01.2025:
Mitglied des
Aufsichtsrats
Herr  Prof. Georg Heni Freudenstadt Wirtschaftsprufer Stellvertretender
Dr. Vorsitzender des
Aufsichtsrats
Herr Christoph  Mast Bad Nauheim Rechtsanwalt Mitglied des
Aufsichtsrats
Herr  Dr. Louis Hagen  Starnberg Rechtsanwalt Mitglied des
Aufsichtsrats
Seit 30.01.2025:
Vorsitzender
des Aufsichtsrats
Herr Timon Hauser Haimhausen  Arbeitnehmervertreter, Head of Mitglied des
Accounting & Corporate Taxes Baader Aufsichtsrats
Bank AG, CFO Baader Helvea Group.
Herr Michael ~ Frank  Bietigheim-  Arbeitnehmervertreter, Market Making Mitglied des

Bissingen

Equities Stuttgart Baader Bank AG

Aufsichtsrats
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Tabelle EU OVB

Zeilen-
Rechtsgrundlage nummer Qualitative Angaben

Artikel 435 Absatz 2 (@) Die Anzahl der bekleideten Leitungs- und Aufsichtsfunktionen der Mitglieder des Vorstandes sowie des
Buch-stabe a CRR Aufsichtsrats sind der Tabelle 1 ,Mandate Leitungsorgane” auf Seite 6 zu entnehmen.

Artikel 435 Absatz 2 (b)  Die Strategie zur Auswahl der Mitglieder des Leitungsorgans der Baader Bank AG ist in der

Buchstabe b CRR Geschaftsordnung des Aufsichtsorgans geregelt und bestimmt sich zudem naher aus den gesetzlichen
Regelungen des AktG und des KWG. In der Geschaftsordnung sind die Aufgaben und Rechte im
Besonderen beschrieben. Danach bestellt und entlasst der Aufsichtsrat die Mitglieder des Vorstands
und sorgt gemeinsam mit dem Vorstand fur eine langfristige Nachfolgeplanung. Ein Ausschuss kann
den Aufsichtsrat bei der Ermittlung von geeigneten Bewerbern flr die Besetzung einer Stelle im
Vorstand bei Bedarf unterstltzen. Hierbei berUcksichtigt der Ausschuss die Ausgewogenheit und
Unterschiedlichkeit der Kenntnisse, Fahigkeiten und Erfahrungen aller Mitglieder des betreffenden
Organs.
Die Mitglieder verfugen alle Uber einen angemessenen Sachverstand v.a. auf den Gebieten Recht,
Wirtschaftsprifung, Steuerberatung, Rechnungslegung, Uberwachung und Regulierung, Kredit,
Investment Banking, Handel, Konto- und Depotgeschaft sowie Organisation von Kreditinstituten. Sie
sind bzw. waren langjahrig zum Teil in verschiedenen Funktionen und verschiedenen Hausern tatig,
zum Teil als Geschaftsleiter oder Mitglieder der Geschdftsleitung mittelstandischer Kreditinstitute, zum
Teil selbstandig als Justiziar oder Wirtschaftsprufer, zum Teil aktiv als Mitglieder in Aufsichtsgremien
anderer Unternehmen. Zudem finden regelmaRig fachliche (ggf. auch risikospezifische und/oder
aufsichtsrechtliche) Weiterbildungsveranstaltungen fur Vorstand und Aufsichtsrat zu oben genannten
Themen statt. Die Mitglieder des Vorstands werden hinsichtlich ihres beruflichen Werdegangs auf den
Kommunikationsmitteln  der Gesellschaft (Internetseite, Unternehmensprdsentationen, etc.)
ausfuhrlich vorgestellt.

Artikel 435 Absatz 2 (c)  Die Strategie zur Diversitat in den Leitungsorganen der Baader Bank ergibt sich v.a. aus der

Buchstabe c CRR Geschaftsordnung und der Ublichen Praxis des Aufsichtsrats. Danach achtet der Aufsichtsrat oder sein
Ausschuss bei der Zusammensetzung des Vorstands auf eine notige Vielfalt in sachlich-fachlicher
Kompetenz sowie personlich-menschliche Fahigkeiten und strebt eine angemessene Berucksichtigung
von Frauen an. Zudem wird in der Geschdftsordnung auf die gesetzlichen Bestimmungen verwiesen.

FUr das Risikomanagement ist der Gesamtvorstand der Baader Bank AG verantwortlich. Ausgehend von der
strategischen Geschaftsausrichtung und der Risikotragfahigkeit legt er die risikopolitischen Grundsatze fest, die
zusammen mit der Limitstruktur in der Geschafts- und Risikostrategie der Baader Bank verankert sind.

Die Vorstandsressorts sind gemald den regulatorischen Vorgaben in Markt- und Marktfolgebereiche aufgeteilt. Die
Verantwortung fur die Marktfolgebereiche hat Herr Nico Baader als Vorstandsvorsitzender inne. Die Marktbereiche
werden durch Herrn Oliver Riedel als stellvertretender Vorstandsvorsitzender verantwortet.

Seit 01.03.2025 besteht der Vorstand der Baader Bank aus drei Vorstanden. Herr Martin Zoller ist als Mitglied des
Vorstands verantwortlich fur die Bereiche Risk Management & Regulatory Reporting und hat seitdem die
Risikocontrolling- Funktion inne.

Herr Kai Gohring ist Generalbevollmdchtigter der Baader Bank AG. Herr Kai Gohring gehort seit mehreren Jahren zur
ersten Fuhrungsebene der Bank und verantwortet als Leiter Group Legal & Corporate Finance wesentliche operative und
strategische Themen innerhalb des Hauses. Zudem agiert Herr Kai Gohring als Aufsichtsrat in mehreren
Tochtergesellschaften der Baader Bank Gruppe. Zum 01.11.2024 wurde der Zustandigkeitsbereich von Herrn Kai
Gohring erweitert und als Ressort gefasst. Herr Kai Gohring Ubernimmt die Rolle des Chief Financial Officers (CFO).

Neben der Anderung im Vorstand zum 01.03.2025 gab es Anfang des Jahres 2025 zudem einen Wechsel in der Person
des Aufsichtsratsvorsitzenden. Herr Dr. Louis Hagen hat seit dem 30.01.2025 den Aufsichtsratsvorsitz von Herrn
Schreyer Ubernommen.

Der Aufsichtsrat tagt, zusammen mit dem Vorstand der Gesellschaft, nach der in der Satzung definierten Folge und
Anzahl sowie bei Sondersitzungen. Der Vorstand informiert hier den Aufsichtsrat regelmaRig, zeitnah und umfassend,
unter anderem Uber alle wesentlichen Fragen der Geschéfts- und Risikostrategie und der Risikolage in der Baader Bank
AG und in den wesentlichen Gruppenunternehmen.

Mindestens einmal jahrlich werden mit dem Aufsichtsrat die Geschéaftsstrategie und die korrespondierende
Risikostrategie bzw. entsprechende Anpassungen erortert. Die Erorterung erstreckt sich auch auf die Ursachenanalyse
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im Falle von Zielabweichungen. Fur den Aufsichtsrat unter Risikogesichtspunkten wesentliche Informationen werden
daruber hinaus unverzuiglich und auBerhalb der turnusmalligen Berichterstattung an ihn kommuniziert.

Dartiber hinaus unterstiitzt der Head of Risk Management den Aufsichtsrat unter anderem bei der Uberwachung der
Wirksamkeit des Risikomanagementsystems. AufSerdem berat der Head of Risk Management den Aufsichtsrat zur
aktuellen und zukUnftigen Gesamtrisikostrategie der Baader Finanzholding-Gruppe und unterstitzt ihn bei der
Uberwachung der Umsetzung dieser Strategie durch die obere Leitungsebene.

Der Aufsichtsratsvorsitzende ist berechtigt, direkt bei dem Leiter bzw. der Leiterin der Internen Revision (nach Satzung
bzw. Geschaftsordnung), sowie den mit der Risiko- und Compliance-Funktion betrauten Personen Auskinfte einzuholen.
Der Vorstand muss hierlber unterrichtet werden.

Spezielle Ausschusse wie bspw. der Kreditausschuss oder das Baader Sicherheitskomitee unterstitzen den Vorstand bei
der Steuerung und der Entscheidungsfindung. Die Bank hat zum einen aufgrund der derzeit bestehenden weitlaufigen
Einbindung der Risikocontrolling-Funktion in die Entscheidungsgremien und zum anderen aufgrund der moderaten
Komplexitat der Geschaftstatigkeit der Baader Finanzholding-Gruppe bis dato keinen gesonderten Risikoausschuss
gemald § 25d Absatz 8 KWG und Art. 76 Abs. 3 CRD IV (Capital Requirements Directive) eingesetzt. Gleichwohl kdnnten
derartige Ausschusse nach der Satzung eingerichtet werden. Risikorelevante Themen werden durch die Risikocontrolling-
Funktion individuell und anlassbezogen in die jeweiligen Vorstands- und Aufsichtsratssitzungen eingebracht. Im Jahr 2023
bildete der Aufsichtsrat zusdtzlich zum bestehenden Prifungsausschuss einen Vergutungskontrollausschuss. Der
Aufsichtsrat bestimmte als Mitglieder fur seinen Vergltungskontrollausschuss den Vorsitzenden Herrn Helmut Schreyer
und Herrn Prof. Dr. Heni als seinen Stellvertreter, Herrn Dr. Louis Hagen sowie Herrn Timon Hauser. Der
Vergutungskontrollausschuss wurde mit Wirkung zum 06.07.2023 eingesetzt.

3.2. Risikomanagement

Die Geschaftsaktivitaten der Baader Finanzholding-Gruppe sind ihrem Wesen nach mit Risiken behaftet. Infolgedessen
hat der Vorstand ein umfassendes Risikomanagementsystem installiert. Dieses orientiert sich einerseits an den
vorgegebenen aufsichtsrechtlichen Anforderungen der nationalen und internationalen Aufsichtsbehérden sowie
andererseits an den internen wirtschaftlichen Erfordernissen. Das Ubergeordnete Ziel des Risikomanagements in der
Baader Finanzholding-Gruppe ist die permanente Sicherstellung der Risikotragfahigkeit sowie der Zahlungsfahigkeit und
damit die Sicherung des Unternehmensfortbestandes. Demzufolge stellen die frihzeitige Identifikation, das aktive
Management und die laufende Uberwachung von Risiken die Kernelemente der Geschéfts- und Risikosteuerung in der
Baader Finanzholding-Gruppe dar. Hierdurch kénnen kalkulierbare Risiken unter Berucksichtigung der Risikotragfahigkeit
wohlUberlegt eingegangen und existenzgefahrdende Risiken soweit moglich vermieden werden.

Die folgende Tabelle EU OVA beschreibt die Risikomanagementziele und —politik gemaR Art. 435 Abs. 1 CRR:
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Zeilen-

Qualitative Angaben

Offenlegung der vom Leitungsorgan genehmigten konzisen Risikoerkidrung

Die Baader Finanzholding-Gruppe verflgt Uber eine vom Vorstand genehmigte Risikoerklarung
gemald Art. 435 Abs. 1 f) CRR.

Die strategische Ausrichtung der Baader Finanzholding-Gruppe ist in der Geschéfts- und
Risikostrategie niedergelegt. Im Rahmen der jdhrlich stattfindenden Strategiesitzung des
Vorstandes werden die Geschaftsstrategie sowie die Ziele fUr die wesentlichen Geschaftsaktivitaten
definiert. Dabei werden externe Einflussfaktoren, die ihnen zugrundeliegenden Annahmen und
interne GroflRen wie die Risikotragfahigkeit, die Ertragslage, die Liquiditat etc. in die strategischen
Uberlegungen miteinbezogen. Abgeleitet aus der Geschaftsstrategie beschlieRt der Vorstand unter
Berucksichtigung von wesentlichen Einflussfaktoren eine zur Geschaftsstrategie konsistente
Risikostrategie fur das kommende Geschaftsjahr. HierfUr ist es erforderlich, dass vorab eine
Risikoinventur vorgenommen wird, die relevante Aspekte aus der Geschéftsstrategie einbezieht.
Die im Anschluss festgelegte Risikostrategie wird in Teilstrategien nach den wesentlichen
Risikoarten aufgeteilt. Kernelement der risikopolitischen Strategie ist, dass die Risikotragfahigkeit
der Baader Finanzholding-Gruppe jederzeit gegeben ist.

Die Risikosteuerung in der Baader Finanzholding-Gruppe erfolgt fur alle wesentlichen Risiken
getrennt nach Risikoarten auf Gruppenebene. Basis fur die Festlegung der Wesentlichkeit ist die
gruppenweite Risikoinventur, die alle Gesellschaften der Baader Finanzholding-Gruppe einbezieht.
Sofern nicht wesentliche Risiken identifiziert werden, werden diese pauschal Uber einen Puffer
bertcksichtigt.

Der Vorstand begrenzt die Risiken durch ein Limitsystem. Das Limitsystem ist abgeleitet aus dem
Risikodeckungspotenzial der Baader Finanzholding-Gruppe und umfasst alle wesentlichen Risiken
(dies beinhaltet auch Konzentrationsrisiken). Sofern es zu einer Uberschreitung eines Limits
kommt, wird durch das Risikomanagement ein Eskalationsverfahren angestolen.

Alle Aufgaben und Verantwortungsbereiche sind in der schriftlich fixierten Ordnung fur das
Risikomanagement dokumentiert, die unter BerUcksichtigung aufsichtsrechtlicher Anforderungen
sowie spezifischer Organisationsanweisungen die Grundsdtze des Risikomanagement-Systems in
der Baader Finanzholding-Gruppe festlegt.

Rechtsgrundlage nummer
Artikel 435 Absatz 1 (@)
Buchstabe f CRR

Artikel 435 Absatz 1 (b)

Buchstabe b CRR

Informationen tber die Struktur der Risikosteuerung fur jede Risikokategorie

FUr das Risikomanagement ist der Gesamtvorstand verantwortlich. Die Risikocontrolling-Funktion
wird vom Marktfolgevorstand ausgelbt und vom Head of Risk Management operativ unterstutzt.
Dieser ist neben seiner Aufgabe als Marktfolgevorstand fUr die Bereiche Internal Audit, Group
Compliance, Group Strategy & Management, HR & Corporate Service, Risk Management &
Regulatory Reporting, und Treasury verantwortlich. Die Risikocontrolling-Funktion ist fur die
unabhangige Identifikation, Beurteilung, Uberwachung und Kommunikation fir jede
Risikokategorie in der Baader Finanzholding-Gruppe verantwortlich. Dartber hinaus verflgt sie
Uber alle erforderlichen Befugnisse und Informationen, die notwendig sind. Insbesondere ist die
Risikocontrolling-Funktion Mitglied im Kredit- und im Sicherheitsausschuss und nimmt an der
Strategiesitzung und den Sitzungen des Anlagekomitees teil. Sie ist ferner in alle wichtigen
risikopolitischen Entscheidungen inkl. der Festlegung der Risikostrategie fur die Baader
Finanzholding-Gruppe sowie in die Entwicklung und Einrichtung angemessener Risikosteuerungs-
und -controllingprozesse eingebunden.

Zum 01.03.2025 wurde der Vorstand der Baader Bank um ein Mitglied erweitert, das die
Risikocontrolling Funktion tbernimmt und fur den Bereich Risk Management & Regulatory
Reporting verantwortlich ist.

Artikel 435 Absatz 1 (0
Buchstabe e CRR

Vom Leitungsorgan genehmigte Erkidrung zur Angemessenheit der Risikomanagementverfahren

Die Baader Finanzholding-Gruppe verfugt Uber eine umfassende Risikostrategie und ein
Risikotragfahigkeitskonzept. Die Aktualisierung der schriftlich fixierten Ordnung findet mindestens
jahrlich statt. Die Freigabe der Richtlinien erfolgt durch den Vorstand.

Artikel 435 Absatz 1 (d)
Buchstabe ¢ CRR

Offenlegung von Umfang und Art der Risikoberichts- und/oder -messsysteme

Als wesentliche Risiken wurden im vergangenen Geschdftsjahr das Marktpreisrisiko, das
Adressenausfallrisiko, das Operationelle Risiko und das Liquiditatsrisiko identifiziert. Diese werden
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in der Baader Finanzholding-Gruppe Uber ein umfassendes tdgliches, monatliches sowie
quartalsweises Berichtswesen Uberwacht und gesteuert.

Die Risiken werden sowohl im Normal Case als auch im Stressfall betrachtet und dem
Risikodeckungspotenzial gegenlbergestellt. Nicht wesentliche Risiken werden Uber einen Puffer
abgedeckt. Die Uberprifungen des Risikodeckungspotenzials sowie die Stresstests erfolgen
quartalsweise.

Artikel 435 Absatz 1
Buchstabe c CRR

(e)

Offenlegung von Informationen Gber die Hauptmerkmale der Risikoberichts- und -messsysteme

Die Risikomessung (Quantifizierung) bildet den Kern des Risikomanagementprozesses. Durch diese
wird die Beurteilung, Steuerung und Uberwachung der Risiken ermdglicht. Dariber hinaus kann
auf Basis der quantifizierten Risiken die Risikotragfahigkeit Uberpruft werden. Die Quantifizierung
aller wesentlichen Risiken erfolgt in der Baader Finanzholding-Gruppe insbesondere mit Value-at-
Risk-Methoden. Dieser gibt an, welche Verlusthohe innerhalb eines gegebenen Zeitraums mit einer
bestimmten Wahrscheinlichkeit (99,9 Prozent) nicht Uberschritten wird. Dieser Verlust wird
entsprechend limitiert und taglich Uberwacht.

Die Risikomessung fur das Marktpreis- sowie das Adressenausfallrisiko erfolgt im Handels- und
Risikocontrollingsystem der Baader Bank. Hier werden alle relevanten Geschafte unverziglich
erfasst bzw. importiert, das Risiko daraus kalkuliert und gegen die entsprechenden Limite
gerechnet. Limit Uberschreitungen werden dem Risikomanagement unverziglich angezeigt. Die
Quantifizierung des Liquiditatsrisikos erfolgt auf monatlicher, die des Operationellen Risikos auf
vierteljahrlicher Basis in gesonderten Systemen.

Artikel 435 Absatz 1
Buchstabe a CRR

()

Strategien und Verfahren fir die Steuerung der Risiken fur jede einzelne Risikokategorie

Liegt eine Uberschreitung der festgelegten Risikotoleranzen vor, so wird diese durch das
Risikomanagement erkannt und entsprechende Mallnahmenempfehlungen wie  bspw.
PositionsruckfUhrung oder kurzfristige Limit Erhohung an den positionsverantwortlichen
Marktbereich und Vorstand kommuniziert. Der Vorstand beschlieSt dann gegebenenfalls zu
ergreifende Malnahmen und kommuniziert sie an den betroffenen Marktbereich sowie das
Risikomanagement. Dieses Uberwacht dann die Einhaltung der beschlossenen Malinahme und leitet
ggf. einen Eskalationsprozess ein, falls die MaBnahme nicht umgesetzt wurde. Der Gesamtvorstand
wird im Rahmen des téglichen Berichtswesens Uber alle Limit Uberschreitungen informiert.

Artikel 435 Absatz 1
Buchstaben a und d
CRR

Informationen Uber Strategien und Verfahren fur die Steuerung, Absicherung und Minderung der Risiken
sowie Uber die Uberwachung der Wirksamkeit der zur Risikoabsicherung und -minderung getroffenen
Mafnahmen

Die Steuerung der Risiken erfolgt Uber ein System von Limiten zur Begrenzung der jeweiligen
wesentlichen Risiken. Durch die permanente Anrechnung der Risiken auf das vielschichtige Limit-
System wird dem Risikomanagement eine adédquate Uberwachung erméglicht. Die Limite werden auf
Grundlage der Risikotragfahigkeit durch den Vorstand per schriftlich fixierter Ordnung festgelegt. Sie
konnen angepasst werden, wenn die Geschaftstatigkeit und / oder die Ertragslage der Baader
Finanzholding-Gruppe dies erforderlich machen.

Die Risikotragfahigkeit wird vom Risikomanagement regelmal3ig Uberpruft. Die Berechnung der
Risikotragfahigkeit erfolgt gemaR dem aufsichtsrechtlichen Leitfaden zur Neuausrichtung
bankinterner Risikotragfahigkeitskonzepte der BaFin (Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungs-
aufsicht) in der normativen und der 6konomischen Perspektive. Hierbei sind beide Perspektiven
gleichermallen steuerungsrelevant.

FUr den normativen Ansatz wird in der Baader Finanzholding-Gruppe fur vom Vorstand definierte
Quoten (bendtigte Eigenmittel im Verhaltnis zu den verfugbaren Eigenmitteln) ein Ampelsystem
eingesetzt, mit Hilfe dessen die Einhaltung der Risikotragfahigkeit in der normativen Perspektive
Uberwacht wird.

Die dargelegten Prozesse zur Identifikation, Beurteilung, Steuerung, Uberwachung und
Kommunikation der Risiken stellen sicher, dass die wesentlichen Risiken frihzeitig erkannt,
vollstdndig erfasst und in angemessener Weise gesteuert und Uberwacht werden. Weiterhin
werden die Prozesse regelmal3ig Uberprift und zeitnah an sich andernde Bedingungen angepasst.
Ebenso findet fur die angewandten Methoden und Verfahren regelmal3ig eine Validierung durch
das Risikomanagement statt, in der die Angemessenheit der Verfahren sowie die
zugrundeliegenden Annahmen Uberprift und bei Bedarf geandert werden.

Um zu gewdhrleisten, dass das Risikodeckungspotenzial ausreicht um selbst auBBergewdhnliche,
aber plausibel mégliche Entwicklungen abzudecken, stellt das Risikomanagement die Verluste aus
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den durchgeflhrten Stressszenarien fur alle relevanten Risikoarten dem verflUgbaren
Risikodeckungspotenzial gegentber.

Zusammenfassend kann fur das Geschéftsjahr 2024 fur die Baader Finanzholding-Gruppe
festgestellt werden, dass die Risikotragfahigkeit zu keiner Zeit gefdhrdet und selbst im Falle des
Eintretens des schlechtesten Stressszenarios der Unternehmensfortbestand weiterhin gegeben
war.

y
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4. Offenlegung von Eigenmitteln

4.1. Eigenmittelstruktur

Der nachfolgende Abschnitt enthalt Angaben zu den Eigenmitteln nach Art. 437 CRR der Baader Finanzholding-Gruppe.
Die Aufstellung der regulatorischen Eigenkapitalanforderungen je Risikoart bzw. Forderungsklasse erfolgt in Kapitel 5.

Tabelle EU CC1 - Zusammensetzung der Eigenmittel:

Hartes Kernkapital (CET1): Instrumente und Rucklagen

(@ (b)

Quelle nach
Referenznummern/-
buchstaben der

Bilanz im
aufsichtsrechtlichen

Betrage Konsolidierungskreis

1 Kapitalinstrumente und das mit ihnen verbundene Agio 6.845.285,43
davon: Stammkapital GmbH 800.000,00 (©
davon: Kapitalrtcklage 6.045.285,43 (d)
2 Einbehaltene Gewinne 156.774.940,76 (e)
3 Kumuliertes sonstiges Ergebnis (und sonstige Rucklagen)
EU-3a  Fonds fur allgemeine Bankrisiken 62.081.000,00 (b)
4 Betrag der Posten im Sinne von Artikel 484 Absatz 3 CRR zuzlglich des damit
verbundenen Agios, dessen Anrechnung auf das CET1 auslauft
5 Minderheitsbeteiligungen (zulassiger Betrag in konsolidiertem CET1)
EU-5a Von unabhéngiger Seite geprlfte Zwischengewinne, abzlglich aller
vorhersehbaren Abgaben oder Dividenden
6 Hartes Kernkapital (CET1) vor regulatorischen Anpassungen 225.701.226,19

Hartes Kernkapital (CET1): regulatorische Anpassungen

7 Zusatzliche Bewertungsanpassungen (negativer Betrag) -86.180,98
8 Immaterielle Vermogenswerte (verringert um entsprechende Steuerschulden
‘ & (verring P ) -26.635.284,05 (a)
(negativer Betrag)
9 Entfallt
10 Von der kunftigen Rentabilitdt abhdngige latente Steueranspriche mit Ausnahme
jener, die aus temporaren Differenzen resultieren (verringert um entsprechende
Steuerschulden, wenn die Bedingungen nach Artikel 38 Absatz 3 CRR erfUllt sind)
(negativer Betrag)
11 Rucklagen aus Gewinnen oder Verlusten aus zeitwertbilanzierten Geschaften zur
Absicherung ~ von  Zahlungsstromen  flr  nicht  zeitwertbilanzierte
Finanzinstrumente
12 Negative Betrdge aus der Berechnung der erwarteten Verlustbetrage
13 Anstieg des Eigenkapitals, der sich aus verbrieften Aktiva ergibt (negativer Betrag)
14 Durch Veranderungen der eigenen Bonitdt bedingte Gewinne oder Verluste aus
zum beizulegenden Zeitwert bewerteten eigenen Verbindlichkeiten
15 Vermogenswerte aus Pensionsfonds mit Leistungszusage (negativer Betrag)
16 Direkte, indirekte und synthetische Positionen eines Instituts in eigenen
Instrumenten des harten Kernkapitals (negativer Betrag)
17 Direkte, indirekte und synthetische Positionen des Instituts in Instrumenten des

harten Kernkapitals von Unternehmen der Finanzbranche, die eine
Uberkreuzbeteiligung mit dem Institut eingegangen sind, die dem Ziel dient,
dessen Eigenmittel kiinstlich zu erhéhen (negativer Betrag)
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18 Direkte, indirekte und synthetische Positionen des Instituts in Instrumenten des
harten Kernkapitals von Unternehmen der Finanzbranche, an denen das Institut
keine wesentliche Beteiligung halt (mehr als 10 % und abzUlglich anrechenbarer
Verkaufspositionen) (negativer Betrag)

19 Direkte, indirekte und synthetische Positionen des Instituts in Instrumenten des
harten Kernkapitals von Unternehmen der Finanzbranche, an denen das Institut
eine wesentliche Beteiligung halt (mehr als 10 % und abzlglich anrechenbarer
Verkaufspositionen) (negativer Betrag)

20 Entfallt

EU-20a  Risikopositionsbetrag aus folgenden Posten, denen ein Risikogewicht von 1 250 %
zuzuordnen ist, wenn das Institut als Alternative jenen Risikopositionsbetrag vom
Betrag der Posten des harten Kernkapitals abzieht

EU-20b  davon: aus qualifizierten Beteiligungen auRerhalb des Finanzsektors (negativer
Betrag)

EU-20c  davon: aus Verbriefungspositionen (negativer Betrag)

EU-20d  davon: aus Vorleistungen (negativer Betrag)

21 Latente SteueransprUche, die aus temporaren Differenzen resultieren (Uber dem
Schwellenwert von 10 %, verringert um entsprechende Steuerschulden, wenn die
Bedingungen von Artikel 38 Absatz 3 CRR erflllt sind) (negativer Betrag

22 Betrag, der Uber dem Schwellenwert von 17,65 % liegt (negativer Betrag)

23 davon: direkte, indirekte und synthetische Positionen des Instituts in
Instrumenten des harten Kernkapitals von Unternehmen der Finanzbranche, an
denen das Institut eine wesentliche Beteiligung halt

24 Entfallt

25 davon: latente Steueranspruche, die aus temporaren Differenzen resultieren

EU-25a Verluste des laufenden Geschaftsjahres (negativer Betrag)

EU-25b Vorhersehbare steuerliche Belastung auf Posten des harten Kernkapitals, es sei
denn, das Institut passt den Betrag der Posten des harten Kernkapitals in
angemessener Form an, wenn eine solche steuerliche Belastung die Summe, bis
zu der diese Posten zur Deckung von Risiken oder Verlusten dienen konnen,
verringert (negativer Betrag)

26 Entfallt

27 Betrag der von den Posten des zusdtzlichen Kernkapitals in Abzug zu bringenden
Posten, der die Posten des zusatzlichen Kernkapitals des Instituts Uberschreitet
(negativer Betrag)

27a Sonstige regulatorische Anpassungen -30.346,74

28 Regulatorische Anpassungen des harten Kernkapitals (CET1) insgesamt -26.751.811,77

29 Hartes Kernkapital (CET1) 198.949.414,42

Zusatzliches Kernkapital (AT1): Instrumente

30 Kapitalinstrumente und das mit ihnen verbundene Agio ()
31 davon: gemald anwendbaren Rechnungslegungsstandards als Eigenkapital
eingestuft
32 davon: gemals anwendbaren Rechnungslegungsstandards als Passiva eingestuft
33 Betrag der Posten im Sinne von Artikel 484 Absatz 4 CRR zuzUglich des damit
verbundenen Agios, dessen Anrechnung auf das zusatzliche Kernkapital auslauft
EU-33a Betrag der Posten im Sinne von Artikel 494a Absatz 1 CRR, dessen Anrechnung
auf das zusatzliche Kernkapital auslauft
EU-33b Betrag der Posten im Sinne von Artikel 494b Absatz 1 CRR, dessen Anrechnung

auf das zusatzliche Kernkapital auslauft

Baader Finanzholding-Gruppe
Offenlegungsbericht 2024



34 Zum konsolidierten zusatzlichen Kernkapital zdhlende Instrumente des
qualifizierten  Kernkapitals (einschlieBlich nicht in Zeile 5 enthaltener
Minderheitsbeteiligungen), die von Tochterunternehmen begeben worden sind
und von Drittparteien gehalten werden

35 davon: von Tochterunternehmen begebene Instrumente, deren Anrechnung
auslauft

36 Zusatzliches Kernkapital (AT1) vor regulatorischen Anpassungen

Zusatzliches Kernkapital (AT1): regulatorische Anpassungen

37 Direkte, indirekte und synthetische Positionen eines Instituts in eigenen
Instrumenten des zusatzlichen Kernkapitals (negativer Betrag)

38 Direkte, indirekte und synthetische Positionen des Instituts in Instrumenten des
zusatzlichen Kernkapitals von Unternehmen der Finanzbranche, die eine
Uberkreuzbeteiligung mit dem Institut eingegangen sind.

39 Direkte, indirekte und synthetische Positionen des Instituts in Instrumenten des
zusatzlichen Kernkapitals von Unternehmen der Finanzbranche, an denen das
Institut keine wesentliche Beteiligung halt (mehr als 10 % und abzlglich
anrechenbarer Verkaufspositionen) (negativer Betrag)

40 Direkte, indirekte und synthetische Positionen des Instituts in Instrumenten des
zusatzlichen Kernkapitals von Unternehmen der Finanzbranche, an denen das
Institut  eine  wesentliche Beteiligung halt (abzlglich  anrechenbarer
Verkaufspositionen) (negativer Betrag)

41 Entfallt

42 Betrag der von den Posten des Erganzungskapitals in Abzug zu bringenden
Posten, der die Posten des Erganzungskapitals des Instituts Uberschreitet
(negativer Betrag)

42a Sonstige regulatorische Anpassungen des zusatzlichen Kernkapitals

43 Regulatorische Anpassungen des zusatzlichen Kernkapitals (AT1) insgesamt

44 Zusatzliches Kernkapital (AT1)

45 Kernkapital (T1 = CET1 + AT1) 198.949.414,42

Erganzungskapital (T2): Instrumente

46 Kapitalinstrumente und das mit ihnen verbundene Agio

47 Betrag der Posten im Sinne von Artikel 484 Absatz 5 CRR zuziglich des damit
verbundenen Agios, dessen Anrechnung auf das Ergdnzungskapital nach
MaRgabe von Artikel 486 Absatz 4 CRR auslduft

EU-47a Betrag der Posten im Sinne von Artikel 494a Absatz 2 CRR, dessen Anrechnung
auf das Erganzungskapital auslauft

EU-47b Betrag der Posten im Sinne von Artikel 494b Absatz 2 CRR, dessen Anrechnung
auf das Erganzungskapital auslauft

48 Zum konsolidierten Erganzungskapital zahlende qualifizierte
Eigenmittelinstrumente (einschlieRlich nicht in Zeile 5 oder Zeile 34 dieses
Meldebogens enthaltener Minderheitsbeteiligungen bzw. Instrumente des
zusatzlichen Kernkapitals), die von Tochterunternehmen begeben worden sind
und von Drittparteien gehalten werden

49 davon: von Tochterunternehmen begebene Instrumente, deren Anrechnung
auslauft

50 Kreditrisikoanpassungen

51 Erganzungskapital (T2) vor regulatorischen Anpassungen

Erganzungskapital (T2): regulatorische Anpassungen

52

Direkte, indirekte und synthetische Positionen eines Instituts in eigenen
Instrumenten des Erganzungskapitals und nachrangigen Darlehen (negativer
Betrag)

Baader Finanzholding-Gruppe
Offenlegungsbericht 2024

15



y

53 Direkte, indirekte und synthetische Positionen des Instituts in Instrumenten des
Ergdnzungskapitals und nachrangigen Darlehen von Unternehmen der
Finanzbranche, die eine Uberkreuzbeteiligung mit dem Institut eingegangen sind,
die dem Ziel dient, dessen Eigenmittel kiinstlich zu erhéhen (negativer Betrag)

54 Direkte, indirekte und synthetische Positionen des Instituts in Instrumenten des
Erganzungskapitals und nachrangigen Darlehen von Unternehmen der
Finanzbranche, an denen das Institut keine wesentliche Beteiligung halt (mehr als
10 % und abzUglich anrechenbarer Verkaufspositionen) (negativer Betrag)

54a Entfallt

55 Direkte, indirekte und synthetische Positionen des Instituts in Instrumenten des
Erganzungskapitals und nachrangigen Darlehen von Unternehmen der
Finanzbranche, an denen das Institut eine wesentliche Beteiligung halt (abzlglich
anrechenbarer Verkaufspositionen) (negativer Betrag)

56 Entfallt

EU-56a Betrag der von den Posten der berucksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten in
Abzug zu bringenden Posten, der die Posten der berUcksichtigungsfahigen
Verbindlichkeiten des Instituts Uberschreitet (negativer Betrag)

EU-56b  Sonstige regulatorische Anpassungen des Erganzungskapitals

57 Regulatorische Anpassungen des Erganzungskapitals (T2) insgesamt
58 Ergénzungskapital (T2)
59 Gesamtkapital (TC =T1 + T2) 198.949.414,42
60 Gesamtrisikobetrag 895.962.135,10
Kapitalquoten und -anforderungen einschlie3lich Puffer
61 Harte Kernkapitalquote 22,21
62 Kernkapitalquote 22,21
63 Gesamtkapitalquote 22,21
64 Anforderungen an die harte Kernkapitalquote des Instituts insgesamt 9,87
65 davon: Anforderungen im Hinblick auf den Kapitalerhaltungspuffer 2,50
66 davon: Anforderungen im Hinblick auf den antizyklischen Kapitalpuffer 0,67
67 davon: Anforderungen im Hinblick auf den Systemrisikopuffer
EU-67a davon: Anforderungen im Hinblick auf die von global systemrelevanten Instituten
(G-SIl) bzw. anderen systemrelevanten Institute (O-SlI) vorzuhaltenden Puffer
EU-67b  davon: Zusatzliche Eigenmittelanforderungen zur Eindammung anderer Risiken
L IR o 2,19
als des Risikos einer UbermdBigen Verschuldung
68 Harte Kernkapitalquote (ausgedriickt als Prozentsatz des Risikopositionsbetrags)
nach Abzug der zur Erfiillung der Mindestkapitalanforderungen erforderlichen 10,31
Werte
69 Entfallt
70 Entfallt
71 Entfallt
Betrdge unter den Schwellenwerten fir Abzlige (vor Risikogewichtung)
72 Direkte und indirekte Positionen in Eigenmittelinstrumenten oder Instrumenten
bertcksichtigungsfahiger Verbindlichkeiten von Unternehmen der
Finanzbranche, an denen das Institut keine wesentliche Beteiligung halt (weniger
als 10 % und abzuglich anrechenbarer Verkaufspositionen
73 Direkte und indirekte Positionen des Instituts in Instrumenten des harten
Kernkapitals von Unternehmen der Finanzbranche, an denen das Institut eine 1430939

wesentliche Beteiligung halt (unter dem Schwellenwert von 17,65 % und
abzuglich anrechenbarer Verkaufspositionen)

74 Entfallt
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75 Latente Steueranspruche, die aus temporaren Differenzen resultieren (unter
dem Schwellenwert von 17,65 %, verringert um den Betrag der verbundenen
Steuerschulden, wenn die Bedingungen von Artikel 38 Absatz 3 CRR erfullt sind)

Anwendbare Obergrenzen flr die Einbeziehung von Wertberichtigungen in das Erganzungskapital

76 Auf das Erganzungskapital anrechenbare Kreditrisikoanpassungen in Bezug auf
Forderungen, fur die der Standardansatz gilt (vor Anwendung der Obergrenze)

77 Obergrenze fur die Anrechnung von Kreditrisikoanpassungen auf das

Erganzungskapital im Rahmen des Standardansatzes 451215843

78 Auf das Erganzungskapital anrechenbare Kreditrisikoanpassungen in Bezug auf
Forderungen, fur die der auf internen Beurteilungen basierende Ansatz gilt (vor
Anwendung der Obergrenze)

79 Obergrenze fur die Anrechnung von Kreditrisikoanpassungen auf das
Erganzungskapital im Rahmen des auf internen Beurteilungen basierenden
Ansatzes

Eigenkapitalinstrumente, fiir die die Auslaufregelungen gelten (anwendbar nur vom 1. Januar 2014 bis zum 1. Januar 2022

80 Derzeitige Obergrenze fur Instrumente des harten Kernkapitals, fur die
Auslaufregelungen gelten

81 Wegen Obergrenze aus dem harten Kernkapital ausgeschlossener Betrag
(Betrag Uber Obergrenze nach Tilgungen und Falligkeiten)

82 Derzeitige Obergrenze fUr Instrumente des zuséatzlichen Kernkapitals, fir die
Auslaufregelungen gelten

83 Wegen Obergrenze aus dem zusatzlichen Kernkapital ausgeschlossener Betrag
(Betrag Uber Obergrenze nach Tilgungen und Falligkeiten)

34 Derzeitige Obergrenze fur Instrumente des Erganzungskapitals, fur die
Auslaufregelungen gelten

85 Wegen Obergrenze aus dem Ergdnzungskapital ausgeschlossener Betrag (Betrag
Uber Obergrenze nach Tilgungen und Falligkeiten)

Die Eigenmittel nach Artikel 25 CRR bestehen ausschlieBlich aus hartem Kernkapital (Common Equity Tier 1, Art. 26 CRR).
Diese setzten sich aus den Bestandteilen Stammkapital GmbH, Kapitalricklage, Gewinnricklage sowie dem
Sonderposten fur allgemeine Bankrisiken nach 8 340g HGB zusammen.

Das Stammkapital der Baader Finanzholding-Gruppe betragt TEUR 800. Dieses resultiert aus der Stammeinlage der
Baader Beteiligungs-GmbH. Die Kapitalriicklage betragt TEUR 6.045. Die Gewinnrucklage in Hohe von TEUR 156.775
besteht aus den thesaurierten, anteilig aus den Jahrestberschissen der vergangenen Jahre gebildeten Rucklagen. Der
berlcksichtigte Sonderposten fur allgemeine Bankrisiken nach § 340g HGB betrug zum Stichtag 31.12.2024 TEUR 62.081.

Als Abzugspositionen von der Summe des harten Kernkapitals finden die zusatzlichen Bewertungsanpassungen fur
zeitwertbilanzierte Vermogenswerte nach Artikel 34 i.V.m. Artikel 105 CRR in Hohe von TEUR 86 Anwendung. Des
Weiteren auch die immateriellen Vermogensgegenstande (Artikel 36 (1) b CRR). Diese betragen zum betrachteten
Stichtag TEUR 26.635.

Die vorstehend genannten Zahlen spiegeln dabei den Buchungsstand wider, der zur fristgemadBen Erfullung der
Stichtagsmeldung (31.12.2024) vorlag. Ubergangsregelungen in Form von Anrechnungserleichterungen auf die
Abzugspositionen vom harten Kernkapital nach Artikel 469 ff. CRR wurden nicht in Anspruch genommen.
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4.2. Abstimmung der Eigenmittelbestandteile mit dem gepruften Abschluss

Die nachstehende Tabelle EU CC2 beinhaltet eine Abstimmung der Eigenkapitalbestandteile des festgestellten
Jahresabschlusses 2024 (HGB-Konzernabschluss der Baader Bank AG) mit dem flr aufsichtsrechtliche Zwecke zum
Jahresultimo 2024 herangezogenen, finalen Stand der Eigenmittel. Abweichungen entstehen hierbei durch den
abweichenden Konsolidierungskreis zwischen Handels- und Aufsichtsrecht, sowie aufgrund von unterschiedlichen
Vorschriften zu Wertansatz und Ausweis. Daruber hinaus durch Abweichungen im Buchungsstand.

Die in den Eigenmitteln angesetzte GewinnrUcklage basiert auf dem, zur Erflllung der COREP Meldeverpflichtungen
vorliegenden Konsolidierungskreis (Baader Finanzholding-Gruppe) und weicht entsprechend vom handelsrechtlichen
Ansatz (HGB-Konzernabschluss) ab.

Der in den aufsichtsrechtlichen Eigenmitteln berUcksichtigte Fonds fur allgemeine Bankrisiken weicht um TEUR 11.780
vom Ausweis in der Bilanz des Jahresabschlusses ab. Dies ist in der Tatsache begrundet, dass die unterjahrig
vorgenommene Zufihrung zum Fonds fur allg. Bankrisiken aufsichtsrechtlich erst nach Feststellung des
Jahresabschlusses zum Ansatz kommt. Auf einen Ansatz der Anteile anderer Gesellschafter in den aufsichtsrechtlichen
Eigenmitteln wird im Einklang mit den Artikeln 84 (2) S.2, 85 (2) S.2, 87 (2) S.2 CRR verzichtet.
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Tabelle EU CC2 - Abstimmung der aufsichtsrechtlichen Eigenmittel mit der im veréffentlichten Abschluss enthaltenen HGB-Bilanz des
Baader Bank Konzerns:

@) (b) ©
HGB-Bilanz in Im
verdffentlichtem Konzern-  aufsichtsrechtlichen
Abschluss  Konsolidierungskreis Verweis

31.12.2024 31.12.2024

Aktiva - AufschlUsselung nach Aktiva-Klassen gemaR der im veréffentlichten Jahresabschluss enthaltenen Bilanz
1 Barreserve 66.682.596,49
2 Forderungen an Kl 3.963.454.429,37
3 Forderungen an Kunden 237.213.288,86
4 \S/\f:ri:;jav;resrcehreibungen und andere festverzinsliche 328.880.126,01
5 Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 7,00
5a Handelsbestand 87.972.898,16
6 Beteiligungen 14.717.160,32
7 Immaterielle Anlagewerte 23.291.978,31 26.635.284,05 (a)
8 Sachanlagen 66.977.340,74
9 Sonstige Vermogensgegenstande 4.083.247,52
10 Rechnungsabgrenzungsposten 15.420.096,70
I Aktiver Unterschiedsbetrag aus der Vermdgensverrechnung 16.015.889,56

Gesamtaktiva 4.824.709.059,04

Passiva - Aufschllisselung nach Passiva-Klassen gemal der im verdffentlichten Jahresabschluss enthaltenen Bilanz

1

Verbindlichkeiten gegenuber KI

59.811.263,47

2 Verbindlichkeiten gegentber Kunden 4.367.374.935,37
3 Handelsbestand 12.865.075,52
4 Sonstige Verbindlichkeiten 50.975.110,53
5 Rechnungsabgrenzungsposten 141.307,79
6 Ruckstellungen 70.293.035,66
7 Fonds fur allgemeine Bankrisiken 73.861.000,00 62.081.000,00 (b)
8 Eigenkapital 189.387.330,70
8a) davon: gezeichnetes Kapital 48.797.311,00 800.000,00 ()
8b) davon: Kapitalrickloge 43.445.358,77 6.045.285,43  (d)
8¢) davon: Gewinnrticklagen 86.533.673,88 156.774.940,76  (e)
8d) davon: Nicht beherrschende Anteile 765.197,03
8e) davon: Konzernbilanzgewinn 9.845.790,02
Gesamtpassiva 4.824.709.059,04
Aktienkapital
1 Gezeichnetes Kapital 48.797.311,00 0 (o)

Gesamtaktienkapital

48.797.311,00

Baader Finanzholding-Gruppe
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5. Offenlegung der Risiken und der Eigenmittelanforderungen

5.1. Regulatorische Eigenmittelanforderungen
5.1.1. Ubersicht der Gesamtrisikobetrige

Die Ermittlung der aufsichtsrechtlichen Eigenmittelanforderungen fur die Baader Finanzholding-Gruppe erfolgt im
Einklang mit den Regularien der CRR.

FUr das Adressausfallrisiko erfolgt die Ermittlung nach dem Kreditrisikostandardansatz gemaf Teil 3 Titel Il Kapitel 2 der
CRR, fur das operationelle Risiko nach dem Basisindikatoransatz gemal3 Teil 3 Titel Ill der CRR, fur das Marktrisiko nach
den Standardmethoden des Teil 3 Titel IV der CRR und fUr das Abwicklungsrisiko nach Teil 3 Titel V der CRR. Dartber
hinaus erfolgt die Ermittlung des Gegenparteiausfallrisikos (CCR) nach dem Standardansatz (Art. 274 ff. CRR).

Die aufsichtsrechtlichen Eigenmittel fUr das Risiko einer Anpassung der Kreditbewertung, das sogenannte Credit
Valuation Adjustment (CVA), werden auf Basis der Standardmethode nach Artikel 384 CRR berechnet. Da keine Positionen
in OTC-Derivaten gehalten werden, musste im Berichtsjahr kein entsprechender CVA ermittelt und ausgewiesen werden.

Die nachfolgende Tabelle EU OV1 gibt einen Uberblick Uber die aufsichtsrechtliche Eigenkapitalanforderung fir die
einzelnen Risikopositionsklassen der Baader Finanzholding-Gruppe zum 31. Dezember 2024.

Baader Finanzholding-Gruppe
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Tabelle EU OV1 - Ubersicht Uber die Gesamtrisikobetrége:

0010 0020 0030
Eigenmittel-
anforderungen
Gesamtrisikobetrag (TREA) insgesamt
@ (b) ©
31.12.2024 31.12.2023 31.12.2024
1 Kreditrisiko (ohne Gegenparteiausfallrisiko) 355.636.991,79 288.515,770,12 28.450.959,34
2 Kreditrisiko (ohne CCR) - Davon: Standardansatz 355.636.991,79 288.515.770,12 28.450.959,34
3 Kreditrisiko (ohne CCR) - Davon: IRB-Basisansatz (F-IRB)
4 Kreditrisiko (ohne CCR) - Davon: Slotting-Ansatz
EU Kreditrisiko (ohne CCR) - Davon: Beteiligungspositionen
4a nach dem einfachen Risikogewichtungsansatz
5 Kreditrisiko (ohne CCR) - Davon: Fortgeschrittener IRB-
Ansatz (A-IRB)
Gegenparteiausfallrisiko - CCR 5.671.924,43 25.026.077,37 453.753,95
CCR - Davon: Standardansatz 5.037.239,92 20.487.265,09 402.979,19
CCR - Davon: Auf einem internen Modell
beruhende Methode (IMM)
g: CCR - Davon: Risikopositionen gegentber einer CCP 564.263,97 446712534 4514112
EU .
8b CCR - Davon: Anpassung der Kreditbewertung (CVA)
9 CCR - Davon: Sonstiges CCR 70.420,54 71.686,94 5.633,64
10 Entfallt
11 Entfallt
12 Entfallt
13 Entfallt
14 Entfallt
15 Abwicklungsrisiko
16 Verbriefungspositionen im Anlagebuch (nach Anwendung
der Obergrenze)
17 Verbriefung - Davon: SEC-IRBA
18 Verbriefung - Davon: SEC-ERBA (einschl. IAA
19 Verbriefung - Davon: SEC-SA
1E;Ja Verbriefung - Davon: 1 250 % / Abzug
20  Positions-, Wahrungs- und Warenpositionsrisiken 216.238.206,00 223.818.239,76 17.299.056,48
(Marktrisiko)
21 Marktrisiko - Davon: Standardansatz 216.238.206,00 223.818.239,76 17.299.056,48
22 Marktrisiko - Davon: IMA
Ega Grol3kredite
23 Operationelles Risiko 318.415.012,88 343.508.641,13 25.473.201,03
Ega Operationelles Risiko - Davon: Basisindikatoransatz 318.415.012,88 343.508.641,13 25.473.201,03
EU . -
23b Operationelles Risiko - Davon: Standardansatz
EU  Operationelles Risiko - Davon: Fortgeschrittener
23c Messansatz
24 Betrag unter den Abzugsschwellenwerten (mit einem 35.773,48 16.606,50 2.861,88
Risikogewicht von 250 %)
25  Entfallt
26 Entfallt
27  Entfallt
28  Entfallt
29 Gesamt 895.962.135,10 880.868.728,38 71.676.970,81
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5.1.2.Schlusselparameter gem. Art. 447 CRR

In Einklang mit Art. 447 CRR sind aufsichtsrechtliche Schlisselparameter offenzulegen. Gemald DurchfUhrungs-
verordnung (EU) 2021/637 ist hierzu die Tabelle EU KM1 heranzuziehen, die eine Gegenuberstellung der relevanten
Offenlegungszeitraume enthalt. Aufgrund jahrlicher Offenlegungsverpflichtung erfolgt eine Darstellung des Stichtages
31.12.2024 im Vergleich zum Vorjahr (31.12.2023). Somit entféllt eine Darstellung der Spalten 20 bis 40 fur die Quartale

| bis Il in 2024.

Tabelle EU KM1 - Schltsselparameter:

0010 0050
(@ ()
31.12.2024 31.12.2023
Verflgbare Eigenmittel (Betrage)
1 Hartes Kernkapital (CET1) 198.949.414,42 199.464.848,93
2 Kernkapital (T1) 198.949.414,42 199.464.848,93
3 Gesamtkapital 198.949.414,42 199.464.848,93
Risikogewichtete Positionsbetrage
4 Gesamtrisikobetrag 895.962.135,10 880.868.728,38
Kapitalquoten (in % des risikogewichteten Positionsbetrags)
5 Harte Kernkapitalquote (CET1-Quote) (%) 22,21 22,64
6 Kernkapitalquote (%) 22,21 22,64
7 Gesamtkapitalquote (%) 22,21 22,64
Zusatzliche Eigenmittelanforderungen fur andere Risiken als das Risiko einer UbermaRigen Verschuldung
(in % des risikogewichteten Positionsbetrags)
EU7a Zusatzliche Eigenmittelanforderungen fir andere Risiken als das Risiko einer 3,90 4,90
UbermaRigen Verschuldung (%)
EU7b  Davon:in Formvon CET1 vorzuhalten (Prozentpunkte) 2,19 2,76
EU7C  Davon: in Form von T1 vorzuhalten (Prozentpunkte) 2,93 3,68
EU7d  SREP-Gesamtkapitalanforderung (TSCR-Quote) (%) 11,90 12,90
Kombinierte Kapitalpuffer- und Gesamtkapitalanforderung (in % des risikogewichteten Positionsbetrags)
8 Kapitalerhaltungspuffer (%) 2,50 2,50
EU8a Kapitalerhaltungspuffer aufgrund von Makroaufsichtsrisiken oder Systemrisiken
auf Ebene eines Mitgliedstaats (%)
9 Institutsspezifischer antizyklischer Kapitalpuffer (%) 0,67 0,58
EU9a  Systemrisikopuffer (%)
10 Puffer fur global systemrelevante Institute (%)
EU 10a Puffer fur sonstige systemrelevante Institute (%)
" Kombinierte Kapitalpufferanforderung (%) 3,17 3,08
EU 11a Gesamtkapitalanforderungen (OCR) (%) 15,07 15,98
12 Nach Erfullung der SREP-Gesamtkapitalanforderung verflgbares CET1 (%) 10,31 9,74
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Verschuldungsquote

13 GesamtrisikopositionsmessgroRe

4.856.994.407,40

3.995.619.818,12

14 Verschuldungsquote (%)

4,10

4,99

Zusatzliche Eigenmittelanforderungen fur das Risiko einer UbermaRigen Verschuldung
(in % der Gesamtrisikopositionsmessgréfiie)

EU 14a Zusatzliche Eigenmittelanforderungen fUr das Risiko einer UbermaRigen
Verschuldung (%)

EU14b  Davon: in Form von CET1 vorzuhalten (Prozentpunkte)

EU 14c SREP-Gesamtverschuldungsquote (%)

3,00

Puffer fur die Verschuldungsquote und Gesamtanforderung an die Verschuldungsquote (als Prozentsatz der

Gesamtrisikopositionsmessgrofie)

3,00

EU 14d Puffer bei der Verschuldungsquote (%)

EU 14e Gesamtverschuldungsquote (%)

3,00

3,00

Liquiditatsdeckungsquote (LCR)

15 Liquide Aktiva hoher Qualitat (HQLA) insgesamt (gewichteter Wert - Durchschnitt)

2.964.622.051,00

2.975.646.010,91

EU 16a Mittelabfliisse - Gewichteter Gesamtwert

905.121.460,53

986.655.124,76

EUT6b Mittelzuflusse - Gewichteter Gesamtwert 269.723.800,63 257.278.148,52
16 Nettomittelabflisse insgesamt (angepasster Wert) 635.397.659,91 729.376.976,23
17 Liquiditatsdeckungsquote (%) 470,06 407,97

Strukturelle Liquiditadtsquote (NSFR)

18 Verflgbare stabile Refinanzierung, gesamt 3.904.960.821,36 3.238.398.115,39
19 Erforderliche stabile Refinanzierung, gesamt 544.332.326,28 360.096.667,31
20 Strukturelle Liquiditatsquote (NSFR) (%) 717,39 899,31

5.2. Adressrisiko
5.2.1.Strategie und Risikomanagement des Adressrisikos

Unter dem Adressrisiko versteht man allgemein die Gefahr, dass bestehende Zahlungsverpflichtungen seitens der
Kontrahenten ganz oder teilweise uneinbringlich (Ausfallrisiko) werden oder sich die Bonitdt des Kontrahenten

verschlechtert (Migrationsrisiko).

Eine Beschreibung der Risikomanagementziele und -politik fur die Kreditrisiken gemald Art. 435 Abs. 1 findet sich in

nachfolgender Tabelle EU CRA.

Baader Finanzholding-Gruppe
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Tabelle EU CRA

Zeilennummer

Qualitative Angaben

(@)

In der konzisen Risikoerkldrung im Einklang mit Artikel 435 Absatz 1 Buchstabe f CRR wird erldutert, welcher Zusammenhang
zwischen dem Geschdftsmodell und den Bestandteilen des Adressrisiko des Instituts besteht.

Die Risikostrategie des Adressrisikos ist Bestandteil der integrierten Geschafts- und Risikostrategie der Baader
Finanzholding-Gruppe. Die Strategien werden mindestens einmal pro Jahr Uberprift und aktualisiert.

Die Baader Finanzholding-Gruppe unterscheidet hinsichtlich der Adressrisiken zwischen Kredit-, Besicherungs-, Wrong-
Way-, Kontrahenten-, Wiedereindeckungs-, Emittenten-, Abwicklungs- und Beteiligungsrisiken sowie den Kreditrisiken
aus Verbriefungen und Landerrisiken.

Im Rahmen des Kundenkreditgeschaftes im Sinne des § 1 Abs. 1 Nr. 2 KWG werden Privat- und Firmenkunden (unechte)
Lombardkredite gegen Sicherheiten gewahrt. Bei diesen Sicherheiten handelt es sich i.d.R. um bdrsennotierte
Wertpapiere oder Bankgarantien, deren Beleihungswert nach einem konservativen Bewertungsverfahren ermittelt wird.
Ein Risiko resultiert hierbei aus unbesicherten Uberziehungen bzw. einem sich bspw. Aus Marktbewegungen
ergebenden unbesicherten Anteil der Kredite zum Stichtag.

Das Kreditrisiko im engeren Sinne beschreibt die Gefahr des Ausfalls oder Wertverlustes einer Risikoposition im
klassischen Kundengeschaft, d.h. bei Darlehen, Kontokorrentkrediten oder Ahnlichem. Fir die Baader Finanzholding-
Gruppe tritt dartber hinaus beim Derivatehandel ein Kontrahentenrisiko -durch den potenziellen Ausfall eines
professionellen Kontrahenten im Rahmen eines Derivategeschaftes- auf. In diesem Kontext kann die Notwendigkeit fur
ersatzweises Geschaft entstehen, was als Wiedereindeckungsrisiken bezeichnet wird.

Unter dem Emittentenrisiko wird das Risiko der Bonitdtsverschlechterung bzw. des Ausfalls eines Emittenten
verstanden. Ein Verlust aus dem Emittentenrisiko realisiert sich in einer Wertminderung der Wertpapiere dieses
Emittenten.

Unter Beteiligungen werden sowohl Beteiligungen nach 8 19 Abs. 1 Satz 1 Nr. 7 KWG als auch Nr. 8 KWG (verbundene
Unternehmen) verstanden. Das Adressrisiko bei Beteiligungen resultiert aus der dauerhaften Bonitdtsverschlechterung
bzw. dem Ausfall des jeweiligen Beteiligungsunternehmens, was sich in einer entsprechenden Wertminderung realisiert.

Das Kreditrisiko aus Verbriefungen bezeichnet die Gefahr des Ausfalls oder des Wertverlustes einer Verbriefung.
Hierunter kénnen verbriefte Derivate oder Pfandbriefe fallen.

Das Wrong-Way-Risiko beschreibt eine nachteilige Korrelation eines Exposures zu einer bestimmten Gegenpartie mit
deren KreditwUrdigkeit. Dieses Risiko kann als Teil des Kredit- oder Kontrahentenrisikos angesehen werden.

Landerrisiken entstehen insbesondere im Market Making/ Brokerage, Account Services sowie in Capital Markets. Die
Sitzlander von Kontrahenten im Market Making werden Uber den Zugang zu den entsprechenden Handelsplatzen
bedingt.

Im Rahmen der Erdrterung ihrer Strategien und Verfahren zur Steuerung des Kreditrisikos und der Strategien zur
Risikoabsicherung und -minderung gemdfs Artikel 435 Absatz 1 Buchstaben a und d CRR werden die Kriterien und der Ansatz
fuir die Festlegung der Grundsdtze fur das Kreditrisikomanagement und fiir die Festlegung von Kreditrisikoobergrenzen erldutert.

Fir die Gewahrleistung einer addquaten Uberwachung sind entsprechende Prozesse in der Baader Finanzholding-
Gruppe aufgesetzt. Beabsichtigt der Marktbereich ein Adressrisiko bei einem noch unbekannten Kontrahenten
einzugehen, so muss ein Onboarding durchlaufen und ein Limit beantragt werden. Bei den Adressrisiken wird zur
Risikobegrenzung das Risikopotenzial anhand des vom Vorstand be-reitgestellten Risikokapitals limitiert und Gberwacht.
Mittels interner Verfahren und externer Ratings werden Bonitdtsklassen ermittelt. Zudem werden sowohl die
Verlustquote als auch die zugehorige Exposition und weitere risikorelevante Parameter bestimmt, um auf dieser Basis
den Credit-VaR zu bestimmen.

Kommt es zu einer Uberschreitung des Limits fur Adressrisiko, so wird der zugehérige Prozess zur Uberschreitung eines
Limits aktiviert, in dessen Rahmen der Vorstand informiert wird und entsprechende Gegenmalinahmen beschlossen
werden konnen. Uberschreitungen eines Adresslimits werden im Rahmen der Berichtserstattung an den Vorstand
kommuniziert. Das verwendete Modell ist eine modifizierte Version des von der Aufsicht fur die Sdule | verwendeten
IRBA-Modells zur Messung von Adressrisiken. Die in das Modell einflieBenden Verlustquoten (LGD) und vom Ausfall
bedrohten Betrage (EaD) sind bedeutende Eingangsgrofen des Modells.

Auf Basis dieses Modells werden erwartete und unerwartete Verluste berechnet und der Value at Risk bestimmt.
DarUber hinaus bestehen noch zusatzliche Migrationsrisiken. Fur diese kommen weitere Migrationsmodelle zur
Risikoguantifizierung zur Anwendung.
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Die einzeln ermittelten Risikowerte werden entsprechend zu einem Gesamtrisiko aggregiert, welches das vom Vorstand
fur Adressisiken bereitgestellte Risikokapital nicht Uberschreiten darf. Das Limit fur das Adressrisiko wird im Zuge des
Beschlusses zur Festlegung der Risikolimite und der Risikotragfahigkeit mindestens jahrlich Gberpruft und ggf. neu
festgelegt.

Zusatzlich sind zur Vermeidung von Konzentrationsrisiken Strukturlimite bzgl. Einzeladressen, Bonitaten, Branchen und
Landern implementiert. Diese werden Uberwacht und im Rahmen der Risikoberichterstattung an den Vorstand
gemeldet.

(Q) Im Rahmen der Unterrichtung Uber Struktur und Organisation der Risikomanagement-Funktion im Einklang mit Artikel 435
Absatz 1 Buchstabe b CRR werden die Struktur und die Organisation der Kreditrisikomanagement- und -kontrollfunktion
erldutert.

Verweis auf Tabelle EU OVA Zeilennummer (b)

(d) Im Rahmen der Unterrichtung Uber Zustdndigkeiten, Satzung und sonstige Verfahren fir die Risikomanagement-Funktion im
Einklang mit Artikel 435 Absatz 1 Buchstabe b CRR werden die Zusammenhdnge zwischen den Funktionen fir
Kreditrisikomanagement, Risikokontrolle, Rechtsbefolgung (Compliance) und interner Revision erldutert.

Erganzend zu den AusfUhrungen unter Zeilennummer a) sind die Zustandigkeiten im Kreditrisikomanagement nach
dem Three-Lines-of-Defense Modell aufgebaut. Die Geschaftsanbahnung erfolgt durch den Marktbereich. Nach einem
2. Votum durch die Kreditabteilung und die Uberwachung der Einzelengagements erfolgt im Risikocontrolling die
Uberwachung im Portfolio-Kontext. Die dritte Verteidigungslinie wird durch die Interne Revision ausgefiillt.

5.2.2.Regulatorische Eigenmittelanforderungen des Adressenausfallrisikos

Zur Ermittlung der Eigenkapitalanforderungen im Kreditrisikostandardansatz, kommen fur die in Artikel 112 CRR
genannten Forderungsklassen einheitlich Bonitatsbeurteilungen der Ratingagentur Fitch Ratings zum Ansatz.

Fur die Verwendung der Bonitdtsbeurteilungen zur Bestimmung des Risikogewichtes werden darUber hinaus die
allgemeinen Anforderungen nach Artikel 138 CRR berucksichtigt. Die Berechnung der risikogewichteten Positionsbetrage
erfolgt gemal? Artikel 113 CRR.

Wir verweisen auf die Darstellung der Eigenkapitalanforderungen fur Adressenausfallrisiko unter dem Gliederungspunkt
5.1.1. Ubersicht Gesamtrisikobetrage.
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5.3. Marktpreisrisiko
5.3.1.Strategie und Risikomanagement des Marktpreisrisikos

Die Tabelle EU MRA beschreibt die Ziele und Politik des Marktrisikomanagements gemal3 Art. 435 Abs. 1.

Tabelle EU MRA

Zeilen-

nummer Rechtsgrundlage

Qualitative Angaben

(@)

Artikel 435 Absatz 1 Buchstaben a
und d CRR

Beschreibung der
Marktrisikomanagement-Strategien
und -Prozesse des Instituts. Hierzu
zahlen:

- eine Erlduterung der strategischen
Ziele, die das Management mit
seinen Handelsgeschaften verfolgt,
sowie eine Beschreibung der zur
Ermittlung, Messung, Uberwachung
und Kontrolle der Marktrisiken des
Instituts eingeflUhrten Prozesse

- eine Beschreibung der Leitlinien
des Instituts fur die
Risikoabsicherung und -minderung
und der Strategien und Verfahren
zur Uberwachung der laufenden
Wirksamkeit der zur
Risikoabsicherung getroffenen
Malinahmen

Allgemein versteht die Baader Finanzholding-Gruppe unter Marktpreisrisiken die Gefahr,
die sich durch Veranderungen des Marktwertes oder anderer preisbildender Faktoren
ergibt. Dabei unterscheidet die Baader Finanzholding-Gruppe das Kursrisiko,
Zinsanderungsrisiko, Credit Spread Risiko, Wahrungsrisiko, Optionsrisiko und das
Marktpreisrisiko aus Warengeschaften. Das Kursrisiko bezeichnet das Risiko aus der
allgemeinen Preisanderung von Aktien oder Indexprodukten. Das Zinsanderungsrisiko ist
das Risiko einer durch Marktzinsinduzierten Veranderung des Barwertes eines
zinssensitiven Finanzinstruments. Das Credit Spread Risiko dagegen stellt das Risiko einer
Barwertveranderung aufgrund von veranderten Credit Spreads eines darauf sensitiv
reagierend Finanzinstrumentes dar. Eine besondere Rolle kommt dabei dem
Zinsanderungsrisiko sowie dem Credit Spread Risiko im Anlagebuch zu, das neben
barwertigen auch periodische bzw. ertrags-orientierte Risiken umfasst. Unter dem
Wahrungsrisiko versteht man das Risiko eines Verlustes aufgrund sich negativ fur die
eigene Position entwickelnder Wechselkurse. Das Optionsrisiko umfasst das
Verlustpotenzial aus Optionen.

Daneben erfolgt eine BerUcksichtigung des Marktliquiditatsrisikos im Marktpreisrisiko
durch die im Modell jeweils unterstellten Haltedauern. Eine geringe Marktliquiditat in
einzelnen Handelsprodukten fuhrt dazu, dass Transaktionen in diesen Produkten
beeintrachtigt sind.

Die Risikostrategie zur Identifikation, Steuerung und Uberwachung von Marktpreis-
risiken ist Bestandteil der integrierten Geschafts- und Risikostrategie der Baader
Finanzholding-Gruppe. Die beschriebenen Marktpreisrisiken resultieren grundsatzlich
nur aus dem Eigenhandel des Instituts, insbesondere den Einheiten des Market
Making, des Vorstandes und dem Bereich Treasury, nicht jedoch aus dem
Vermittlungsgeschaft. Die operative Steuerung der Marktpreisrisiken nebst
Risikominderung erfolgt in den verantwortlichen Handelseinheiten, die Uberwachung,
Messung und Kommunikation obliegt dem Risikomanagement der Bank.

Artikel 435 Absatz 1 Buchstabe b
CRR

Eine Beschreibung von Struktur und
Organisation der
Marktrisikomanagementfunktion,
einschliel3lich einer Beschreibung
der zur Umsetzung der unter a
erlduterten Strategien und Prozesse
des Instituts geschaffenen Struktur
fur die Marktrisikosteuerung, die
Uber die Beziehungen und die
Kommunikationsmechanismen
zwischen den verschiedenen, mit
dem Marktrisikomanagement
befassten Bereichen Aufschluss gibt.

Die Risikostrategie der Baader Finanzholding-Gruppe sowie weiterfihrende Richtlinien
obliegen mindestens einer jahrlichen Uberarbeitung hinsichtlich der aktuellen
Geschaftsausrichtung, der konjunkturellen Lage und der Liquiditatssituation der Bank.
Der daraus resultierende Risikokapitalbedarf wird unter Berlcksichtigung der
verflUgbaren Risikodeckungsmasse und des Risikoappetits der Bank als Limit fur das
Marktpreisrisiko entsprechend bereitgestellt.

Fir die Gewahrleistung einer addquaten Uberwachung sind entsprechende Prozesse
in der Baader Finanzholding-Gruppe aufgesetzt. Im Limitsystem werden permanent
alle eingegangenen Positionen der Geschéftseinheiten auf die jeweiligen
Marktpreisrisikolimite angerechnet. Die Verteilung des Limits innerhalb der Bereiche
auf die einzelnen Markteinheiten obliegt dem Vorstand. Im Falle von
Limitiberschreitungen, die unmittelbar im Uberwachungssystem angezeigt werden,
erfolgt unverziglich eine Meldung des Risikomanagements an die verantwortlichen
Vorstande und im Rahmen des taglichen Konzernrisikoberichts an den
Gesamtvorstand. Die einzuleitenden Malinahmen werden dem Marktbereich und dem
Risikomanagement  mitgeteilt und deren Umsetzung entsprechend im
Risikomanagement tberwacht.

Artikel 435 Absatz 1 Buchstabe ¢
CRR

Umfang und Art der Risikoberichts-
und -messsysteme

Die Marktpreisrisiken werden durch ein Value at Risk (VaR)- Modell basierend auf
Monte-Carlo-Simulationen im zentralen Handelssystem der Bank gemessen. Dabei
wird der VaR bei einem gewahlten Konfidenzniveau von 99,9% fir die angesetzte
Halteperiode bestimmt. Die Bemessung sowie Uberwachung der Limit-Auslastungen
erfolgt sowohl in Ubernacht-Berechnungszyklen als auch auf untertégiger Basis.

Eine konsolidierte Meldung der Marktpreisrisiken erfolgt im Zuge des taglichen
Konzernrisiko-Reportings an den Vorstand der Bank. Daneben erfolgt regelmaRig ein
umfassendes Stress Testing, im Zuge dessen Marktpreisrisiken auf Basis von
historischen und hypothetischen Szenarien bemessen werden.
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5.3.2.Regulatorische Eigenmittelanforderungen des Marktpreisrisikos

Wir verweisen auf die Darstellung der Eigenkapitalanforderungen fur Marktpreisrisiken unter dem Gliederungspunkt

5.1.1. Ubersicht Gesamtrisikobetrége.

5.4. Operationelles Risiko

5.4.1.Strategie und Risikomanagement des Operationellen Risikos

Das Operationelle Risiko ist die Gefahr von Verlusten, die infolge der Unangemessenheit oder des Versagens von
internen Verfahren, Menschen und Systemen oder durch den Eintritt von externen Ereignissen, einschliel3lich

Rechtsrisiken, entstehen.

Die folgende Tabelle EU ORA enthdlt die qualitativen Angaben zum operationellen Risiko und beschreibt die

Risikomanagementziele und -politik.

Tabelle EU ORA
Zeilen-

Rechtsgrundlage nummer Qualitative Angaben

Artikel 435 Absatz 1 (a) Offenlegung von Risikomanagementzielen und -politik

Buchstaben g, b, cund

d CRR Die Einschatzung des Risikopotenzials, d.h. die gruppenweite Identifizierung und Bewertung von
Operationellen Risiken, wird im Rahmen des Risikoinventurprozesses vorgenommen. Die aus den
Erhebungen resultierenden Ergebnisse munden in der einer Ableitung von hypothetischen OpRisk
Szenarien, die fur die Quantifizierung des Risikos von Bedeutung sind.
Eingetretene Schdden aus operationellen Risiken werden gemeldet und in eine
Schadenfalldatenbank aufgenommen. Diese dienen zusammen mit den hypothetischen Szenarien
fUr operationelle Risiken der Berechnung des OpRisk VaR, welcher durch eine Limitsystematik
begrenzt und regelmaRig an den Vorstand gemeldet wird.
Bedeutende Schadensfalle werden hinsichtlich ihrer Ursachen analysiert und Analyseergebnisse
dem Baader Sicherheitskomitee vorgelegt. Der Ausschuss dient als organisatorisches und
thematisches Gremium fur alle sicherheitsrelevanten Fragestellungen und beschaftigt sich in
regelmaligen Sitzungen mit dem OpRisk. Er hat bei entscheidungsrelevanten Fragestellungen ein
Vorschlags- und Empfehlungsrecht an den Vorstand. Der Vorstand wird Uber bedeutende
Schadensfalle informiert.
Die Risikostrategie des Operationellen Risikos ist Bestandteil der Risikostrategie der Baader
Finanzholding-Gruppe. Diese wurde Ende 2024 hinsichtlich der aktuellen Geschaftsausrichtung,
der konjunkturellen Lage und der Kapitalausstattung und Liquiditdtssituation der Bank
Uberarbeitet.

Artikel 446 CRR (b) Offenlegung der Vorgehensweisen bei der Beurteilung der Mindesteigenmittelanforderungen.
Die regulatorische Eigenmittelanforderung fUr das operationelle Risiko wird nach dem
Basisindikatoransatz gemal CRR Art. 315 ermittelt.

Artikel 446 CRR (@] Beschreibung des verwendeten fortgeschrittenen Messansatzes (AMA) (falls zutreffend)
Nicht zutreffend

Artikel 454 CRRR (d) Risikominderung mithilfe von Versicherungen beim fortgeschrittenen Messansatz (falls zutreffend)

Nicht zutreffend
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5.4.2.Regulatorische Eigenmittelanforderungen des Operationellen Risikos

Die Eigenmittelanforderung fur das operationelle Risiko wird nach dem Basisindikatoransatz gemafls CRR Art. 315
ermittelt. Wir verweisen auf die Darstellung der Eigenkapitalanforderungen fur operationelle Risiken unter dem

Gliederungspunkt 5.1.1. Ubersicht Gesamtrisikobetrage.

5.5. Liquiditatsrisiko
5.5.1.Liquiditatsrisiko

Im Rahmen des Liquiditatsrisikos ist sicherzustellen, dass Zahlungsverpflichtungen jederzeit erfullt werden konnen.

Das Liquiditatsrisiko im engeren Sinne definiert die Gefahr, dass ein Institut nicht mehr uneingeschrankt seine

Zahlungsverpflichtungen erfullen kann.

Die folgende Tabelle EU LIQA beschreibt die qualitativen Informationen zum Liquiditatsrisikomanagement.

Tabelle EU LIQA

Zeilennummer

Qualitative Angaben

(@) Strategien und Prozesse im
Liquiditatsrisikomanagement,
einschliel3lich Strategien zur
Diversifizierung der Quellen und
Laufzeiten geplanter Finanzierungen

Die Steuerung des Liquiditatsrisikos zielt auf die Sicherstellung der jederzeitigen
Erflllbarkeit samtlicher Zahlungsverpflichtungen des Instituts.

Neben der Risikostrategie regeln weitere Elemente der schriftlich fixierten Ordnung die
Steuerung des Liquiditatsrisikos, insbesondere der Internal Liquidity Adequacy
Assessment Process (ILAAP). Weitere Richtlinien sind unter anderem der
Liquiditdtsnotfallplan, die Asset Liability Committee (ALCO) Anlagerichtlinie sowie die
weiteren SfOs des Bereichs Treasury und Risikomanagement. Sowohl die Kapital- als
auch die Zinsbindung werden stark beschrankt, um so Liquiditatsrisiken zu vermeiden.

(b) Struktur und Organisation der
Liquiditatsrisikomanagement-Funktion
(Zustandigkeiten, Satzung, sonstige
Verfahren)

Die Sicherstellung der Zahlungsverpflichtungen obliegt dem Bereich Treasury. Zwischen
den Marktbereichen, dem Bereich Treasury und dem Bereich Backoffice ist eine enge
Abstimmung vorgesehen, um die taglichen Zahlungsstrome aus diesen Bereichen zu
koordinieren. Zur Sicherung des kurzfristigen Liquiditatsbedarfs der Baader
Finanzholding-Gruppe bestehen Kreditlinien und die Teilnahme am GC-Pooling-Markt.

Fur die Uberwachung des Liquiditatsrisikos im engeren Sinne der Baader Finanzholding-
Gruppe ist das Risikomanagement verantwortlich. Um diese Aufgabe addquat zu erfullen
und zeitnah Gegenmalinahmen einzuleiten, wurden verschiedene
Uberwachungsmechanismen installiert. Zur Steuerung und Uberwachung der
kurzfristigen Liquiditdtslage und der Liquidity Coverage Ratio (LCR) ist ein Limitsystem
fUr die Marktbereiche eingerichtet, welches zum einen alle verrechneten Zu- und
Abflisse und zum anderen das gesamte gebundene Kapital je Valutatag und
Markteinheit limitiert. Diese Liquiditatslimite ermdglichen eine untertagige Steuerung
der Liquiditdt und somit auch der LCR durch den Bereich Treasury. Daneben erfolgt auf
vierteljahrlicher Basis die Ermittlung und Uberwachung der NSFR (Net Stable Funding
Ratio). Wird ein drohender Liquiditdtsengpass identifiziert, so werden die
verantwortlichen Entscheidungstrager umgehend informiert. Aufgrund der Art der
Auspragung des Liquiditatsrisikos im engeren Sinne ist eine Begrenzung dieses Risikos
durch Risikodeckungspotenzial nicht mdoglich und somit eine Quantifizierung nicht
zielfUhrend.

(c) Eine Beschreibung des
Zentralisierungsgrads des
Liquiditdtsmanagements und der
Interaktion zwischen den Einheiten
der Gruppe

Die operative Steuerung der Liquiditat, sowie das Liquiditatsrisikomanagements
erfolgen zentral auf Ebene der Baader Bank AG.

(d) Umfang und Art der Risikoberichts-
und Messsysteme

Der tagliche Konzernrisikoreport der Baader Bank umfasst wesentliche
Liquiditatsrisikorelevante Kennzahlen, insbesondere LCR und NSFR. Darlber hinaus
werden noch wesentliche auf die Liquiditat wirkende Bilanzpositionen ausgewiesen.
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In einem monatlichen Turnus werden die Liquiditatsstresstests berechnet und im Zuge
der regelmalligen Berichterstattung dem Vorstand zur Verflgung gestellt. Hierzu
werden zukinftig zu erwartenden Cashflows (In- wie Outflow) in einer
Liquiditdtsablaufbilanz (LAB) dargestellt und dem Liquiditatsdeckungspotential (LDP)
gegenubergestellt.
Die Limitierung des Liquiditatsrisikos der Baader Bank erfolgt auf Basis des
Uberlebenshorizonts. Dieser beschreibt den Zeitraum, tber den die Bank unter
bestehenden Liquiditatsreserven ohne weitere Malinahmen zahlungsfahig bleibt. Die
Baader Bank limitiert den Uberlebenshorizont auf Basis des fur die Bank schlechtesten
Stressszenarios, dem kombiniertem Stressszenario.
(e) Leitlinien fur die Liquiditatsrisiko- Die Steuerung inkl. Risikominderung und Uberwachung des Liquiditétsrisikos erfolgt im
absicherung und -minderung und die  Einklang mit den oben aufgefihrten Richtlinien des Instituts.
Strategien und Verfahren zur

Uberwachung der laufenden Die Basis- sowie die Reserveliquiditat, welche zusammen als Liquiditatspuffer zu
Wirksamkeit der zur Risikoabsicherung verstehen sind, dienen der Reduzierung des Liquiditatsrisiko. Durch beide Grélzen
und -minderung getroffenen werden Betrage definiert, die in Form von Barmitteln bzw. HQLA vorgehalten werden
Malinahmen mussen.

() Ein Uberblick tber die Die Liquiditatsnotfallplanung ist wesentliche Komponente der Richtlinien des Bereichs
Notfallfinanzierungsplane der Bank Treasury und enthdlt einen Katalog an Malnahmen zur Sicherstellung der

Liquiditatsverpflichtungen der Baader Bank.

(g) Eine Erlduterung, wie Stresstests Die oben genannte Gegenuberstellung der LAB und dem LDP erfolgt in vier

verwendet werden unterschiedlichen Szenarien. Im Normal-Case-Szenario gelten die Ubergreifenden

volkswirtschaftlichen Planpramissen und die Bank ist in der Lage ihre Liquiditat
planmaRig zu steuern. Das institutseigene Stressszenario bildet interne Krisen, welche
in Summe bspw. zu stark erhohten Liquiditatsabflissen fuhren, ab. Das marktweite
Stressszenario hingegen zeigt die Auswirkungen auf die Liquiditatssituation der Baader
Bank durch exogene Einflisse. Die beiden genannten Stressszenarien bilden die Basis
des kombinierten Szenarios, welches die jeweils schlechtesten Parameter fur die Baader
Bank kombiniert

(h) Eine vom Leitungsorgan genehmigte ~ Samtliche interne Richtlinien - in diesem Fall die ILAAP-Richtlinie - werden vom

Erklarung zur Angemessenheit der Vorstand verabschiedet.
Liquiditdtsrisikomanagementverfahren
des Instituts, mit der sichergestellt Der Vorstand wird regelmaRig im Zuge der Risikoberichterstattung tber die aktuelle

wird, dass die eingerichteten
Liquiditatsrisikomanagementsysteme
dem Profil und der Strategie des
Instituts angemessen sind

() Einevom Leitungsorgan genehmigte  Die Risikostrategie des Liquiditdtsrisikos ist Bestandteil der integrierten Geschdfts- und
konzise Liquiditatsrisikoerklarung, in Risikostrategie der Baader Finanzholding-Gruppe. Ende 2024 wurde diese hinsichtlich der

Liquiditdtssituation der Baader Bank informiert. Die wesentlichen Berichte werden
darUber hinaus vom Risikovorstand freigegeben.

der das mit der Geschaftsstrategie aktuellen Geschdftsausrichtung, der konjunkturellen Lage und der Liquiditdtssituation der
verbundene allgemeine Liquiditdts- Bank Gberarbeitet. Die Uberprifung, ob die Liquidititssituation ausreichend und
risikoprofil des Instituts knapp entsprechend innerhalb der definierten Limite ist, erfolgt im Risikomanagement.
beschrieben wird. Diese Erklarung

enthalt wichtige Kennzahlen und Der als Basis- und  Reserveliquiditdt  definierte  Liquiditdtspuffer ~muss — aus
Angaben (mit Ausnahme derjenigen, Zentralbankguthaben sowie zentralbankfdahigen HQLA bestehen. Der Bestand wird laufend im
die bereits im Meldebogen EU LIQ1 Rahmen des internen Liquiditdtsrisikomanagements tiberwacht und dient der Sicherstellung
gemal? diesen technischen regulatorischer Anforderungen (LCR, NSFR) und interner Stressszenarien.

Durchfihrungsstandards erfasst sind),
die externen Interessentrager einen
umfassenden Uberblick Giber das
Liquiditatsrisikomanagement des
Instituts geben, einschlieBlich
Angaben dazu, wie das
Liquiditatsrisikoprofil des Instituts und
die vom Leitungsorgan festgelegte
Risikotoleranz zusammenwirken

5.5.2.Regulatorische Liquiditatsanforderungen: LCR und NSFR

Die Einhaltungspflicht der LCR ergibt sich aus Teil 6 CRR. Diese wurden in der delegierten Verordnung (EU) 2015/61 der
EU-Kommission vom 10. Oktober 2014 prazisiert. Die Einhaltung der Liquiditatskennziffer erfordert, dass die ,Institute
Uber liquide Aktiva verfugen, deren Gesamtwert die Liquiditatsabflisse abzlglich der Liquiditatszuflisse unter
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Stressbedingungen abdeckt, damit gewahrleistet wird, dass sie Uber angemessene Liquiditatspuffer verfigen, um sich
einem moglichen Ungleichgewicht zwischen Liquiditatszuflissen und -abflussen unter erheblichen Stressbedingungen
wahrend 30 Tagen stellen zu kdnnen*, Art. 412 Abs. 1 CRR.

Die LCR-Kennziffer (auch kurzfristige Stresstest-Kennziffer oder Mindestliquiditatsquote genannt) ist erfullt, wenn der
gesamte saldierte Liquiditatsabfluss innerhalb der nachsten 30 Tage unter einer Stressbetrachtung durch hochliquide
Vermogenswerte gedeckt ist.

Daher hat die Baader Bank zu jederzeit einen Bestand hochliquider Aktiva vorzuhalten, der es ermdglicht, auf sich selbst
gestellt den Uber einen Zeitraum der ndchsten 30 Tage auftretenden kumulierten Nettozahlungsverpflichtungen
nachzukommen, zu denen es bei einem schweren Stressszenario kommen kdnnte.

Die Umsetzung der Einhaltungspflicht des LCR erfolgte stufenweise und erreichte 2018 die vorgeschriebene Mindest-
Erfullung von dann 100 Prozent.

Daruber hinaus wurde vom Baseler Ausschuss die Net Stable Funding Ratio (NSFR) entwickelt, um Mindestanforderungen
fur strukturelle Veranderungen des Liquiditatsrisikoprofils der Banken zu etablieren. Im Gegensatz zur LCR wird mit
dieser MessgroRe ein Mindestbetrag stabiler Refinanzierung Uber einen Zeithorizont von einem Jahr festgelegt, der den
Liquiditatseigenschaften dieser Geschafte entsprechend Rechnung tragt. Die Kennziffer ist erfullt, wenn der Bestand an
Refinanzierungsmitteln mit einer zuverlassigen Verfugbarkeit von mindestens einem Jahr gréRer ist als der Bedarf an
langfristiger Refinanzierung fur das Aktivgeschaft. Dabei werden die Refinanzierungsquellen mit unterschiedlichen
Verflgbarkeits- / Stabilitatsfaktoren gewichtet (Available Stable Funding Faktoren), die in Abhangigkeit von der Stabilitat
der Passiva gegeben sind. Der Bedarf an Refinanzierung wird ebenfalls mit Faktoren (Required Stable Funding Faktoren)
gewichtet, die in Abhangigkeit der Aktiva vorgegeben sind.

Die initiale Meldepflicht der NSFR wurde zum Stichtag Méarz 2014 auf Grundlage der CRR eingefuhrt, startetet jedoch mit
einer Beobachtungsphase und ohne Ermittlung einer Kennzahl. Beginnend ab 2016 wurden die Vorschriften auf
Grundlage von Empfehlungen der EBA im Rahmen der Erarbeitung der CRR Il konkretisiert. Die finalen Vorschriften zur
NSFR erlangten durch Verabschiedung der CRRII durch die EU-Kommission und die anschlieBende Verdéffentlichung im
Amtsblatt der EU am 07.06.2019, als Verordnung (EU) 2019/876 (CRR ) ihre Gultigkeit. Im Einklang zum offiziellen
Anwendungsbeginn der CRR Il sind die Vorschriften zum NSFR seit dem 28.06.2021 anzuwenden und einzuhalten.

Fur die Darstellung der fur den Offenlegungszeitraum relevanten LCR- und NSFR-Quoten verweisen wir auf die Angaben
im Rahmen der Tabelle EU KM1 - SchlUsselparameter gem. Art. 447 CRR, unter dem Gliederungspunkt 5.1.2.
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6. Vergutungsbericht gem. Art. 450 (1) CRR

6.1. Aufsichtsrechtlicher Rahmen

Die Baader Finanzholding-Gruppe unterliegt dem Anwendungsbereich EU-weiter und nationaler Anforderungen an die
Angemessenheit ihrer Vergutungssysteme. Neben den vergltungsbezogenen Vorschriften der EU-Capital Requirements
Regulation (CRR) 2 hat die Baader Bank Finanzholding-Gruppe insbesondere ausgewahlte Vorschriften des
Kreditwesengesetzes (8§ 1 Abs. 21, 25a, 25d und 45 KWG)? sowie der Instituts-Vergttungsverordnung (88 3 bis 16 und
27 InstitutsVergV)#4 anzuwenden. FUr auslandische Standorte kénnen weitere lokale Vorschriften zur Anwendung
kommen.

Im Rahmen der Anforderungen an die Offenlegung hat die Baader Finanzholding-Gruppe jahrlich vorgegebene Angaben
zu ihrer Vergutungspolitik zu verdffentlichen:

FUr die Personen, die durch ihre Tatigkeit das Risikoprofil der Holding beeinflussen (Risk Taker) richtet sich der Umfang
der Vergltungsangaben nach Art. 433c CRRi. V. Art. 450 Abs. 1 lit. a bis d und h bis k CRR®. Zusatzlich hat die Baader
Bank AG als nicht-bedeutendes Institut gemald 8 1 Abs. 3c KWG kumulierte quantitative Vergltungsangaben fur alle
Mitarbeiter der Baader Finanzholding offenzulegen (§ 16 Abs. 2 InstitutsVergV).

Als Institut erflllt die Baader Bank AG ihre Offenlegungsanforderungen auf Finanzholdingebene (8 27 Abs. 1 Satz 3
InstitutsVergV), d. h. fur den Berichtszeitraum inklusive der Vergttungsangaben fur die Baader Bank AG selbst sowie die
Tochterunternehmen Baader Helvea AG, Baader & Heins Capital Management AG und Selan Holding GmbH.

Mit diesem Vergutungsbericht legt die Baader Finanzholding-Gruppe ihre Vergttungsangaben fur 2024 offen.

6.2. Vergltungsstrategie und -systeme

Die Geschaftsaktivitaten der Baader Finanzholding-Gruppe sind ihrem Wesen nach mit Risiken behaftet. Das bewusste
Eingehen, das aktive Management und die laufende Uberwachung von Risiken stellen die Kernelemente der Geschéfts-
und Risikosteuerung dar. Die diesbezlgliche geschdfts- und risikostrategische Ausrichtung ist in der Geschafts- und
Risikostrategie festgelegt. Das Ubergeordnete Ziel des Risikomanagements ist die Sicherstellung der Risikotragfahigkeit
und damit die Sicherung des Unternehmensfortbestandes®.

Die Vergltungsstrategie kntpft an der vom Vorstand in Abstimmung mit dem Aufsichtsrat festgelegten Geschafts- und
Risikostrategie an und stellt den Rahmen fir die Ausgestaltung der Vergltungssysteme dar. Sie beschreibt den
inhaltlichen Zusammenhang von gewollter Geschafts- und Risikostrategie und dem Beitrag, den die
Vergutungsinstrumente und -prozesse zu deren erfolgreicher Umsetzung liefern. Die angewandten
Vergutungsparameter berucksichtigen die eingegangenen Risiken angemessen. Etwaige negative Erfolgsbeitrage,
Fehlverhalten oder das Eingehen hoher Nachhaltigkeitsrisiken werden bei der Bemessung der variablen Verglutung
bericksichtigt und reduzieren die Hohe des Auszahlungsbetrags.

Die Vergltungsstrategie legt Grundsatze fest fir angemessene, transparente, geschlechtsneutrale und auf eine
nachhaltige Entwicklung der Baader Finanzholding-Gruppe ausgerichtete Vergltungssysteme. Die Baader Bank AG wirkt

2 EU-Capital Requirements Regulation (CRR), zuletzt gedndert durch Verordnung (EU) 2019/876 des Europaischen Parlaments und des
Rates vom 20. Mai 2019.

3 Kreditwesengesetz in der Fassung der Bekanntmachung vom 9. September 1998 (BGBI. | S. 2776), zuletzt gedndert durch Art. 90 des
Gesetzes vom 10. August 2021 (BGBI. | S. 3436)

4Verordnung Uber die aufsichtsrechtlichen Anforderungen an Vergltungssysteme von Instituten vom 16. Dezember 2013 (BGBI. I S.
4270), zuletzt gedndert durch Verordnung vom 20. September 2021 (BGBI. | S. 4308)

> Die Baader Bank AG erfullt die Voraussetzungen fur die Einstufung gemaR CRR als (nicht-borsennotiertes) anderes Institut. Die
Offenlegungsanforderungen ergeben sich damit aus Art. 433c CRR.

6 Weitere Details siehe Kapitel 2. Risikomanagementziele und -politik der Baader Bank Institutsgruppe
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im Rahmen der Unternehmens-Governance auf die Umsetzung und Einhaltung der Vergltungsstrategie in der
Finanzholding hin.

Sofern die Vergltungssysteme variable Vergutungselemente vorsehen, sind diese so ausgestaltet, dass zwar die
Erreichung der angestrebten Ziele incentiviert wird, aber unangemessene Risikoanreize ausgeschlossen sind und
lediglich nachhaltige Erfolgs- und Leistungsgrundlagen zur variablen Incentivierung herangezogen werden. Die variable
Vergltung in der Baader Finanzholding-Gruppe ist leistungs- und marktorientiert ausgestaltet und erflllt die
regulatorischen Anforderungen.

Voraussetzung fur die Auszahlung der festgesetzten variablen Vergltungsbetrage sind aufsichtsrechtlich definierte
finanzwirtschaftliche Voraussetzungen fur Baader Finanzholding-Gruppe (8 45 Abs. 2 S. 1 Nr. 58 WG i. V. 8 7
InstitutsVergV).

Die Mitarbeiter sind verpflichtet, keine personlichen Absicherungsgeschafte oder sonstigen Gegenmalinahmen zu
treffen, um die Risikoorientierung des gewahrten Erfolgsbonus einzuschranken oder aufzuheben. Die Einhaltung dieser
Bestimmungen wird durch die Compliance-Funktion gepruft.

6.3. Vergutungs-Governance

Fur die Festlegung der Vergutungspolitik insgesamt sowie die Ausgestaltung der Vergltungssysteme und Festlegung von
Vergutungsbetragen bestehen klare Zustandigkeiten:

Die Aufsichtsrate der Institute der Holding entscheiden Uber das Vergltungssystem sowie die Vergltungen der
Mitglieder des Vorstands. Zu diesem Zwecke hat der Aufsichtsrat der Baader Bank AG einen
Vergutungskontrollausschuss — eingerichtet. Dartber hinaus Uberwachen sie die Auswirkungen samtlicher
Vergltungssysteme fur den Vorstand und die Mitarbeiter im Hinblick auf die Risiko-, Kapital- und Liquiditatssituation der
Baader Finanzholding-Gruppe. In diesem Rahmen hat der Aufsichtsrat der Baader Bank AG sich im Jahr 2024, vertreten
durch den Vergitungskontrollausschuss, in vier Sitzungen mit Vergitungsthemen befasst.

Der Vorstand ist verantwortlich fUr die Ausgestaltung und Umsetzung des Vergutungssystems fur die Mitarbeiter. Die
Grundsatze des Mitarbeiter-Vergltungssystems sind im internen Weisungssystem fixiert und werden regelmaRig auf ihre
Angemessenheit Uberpruft. Der Vorstand informiert den Aufsichtsrat mindestens jahrlich Uber die angemessene
Ausgestaltung und Umsetzung der Vergiitungssysteme sowie die durchgefiihrte Uberpriifung der Konformitit mit
unternehmensstrategischen  und  regulatorischen  Anforderungen. Fur 2024 hat die durchgefuhrte
Angemessenheitsprifung die Konformitat der Vergutungssysteme bestatigt.

Die internen Kontrolleinheiten sowie der Bereich HR & Corporate Services sind im Rahmen ihrer jeweiligen
Aufgabenstellungen in die Ausgestaltung und Umsetzung der Vergltungssysteme eingebunden. Hierzu hat die Baader
Bank AG ein internes Vergutungsgremium unter dem Vorsitz des Leiters von HR & Corporate Services eingerichtet. Das
Vergutungsgremium hat sich in 2024 insbesondere mit der Angemessenheitsprufung (§ 12 InstitutsVergV) sowie der
Festsetzung des Gesamtbetrags der variablen Vergttung durch den Vorstand (§ 7 Abs. 1 InstitutsVergV) beschaftigt.

In den Instituten der Baader Finanzholding-Gruppe richtet sich die Verantwortung fur die Vergutungssysteme nach den
jeweiligen gesellschafts- und aufsichtsrechtlichen Regelungen.

Zur fachlichen Unterstutzung bei der Ausgestaltung und Umsetzung der aufsichtsrechtlichen Anforderungen arbeitet
der Bereich HR & Corporate Services der Baader Bank AG fallweise mit der Vergltungsberatung compgovernance
zusammen.
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6.4. Risk Taker

Die Baader Bank AG ist ein nicht-bedeutendes Institut i. S. 8 1 Abs. 3¢ KWG. Mit dem Inkrafttreten des so genannten
Risikoreduzierungsgesetzes vom 14. Dezember 2020 hat sie ab 2021 begonnen, Mitarbeiter zu ermitteln, deren Tatigkeit
Einfluss auf das Risikoprofil des Instituts hat (Risk Taker).

Der Kriterienkatalog fur die Ermittlung der Risk Taker ergibt sich aus 8 1 Abs. 21 KWG i. V. § 25a Abs. 5b Satz 1 KWG.
Neben der ausgelbten Funktion und der hierarchischen Einordnung wird auch die Hohe der individuellen
Gesamtvergutung bertcksichtigt. Die Ermittlung wird jahrlich durch den Bereich HR & Corporate Services fur die gesamte
Baader Finanzholding-Gruppe aktualisiert. Der Prozess und die Durchfihrung sind im internen Weisungssystem (SfO)
der Baader Bank AG dokumentiert.

In der Baader Finanzholding-Gruppe wurden fur 2024 insgesamt 49 Personen als Risk Taker eingestuft. Davon sind 22
Mitglieder der jeweiligen Aufsichts- und Geschaftsleitungsgremien identifiziert. Die besonderen Anforderungen der
InstitutsVergV an die Risk Taker-Vergltung sind nicht anzuwenden.

Wahrend fur den Aufsichtsrat und den Vorstand eigene Vergltungssysteme bestehen, finden auf die Mitarbeiter
grundsatzlich einheitliche Vergutungssysteme Anwendung, d. h. ohne Besonderheiten fur Risk Taker.

6.5. Vergltung Aufsichtsrat

Die Vorsitzenden und die Mitglieder des Aufsichtsrats der Baader Bank AG und deren Tochtergesellschaften erhalten fur
Ihre Tatigkeit in der Baader Bank AG eine ausschliel3lich fixe Vergltung, deren Hohe die jeweilige Rolle im Gremium
reflektiert.

Die GesamtbezUlge fur die Mitglieder des Aufsichtsrats werden im Geschaftsbericht veroffentlicht.

6.6. Vergutungssystem Vorstand

Die Vergutung fur den Vorstand orientiert sich an der GroRe und Geschaftstatigkeit der jeweiligen Institute der Baader
Finanzholding-Gruppe, deren finanzieller und wirtschaftlicher Lage sowie an der Hohe und Struktur der
Vorstandsvergltung bei vergleichbaren Unternehmen. Die Gesamtvergitung des Vorstands ist anforderungs- und
leistungsorientiert und berudcksichtigt die Aufgaben und den Beitrag des jeweiligen Vorstandsmitglieds.

Die Vergltung des Vorstands setzt sich neben dem Festgehalt aus einer erfolgsabhangigen variablen Vergitung,
Leistungen zur Altersvorsorge und ggf. einem Dienstwagen zusammen. Zusatzlich kann der Aufsichtsrat einzelnen
Vorstandsmitgliedern fur besondere Leistungen einen Sonderbonus gewahren.

Die Hohe der gesamten variablen Vergutung fur ein Geschdftsjahr kann im Verhaltnis zur fixen Vergutung gemald
Beschluss der Hauptversammlung maximal 200 % betragen. Sie besteht bei der Baader Bank AG aus einer kurzfristigen
(Short Term Incentive) und einer langfristigen (Long Term Incentive) Komponente:

= Die Hohe des Short Term Incentive richtet sich nach dem nachhaltigen Erfolg der Baader Bank Institutsgruppe im
Geschaftsjahr. Die Auszahlung erfolgt in Hohe von 60 % nach Beschlussfassung Uber die Verwendung des
Bilanzgewinns durch die Hauptversammlung. Die restlichen 40 % werden anteilig in den nachsten beiden Jahren
abhangig von definierten Ergebnis- und Risikoparametern ausgezahlt.

= Uber die Gewahrung eines Long Term Incentive beschlieRt der Aufsichtsrat jahrlich neu. Seine Hohe ist abhangig von
der mittelfristigen Entwicklung festgelegter Performance-Kennziffern (z. B. Entwicklung der CET 1-Quote, operativer
Cash-Flow und Aktienkurs). Die Laufzeit eines LTIP betragt drei Jahre.

Die GesamtbezUge fur die Mitglieder des Vorstands werden im Geschaftsbericht verdffentlicht.
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6.7. Vergutungssystem Mitarbeiter

FUhrungskrafte und Mitarbeiter unterhalb des Vorstands erhalten eine fixe Grundvergltung, deren Héhe sich nach den
Anforderungen der ausgetbten Funktion und der marktiblichen Vergltung richtet. Die Uberprifung der zu Grunde
liegenden Stellenbewertungen erfolgt regelmdafig im Rahmen der jahrlichen Personalplanung. Fuhrungskrafte in
besonderer Funktion kdnnen einen Dienstwagen zu marktublichen Bedingungen erhalten. Darber hinaus kann die Bank
in Einzelfallen besondere Verglutungselemente gewahren:

Zulagen in Form von Funktions- oder Auslandszulagen honorieren die Ubernahme besonderer Aufgaben oder
dauerhafter Mehrbelastungen. Die Gewahrung und Bemessung erfolgen in vergleichbaren Fallen ermessensunabhangig
an alle betroffenen Mitarbeiter auf Grundlage einer einheitlichen institutsweiten Regelung.

Abfindungen sind Vergltungen im Zusammenhang mit der vorzeitigen Beendigung des Arbeitsverhaltnisses. Die Bank
hat als Teil ihrer Organisationsrichtlinien materielle Grundsatze fUr die Festsetzung von Abfindungen und ein
Rahmenkonzept zur Festlegung und Genehmigung von Abfindungen festgelegt.

Garantierte variable Vergttungen kénnen nur bei Neueintritten fUr das erste Jahr der Beschaftigung gewahrt werden.

In begrindeten Einzelfdllen gewdhrt die Bank Antrittsprémien, Haltepramien zur Bindung von besonders
erfolgskritischen  Mitarbeitern  sowie unterjdhrige  Leistungsanerkennungspréamien. Antritts-, Halte- und
Leistungsanerkennungspramien werden in die Prufung gemaR §& 7 Institutsvergitungsverordnung einbezogen.
Unterjahrige Auszahlungen erfolgen unter dem Vorbehalt einer positiven Bonuspool-Festsetzung am Ende des
Geschaftsjahres.

6.7.1. Grundsatze fiir den variablen Erfolgsbonus

Zusatzlich zur fixen Vergltung kdnnen die Mitarbeiter eine erfolgsbezogene variable Vergutung erhalten.
Die Bedingungen fur die Gewahrung einer variablen Vergutung sind bei jedem Mitarbeiter arbeitsvertraglich vereinbart.

So legt die Baader Bank AG die Bedingungen hierflr im jéhrlichen Bonusplan fest. Fir den Erfolgsbonus kommen je nach
Ansiedlung des Mitarbeiters in der Organisation (Verwaltung oder Profit-Center) unterschiedliche Modelle zur
Anwendung,.

Grundlage fur die Bemessung des Erfolgsbonus sind nachhaltige Erfolgsbeitrdge auf den Ebenen Bank,
Organisationseinheit und Mitarbeiter. Die Festsetzung der individuellen Erfolgsboni erfolgt nach pflichtgemaRem
Ermessen. Hierbei werden insbesondere Kriterien wie personlicher Ergebnisbeitrag und Erfolg der Bank bzw. der
Organisationseinheit, Teameinsatz, Erledigung von Sonderaufgaben, sowie Mitwirkung bei Projekten, berucksichtigt.

Die Ermittlung des Gesamtbetrags der variablen Vergltung als Teil des Ergebnisses der normalen Geschaftstatigkeit
erfolgt im Rahmen des Jahresabschlusses unter Berucksichtigung der Jahres- und Kapitalpufferplanung zur Einhaltung
zukunftiger Eigenkapitalanforderungen.

Die Hohe des Erfolgsbonus ermittelt sich aufgrund der Erreichung der maf3geblichen Erfolgsziele entsprechend der von
der Bank fur das jeweilige Geschaftsjahr festgelegten Bedingungen.

Zur Vermeidung von Interessenkollisionen im Kundengeschaft bertcksichtigt die Erfolgsmessung fur den Erfolgsbonus
bei relevanten Personen i. S. der Mindestanforderung an Compliance (MaComp, BT 8) nicht nur quantitative, sondern
auch qualitative Kriterien.

Die gesamte individuelle variable Vergltung in einem Jahr fur in Profit-Center beschaftigte Mitarbeiter ist gemald
Beschluss der Hauptversammlung in ihrer Hohe auf maximal 200% der fixen Vergltung begrenzt.

Die Auszahlung des Erfolgsbonus erfolgt spatestens zwei Monate nachdem der Jahresabschluss der Bank fur das
betreffende Geschaftsjahr festgestellt wurde und die Bank die Bonusverteilung ermittelt und dem Mitarbeiter mitgeteilt
hat.

Die gesamte individuelle variable Vergutung in einem Jahr ist in ihrer Hohe auf maximal 100% der fixen Vergutung
begrenzt.
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6.7.2.Besonderheiten fur Mitarbeiter

Sofern Mitarbeiter in Kontrolleinheiten tatig sind, werden die besonderen Vergltungsanforderungen zur Vermeidung
von Interessenskollisionen nach & 9 InstitutsVergy und MaComp, BT 8 bericksichtigt (z. B. kein Gleichlauf der
Vergutungsparameter, Schwerpunkt auf der fixen Vergutung).

6.7.3.Andere Institute der Baader Finanzholding-Gruppe

Innerhalb der Baader Finanzholding-Gruppe ist die Baader Bank AG auch fur die Umsetzung der Vergltungsstrategie
und der relevanten aufsichtsrechtlichen Bestimmungen ihrer nachgeordneten Tochterunternehmen verantwortlich. Die
diesbezlglichen Bestimmungen werden von den Tochterunternehmen auf der Grundlage von schriftlich fixierten
Weisungen angewandt.

Abweichende Regelungen sind nur unter besonderen Voraussetzungen maoglich (z. B. bei besonderen geschaftlichen
Ausrichtungen, abweichenden Marktnuancen in der Vergltung oder abweichenden gesetzlichen / bankaufsichts-
rechtlichen Anforderungen) und erfordern entsprechende Befassungen im Rahmen der festgelegten Vergltungs-
Governance (z. B. Aufsichtsgremium des Tochterunternehmens, Vorstand der Baader Bank AG, interner
Vergutungsausschuss).

6.8. Offenlegung von quantitativen Vergutungskennziffern

Erganzend zu den vorstehenden qualitativen Angaben zu den Vergltungssystemen nach Artikel 450, Abs. 1 lit. a bis d
der Verordnung (EU) Nr. 575/2013, veroffentlicht die Baader Finanzholding-Gruppe weitere quantitative
Vergutungskennziffern (Artikel 450, Abs. 1 lit. h bis k der Verordnung (EU) Nr. 575/2013). Dabei hat die Baader
Finanzholding-Gruppe die Vorgaben des Art. 17 der DurchfUhrungsverordnung (EU) 2021/637 vom 15. Marz 2021
hinsichtlich der offenzulegenden Inhalte und deren Darstellung anzuwenden.

DarUber hinaus werden zusammengefasste quantitative Vergltungsangaben zu allen Mitarbeitern verdffentlicht (8 16
Abs. 2 InstitutsVergV).

Die Vergutungsangaben beziehen sich auf das Geschéftsjahr 2024 (alle Angaben in T€) fUr die gesamte Baader
Finanzholding-Gruppe.
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6.8.1. Quantitative Vergltungsangaben fur Risk Taker

= FUr das Geschéaftsjahr 2024 gewahrte Vergltungen:

Tabelle EU REM 1

(a) (b) (© (d)
Sonst. Mitglieder Sonstige
Leitungsorgan Leitungsorgan GL Identifizierte
(Aufsichtsrat) (Vorstand) (Direct Reports) Mitarbeiter
1 Feste Vergltung Anzahl der identifizierten 11 11 27 0
Mitarbeiter
2 Feste Vergutung insgesamt 428 3.166 4.962
3 Davon: monetdre 428 3.123 4.696 0
Vergutung
43 Davon: Anteile oder 0 0 0 0
gleichwertige Beteiligungen
5 Davon: an Anteile geknipfte 0 0 0 0
Instrumente oder
gleichwertige nicht
liquiditatswirksame
Instrumente
5x Davon: andere Instrumente 0 0 0
7 Davon: sonstige Positionen 0 43 266
9 Variable Vergltung Anzahl der identifizierten 11 11 27 0
Mitarbeiter
10 Variable Vergltung insgesamt 0 3.296 3.639 0
11 Davon: monetdre 0 3.296 3.639
Vergutung
12 Davon: zurtckbehalten 0 733 0 0
13a Davon: Anteile oder 0 0 0 0
gleichwertige Beteiligungen
14a Davon: zurickbehalten 0 0 0
13b Davon: an Anteile geknUpfte 0 0 0
Instrumente oder
gleichwertige nicht
liquiditatswirksame
Instrumente
14b Davon: zurickbehalten 0 0 0 0
14x Davon: andere Instrumente 0 0 0 0
14y Davon: zurtickbehalten 0 0 0 0
15 Sonstige Positionen 0 0 0 0
16 Davon zurtickbehalten 0 0 0 0
17 Vergutung insgesamt (2 + 10) 428 6.482 8.601 0
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= Sonderzahlungen an identifizierte Mitarbeiter:

Tabelle EU REM 2

() (b) © (d
Sonst. Mitglieder Sonstige
Leitungsorgan  Leitungsorgan GL Identifizierte
(Aufsichtsrat) (Vorstand) (Direct Reports) Mitarbeiter
Garantierte variable Vergiitung (Gesamtbetrag)
1 Gewahrte garantierte Vergltung (Anzahl Mitarbeiter) 0 0
2 Gewahrte garantierte variable Vergitung 0 0 0 0
(Gesamtbetrag)
3 Davon: wahrend des Geschaftsjahres ausgezahlte 0 0 0 0
garantierte variable Vergutung, die nicht auf die
Obergrenze fur Bonuszahlungen angerechnet
werden
Die in friheren Zeitraumen gewahrten Abfindungen, die wahrend des Geschéftsjahres ausgezahlt wurden
4 In friheren Perioden gewahrte, wahrend des 0 0 0 0
Geschéftsjahres gezahlte Abfindungen (Anzahl
Mitarbeiter)
5 In friheren Perioden gewahrte, wahrend des 0 0 0 0
Geschéftsjahres gezahlte Abfindungen
(Gesamtbetrag)
Wahrend des Geschéftsjahres gewahrte Abfindungen
6 Wahrend des Geschéftsjahres gewdhrte 0 1 0 0
Abfindungen (Anzahl Mitarbeiter)
7 Wahrend des Geschéftsjahres gewahrte 0 180 0 0
Abfindungen (Gesamtbetrag)
8 Davon: Wahrend des Geschaftsjahres gezahlt 0 180 0
9 Davon: Zurtckbehalten 0 0 0
10 Davon: Wahrend des Geschdftsjahres gezahlte 0 0 0
Abfindungen, die nicht auf die Obergrenze fur
Bonuszahlungen angerechnet werden
11 Davon: Hochste Abfindung, die in einer einzigen 0 180 0 0

Person gewdhrt wurde
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Zurtckbehaltene Vergltung aus Vorjahren:

Tabelle EU REM 3
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Leitungsorgan (Aufsichtsrat)

1

2

Monetdre Vergutung

0
0

3 Anteile oder gleichwertige Beteiligungen

4 An Anteile geknUpfte Instrumente oder

gleichwertige nicht liquiditatswirksame

Instrumente

Sonstige Instrumente

5

Sonstige Formen

6
7

Leitungsorgan (Vorstand)

1.084

380

1.084

1.464

8 Monetdre Vergltung

0
0

9 Anteile oder gleichwertige Beteiligungen

10 An Anteile geknUpfte Instrumente oder

gleichwertige nicht liquiditdtswirksame

Instrumente

Sonstige Instrumente

I

12 Sonstige Formen
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13 Sonstige Mitglieder GL (Direct Reports)
14 Monetdre Vergltung 0 0 0 0 0 0 0 0
15  Anteile oder gleichwertige Beteiligungen 0 0 0 0 0 0
16 An Anteile geknUpfte Instrumente oder 0
gleichwertige nicht liquiditatswirksame
Instrumente
17 Sonstige Instrumente 0 0 0 0 0 0 0 0
18  Sonstige Formen 0 0
19  Sonstige identifizierte MA
20  Monetdre Vergutung 0 0
21 Anteile oder gleichwertige Beteiligungen 0 0
22 An Anteile geknupfte Instrumente oder 0 0
gleichwertige nicht liquiditatswirksame
Instrumente
23 Sonstige Instrumente 0 0 0 0 0
24 Sonstige Formen 0 0 0 0 0 0
25  Gesamtbetrag 1464 1.084 380 0 0 1.084 0
= Vergutungen von 1 Mio. Euro oder mehr pro Jahr:
Tabelle EU REM 4
(@)

Identifizierte Mitarbeiter, die ein hohes
Einkommen im Sinne von Art. 450 Abs. 1 i CRR

beziehen (Anzahl)

1.000.000 bis unter 1.500.000 Euro

1.500.000 bis unter 2.000.000 Euro

2.000.000 bis unter 2.500.000 Euro

2.500.000 bis unter 3.000.000 Euro

3.000.000 bis unter 3.500.000 Euro

3.500.000 bis unter 4.000.000 Euro

4.000.000 bis unter 4.500.000 Euro

OO U bMlWIN| —

4.500.000 bis unter 5.000.000 Euro

el NeolNolNolNoll V) Nol Nl
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= FUr das Geschaftsjahr gewahrte Vergtitung:

Tabelle EU REM 5

(@) (b) © (d) bis (i) (0
Vergltung Leitungsorgan Alle
Leitungsorgan  Leitungsorgan  Gesamtsumme  Geschafts- Gesamt-
(Aufsichtsrat) (Vorstand) Leitungsorgan bereiche summe
1 Gesamtzahl der identifizierten Mitarbeiter 49
2 Davon: Mitglieder des Leitungsorgans 11 11 22
3 Davon: Sonstige Mitglieder GL (Direct 27
Reports)
4 Davon: Sonstige identifizierte Mitarbeiter 0
Gesamtvergltung der identifizierten 428 6.462 6.890 8.601
Mitarbeiter
6 Davon: Variable Vergutung 0 3.296 3.296 3.639
7 Davon: Feste Vergutung 428 3.166 3.594 4.962
6.8.2. Gesamtvergutung fur alle Mitarbeiter (8 16 Abs. 2 InstitutsVergV)
Summe
1 Gesamtbetrag aller Verglitungen 85.946
2 Davon: Gesamte feste Vergiitung 64.881
3 Davon: Gesamte variable Vergutung 21.065
4 Anzahl Beglnstigte variable Vergutung 663
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7. Schlusserklarung gemald Art 435 Abs. 1 e) und f) CRR

Zusammenfassend erklart der Vorstand der Baader Bank AG mit seiner Unterschrift, dass die in der Baader Bank
eingesetzten Methoden und Verfahren des Risikomanagements geeignet sind, stets ein umfassendes Bild Uber das
Risikoprofil der Bank abzugeben, Mithilfe der eingesetzten Modelle wird insbesondere ermdglicht, die Risikotragfahigkeit
der Bank nachhaltig sicherzustellen.

Nico Baader Oliver Riedel

(Vorstandsvorsitzender) (Stellvertretender Vorsitzender des Vorstands)

D

Martin Zoller

(Mitglied des Vorstands
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Baader Bank Aktiengesellschaft

Weihenstephaner Stral3e 4
85716 UnterschleilRheim
Deutschland

T+498951500

communications@baaderbank.de
www.baaderbank.de
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