Cerven pfinesl tFi véci, které by jesté pred par mésici
malokdo ¢ekal. Pfiméfi mezi USA a irdnem se pro-
dlouzilo. Centralni banky otocily zacaly zvedat sazby
a u nékterych stacilo, ze zvySenijen naznacily. A do
cen akcii i spotfebni elektroniky se poprvé naplno
promitl mozny nedostatek ¢ipQ: datova centra uz
nesbiraji jen prebytek, ale perou se o Cipy s vasim
pristim MacBookem a Xboxem.

Vysledek? Mirné klesly americké akcie, klesla ropa
i zlato. Zjednodusené feceno, geopoliticka prémie
— prirazka, kterou trhy platily za nejistotu prede-
vSim na Blizkém vychodé — se vyparila. A odesla
ruku v ruce s ristem sazeb (a o¢ekavanim dalsiho),
ktery obvykle signalizuje spiS zpomaleni. Hlavni
ponauceni mésice: i kdyz energie zlevni, nezna-
mena to, Ze trhy musi automaticky rust.

FONDY Report|Cerven 2026
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Cerven 2026 -0,10 % 1,86 % 1,52 %
2026 219% 9,69 % 9,70 %
Od zalozeni 4,66 % 14,75 % 13,65 %
5let* 27,99 % 48,49 % 53,06 %

Fond 2 jako jediny v Cervnu vykazal zaporny vynos. Nejvice jej pfibrzdil propad ceny zlata o -11,7 %. Oproti fondu 3 a 4 alokuje
americky trh spiSe plosné a jednotlivé sektory jen doplnkove, coz pfispélo k nevalnému vysledku (-0,1%).

Vyssi zastoupeni akcii v sektorech jako polovodice, obranny primysl, zdravotnictvi, necyklické spotfebni zbozi, nebo také plosna
alokace do Evropy, které se tento mésic tak dafilo (+2,9 %), naopak vynesly fond 3 az ke dvéma procentdm (+1,9 %).

Diky propadu Bitcoinu, zlata, korekci energetického sektoru a propadu indexu S&P 500 byl vynos fondu 4 oproti fondu 3 mirné
ponizen (+1,5 %).
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*PreruSovana ¢ara v grafu oznacuje okamzik zalozeni fondu. Data napravo od ni zaznamenavaji skute¢nou vykonnost fondu po jeho zaloZeni. Data nalevo ukazuji
historickou simulovanou vykonnost, ktera vychazi ze skute¢né historické vykonnosti jednotlivych investi¢nich nastroji podkladového portfolia fondu pred jeho
zaloZzenim. Upozorfiujeme, Ze minula vykonnost neni zarukou ani indikaci budouci vykonnosti. Hodnota investice i vynosy z ni mohou stoupat i klesat

2 pIna navratnost investované ¢astkv neni zarucena.



Svét -0,9% ‘

Spojené staty -1,0% ‘
Evropa +2,9% -

Rozvijejici se trhy -1,7% ‘

Po dvou silnych mésicich americkych akcii (duben: +10,4 %; kvéten +5,2 %) pfisla mirna korekce. Doslo sice k vyznamnym krokdm
k ukonceni konfliktu, ale Skoda byla napachana.

Evropa se jiz ve vztahu k sazbam precenila, ale Spojené staty zUstavaji v tomto ohledu v nejistoté. Dobrému vysledku v Evropé
pomohlo také zlep$eni sentimentu. Jak na strané spotfebiteld, tak vyrobcl doslo k posunu k optimismu a akcie tak tézily nemalym
rlstem.

Zajimavou trzni dynamikou se projevila uméla inteligence. Ceny akcii technologickych gigantd spie stagnuiji, ale vyrobci ¢ipl se
tési z rostouci poptavky datacenter i spotfebniho zbozi.

Dluhopisy

Svét -0,7% i
Spojené staty +0,2% I
Evropa +0,4% l
Rozvijejici se trhy +0,7 % _

Jak Evropska centralni banka, tak Ceska narodni banka po vice nez roce pistoupily k signalizovanému zvyseni sazeb. ECB je nyni
se sazbami na Urovni 2,4 % a CNB o vice nez procentni bod vy3e na 3,75 %. V USA Fed sazby ponechal, prestoze jejich zvyseni na-
znacuje. Navzdory vyssimu cileni sazeb doslo jak v Evropé, tak ve Spojenych statech k ristu cen dluhopist. Z pohledu celého svéta
ale dluhopisy odrazeji sentiment vysokych sazeb a jejich ceny tak ve finale klesly.

Komodity a kryptomény

Komodity -8,8%

Pokles ropy se dal ekat. Jak polevilo geopolitické napéti na Blizkém vychodé, klesla i jeji cena, kterd se ke konci ¢ervna zastavila
na necelych 73 dolarech za barel. Ze stejného divodu zlevnilo zlato: i ono v sobé nese prémii za geopolitické riziko, a ta se ted'
vypafrila.

Svou roli sehrali obrat centralnich bank. Vyssi sazby znamenaji méné likvidity, ktera obvykle proudi do zlata i kryptomén — bitcoin
proto zazil jeden z nejslabsich mésicli za posledni roky. Centralni banky ale zlato dal nakupuji. Mdze jit tedy o korekci uvnitf trendu,
ne o jeho obrat.




Komentar pracuje s cenovymi zménami akciovych indext MSCI All Country World Index (Svét), MSCI USA Index (Spojené staty),
MSCI Europe Index (Evropa) a MSCI Emerging Markets Index (Rozvijejici se trhy), dluhopisovych indexd The Bloomberg US
Aggregate Index (Spojené staty), The Bloomberg Euro Aggregate Index (Evropa) a J. P. Morgan EMBI Index (Rozvijejici se trhy),
komoditniho indexu Bloomberg Commodity Index a kryptoménového indexu S & P Cryptocurrency Broad Digital Asset Index.

Upozornéni:

Tento ¢lanek je urcen zejména pro informacni a propagacni tcely. Nejedna se o investi¢ni doporuceni.

S investovanim jsou spojena rizika. Vynos ani navratnost investice nejsou zaruceny. Minula vykonnost nezarucuje priznivé vysledky
do budoucna.

Veskeré informace a dokumenty k investi¢nim nastrojim v nabidce Investony zminénym v textu naleznete na www.investona.cz.
Upozornujeme, Ze zde uvedené investicni nastroje nemusi odpovidat Vasemu rizikovému profilu.

Podrobné informace o rizicich najdete na https://www.investona.cz/pouceni-o-rizicich.

Prestoze informace uvedené v tomto dokumentu ziskavame ze zdroju, které povazujeme za spolehlivé, nemizeme poskytnout
zaruku, Ze jsou a v budoucnu budou presné a Uplné.



