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Cervenec pfinesl zpravy, které si navzajem
odporovaly. Ta dobra: americka inflace zpomalila na
3,5 % z dubnovych 4,2 %, jadrova se priblizila cili
Fedu na 2,6 %, banky vykazaly rekordni ¢tvrtleti

a vétsina velkych americkych firem pfekonalo
odhady zisk(. Ta $patna dorazila z Perského zalivu,
kde obnoveni boji mezi USA a irdnem vyhnalo ropu
ze 74 dolart za barel kratce nad 100 a zpét k 90,
tedy o Ctvrtinu vys za jediny mésic. Data

o zpomalujici inflaci tak byla zastarala uz ve chuvili,
kdy vysla. Trhy tak ztratily kus optimismu a vratily
se zpét k otazce nacasovani a rozsahu ménovych
restrikci. Akcie stagnovaly, dluhopisy ztracely, ale

0 vynos se postaraly komodity a kryptomény.
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Cervenec 2026 0,3% 127 % -0,78%
2026 2,5% 8,30 % 8,84 %

Od zalozeni 5% 13,29 % 12,76 %

5 let* 279% 45,70% 50,43 %

Fond 2 vykazal v ¢ervencijako jediny kladny vynos a zachoval se jako ochrance majetku v turbulentni dobé. Podrzely jej stabiliza¢ni
polozky v portfoliu - tento mésic predevsim nemovitosti a energie.

Z pohledu plosné akciové alokace se dafilo daleko Iépe Evropé, nez Spojenym statlm, ale z pohledu sektor( fondy zaznamenaly
slusné vysledky. Diky dalsimu skoku ceny ropy vydélal sektor energii a pridalo se k nému zdravotnictvi a financnictvi. Vykonnost
tentokrat naopak pribrzdily polovodice, které si prosly vyraznéjsSim precenénim. Po delsi odmlce se o pozornost znovu hlasi také
Bitcoin, ktery svou hodnotu zvysil o 7,3 %.

Korporatni dluhopisy se drzely pfizemi, ale statni si prosly mensim pfecenénim. Vynos na 10letém ceském statnim dluhopisu

v ¢ervenci vyskocil o 35 bazickych bod, coz se negativné propsalo hlavné do ceny fondu Conseq Dluhopisovy, ktery je oriento-
vany na statni sféru. Fond od BNP Paribas zaméreny na americky penézni trh si naopak prilepsil o 0,8 % na nejistém sentimentu
okolo budoucnosti americkych sazeb.
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*Prerusovana ¢ara v grafu oznacuje okamzik zaloZeni fondu. Data napravo od ni zaznamenavaji skutec¢nou vykonnost fondu po jeho zalozZeni. Data nalevo ukazuji
historickou simulovanou vykonnost, ktera vychazi ze skuteéné historické vykonnosti jednotlivych investi¢nich nastrojd podkladového portfolia fondu pred jeho
zalozenim. Upozornujeme, ze minula vykonnost neni zarukou ani indikaci budouci vykonnosti. Hodnota investice i vynosy z ni mohou stoupat i klesat

3 pIna navratnost investované castky neni zaruc¢ena.



Svét 0%
Spojené staty -0,1%
Evropa +0,9 % '
Rozvijejici se trhy -3,3% ‘

At uz z celosvétového, ¢ijen amerického pohledu se mize zdat, ze trhy stagnovaly. Ve skute¢nosti se ale v pozadi stalo mnoho
dullezitého. Penize se ve velkém presunuly z hrstky technologickych gigant do zbytku trhu: do financi, energetiky a spotfebniho
zbozi. Nejvic to odnesli vyrobci ¢ipQ, ktefi odevzdali pétinu hodnoty. Neni to ale konec pfibéhu o umélé inteligenci. Trh zacal firmy
tridit podle toho, jestli se jim investice do Al uz vraceji v trzbach. Amazon a Microsoft ukazali, Zze ano, a byli odménéni. Meta

a Alphabet zklamaly. Slovo Al v prezentaci prestalo stacit, investofi chtéji vidét vysledky. Rozvijejici se trhy skoncily na-3,3 %, coz je
témér celé kvlli technologické Jizni Koreje.

Dluhopisy

Svét -0,5% ‘

Spojené staty -1,3% ‘
Evropa -1.5% ‘
Rozvijejici se trhy -1,4 % ‘

Dluhopisy mély Cervenec tézky a stoji za tim zmeéna v uvazovani trhu. Jesté na jare se resilo, kdy centralni banky zacnou sazby sni-
Zovat. Dnes se fesdi, jestli je budou muset jesté zvysit, a to hlavné kvili ropé, ktera tladiinflaci nahoru. Fed i ECB sazby sice nechali
beze zmény, ale obecné se ocekava zvyseni.

Pro majitele dluhopisd to znamena nepfijemnou mechaniku: kdyz roste Grok u nové vydavanych dluhopisd, cena téch starsich
klesa. Nikdo nechce koupit dluhopis se ¢tyfmi procenty, kdyz vedle lezi novy s péti. Ma to ale i druhou stranu: pro toho, kdo dnes
do dluhopist teprve vstupuije.

Komodity a kryptomény
Komodity +72% -

Kryptomény +7,0%

Komodity pFidaly 7,2 %, na &emz méla velky podil ropa. Obnovené boje mezi USA a irdnem a pokracujici uzavfeni Hormuzského
prilivu spolu s hrozbou uzavieni Suezského zalivu zvedly cenu ropy Brent o ¢tvrtinu na 90 dolar( za barel. Zlato rostlo jen mirng,
00,9 %. Kryptoménam se po odmlce opét zadafilo ristem o 7 % (samotny Bitcoin zvysil hodnotu o 7,3 %).



Komentar pracuje s cenovymi zménami akciovych indext MSCI All Country World Index (Svét), MSCI USA Index (Spojené staty),
MSCI Europe Index (Evropa) a MSCI Emerging Markets Index (Rozvijejici se trhy), dluhopisovych indexd The Bloomberg US
Aggregate Index (Spojené staty), The Bloomberg Euro Aggregate Index (Evropa) a J. P. Morgan EMBI Index (Rozvijejici se trhy),
komoditniho indexu Bloomberg Commodity Index a kryptoménového indexu S & P Cryptocurrency Broad Digital Asset Index.

Upozornéni:

Tento ¢lanek je urcen zejména pro informacni a propagacni tcely. Nejedna se o investic¢ni doporuceni.

S investovanim jsou spojena rizika. Vynos ani navratnost investice nejsou zaruceny. Minula vykonnost nezarucuje priznivé vysledky
do budoucna.

Veskeré informace a dokumenty k investi¢nim nastrojim v nabidce Investony zminénym v textu naleznete na www.investona.cz.
Upozornujeme, Ze zde uvedené investicni nastroje nemusi odpovidat Vasemu rizikovému profilu.

Podrobné informace o rizicich najdete na https://www.investona.cz/pouceni-o-rizicich.

Prestoze informace uvedené v tomto dokumentu ziskavame ze zdrojd, které povazujeme za spolehlivé, nemizeme poskytnout
zaruku, Ze jsou a v budoucnu budou presné a Uplné.



