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Druha polovina prazdnin se ne¢ekané nesla ve znameni
rekord( - v oblasti dluhopist. Americky statni dluh
prekonal 40 bilion dolard a vynosy americkych
dluhopist (jak draze si USA pujcuiji) takovych hodnot,
které naposled vidély na zacatku tisicileti. Dluhopisové
trhy tim ukazuji zdvizeny prst, a to i presto, Ze akciové
trhy byly v srpnu na maximech. Co na to vliada? Ta ve
Spojenych statech rovnou fekla, Ze bude aktivnéjsina
trzich: provedla intervenci do japonského jenu a naznacila
nakupy americkych dluhopis, pravé aby rekordni vynos
srazila. K tomu americka centralni banka varuje pred inflaci
a naznacuje, ze s ni bude mozna néco délat. Tato hrozba
zvySeni sazeb ke konci mésice srazila i akciové trhy, a to

i pres rekordni zisky nejvétsi firmy na svéte, Nvidie.

@ investona e ik iy
Srpen 2026 1,03 % 1,39 % 2,26 %
2026 3,54 % 9,80 % 1,30 %
Od zalozeni 6,05 % 14,86 % 15,31%
5let* 28,55 % 46,46 % 51,99 %

VSechny Investona fondy se v srpnu tésily jak z ristu Sirokych trznich index(, tak vybranych sektor(. ETF investujici do indexu
S&P 500 a Euro Stoxx 50 vynesla vysoce nadprdmérnych +2,7 % a +3,1%. Vybrané sektory rovnéz pomohly fondlm zachytit
nadpriimérné vynosy. Rostly jak zdravotnické pomucky (+4,7 %), tak finance (+4,4 %), energie (+4,4 %) i polovodice (+3,1%).
Naopak obranny primysl zaznamenal -4,7% propad. Dluhopisovym fondm se v srpnu také dafilo. Obecné sice hodnota
evropskych dluhopist v srpnu klesala o zhruba -0,5 %, ale Investona fondlm se podafilo i v tomto trznim pocasi v souctu utrzit
na dluhopisech zisky. Nemovitosti navazuji v dlouhé fadé stabilné vynosnych mésicl dalsim, ve kterém se nemovitostni slozka
v priméru zhodnotila o +0,4 %. Zlato se po del$i odmlce a konsolidaci ceny opét pfihlasilo o pozornost a vydélalo Investona
fonddm +9,9 %. Ristovému Investona Fondu 4 se navic nad Uspésny mésic podarilo tézit také z kryptomén. ETF investujici do
Bitcoinu pfineslo fondu vynos +25,3 %.
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*Prerusovana ¢ara v grafu oznacuje okamzik zalozeni fondu. Data napravo od ni zaznamenavaji skute¢nou vykonnost fondu po jeho zalozeni. Data nalevo ukazuji
historickou simulovanou vykonnost, ktera vychazi ze skute¢né historické vykonnosti jednotlivych investiénich nastrojt podkladového portfolia fondu pred jeho
zalozenim. Upozorfiujeme, ze minuld vykonnost neni zarukou ani indikaci budouci vykonnosti. Hodnota investice i vynosy z ni mohou stoupat i klesat

a plna navratnost investované castky neni zarucena.



Svét  +26% _

Spojené staty +2,7 % -

Evropa +0,3% |

Rozvijejici se trhy +32% -

Akcie v srpnu vykreslovaly pozitivni pfibéh. S vyjimkou Evropy, ktera spise stagnovala, se rozvijejicim trhim, Spojenym statim

i globalnimu trhu dafilo. Pozitivni vysledky firem dokazaly presvédcit trhy i navzdory zvysené inflaci a nejisté geopolitické situaci.
Ponechani sazeb na stavajici Urovni na Cervencovém zasedani Fedu jisté taky pomohlo, jakkoli ke konci mésice se Fed dal slySet, ze
se mu inflace taky nelibi a mize v nasledujicich mésicich reagovat.

Dluhopisy

Svét  +05% i

Spojené staty +0,4 % I

Evropa -0,5% '

Rozvijejici se trhy +0,9% _

V dluhopisech pokracuje pfibéh mozného zvysovani sazeb. Ten se zhmotnil jesté vice po sympoziu centralnich bankérd v Jackson
Hole, které se uskutecnilo ke konci mésice. Pokud by se centralni banky odhodlaly zvySovat (u Evropské odhaduji trhy pravdépo-
dobnost zvyseni pres 95 %, u americké pres 65 %), mélo by to dopad nejen na dluhopisy, ale pres ocenéni a financovaniina akcie,
nemovitosti a dalsi.

Komodity a kryptomény

Komodity  +71% -

Ropa prakticky cely srpen rostla, kdyz se ukazalo, ze pfiméfi na Blizkém vychodé nebude realistické. Pozitivni byl srpen ale i pro
zlato a Bitcoin, ktery rostl takto rychle naposledy v prvni poloviné lonského roku. Zvysujici se zadluzovani nejvétsich ekonomik
svéta a rlst nakladd jejich financovani mize byt jeden z dlvodU, pro¢ investofi nalévaji penize do téchto nastrojl, u Bitcoinu maze
roli hrati vznikajici legislativa na podporu pravni jistoty ohledné kryptomén celkove.




Komentar pracuje s cenovymi zménami akciovych indext MSCI All Country World Index (Svét), MSCI USA Index (Spojené staty),
MSCI Europe Index (Evropa) a MSCI Emerging Markets Index (Rozvijejici se trhy), dluhopisovych indexd The Bloomberg US
Aggregate Index (Spojené staty), The Bloomberg Euro Aggregate Index (Evropa) a J. P. Morgan EMBI Index (Rozvijejici se trhy),
komoditniho indexu Bloomberg Commodity Index a kryptoménového indexu S & P Cryptocurrency Broad Digital Asset Index.

Upozornéni:

Tento ¢lanek je urcen zejména pro informacni a propagacni tcely. Nejedna se o investic¢ni doporuceni.

S investovanim jsou spojena rizika. Vynos ani navratnost investice nejsou zaruceny. Minula vykonnost nezarucuje priznivé vysledky
do budoucna.

Veskeré informace a dokumenty k investi¢nim nastrojim v nabidce Investony zminénym v textu naleznete na www.investona.cz.
Upozornujeme, Ze zde uvedené investicni nastroje nemusi odpovidat Vasemu rizikovému profilu.

Podrobné informace o rizicich najdete na https://www.investona.cz/pouceni-o-rizicich.

Prestoze informace uvedené v tomto dokumentu ziskavame ze zdrojd, které povazujeme za spolehlivé, nemizeme poskytnout
zaruku, Ze jsou a v budoucnu budou presné a Uplné.




