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Na jedné strané pozitivni vyhledy na rostouci

zisky firem a na druhé cena lehké ropy Brent

opét pokoruje hranici 100 americkych dolard.

80 % centralnich bank rozvinutych trh{ zpfisfiuje
ménovou politiku pod tlakem pesimistickych
inflacnich vyhledd a vynosy statnich dluhopisti dale
rostou.
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Z4Fi 2026 -0,31% 0,10% -0,23%
2026 3,22% 9,90 % 1,05 %

Od zalozeni 5,72% 14,97 % 15,05 %
5let* 29,21% 49,07 % 55,28 %

Fondlm Investona se navzdory plodnému zafijovému vyprodeji podafilo stabilizovat. Pfi pohledu na rizné svétové
indexy je zfejmé, ze ty, kterym se podafilo zakoncit zafi v plusu, nebo jen mirné ztraté, za to vdéci predevsim tech-
nologickému sektoru. V pfipadé Investona fondl tomu tentokrat nenijinak, ale navic vynos dale tradi¢né vylepsily
nemovitostni fondy a v pfipadé fondu 4 také Bitcoin.
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*PreruSovana ¢ara v grafu oznacuje okamzik zalozeni fondu. Data napravo od ni zaznamenavaji skutec¢nou vykonnost fondu po jeho zalozeni. Data nalevo ukazuji
historickou simulovanou vykonnost, ktera vychazi ze skute¢né historické vykonnosti jednotlivych investi¢nich nastroji podkladového portfolia fondu pied jeho
zalozenim. Upozornujeme, ze minula vykonnost neni zarukou ani indikaci budouci vykonnosti. Hodnota investice i vynosy z ni mohou stoupat i klesat

a plna navratnost investované ¢astky neni zaruc¢ena.



Svét -1.26 %

Spojenéstaty -047%

Evropa -2,46 %

Rozvijejicisetrhy -0,84%

_—_._-_

Jeden z hlavnich ukazateld, ktery je na trzich pod drobnohledem je pomér P/E (cena akcie / zisky firmy). Tento ukaza-
tel je napfic trhem v poslednich letech na jednéch z nejvyssich Urovni v historickém srovnani. Na nizsi, zdravéjsi iroven
se dostane bud poklesem cen akcii, nebo rostoucimi zisky. Zda se, ze aktualné za jeho zvysené hodnoty mdzou pie-
devsim technologie. Zaroven se ale zvysSuje pomér firem (v ramci indexu S&P 500), jejichZ cena akcie se nachazi pod
pramérem poslednich 200 dni, zatimco jejich zisky dale rostou. Zacinaji se tak nabizet stale ziskovéjsi podniky, a to se
slevou.

Dluhopisy

Svét -2,38%

Spojené staty -2,61 %

Evropa -1,.87 %

m .

Rozvijejicisetrhy -3,34% ‘

Americka centralni banka (Fed) zvysila v zafi sazby o 25 bazickych bodd na rovné 4 %. Doslo tak ke dlouho oc¢ekava-
nému navyseni, ale presto zaznamenaly vynosy americkych statnich desetiletych dluhopisl nejprudsi nardst za po-
sledni 4 roky a prekonaly psychologickou 5% hranici. Trhy si rovnéz zacinaji vSimat, Ze na vynosy nevytvari tlak pouze
inflacni o¢ekavani, ale také nabidka dluhopisl technologickych gigantl soupefici o dominanci na poli umélé inteligen-
ce.

Komodity a kryptomény

Komodity +0,30% _

Kryptomény +7,73% -

Cena lehké ropy Brent se v zafi opét probojovala nad 100 americkych dolard za barel. Zlato se pfitom v zafi propadio

0 -6,3 %. Komoditni index tak diky zafijové protichlidnosti téchto dvou komodit rostl jen mirné. Kryptomény se na dru-
hou stranu probouzi. Na jedné strané jim hraji do karet obavy o fiskalni dominanci dolaru a na druhé strané rozsitujici
se zajem o tokenizaci aktiv a stablecoiny. Dle indexu za uplynuly kvartal vzrostly o necelych 45 %.




Komentar pracuje s cenovymi zménami akciovych indext MSCI All Country World Index (Svét), MSCI USA Index (Spojené staty),
MSCI Europe Index (Evropa) a MSCI Emerging Markets Index (Rozvijejici se trhy), dluhopisovych indexd The Bloomberg US
Aggregate Index (Spojené staty), The Bloomberg Euro Aggregate Index (Evropa) a J. P. Morgan EMBI Index (Rozvijejici se trhy),
komoditniho indexu Bloomberg Commodity Index a kryptoménového indexu S & P Cryptocurrency Broad Digital Asset Index.

Upozornéni:

Tento ¢lanek je urcen zejména pro informacni a propagacni tcely. Nejedna se o investic¢ni doporuceni.

S investovanim jsou spojena rizika. Vynos ani navratnost investice nejsou zaruceny. Minula vykonnost nezarucuje priznivé vysledky
do budoucna.

Veskeré informace a dokumenty k investi¢nim nastrojim v nabidce Investony zminénym v textu naleznete na www.investona.cz.
Upozornujeme, Ze zde uvedené investicni nastroje nemusi odpovidat Vasemu rizikovému profilu.

Podrobné informace o rizicich najdete na https://www.investona.cz/pouceni-o-rizicich.

Prestoze informace uvedené v tomto dokumentu ziskavame ze zdrojd, které povazujeme za spolehlivé, nemizeme poskytnout
zaruku, Ze jsou a v budoucnu budou presné a Uplné.



