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a Vyvoj ceny investicnich akcii
e Stav portfolia k 30.06.2024

e Aktivity fondu v Q2 2024 a prehled vyznamnych udalosti, ktere nastaly po 30.06.2024



Hodnota korunové rustové tridy se v druném ¢tvrtleti roku 2024 zvysila 0 3,18 % na 1,6213 K&, eurova rustova trida vzrostla o 2,77 % na 1,4660 eur.
Dividendove tfidy uzavrely druhy kvartal na cené 1113,80 K¢, resp. 55,25 eur. Po zohlednéni vyplacenych dividend bylo jejich zhodnoceni obdobné
jako u tfid ristovych. Aktiva pod spravou dosahla 78,7 mid. K¢ (3,15 mld. eur).

VYVOJHODNOTY INVESTICNICH AKCIi A AKTIV POD SPRAVOU
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Pozn.: Rozdil mezi zhodnocenim korunovych a eurovych tfid investi¢nich akcii je zplsoben pretrvavajicim rozdilem mezi Urokovymi sazbami denominovanymi v ¢eské koruné a euru a zajiStovacimi derivaty uzaviranymi vzdy na zac¢atku ¢tvrtleti.
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Portfolio bylo béhem Q2 pozitivhé ovlivhéno pfedevsim nejvétsi investici do fondu J&T ALLIANCE, dale pozici v MONETA Money Bank (Moneta) a v
mensi mife téz pfecenénim investice do fondu J&T PROPERTY OPPORTUNITIES

Zhodnoceni portfolia k 30.6.2024

Investice’ LTM2
(mil. K¢&) ADbs. Rel. Rel.
J&T ALLIANCE SICAV +1206,6 +2,6% +14,1%
MONETA MONEY BANK @ +557,7 +13,6% +43,4%
J&T Property Opportunities SICAV +58,9 +6,0% +11,4%
J&T REAL ESTATE INVESTMENT +51,2 +2,0% n/a
J&T AGRICULTURE SICAV +29,2 +2,6% +7,2%
BHP HOTELS SICAV +25,4 +3,0% n/a
Sandberg Private Equity 2 Fund +6,6 +0,5% +10,5%
Ostatni3 +4,0 +1,3% -12,5%
EMMA ALPHA HOLDING 0,0 0,0% n/a
JTFG FUND | SICAV @ -6,4 -0,5% +16,3%

@ Verejné obchodované akcie — podkladova aktiva ¢aste¢né nebo zcela ocenéna trhem

1 Tabulka neobsahuje precenéni derivatl slouzici k zajisténi portfolia a vynosy ze smének.
2 Q/Q = zhodnoceni za posledni ¢tvrtleti (od 31.3.2024 do 30.6.2024), LTM = zhodnoceni za poslednich 12 mésicl (od 30.6.2023 do 30.6.2024).
3 Zahrnuje kratkodoby uveér poskytnuty fondu Sandberg Private Equity 1 Fund a podil ve fondu Sandberg Investment Fund Il.

4 Podil v MONETA Money Bank Fond vlastni pres 100% dcefinou spole¢nost MYTHESSA HOLDINGS LTD.

Komentar

e J&T ALLIANCE dosahl zhodnoceni 2,6 % zejména diky investici do neprimého podilu v EPH, na jehoz
zhodnoceni mély pozitivni vliv zejména vygenerované volné penézni toky. Naopak mirné negativné pulsobily
trzni parametry promitajici se do diskontnich mér (jedinou vyjimkou byla spole¢nost Eustream, kde jsme diky
pozitivnim regulatornim zménam (navyseni prepravnich tarifll) pristoupili k ¢aste¢nému rozpusténi jedné
rizikovych pfirazek). Negativné plsobi také trzni vyvoj, ktery jsme promitli do nizsich o¢ekavani celoro¢ni tvroby
volné hotovosti.

* Moneta* vyplatila v kvétnu dividendu 9 K& na akcii, pficemz po oCekavaném poklesu se trzni cena akcie velmi
rychle vratila na uroven z pocatku ctvrtleti. Po zohlednéni vlivu finanéni paky a ménového kurz EUR/CZK se nase
investice mezikvartalné zhodnotila 0 13,6 %.

« Nadpridmérné zhodnoceni fondu J&T PROPERTY OPPORTUNITIES ovlivnéno do velké miry ziskanim stavebniho
povoleni na v poradi Sesty retailovy park, a to v UniCoveé.

» Ostatni fondy/pozice se vyvijely v souladu s o¢ekavanimi nebo jejich dopad nebyl materialni.
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Po primarnim upisu ve vysi 10,4 mld. KE (414 mil. eur) spravoval J&T ARCH INVESTMENTS ke konci druhého Ctvrtleti 2024 majetek ve vysi
78,7 mld. K¢ (3,15 mld. eur).

Portfolio fondu:

Protistrany
30.06.2024

A

J&T ALLIANCE 70,6 %

MONETA Money Bank 5,9 %

Sménky J&T Private Equity 4,9 %
Hotovost 4,6 %

J&T REAL ESTATE INVESTMENT 3,3 %
EMMA ALPHA HOLDING 3,2 %
Sandberg Private Equity 2 Fund 1,7 %
JTFGFUND 11,5 %

J&T AGRICULTURE 1,5 %

J&T PROPERTY OPPORTUNITIES 1,3 %
BHP Hotels 1,1 %

Sandberg Private Equity 1 Fund 0,2 %
Sandberg Investment Fund 11 0,2 %

)

Sektory
30.06.2024

Energetika 59,9 %

Nemovitosti, development a pozemky 6,9 %
Bankovnictvi a finan¢ni sluzby 6,5 %
Instrumenty penézniho trhu 4,9 %
Hotovost 4,6 %

Maloobchod a velkoobchod 4,3 %
Média a nakladatelstvi 3,9 %
Profesionalni sport 2,4 %
E-commerce a logistika 2,2 %
Zemedeélstvi 1,5 %

Hotely a volnoCasové aktivity 1,3 %
Loterie a herni primysl 1,3 %
Ostatni sektory 0,3 %

Tridy aktiv
30.06.2024

Private Equity 78,2 %

Verejné obchodované akcie 7,3 %
Private debt 5,0 %

Instrumenty penézniho trhu 4,9 %
Hotovost 4,6 %
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Detail portfolia (1/3) — fond J&T ALLIANCE, MONETA Money Bank a J&T REAL ESTATE INVESTMENT

)

Legenda: Zména proti Q1

FPHLeEAG Q CMI @Heureka @@m DM MONETA

» Jedinym aktivem fondu je nekontrolni podil v holdingové spolecnosti Vlastnény podil 11,20 %

J&T CAPITAL PARTNERS (JTCP) J&T ARCH INVESTMENTS disponuje souhlasem CNB s moznosti navy$ovat
3 o ) , - . o 3 podil az na 19,99 %
» Fond emituje (krome zakladatelskych akcii) dva typy investicnich akcii - Akcie jsou vlastnény pies 100% dcefinou spoleénost MYTHESSA HOLDINGS
Investorské a Akcionarské LIMITED
* Zhodnoceni fondu vintervalu 0-15,51 % p.a. se deli rovhomerne mezi Moneta ve 2. kvartalu vyplatila dividendu 9 K¢/akcie, kterou MYTHESSA

Investorské a Akcionarské akcie HOLDINGS LIMITED Sila K toni &4sti i (i, Jeho vv&e tak
« Zhodnoceni nad 15,51 % p.a. pfipada pouze na Akcionarské akcie pouizlia K- umorent casti Tihahcovani. JEho Vyse tak na

Portfolio podle protistran
30.06.2024

N4

- P¥i poklesu hodnoty aktiv fondu dorovnavaii Akcionafské akcie ztratu konci druhého kvartalu dosahovala zhruba 50 mil. EUR, s primérnou Urokovou
Investi¢nich akcii az do vyse veskerého na né pfipadajiciho majetku ve fondu sazbou 5,7 %.
(15 %)
@ J&T ALLIANCE 70,6 % e Cilem JTCP je sdruzit podily J&T/Patrika Tka&e na spoleénych investi¢nich S T REAL ES VLB NV ES TWAENT
® MONETA Money Bank 5,9 % projektech s Danielem Kretinskym; JTCP vlastni: jTRE
@ Sménky J&T Private Equity 4,9 % » 44% podil v Energetickém a primyslovém holdingu
Hotovost 4,6 % * 44% podil v EP Energy Transition . o o . ) } .
3 J&T REAL ESTATE INVESTMENT 3.3 % * 40% podil v Czech Media Invest (Editis, Czech News Center, Active Radio, * Investice ve forme uveru ve vysi 190 TI.I' EUR. poskytnuta spoleénosti J&T
. ! CMI France) REAL ESTATE INVESTMENTS, akcionari skupiny JTRE
EMMA ALPHA HOLDING 3,2 % « 44% podil v EC Investments (Heureka, Kosik.cz, FAST CR, DoDo a dal$i) » JTRE je jednim z nejvétsich slovenskych developerl plsobici na trhu vice nez
Sandberg Private Equity 2 Fund 1,7 % « 44% podil v 1890s holdings (AC Sparta Praha, West Ham United FC) 30 let. Mezi jeji nejvyrazndjsi realizované projekty pat¥i napfiklad Eurovea City,
JTFGFUND 11,5 % * 44% podil v EP Real Estate (nemovitosti) River Park ¢i Zuckermandel.
@ J&T AGRICULTURE 1,5 % » 25% podil v Supratuc2020 (maloobchod Spanélisko, JV se skupinou EROSKI) e Probihaji jednéni o pfimém kapitalovém vstupu. V pfipadé Uspééného
@ J&T PROPERTY OPPORTUNITIES 1,3 % dokonc&eni bude poskytnuty Uvér zapo&ten proti celkové kupni cené. Urokova
@® BHPHotels1,1% o J&T ARCH INVESTMENTS vlastni pouze Investorské investic¢ni akcie

sazba 8 % p.a.
Sandberg Private Equity 1 Fund 0,2 %

Sandberg Investment Fund Il 0,2 %  Z prostredkl ziskanych z primarni emise investi¢nich akcii investoval J&T

ARCH INVESTMENTS na konci 2. kvartalu 306 mil. EUR do navysSeni pozice.
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Detail portfolia (2/3) - EMMA ALPHA HOLDING a fondy SANDBERG PRIVATE EQUITY 2 FUND, JTFG FUND I, J&T AGRICULTURE

)

Portfolio podle protistran
30.06.2024

J&T ALLIANCE 70,6 %

MONETA Money Bank 5,9 %

Sménky J&T Private Equity 4,9 %
Hotovost 4,6 %

J&T REAL ESTATE INVESTMENT 3,3 %
EMMA ALPHA HOLDING 3,2 %
Sandberg Private Equity 2 Fund 1,7 %
JTFGFUND 11,5 %

J&T AGRICULTURE 1,5 %

J&T PROPERTY OPPORTUNITIES 1,3 %
BHP Hotels 1,1 %

Sandberg Private Equity 1 Fund 0,2 %
Sandberg Investment Fund 11 0,2 %

4. EMMA ALPHA HOLDING

'I E M M P=ERENS? CAEEGE ‘FA\"' R!XO..:
& e B ST Entain CEE mailstep” rox -~ now

* Investice 100 mil. EUR formou ekvitni participace do nepfimeho 8,1% podilu.

« EMMA ALPHA HOLDING je hlavni investi¢ni platformou skupiny EMMA Capital,
soukromého investi¢niho holdingu, ktery v roce 2012 zaloZil Jifi Smejc.

» Soucasné portfolio tvofi mj. podily v sazkovém holdingu Entain CEE,
energetické skupiné Premier Energy, logistické skupiné Packeta, provozovateli
automatickych vydejnich boxd BoxNow, siti rekrea¢nich marin v Chorvatsku a
Recku, online srovnavaci pojiténi RIXO &i online vyhledavadi ndbytku FAVI.

5. SANDBERG PRIVATE EQUITY 2 FUND

@ Terno &S kral KR

KON-RAD

e Jedinym aktivem fondu je 100% podil ve spoleCnosti Terno Real Estate, ktera
na Slovensku pod znaCkami Terno, Kraj a Moja Samoska provozuje
maloobchodni sit vice nez 150 prodejen s potravinami

e Spravovan investicni spole¢nosti Sandberg Capital, sprav. spol., a.s., jejimz
zakladajicim partnerem je Martin Fedor

e J&T ARCH INVESTMENTS vlastni 95 % investi¢nich akcii

Legenda: Zména proti Q1

ol [ miPETRUSADVISERS

« JTFG FUND I investuje do podild ve spole¢nostech s vyraznym mezinarodnim
rlstovym potencidlem a/nebo do oportunistickych pfilezitosti; fond vlastni:
* 3,94% podil v Rohlik Group (resp. 3,62% po zohlednéeni plneho uplatnéni
manazerského opcniho programu)
- 860 000 kusU akcii CEZ
* Investici do fondu Petrus Advisers Investments Fund LP
o J&T ARCH INVESTMENTS vlastni 40 % investi¢nich akcii

vwJTZE

o Jedinym aktivem fondu je mezaninovy uvér, ktery J&T AGRICULTURE poskytl
skupiné J&T Zemeédeélstvi a Ekologie (JTZE)

» Poskytnuty uveér byl pouzit na akvizici spole¢nosti Spearhead Czech
a Spearhead Slovakia.

» VySe uveéru ¢ini 41 mil. EUR, se sazbou 10,5 % a splatnosti v roce 2029

o J&T ARCH INVESTMENTS vlastni 100 % investi¢nich akcii
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Detail portfolia (3/3) — fondy J&T PROPERTY OPPORTUNITIES, BHP Hotels, SANDBERG PRIVATE EQUITY 1 FUND, SANDBERG INVESTMENT FUND I

)

1"

Portfolio podle protistran
30.06.2024

J&T ALLIANCE 70,6 %

MONETA Money Bank 5,9 %

Sménky J&T Private Equity 4,9 %
Hotovost 4,6 %

J&T REAL ESTATE INVESTMENT 3,3 %
EMMA ALPHA HOLDING 3,2 %
Sandberg Private Equity 2 Fund 1,7 %
JTFGFUND 11,5 %

J&T AGRICULTURE 1,5 %

J&T PROPERTY OPPORTUNITIES 1,3 %
BHP Hotels 1,1 %

Sandberg Private Equity 1 Fund 0,2 %
Sandberg Investment Fund 11 0,2 %

Legenda: Zména proti Q1

10. SANDBERG PRIVATE EQUITY 1 FUND

8. J&T PROPERTY OPPORTUNITIES

“W o J&T ARCH INVESTMENTS poskytl uvér ve vysi 7 mil. eur.

» Jedna se o preklenovaci uvér, ktery byl poskytnut se splatnosti na jeden rok
a sazbou 10 % p.a

« Ugelem financovani byla akvizice obchodnika se zemé&dé&lskymi komoditami,
kterého fond nakupuje do svého zemédélského holding Sanagro.

* J&T PROPERTY OPPORTUNITIES investuje primarné do developerskych
projektll v Ceské republice a na Slovensku; vlastni nebo spoluvlastni:

» Developerské projekty zamérujici se na vystavbu 6 retail parkl s celkovou
pldnovanou pronajimatelnou plochou 29 tis. m2 v CR a SR a mensiho
rezidencniho projektu na Slovensku. Prvni 3 byly otevieny v pribéhu 1.
kvartalu. V dubnu zacala vystavba dalSich dvou center.

* Retail park v Trnavé (19.8 tis. m2) s hlavnhim najemcem OBI

» Skrze spolec¢nost Colorizo Investments disponuje opci na nakup pozemku v 1. SANDBERG INVESTMENT FUND I

Ostravé-MosSnoveé (kde dFfive Uspésné exitovala projekt 4 logistickych hal),

na kterém v zavislosti na trzni situaci zvazuje development dalSi logistické F \
haly R daktela

e Fond SANDBERG INVESTMENT FUND Il se zaméfuje na investice do podill
ve spolec¢nostech s rlstovym potencidlem v sektorech IT, Telco, FinTech,

9. BHP Hotels Zemédélstvi, Vzdélavani a Retail

e K 30. 6. 2024 fond vlastnil 60% podil v TITANS Freelancers, 51% v Daktela a

Cl_ l{l() 70% podil ve Phase Group

e J&T ARCH INVESTMENTS vlastni 100 % investi¢nich akcii

COLLECTION « J&T ARCH INVESTMENTS podepsal pfislib poskytnout fondu financovani az
do vyse 20 mil. EUR (~15,5 % fondového kapitalu), ze kterého ve druhém
* Fond byl zaloZen a je ¢astecné spoluinvestovan Branislavem Babikem. kvartalu fond Cerpal 1 mil. EUR, ¢imz naCerpany kapital stoupl na 8,5 mil. EUR.
e Fond nepfimo vlastni jediné aktivum, kterym je 45% podil v hotelu The » DalSimi investory fondu jsou mj. EIF, Tatrabanka a Slovenska sporitelfa

Westminster London, Curio Collection by Hilton, londynském
pétihvézdickovém hotelu se 464 pokoji
e Odbornym poradcem fondu je spole¢nost Best Hotel Properties.
e J&T ARCH INVESTMENTS vlastni 50 % investi¢nich akcii

Bok po boku | 9

Vysledky a aktivity fondu J&T ARCH INVESTMENTS v Q2 2024 J&T ARCH INVESTMENTS



Aktivity fondu v Q2 2024 a prehled Vyznamnych udalosti, Pfimé aktivity J&T ARCH INVESTMENTS Aktivity v rdmci investic J&T ARCH INVESTMENTS (Fond(i a portfoliovych spole¢nosti)
které nastaly po 30.06.2024 (1/2)

MONETA Money Bank vyplatila dividendu ve vysi 9 korun na akcii (vyplatni pomér 88 %). Inkasovanou ¢astku (510 milionl korun+) jsme pouZili k ¢aste¢nému umoreni dfive M MON ETA
nacerpaného financovani.

Kvéten

Predstavenstvo spoleénosti International Distribution Services (IDS), matefské spole&nosti Britské kralovské posty (Royal Mail) a logistické spoleénosti GLS, schvalilo J& EQRPITTI\?IE_RS

podminky navrhu verejné nabidky prevzeti podaného spolec¢nosti EP UK BidCo Ltd, kterou kontroluje EP Corporate Group Daniela Kretinského a spoluvlastni (s podilem 44%)

J&T Capital Partners. Zavazna nabidka na odkup akcii IDS byla podéna na konci ¢ervna. Pokud nabidku pfijme alespon 75 % vSech akcionarl a budou spinény dalsi podminky,

Ize oCekavat, Ze k vyporadani transakce dojde v prlbéhu prvniho kvartalu roku 2025. EP UK BidCo ma smluvné zajistény prevod cca 27 % akcii od spole¢nosti VESA Equity ——

Investment) Royal Mail
[ ]

J&T ARCH INVESTMENTS vydal institucionalni tfidu investi¢nich akcii. Jeji pravidla umoznuji s ohledem na vétsi objemy (presahujici 100 miliond K¢) Iépe reflektovat jak potreby
Fondu, tak i potfeby velkych investorU. Tfida nenf pfijata k obchodovani na burze, je zatizena jinymi poplatky a jsou s ni zpravidla spojena i jina pravidla pro uplatfiovani
zpétnych odkuptd vici Fondu.

Fond J&T PROPERTY OPPORTUNITIES ziskal stavebni povoleni na vystavbu v poradi Sestého retailového parku a to v UniCove. Jiz na zacCatku 2. Ctvrtleti zaCala vystavba \Y
¢tvrtého a patého retailparku v Upici a Bystfici pod Hostynem.

J&T ARCH INVESTMENTS investoval prostfednictvim struktury JTFG FUND Il zhruba 51 miliond eur do Upisu 2,7 milionu kus( nové vydavanych akcii spole&nosti Tatry TMR
mountain resorts (,TMR"). S nepfimym podilem 20,6 % se tak stal jejim druhym nejvét$im podilnikem. TMR je nejvét$im hrac¢em pulsobicim v oblasti cestovniho ruchu ve stfedni
a vychodni Evropé. Skupina vlastni a/nebo provozuje horska stfediska, zabavni parky, hotely a dalsi doplfikova aktiva na Slovensku, v Polsku, Ceské republice a Rakousku.
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Aktivity fondu v Q2 2024 a p‘r’ehled vyznamnych uda’losti, P¥imé aktivity J&T ARCH INVESTMENTS Aktivity v ramci investic J&T ARCH INVESTMENTS (Fond{ a portfoliovych spole&nosti)
které nastaly po 30.06.2024 (2/2)

J&T ARCH INVESTMENTS investoval 5 miliond eur do akciového fondu J&T OPPORTUNITY.

Na zakladé ¢ervnového rozhodnuti valné hromady J&T ARCH INVESTMENTS doslo k vyplaté dividend drzitellim dividendovych tfid investi¢nich akcii ve vysi (100,48 K¢, resp.
3,55 eur na akcii). Vyplatni pomeér Cinil 80 % celkového zhodnoceni za obdobi od 1. 4. do 31.12. 2023.
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