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Aret i korthet

Per 31 december 2021 jimfort med samma datum foregdende dr.

Resultat och finansiell stéllning ge ut sdkerstéllda obligationer enligt Lag (2003:1223) om

Rorelseresultatet for aret uppgick till -57,5 Mkr

(-44,0 Mkr). Det negativa resultatet dr hanforlig till att
bolaget befunnit sig i en projektfas dér
inldningsverksamheten startades under november manad
och utlaningsverksamheten under december manad.

Utléning till allménheten uppgick till 17,0 Mkr (- Mkr).

Kreditforluster netto uppgick till -o,1 Mkr (- Mkr).
Totalen &dr hanforlig till reservering for férvintade
kreditforluster ddr majoriteten avser likviditetsreserven.

Kérnprimérkapitalrelationen var 2,7 % (- %).
Anledningen till att kdrnprimérkapitalrelationen uppgick
till endast 2,7 % beror pa att Borgo per 2021-12-31 inte
inneholl tillstand fran Finansinspektionen att klassificera
under kvartalet utférda nyemissioner uppgéaende till
totalt 240 Mkr som kidrnprimérkapital. Tillstdndet erhdlls
fran Finansinspektionen den 11 februari 2022. Om Borgo
hade kunnat klassificera aktiekapitalet med tillhdrande
overkursfond som kdrnprimérkapital dver arsskiftet hade
kérnprimarkapitalrelationen uppgatt till 52,9 %.

Finansiering

Inléning frén allménheten uppgick till 2 021 Mkr (- Mkr).

Under oktober och november manad genomforde Borgo
tva nyemissioner om totalt 240 Mkr.

Visentliga héindelser under rikenskapséret

Den 5 februari ingick Sparbanken Syd en avsiktsforklaring
(ett Letter of Intent) med Borgo samt IISA Holdco AB
med malsdttningen att inleda ett samarbete som
innefattar finansiering av bankens befintliga boldnestock
samt distribution av framtida lan.

Den 11 mars erhdll Borgo tillstdnd av Finansinspektionen
for att bedriva finansieringsrorelse enligt Lag (2004:297)
om bank- och finansieringsrorelse samt tillstdnd for att

utgivning av sdkerstéllda obligationer.

Under juni manad inledde Borgo ett samarbete
tillsammans med SBC samt open banking-plattformen
MONU f£6r att erbjuda sparkonton med marknadsledande
rénta.

Den 27 augusti tecknade Borgo ett bindande avtal med
Sparbanken Syd avseende bolanefinansiering och
dédrigenom paborjades det nya samarbetet. Avtalet dr
villkorat vissa forutséttningar diribland eventuella
nddvindiga myndighetstillstand.

Den 9 november lanserades samarbetet med SBC samt
open banking-plattformen MONU for att erbjuda de cirka
4 000 anslutna bostadsrittsforeningarna sparkonton
med marknadsledande rinta. Per utgéngen av aret hade
en total volym om 2 021 Mkr inkommit fran detta
samarbete

Visentliga hiindelser efter rikenskapséret

Den 18 januari erholl Borgo en investment-grade rating av
Moody’s ddr bolagets seniora icke-sidkerstéllda
obligationer tilldelas en Baa2 rating med Stable outlook.

Den 14 februari forvirvade Borgo merparten av
Alandsbankens svenska bolaneportfslj uppgaende till ett
vérde av 10 519 Mkr. I samband med forvirvet vertogs
Alandsbankens emitterade svenska sikerstilla
obligationer till ett vdrde av 7 530 Mkr. Obligationerna
tilldelades kreditbetyget Aaa av Moody’s.

For att finansiera forvérvet av portfdljen samt fortsatt
tillvéixt har Borgo genomfort en kapitalanskaffning om
1306 Mkr avseende dtaganden i eget kapital fran
investerare, bland andra Persson Invest, Proventus, Real
Alliance Invest och Neptunia Invest. Aven Sparbanken
Syd tilltrddde som #gare.

Borgo emitterade den 14 februari sina forsta seniora icke-
sikerstillda obligationer till ett virde av 1 750 Mkr.

Borgo emitterade den 14 februari 400 Mkr certifikat
under Bolagets nyetablerade certifikatprogram.
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Kommentarer

DET HAR AR BORGO

Borgo &r ett nytt fristdende hypoteksbolag pa den svenska boldnemarknaden och erbjuder bolan via
kreditférmedlare. Borgo erbjuder dven sparkonton med konkurrenskraftiga réntor till privatpersoner och foretag.
Borgos sparkonton omfattas av insdttningsgarantin.

Genom att flera foretag gar samman skapas skalfordelar och forutsdttningar for att erbjuda attraktiva bolanerantor
till konsumenter. Borgos #gare ICA Banken, Ikano Bank, Soderberg & Partners och Alandsbanken har alla lang
erfarenhet av férmedling av bolén.

Finansieringen av bolénen sker genom en kombination av sékerstéllda obligationer, inlaning, eget kapital samt andra
typer av kapitalmarknadsinstrument. Borgo har som kreditmarknadsbolag tillgéng till samma typ av finansiering
som en bank har vilket ger goda finansieringsmojligheter och ddrmed skapas dven goda méjligheter till att erbjuda
attraktiva villkor pd Borgos boldn.

Borgo dr ett publikt aktiebolag som har tillstdnd av Finansinspektionen att driva finansieringsrorelse enligt lagen
(2004:297) om bank- och finansieringsrérelse samt att ge ut sikerstéllda obligationer enligt lag (2003:1223) om
utgivning av sékerstéllda obligationer

FINANSIELL OVERSIKT
Borgo AB (publ) (”Bolaget”), org nr 559153-2303 med site i Stockholm, avger hdrmed bokslutskommuniké for
perioden 2021-01-01 till 2021-12-31.

Bolagets resultat

Perioden avser 1 oktober — 31 december 2021 jimfort med samma period foregdende dr. Heldret avser 1 januari - 31 december
2021 jimfort med samma period foregiende dr.

Rorelseresultat

Rorelseresultatet for perioden uppgick till -18,2 Mkr (-18,0 Mkr). For helaret uppgick rorelseresultatet till -57,5 Mkr
(-44,0 Mkr). Det negativa resultatet dr hanforligt till att Bolaget befunnit sig i en projektfas dér
inlaningsverksamheten startades under november manad och utlaningsverksamheten under december manad.

Rorelsekostnader

Rorelsekostnaderna for perioden uppgick till -16,7 Mkr (-18,3 Mkr). For heldret uppgick rorelsekostnaderna till -55,9
Mkr (-44,4 Mkr). Kostnaderna dr framfor allt hidnforliga till personal samt engangskostnader i form av
konsulttjénster for uppsittning av rutiner och processer.

Personal
Genomsnittliga antalet anstillda i bolaget under dret var 17 (10). Vid drets slut motsvarade antalet heltidsanstéllda
21 personer.

Kreditforluster
Kreditforluster netto uppgick till -o,1 Mkr (- Mkr). Totalen dr hanforlig till reservering for férvéntade kreditforluster
dédr majoriteten avser likviditetsreserven.

Skatt
Skattekostnaden uppgick till 11,7 Mkr (- Mkr). Den positiva kostnaden beror pa att Bolaget bokade upp en
uppskjuten skattefordran med anledning av det negativa resultatet.

Periodens resultat
Periodens resultat uppgick till -6,4 Mkr (-18,0 Mkr). Arets resultat uppgick till -45,7 Mkr (-44,0 Mkr).
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FINANSIELL STALLNING
Per 31 december 2021 jimfort med samma datum fovegdende dr, om inte annat ndmns.

Utléning
Borgos totala utlaning till allménheten uppgick till 17,0 Mkr (- Mkr). Detta beror pa att utlaningsverksamheten
startades forst under december ménad.

Kapitalbas och kapitaltickning

Karnprimérkapitalet uppgick till 13,1 Mkr (- Mkr). Det motsvarade en kdrnprimérkapitalrelation' pa 2,7 % (- %).
Primérkapital tillika total kapitalbas uppgick till 253,1 Mkr (- Mkr). Anledningen till att kirnprimérkapitalrelationen
uppgick till endast 2,7 % beror pa att Borgo per 2021-12-31 inte innehdll tillstdnd fran Finansinspektionen att
klassificera under kvartalet utférda nyemissioner uppgéende till totalt 240 Mkr som kérnprimérkapital. Tillstandet
erholls fran Finansinspektionen den 11 februari 2022. Om Borgo hade kunnat klassificera aktiekapitalet med
tillhdrande dverkursfond som kirnprimidrkapital Sver arsskiftet hade kidrnpriméarkapitalrelationen uppgatt till 52,9
%.

Finansiering
Borgos finansieringskillor bestod vid periodens utgang av eget kapital och inldning fran allmédnheten.

Inldning

Den totala inlaningen fran allménheten uppgick vid periodens slut till 2 021 Mkr (- Mkr). Inldningsprodukterna som
erbjuds kunder omfattas av den statliga inséttningsgarantin.

Likviditet

Borgos likviditetsreserv uppgick vid arsskiftet till 2 235 Mkr (9 Mkr) varav 1 323 Mkr (9 Mkr) var placerat hos
kreditinstitut, 208 Mkr (- Mkr) bestod av stats- och kommunobligationer samt 704 Mkr (- Mkr) bestod av
sdkerstillda obligationer. Samtliga tillgdngar i likviditetsreserven &r hogkvalitativa likvida tillgangar.

RORELSESEGMENT
Borgo har endast ett rorelsesegment i form av bolan till privatpersoner.

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Borgo erbjuder bolan via kreditférmedlare till svenska privatpersoner samt sparkonton till privatpersoner och
foretag. Borgo har en 1ag riskprofil men &r genom sin verksamhet exponerad mot risker. De mest visentliga riskerna
ar kopplade till omvérldsfaktorer sdsom det makroekonomiska ldget i Sverige, vilken bland annat har en paverkan pa
den framtida intjaningsférmégan och kreditkvaliteten i bolaneportfdljen. En annan vésentlig risk som Borgo arbetar
aktivt med att mitigera dr risken for att bli utsatt f6r penningtvitt eller finansiering av terrorism.

Borgo efterstrévar att ha en sund riskkultur med en hog riskmedvetenhet och tydligt riskdgarskap. Samtliga
vdsentliga risker som Borgo dr exponerad mot &vervakas och hanteras genom bolagets riskhanteringsramverk med
faststillda riskaptiter och riskstrategier.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER PERIODENS SLUT

Efter periodens slut erholl Borgo den 18 januari en investment-grade rating av Moody’s ddr bolagets seniora icke-
sdkerstillda obligationer tilldelas en Baa2 rating med Stable outlook. Borgo emitterade dérefter sina forsta seniora
icke-sdkerstéllda obligationer den 14 februari om totalt 1 750 Mkr. Samma dag forvirvade Borgo merparten av
Alandsbankens svenska bolaneportfslj uppgaende till ett virde av 10 519 Mkr. I samband med forvirvet vertogs
Alandsbankens emitterade svenska sikerstilla obligationer till ett virde av 7 530 Mkr. Obligationerna tilldelades
kreditbetyget Aaa av Moody’.

KALENDER FOR EKONOMISK INFORMATION
Arsredovisningen for 2021 publiceras pa Bolagets hemsida vecka 17 2022. Kapital- och riskhanteringsrapporten
(Pelare 3) publiceras separat samtidigt som arsredovisningen.

Delarsrapport for januari-juni 2022 publiceras vecka 35.

1 Alternativa nyckeltal, se sida 19 for definitioner
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Resultatrdkning

M SEK

Rénteintakter

Réntekostnader

Réntenetto

Provisionskostnader

Nettoresultat av finansiellatransaktioner
Ovrigarérelseintakter

Summa intakter

Allmanna adminstrationskostnader
Av- och nedskrivning tillgangar
Ovrigardrelsekostnader

Summa kostnader

Resultat fore nedskrivningar

Kreditforluster netto
Rorelseresultat

Skatt paaretsresultat
Periodens resultat

-0,1
-18,2

17
-6,4

0,0
0,0
0,0

12,2
0,2
24

-14,9

-1

13

22

22

0,0
0,0

0,0
04
0.4
-154
-0,1
-29
-18,3

-18,0

-18,0

-18,0

-57,4

-0,1
-57,5

17

0,0
0,0

0,0
04
0.4

29
0,2
1,2

444

-44,0
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Ovrigt totalresultat

M SEK

Periodens resultat

Forandringi vardering till verkligt varde
Poster som har eller kan komma att
omklassificeras till resultatréakningen

Owrigt totalresultat

Periodens totalresultat

-6,4
02

0,2

0,2

49 -5 -18,0

0,0 0,0
0,0 0,0
-49 -8 -18,0

-65

0,2

0,2

0,2

0,0
0,0

-44,0
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Balansrdkning

M SEK

Tillgangar
Utlaning till kreditinstitut
Utlaning till dlméanheten

Obligationer och andrarantebarande vardepapper

Immateriellatillgéngar

Materiellatillgangar

Ovrigatillgangar

Forutbeta dakostnader och upplupnaintakter
Tillgangar totalt

Skulder

Skulder till kreditinstitut
Inl&ning fran dlménheten
Ovriga skulder
Upplupnakostnader och férutbetadaintakter
Avséttningar

Efterstdlda skulder
Skulder totalt

Eget kapital

Aktiekapita

Fond for verkligt varde
Overkursfond
Balanserade vinstmedel
Aretsresultat

Eget kapital totalt

Skulder och eget kapital totalt

13230

45 17,0
M5

4,0

0,3

122

28

2290,8

20210
6,7
6,1

20338

110,9
0,1
129,1
62,6
-45,7
257,0

2290,8

9,1

038
0,1
35
141
275

32
31
6,3
0,1
65,0
-44,0
211

275
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Rapport 6ver forandring i eget kapital

M SEK
Bundet eget
kapital Fritt eget kapital
Fond for
verkligt Overkurs Balanserade
Aktiekapital varde fond vinstmedel Aretsresultat Totalt
Eget kapital 31.12.2019 0,1 48,5 -11,2 373
Omféring tidigare arsresultat -11,2 11,2 0,0
Periodensresultat -44,0 -44,0
Nyemission 0,0 0,0
Erhalna aktiedgartill skott 27,8 27,8
Eget kapital 31.12.2020 0,1 65,0 -44,0 211
Omforing tidigare arsresultat -44.0 440 0,0
Periodensresultat -457 -457
Ovrigt totdresultat 0,1 0,1
Nyemission 110,9 129,1 240,0
Erhalna aktiedgartill skott 415 415
Eget kapital 31.12.2021 110,9 0,1 129,1 62,6 -457 257,0

For vidare uppgifter om emissionerna, se not 6.
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Kassaflodesanalys

M SEK

Kassaflode fran I6pande verksamhet
Rorelseresultat
Justering for ej kassafl6despaverkande poster

Av och nedskrivningar avimmateriellaoch materiellatillgéngar

Nedskrivning av krediter och andradaganden
Betadainkomstskatter

-57,5

0,7
0.1
-0,3

Okning(-) eller minskning (+) av fordringar frén |dpande verksamhet

Utlaningtill kreditinstitut

Utlaning till dlmanheten

Obligationer och andrarantebarande vardepapper
Ovrigatillgéngar

-800,0
-17,0
-9114
-55

Okning (+) eller minskning (-) av skulder fran I&pande verksamhet

Inl&ning fran dlmanheten
Ovrigaskulder
Kassafl6de fran I16pande verksamhet totalt

Kassaflode fran investeringsverksamhet
Investering i immateriellatillgangar
Investering i materiellatillgangar

Kassaflode fran investeringsverksamhet totalt

Kassaflode fran finansieringsverksamhet
Aktieemission
Aktieagartillskott

Kassafl6de fran finansieringsverksamhet totalt

Likvida medel vid arets borjan
Kassafl6de fran [6pande verksamhet
Kassafl 6de fran investeringsverksamhet
Kassafl 6de fran finansieringsverksamhet
Likvida medel vid arets slut

Likvida medel i kassafl 6desanalysen bestar av foljande poster
Vid anfordran betalbar utlaning till kreditinstitut
Summa likvida medel

20210
6,4
236,7

-38
0,3
-4,1

10,9
170,6
2815

9,1
26,7
4.1
2815
5231

5231
5231
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-9.9
-19,7

-0,3
0,0
-0,3

278
27,8

14
-19,7
-0,3
278
9,1

9,1
9,1
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Noter till Borgo AB:s bokslutskommuniké

1. Foretagsinformation

Borgo AB (publ) med organisationsnummer 559153-2303 4r ett
aktiebolag registrerat i Sverige med séte i Stockholm.
Verksamheten omfattar finansiell verksamhet och verksamhet som
har ett naturligt samband ddrmed. Borgo &r ett fristaende
hypoteksbolag pa den svenska boldnemarknaden och erbjuder, via
kreditférmedlare, marknadsledande bolén. Detta dr bolagets fjirde
verksamhetsar.

Borgo AB (publ) har foljande registrerade adress:
Borgo AB (publ)

Box 24088

104 50 Stockholm

2. Grund f6r uppréttande av bokslutskommuniké
och visentliga redovisningsprinciper

GRUND FOR UPPRATTANDE AV
BOKSLUTSKOMMUNIKE

Bokslutskommunikén for perioden 1.1-31.12.2021 har uppréttats i
enlighet med International Accounting Standard 34 (IAS 34)
Delarsrapportering, sidana de antagits av EU.

Bokslutskommunikén innehaller inte all information och alla noter
som krivs vid ett arsbokslut. Borgo tillimpar vid uppréttandet av
finansiella rapporter lag (1995:1559) om arsredovisning i
kreditinstitut och virdepappersbolag och Finansinspektionens
foreskrifter och allmédnna rad (FFFS 2008:25) om arsredovisning i
kreditinstitut och virdepappersbolag, samt Radet for finansiell
rapporterings rekommendation RFR 2 Redovisning for juridiska
personer. Tillimpning av RFR 2 innebdr att bolaget sa langt som
mojligt tillimpar alla av EU godkédnda International Financial
Reporting Standards (IFRS) samt tolkningar av IFRS
Interpretations Committee (IFRIC) med de tilldgg och
begransningar som foljer av svensk lag.

Bolagets redovisningsvaluta och funktionella valuta dr SEK.
Transaktioner i utlindsk valuta omriknas till den funktionella
valutan till den valutakurs som foreligger pa transaktionsdagen.
Monetira tillgangar och skulder i utlindsk valuta rdknas om till den
funktionella valutan till den valutakurs som foreligger pa
balansdagen. Valutakursdifferenser redovisas i resultatrédkningen.

Tabeller visar korrekt avrundande siffror pa alla enskilda rader.
Detta innebdr dock att summering inte gar att géra av de
avrundade virdena. I de fall avrundade vdrden summerar till noll
visas de som nollvdrden i tabellerna, medan avsaknad av utfall visas
som blanksteg.

VASENTLIGA REDOVISNINGSPRINCIPER

De vésentliga redovisningsprinciper som har anvénts vid
uppriattandet av bokslutskommunikén &dr de samma som de som
anvéndes vid upprittandet av finansiella rapporter per den 31

december 2020. Inga kommande regelverksforandringar aterfinns

som bedoms ha nagon visentlig effekt pa bolagets stéllning,
resultat eller upplysningar. Eftersom bolaget inte tidigare offentligt
publicerat rapporter beskrivs visentliga redovisningsprinciper i

mer detalj nedan.

Klassificering och principer for virdering av finansiella
tillgdngar och skulder

Finansiella tillgangar och skulder redovisas vid forsta redovisnings-
tillfdllet till verkligt vdrde. Finansiella tillgangar redovisas forsta
gangen ndr bolaget far tillgang till kontraktsenlig ersittning fran
instrumentet. Transaktionskostnader som dr direkt hénforliga till
forvirvet laggs till det verkliga vdrdet forutom om tillgangen avser
finansiella tillgdngar virderade till verkligt vdrde via resultat-
rdkningen da de redovisas i resultatridkningen. En finansiell tillgang
tas bort fran balansrakningen nér de avtalsenliga rdttigheterna till
kassaflédena fran den finansiella tillgangen upphor eller om
foretaget Sverfor i allt vdsentligt samtliga de risker och de foérdelar
som dr forknippade med dgande av den. Finansiella skulder bokas
bort fran balansrdkningen da skulden uppgor genom att avtalet
fullgjorts eller annullerats. I virderingssyfte klassificeras finansiella
tillgangar och skulder i enlighet med bestimmelserna i IFRS 9 in i
kategorierna virderade till upplupet anskaffningsvirde (lane- och
kundfordringar, investeringar som hélls till forfall, Gvriga
finansiella tillgdngar och skulder), virderade till verkligt virde via
ovrigt totalresultat och vérderade till verkligt virde via resultatet
(innehav for handel), Indelningen gors utifran bolagets
affirsmodell for de olika innehaven respektive egenskaperna pa de
kassafléden som tillgdngarna ger upphov till och SPPI-test (om
kassafléden endast dr betalningar av kapitalbelopp och rénta). Fér
bolagets del ror det sin om en portfolj for utlaningsexponeringarna,
vilken innehas till syfte att erhalla de avtalsenliga kassaflodena
(vdrderas till upplupet anskaffningsvérde).

Ett skuldinstrument virderas till verkligt virde via Svrigt
totalresultat om den uppfyller bdde féljande villkor och inte
identifieras som vdrderat till verkligt vdrde via resultatet - de
innehas enligt en affirsmodell vars mal kan uppnés bade genom att
erhélla avtalsenliga kassafloden och silja finansiella tillgangar, och
dess avtalade villkor ger vid bestdmda tidpunkter upphov till
kassafléden som endast dr betalningar av kapitalbelopp och rénta
pa utestaende belopp. Nedskrivningsprévning av finansiella
tillgangar i denna kategori gors enligt modellen baserad pa
forvintade kreditforluster. Nedskrivningar och vérdeférdndringar
redovisas i vrigt totalresultat, i eget kapital i fond for verkligt

vérde.

Lane- och kundfordringar redovisas till upplupet anskaffnings-
virde, det vill sdga det diskontera nuvérdet av alla framtida
betalningar hanforliga till instrumentet ddr diskonteringsrdntan
utgors av tillgangens effektivrinta vid anskaffningstillféllet.
Nedskrivningsprévning av lane- och kundfordringar gors enligt
modellen for forvintade kreditforluster. Som finansiella tillgdngar
och skulder som halls till forfall redovisas rantebdrande finansiella

tillgangar som bolaget har for avsikt och formaga att halla till
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forfall. Beslut om att halla en investering till forfall tas vid
anskaffningstidpunkten. Nedskrivningsprévning av investeringar
som redovisas till upplupet anskaffningsvirde gors enligt modellen
for forvantade kreditforluster. For de fall finansiella tillgangar och
skulder innehas inom ramen for annan affirsmodell 4n att halla till

forfall redovisas dessa till verkligt vérde via resultatet.

Med lanelofte avses dels en ensidig utfdstelse att ge ut lan med pa
forhand bestdmda villkor ddr lantagaren kan vilja att uppta lanet
eller inte, dels ett avtal ddr bade bolaget och lantagaren dr bundna

vid ett ldneavtal som bdrjar 16pa vid en tidpunkt i framtiden.

Nedskrivningar av ldne- och kundfordringar

Nedskrivning av ldne- och kundfordringar gors enligt en modell
som baseras pa forvintade kreditforluster ("expected credit loss”).
Modellen tar sin utgangspunkt i férdndringar i kreditrisken hos de
finansiella tillgdngarna och utgdrs av en tre-stadiemodell. Stadie 1
utgdr exponeringar som presterar utan att en visentligt 6kad
kreditrisk anses ha intréffat. I stadie 2 placeras de exponeringar
som underpresterar och anses ha en vésentlig fordndring i
kreditrisken. Dértill placeras exponeringar som beviljats
anstandsatgirder alltid i stadie 2. Exponeringar i stadie 3 uppfyller
bolagets fallissemangsdefinition dédr en exponering anses fallerad
da en betalning som avser ett vésentligt belopp &r forsenad mer dn
90 dagar. Ovriga situationer dér en kreditexponering anses vara
fallerad @r ndr motparten begirs i konkurs, eller ansoker om
skuldsanering. Dartill gérs d&ven beddmningar huruvida en motpart
av andra skil ska anses vara betalningsoférmégen, vilket alltid
innefattar fall ddr anstandsatgdrderna gentemot kunden har
utdkats.

Kreditforlustreserveringen for stadie 2 och stadie 3 baseras
definitionsméssigt pa livstids kreditférluster men skiljer sig at da
exponeringar i stadie 3 alltid har en individuell nedskrivnings-
provning. For flytt tillbaka till battre stadier tillimpas karenstider.
For exponeringar i stadie 2, pa grund av 30 forseningsdagar,
tillimpas sex manader och for krediter i stadie 3 tillimpas ingen
karenstid eftersom det finns redan en karenstid i
fallissemangsdefinitionen. Fér exponeringar med ansténd tillimpas
en karenstid om 24 manader innan exponeringen kan aterga till
stadie 1, givet att anstandsatgdrderna inte lingre foreligger.
Nedskrivningsmodellen kréver bokforing av ett ars forvintad
forlust redan vid den initiala redovisningen och vid en vésentlig
okning av kreditrisken sa ska nedskrivningsbeloppet motsvara de
kreditforluster som forvintas uppkomma under den aterstaende
16ptiden. En vésentlig 6kning av kreditrisken definieras som en
visentlig 6kning av sannolikhet for en betalningsinstéllelse sedan
forsta redovisningstillfillet. En vésentligt 6kad kreditrisk bedéms
utifrdn berdkning om relativ fordndring av PD (probability of
default) for den aterstdende 16ptiden ganger tre och absolut

forandring om minst 10 procentenheter.

For samtliga exponeringar tillimpas en kreditratingmodell for
berdkning av forvintade kreditforluster. Dessa berdkningar baseras
pa modeller (PD, LGD, EAD), vilka bade tar historiska data och

sannolikhetsviktade framatblickande scenarier i beaktande. Borgo

anvdnder en makromodell med tre prognosscenarion - ett
basscenario som har en 50 procent viktning, ett negativt scenario
som har 25 procent viktning och ett positivt scenario som har 25
procent viktning. Prognosperioden i scenariot @r tre ar. Dessa
prognoser revideras minst arligen. De variabler som ingér i
makromodellen dr real BNP, konsumtion, arbetsléshet, inflation
och reporénta. Sannolikheten for fallissemang (PD) for 12 manader
anger sannolikheten for att ett givet engagemang fallerar inom 12
manader, medan livstids-PD (for aterstaende 16ptid) motsvarar
sannolikheten att ett givet engagemang fallerar under den

finansiella tillgdngens hela dterstaende 16ptid.

Nivan pa reserveringar bygger pa en bred uppsittning relevanta
uppgifter for indata, antaganden, och beddmningar fran
foretagsledningen. I synnerhet dessa punkter kan ha stor paverkan
pa reserveringsnivan: faststillande av betydande 6kning i
kreditrisk, prognoser for framtida makroekonomiska scenarier, och
berdkningsmetodologi av bade den forvintade kreditforlusten
inom de kommande 12 manaderna och forvintade kreditforluster

under hela 16ptiden.

Immateriella och materiella anlédggningstillgdngar
Immateriella anldggningstillgdngar redovisas till anskaffningsvirde
efter avdrag for eventuella nedskrivningar. Bedomd
nyttjandeperiod som tilldimpas &r 5 4r. Som immateriella tillgangar
redovisas utveckling av IT-system.

Materiella anldggningstillgdngar redovisas till anskaffningsvirde
minskat med avskrivningar. I anskaffningsvirdet ingar utgifter som
direkt kan hénforas till forvirvet av tillgangen. Dessa anldggnings-
tillgangar skrivs av linjdrt 6ver tillgangens bedémda nyttjande-
period. Bedémd nyttjandeperiod som tillimpas &r 3 4r. Som
materiella tillgangar redovisas inventarier sasom datorer.

Eventalforpliktelse och eventualtillgdngar
En eventualforpliktelse dr en majligt forpliktelse till féljd av

intréffade hindelser och vars férekomst endast kommer att
bekriftas av att en eller flera osdkra framtida héndelser som inte
helt ligger inom foretagets kontroll, intréffar eller uteblir, eller en
befintlig forpliktelse till foljd av intrdffade hédndelser, men som inte
redovisas som skuld eller avsdttning eftersom det inte dr sannolikt
att ett utflode av resurser kommer att krévas for att reglera
forpliktelsen eller forpliktelsens storlek inte kan bekréftas med
tillrdcklig tillforlitlighet.

En eventualtillgang dr en mojlig tillgang till foljd av intréffade
héndelser och vars férekomst endast kommer att bekriftas av att
en eller flera osékra framtida héndelser, som inte helt ligger inom
foretagets kontroll, intréffar eller uteblir. En eventualtillgang

redovisas inte som en tillgang i balansrékningen.

Intdkter
Rénteintdkter pa fordringar och ridntekostnader pa skulder
beridknas och redovisas med tillimpning av effektivrintemetoden.

Effektivrdntan dr den rénta som gor att nuvérdet av alla
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uppskattade framtida in- och utbetalningar under den forvéntade
rintebindningstiden blir lika med det redovisade vérdet av fordran
eller skulden.

Rinteintdkter och rédntekostnader inkluderar i férekommande fall
periodiserade belopp av erhallna avgifter som medriknas i
effektivrantan, transaktionskostnader och eventuella rabatter,
premier och andra skillnader mellan det ursprungliga védrdet av
fordran/skulden och det belopp som regleras vid forfall.
Rintekostnader inkluderar periodiserade belopp av emissions-

kostnader och liknande transaktionskostnader for att uppta lan.

Intdkter och kostnader for olika typer av tjinster redovisas i
resultatrakningen som Provisionsintékter respektive
Provisionskostnader. Provisionsintakter redovisas nér tjinsten
utfors vilket sker vid den tidpunkt nér kontrollen 6ver tjansten dr
overford till kunden och bolaget uppfyller sitt prestationsatagande.
Som provisionsintdkter redovisas forvaltningsavgifter.
Provisionskostnader dr transaktionsberoende och #r direkt
relaterade till intdkter inom provisionsintékter. Som

provisionskostnader redovisas distributionsersattning.

Posten nettoresultat av finansiella transaktioner innehaller de
realiserade och orealiserade virdefoérdndringar som uppstatt med
anledning av finansiella transaktioner. Nettoresultatet bestar av
realiserade och orealiserade fordandringar i verkligt virde pa de
tillgangar och skulder som innehas for handelsindamal samt

valutakursfordndringar.

Allm#inna administrationskostnader
Allménna administrationskostnader omfattar personalkostnader,

inklusive l6ner och arvoden, bonus och provisioner, pensions-
kostnader, arbetsgivaravgifter och andra sociala avgifter.

Hir redovisas ocksa kostnader for IT, konsulter, hyror och andra
lokalkostnader, resor, telekommunikation, representation och
information samt kontorskostnader och 6vriga administrativa
kostnader. Kostnaderna redovisas 16pande i den period som de

avser.

Leasing

Samtliga bolagets leasingavtal r klassificerade som operationella.
Detta definieras som att leasingavtalet inte innehaller villkor som
skulle innebdra att bolaget som leasetagare atnjuter de ekonomiska
fordelar eller bar de ekonomiska riskerna som férknippas med
dgande till objekten. Leasingkostnader redovisas I6pande i den

period som de avser.

Skatter

Skattekostnaden utgors av summan av aktuell och uppskjuten
skatt. Aktuell skatt berdknas pa det skattepliktiga resultatet for
perioden. Bolagets skattepliktiga resultat &r negativt vilket gor att
ingen aktuell skatteskuld har bokats upp. Aktuell och uppskjuten
skatt redovisa som en kostnad eller intékt i resultatrdkningen,
utom nér skatten dr hanforlig till transaktioner som redovisats i

ovrigt totalresultat eller direkt mot eget kapital. I sadana fall ska

dven skatten redovisas i 6vrigt totalresultat eller direkt mot eget
kapital. Uppskjutna skattefordringar redovisas i den omfattning det
ar troligt att framtida skattemadssiga Sverskott kommer att finnas

tillgdngliga, mot vilka de temporéra skillnaderna kan utnyttjas.

Likvida medel

Likvida medel inkluderar kassamedel och banktillgodohavanden
samt andra kortfristiga likvida placeringar som ldtt kan omvandlas
till kontanter samt dr foremal for en obetydlig risk for virde-
forandringar. For att klassificeras som likvida medel far 16ptiden

inte 6verskrida tre manader fran tidpunkten for forvirvet.

UPPSKATTNINGAR OCH VARDERINGAR

Vid upprittande av finansiella rapporter gors generellt
beddmningar och uppskattningar som péverkar redovisade belopp.
Dessa bedomningar och uppskattningar baseras pa historiska
erfarenheter och andra faktorer som synes rimliga. Oversyn sker
regelbundet.

De betydande redovisningsmissiga bedomningarna som har gjorts
vid tilldimpning av redovisningsprinciper hanfor sig framst till
tillimpningen av nedskrivningsmodellen enligt IFRS 9 och
redovisning av finansiella instrument.

Innehav av instrument som saknar priser fran vélfungerande
likvida marknader gor att uppskattningar och bedémningar
tillimpas ut6éver de marknadsparametrar som kan anvindas i
virderingsmodellerna. Aven om vérderingsmodellernas antaganden
16pande testas mot transaktioner pd marknaden innebdr
anvdndande av modellen att en osdkerhet finns om det framtida

faktiska utfallet.
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3.Nedskrivning av finansiella tillgdngar, netto

M SEK
Nedskrivningar, stadie 1
Nedskrivningar, stadie 2
Nedskrivningar, netto stadie 1-2

Nedskrivningar, stadie 3

Summa nedskrivningar
varav utlaning till diméanheten
varav dtaganden utanfor balansrakningen
varav skuldebrev till upplupet anskaffningsvarde

Kreditforlustnivafor utlaning till diménheten, %

L.Utlaning till allmé@nheten enligt andamal

M SEK

Privatpersoner
Bostader
Summa privatpersoner

Summa

0,1

0,1

0,1
0,0

0,1

Utlaning fére
reserveringar

17,0
17,0

17,0

0,1

0,1

0,1
0,0

0,1

Utlaning efter Utlaning efter

Reserveringar . .
reserveringar reserveringar
0,0 17,0
0,0 17,0
0,0 17,0
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5.Utlaning till allméanheten enligt stadie

M SEK
Redovisat varde, brutto
Ingéende baans 1januari
Utgaende ba ans 31 december 17,0 17,0

Reserveringar for forvantade forluster
Ingéende baans 1januari
Okningear till féljd av utgivning och forvarv 0,0 0,0
Minskning till f6ljd av borttagande fran ba ansrékningen
Minskning till féljd av bortskrivningar
Overforing till stadie 1
Overforing till stadie 2
Overféring till stadie 3
Forandringar till foljd av forandrad kreditrisk (netto)
Forandringar till foljd av forandringar i
skattningsmetod (netto)
Va utakursdifferenser och évrigajusteringar
Utgéende baans 31 december 0,0 0,0

Redovisat varde, netto

Ingdende baans 1januari

Utgaende ba ans 31 december 17,0 17,0
Nedskrivningar, IFRS 9 - nyckelta 31.12.2021 31.12.2020

Tota reserveringsgrad utlaning till dlmanheten, % 0,00

Reserveringsgrad stadie 1utlaning till alménheten, % 0,00

Reserveringsgrad stadie 2 utlaning till dlmanheten, %
Reserveringsgrad stadie 3 utléning till almanheten, %
Andel utlaning till dlméanheteni stadie 3, %

6. Nyemissioner

Borgo genomforde tva nyemissioner under aret, en i oktober pa 50,0 Mkr for att kapitalisera bolaget infor
verksamhetsstart med hinsyn tagen till det regulatoriska minimikravet och en i november pa 190,0 Mkr for att
kapitalisera bolaget beaktat prognostiserade inldnings- och utlaningsvolymer.

7.Ataganden utanfar balansrakningen

M SEK

Ataganden
Outnyttjade kreditmdjligheter 10,3
Ovrigaférbindel ser

Summa 10,3

Bolaget har ingastdllda sikerheter eller eventudforpliktelser 2021.
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8.Kapitaltackning

Borgo erhdll den 11 mars 2021 tillstdnd av Finansinspektionen att bedriva finansieringsrorelse och blev ddrmed ett
kreditinstitut som tillimpar kapitaltickningsreglerna i Europaparlamentets och Rédets forordning (EU) nr 575/2013.
Det finns sdledes inga jimforelsetal att rapportera fran foregdende dr avseende kapitaltdckningsinformationen.

M SEK

Kapitalbas

Medrakningsbara kapita basinstrument* 0,1
Balanserade vinstmedel 62,6
Ackumulerat ovrigt totdresultat 0,1
Periodensresultat -457
Kéarnprimérkapital fore regulatoriska justeringar 171
Immateriellatillgéngar -4,0
Karnprimérkapital tillika total kapitalbas* 131
Kapitakrav for kreditrisker enligt schablonmetod 310
Kapitakrav for operativ risk 7,3
Kapitalkrav 38,2
Totalt riskvagt exponeringsbelopp 478,0

Kapitalrelationer

Kérnprimérkepitdrelation %* 27%
Primérkapitdrelation, %" 2,7%
Totd kapitarelation, %" 2,7%

*) Under det fjarde kvartalet 2021 utférdes nyemissioner av stamaktier till Borgos befintliga aktiedigare uppgaende till
ett totalt belopp om 240 Mkr. Eftersom Borgo per 2021-12-31 inte innehdll tillstdnd frdn Finansinspektionen enligt
artikel 26.3 i kapitaltdckningsférordningen 575/2013/EU har detta aktiekapital med tillhérande &verkursfond inte
kunnat klassificeras som kdrnprimirkapital i drsbokslutet. Finansinspektionen &r informerade och insatta i detta och
kapitalrelationerna 4r aterstédllda och overstiger de regulatoriska kraven i och med att Borgo den 11 februari 2022
erholl tillstdnd att fa klassificera kapitalet som kdrnprimérkapital. Om Borgo hade kunnat klassificera detta kapital
som kédrnprimirkapital per 2021-12-31 hade kdrnprimérkapitalet tillika primérkapital och total kapitalbas uppgatt till
253,1 Mkr och kirnprimir-, primér- och totala kapitalrelationerna till 52,9 %.

M SEK
Kreditrisk 386,9 31,0
varav schablonmetoden 386,9 310
Operativ risk 91,1 73
varav basmetoden 911 7.3
Totalt riskvagt exponeringsbelopp 478,0 38,2
M SEK
Primarkapital** 131
Totdt exponeringsmétt 22889
varav poder i balangdkningen 2286,8
varav pode utanfér balansdkningen 21
Bruttosoliditetsgrad, % ** 0,6%
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**) Avsaknaden av tillstand att {4 klassificera aktiekapitalet med tillhdrande 6verkursfond som kdrnprimirkapital dver
arsskiftet paverkar dven bruttosoliditeten som per 2021-12-31 understeg det regulatoriska kravet pa 3 %. Om
karnprimérkapitalet hade fatt tillgodorédknats i kapitalbasen hade bruttosoliditeten uppgatt till 11,1 %.
Finansinspektionen &r informerade och insatta i detta och bruttosoliditeten r dterstédlld och overstiger det
regulatoriska kravet i och med att Borgo den 11 februari 2022 erhdll tillstdnd att f4 klassificera kapitalet som
kdrnprimérkapital.

9.Narstdende transaktioner

M SEK
Ikano Bank AB (publ) 516406-0922 0,0 0,0 0,0
ICA Banken AB 516401-0190 0,0 0,0
Soderberg & Partners Insurance Consulting AB  556707-7648 30 0,3
Alandsbanken Abp 0145019-3 27 135 10
Alandsbanken Abp 516406-0781 0,0 996,2
Monu AB 559192-0367 0,7 0,7
Intrum Sverige AB 556134-1248 0,0 0,0
Summa 0,0 6,5 1009,8 2,0

10.Handelser efter balansdagen
Den 18 januari erholl Borgo en investment-grade rating av Moody’s ddr bolagets seniora icke-sékerstéllda obligationer
tilldelas en Baa2 rating med Stable outlook.

Den 14 februari forvirvade Borgo merparten av Alandsbankens svenska bolaneportflj uppgéende till ett virde av 10
519 Mkr. I samband med forvirvet vertogs Alandsbankens emitterade svenska sikerstélla obligationer till ett virde
av 7 530 Mkr. Obligationerna tilldelades kreditbetyget Aaa av Moody’s.

For att finansiera forvirvet av portfoljen samt fortsatt tillvéixt har Borgo genomfort en kapitalanskaffning om 1 306
Mkr avseende dtaganden i eget kapital frdn investerare, bland andra Persson Invest, Proventus, Real Alliance Invest
och Neptunia Invest. Aven Sparbanken Syd tilltridde som #gare.

Borgo emitterade den 14 februari sina forsta seniora icke-sékerstillda obligationer till ett virde av 1 750 Mkr.

Borgo emitterade den 14 februari 400 Mkr certifikat under Bolagets nyetablerade certifikatprogram.
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Verkstdallande direktors forsakran

Verkstillande direktdr intygar att bokslutskommunikén f&r 2021 ger en réittvisande bild av Bolagets verksamhet, deras
finansiella stdllning och resultat.

Denna deldrsrapport har inte varit foremal for revisorernas granskning.

Stockholm den 28 februari 2022

Gustav Berggren
Verkstillande direktor
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Definitioner av alternativa nyckeltal

Kérnprimirkapitalrelation (%)
Kérnprimérkapital i relation till riskvigt exponeringsbelopp
Kérnprimérkapital (13 Mkr) / Riskvigt exponeringsbelopp (278 Mkr) = 2,7 %
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