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Perioden i korthet

Per 30 september 2022 jimfort med samma period foregiende dr.

Resultat och finansiell
stdllning

e Réntenettot uppgick till 10,0 mkr (0,0
mKkr).

e Periodens resultat uppgick till -71,1
mkr (-39,3 mkr). Det negativa
resultatet dr dels hdnforlig till ett par
storre engangskostnader kopplade till
portfoljférvirv och plattformstjénsten,
dels att finansieringskostnader okat.

e Utlaning till allménheten uppgick till
13 071 mkr (- mkr). Okningen ir fram-
for allt hanforlig till portfoljforvarvet i
februari 2022, men dven egen organisk
tillvaxt.

e Kreditforluster netto uppgick till -0,4
mkr (- mkr). Totalen #r hinforlig till
reservering for forvintade kredit-
forluster. Nagra faktiska forluster har ej
intréaffat.

e Inlaning fran allmidnheten och kredit-
institut uppgick till 5 119 mkr (- mkr).

e Kirnprimirkapitalrelationen uppgick
till 18,1 procent (- procent).
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VD har ordet

Det tredje kvartalet har fér Borgo
inneburit ett nytt ldge avseende marknads-
dynamik och kundfléden. Efter en intensiv
var med férhallandevis stora volymer nya
bolan sag vi en mer avvaktande marknad
med aktiva insatser fran storbanker for att
behalla kunder.

Detta har lett till mindre fléden
avseende nya bolanekunder vilket givet
den makroekonomiska situationen &r
forstdeligt. De kunder Borgo vilkomnat
har fortsatt haft en generellt mycket hog
kvalitet vilket gjort att verksamhetens
nyckeltal avseende utlaningen fortsatt rort
sig at rdtt hdll, ett styrkebesked givet den
ekonomiska situationen samhillet
befinner sigi.

Inldningen har under kvartalet
utvecklats enligt plan, bade avseende
volym och det pris Borgo betalar for
denna. Vidare har férberedelser gjorts
under kvartalet for att bredda inldnings-
erbjudandet ytterligare under 2023.

Utrullningen av funktionalitet p&
Borgos plattform har fortsatt samtidigt
som Borgo arbetat med att férbereda
onboarding av ytterligare distributdrer
under kvartal 4.

Utover arbetet med plattformen pagar
férberedelser for de kommande forvérv
som skall ske under H1 2023.

Sammanfattningsvis har Borgo
forhallit sig vl till en orolig och dramatisk
omvirld, ddr kreditkvalité, samt fortsatta
forberedelser for att vixa bolaget har varit
ifokus.

Vikan konstatera att Borgo trots en
orolig omvirldssituation star starkt och
vilkapitaliserat med bibehallen 14g risk i
verksamheten och att fokus liksom
tidigare dr att bibehdlla en héllbar organisk
tillvixt samt genomf&ra planerade forvirv
under 2023.

Gustav Berggren, VD
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Finansiell oversikt

Det har ér Borgo

Borgo dr ett modernt hypoteksbolag som
dr verksamt pa den svenska bolane-mark-
naden. Borgos storsta dgare dr Ikano Bank,
ICA Banken, S6derberg & Partners,
Alandsbanken och Sparbanken Syd, vilka
dven agerar kreditférmedlare av Borgos
bostadskrediter. Genom att dessa aktdrer
genom Borgo gjort gemensam sak inom
bolan, skapas skalférdelar och forutsétt-
ningar for att erbjuda attraktiva bolane-
rantor till konsumenter. Borgo erbjuder
dven sparkonton med konkurrenskraftiga
réntor till privatpersoner och foretag. Bor-
gos sparkonton omfattas av den statliga
insdttningsgarantin.

Finansieringen av bolanen sker genom
en kombination av sdkerstéllda
obligationer, inldning, eget kapital samt
andra typer av kapitalmarknads-
instrument. Borgo har som kredit-
marknadsbolag tillgang till samma typ av
finansiering som en bank har vilket ger
goda finansieringsméjligheter och dérmed
skapas dven goda mojligheter till att
erbjuda attraktiva villkor pd Borgos boldn.

Borgo dr ett publikt aktiebolag som
har tillstdnd av Finansinspektionen att
driva finansieringsrorelse enligt lagen
(2004:297) om bank- och finansierings-
rorelse samt att ge ut sikerstillda
obligationer enligt lag (2003:1223) om
utgivning av sdkerstéllda obligationer.

Finansiell 6versikt

Borgo AB (publ) ("Bolaget”), org nr
559153-2303 med site i Stockholm, avger
hdrmed delarsrapport for perioden
2022.01.01 till 2022.09.30.

RORELSERESULTAT

Rorelseresultatet uppgick till -89,4 mkr
(39,3 mkr). Det negativa resultatet ir dels
hinforlig till ett par storre engangs-
kostnader kopplade tillportfoljférvdrv och
lansering, samt 6kade kostnader for
finansiering.

RORELSEKOSTNADER

Rérelsekostnaderna uppgick till -92,4 mkr
(-39,2 mkr). Kostnaderna dr framfor allt
hénfdrliga till engdngskostnader for
kapitalanskaffning och portfoljférvirv.

PERSONAL

Genomsnittliga antalet anstillda i bolaget
under perioden var 24 (16).

KREDITFORLUSTER

Kreditférluster netto uppgick till -0,4 mkr
(- mkr). Totalen 4r hinforlig till
reservering for férvintade kreditforluster.
Négra faktiska férluster har ej intriffat.

SKATT

Periodens skatt uppgick till 18,3 mkr

(- mkr). Den positiva effekten avser
redovisad uppskjuten skatt avseende
underskottsavdrag med anledning av det
negativa resultatet.

PERIODENS RESULTAT

Periodens resultat uppgick till -71,1 mkr
(-39,3 mkr).

Finansiell stdllning

Per 30 september 2022 jimfort med 31
december 2021, om inte annat ndmns.

UTLANING

Borgos totala utlaning till allménheten
uppgick till 13 070,9 mkr (17,0 mkr).
Okningen 4r framfdrallt hinférlig till
portfoljférvirvet i februari 2022, men &ven
till egen organisk tillvéxt.

KAPITALBAS OCH KAPITALTACKNING
Kérnprimédrkapitalet uppgick till 1 002,4
mkr (13,1 mkr). Det motsvarade en kdrn-
primérkapitalrelation’ pa 18,1 procent
(2,7 procent). Primérkapital tillika total
kapitalbas uppgick till 1 002,4 mkr (13,1
mkr).

FINANSIERING

Borgos finansieringskillor bestod vid
periodens utgang framst av sékerstilla
obligationer, seniora icke-sékerstdllda
obligationer, inldning fran allmédnheten,
inldning fran kreditinstitut och eget
kapital.

INLANING

Den totala inlaningen fran allménheten
uppgick vid periodens slut till 4 193,6 mkr
(2 021,0 mkr). Inldningsprodukterna som

' For definitionen av nyckeltal se sid 19 Definition av alternativa nyckeltal.
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erbjuds kunder omfattas av den statliga
insdttningsgarantin.

LIKVIDITET

Borgos likviditetsreserv uppgick vid
periodens slut till 4 600,5 mkr (2 234,5
mkr) varav 2 203,7 mkr (1 323,0 mkr) var
placerat hos kreditinstitut, 791,2 mkr
(207,7 mkr) bestod av stats- och kommun-
obligationer samt 1 605,6 mkr (703,8 mkr)
bestod av sidkerstéllda obligationer.
Samtliga tillgangar i likviditetsreserven &r
hogkvalitativa likvida tillgdngar.

Rérelsesegment

Borgo har endast ett rorelsesegment i form
av boldn till privatpersoner.

Risker och osdkerhetsfaktorer

Borgo erbjuder boldn via kreditférmedlare
till svenska privatpersoner samt sparkon-
ton till privatpersoner och féretag. Borgo
har en lag riskprofil men dr genom sin
verksamhet exponerad mot risker. De mest
vésentliga riskerna dr kopplade till omvérlds-
faktorer sésom det makroekonomiska
ldget i Sverige, vilken bland annat har en
péverkan pa den framtida intjaningsfor-
magan och kreditkvaliteten i boldneport-
foljen. En annan vésentlig risk som Borgo
arbetar aktivt med att mitigera dr risken
for att bli utsatt for penningtvétt eller
finansiering av terrorism.

Borgo efterstrédvar att ha en sund risk-
kultur med en hog riskmedvetenhet och
tydligt riskdgarskap. Samtliga vidsentliga
risker som Borgo dr exponerad mot 6ver-
vakas och hanteras genom bolagets risk-
hanteringsramverk med faststéllda risk-
aptiter och riskstrategier.

Vdsentliga hdndelser efter
rdkenskapsperiodens slut
Den 27 oktober ingick Borgo avtal om f&r-

virvav Sparbanken Syds férmedlade bola-
nestock fran SBAB.

Kalender f6r ekonomisk
information

Bokslutskommunikén f6r 2022
publiceras den 24 februari 2023.
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Resultatrékning i sammandrag

(mkr)
Jan-Sep Jan-Sep

Borgo AB (publ) Kv 3 2022 Kv 3 2021 2022 2021

Not nr
Rénteintakter 52,0 - 99,3 -
Ré&ntekostnader -54,6 - -89,3 0,0
Réntenetto 2 -2,6 0,0 10,0 0,0
Provisionsintakter 0,0 - 0,0 -
Provisionskostnader -0,1 - -0,3 -
Provisionsnetto 3 -0,1 0,0 -0,3 0,0
Nettoresultat finansiella poster 4 -2,5 0,0 -6,3 -0,1
Ovriga intakter 0,0 0,0 0,0 0,0
Summa int&kter -5,3 0,0 3.4 -0,1
Personalkostnader -84 -5,1 -27,8 -16,9
Ovriga allménna administrationskostnader 5 -14.,8 -71 -60,2 -16,0
Av- och nedskrivningar avimmateriella
och materiella tillgangar =0,3 -0,2 -0,9 -0.4
Ovriga kostnader -0,8 24 -3.4 -5,9
Summa kostnader -2k, -14,8 -92.4 -39,2
Resultat fére nedskrivningar -29,7 -14,9 -89,0 -39,3
Kreditférluster, netto 6 0,2 - -0.4 -
Rérelseresultat -29.5 -14.9 -89,4 -39,3
Skatt 6,1 - 18,3 -
Periodens resultat -23.4 -14,9 -71,1 -39,3

Delarsrapport januari-september 2022 7



Ovrigt totalresultat i sammandrag

(mkr)
Jan-Sep Jan-Sep
Borgo AB (publ) Kv 32022 Kv 32021 2022 2021
Not nr

Periodens resultat redovisat 6ver resultatrdkningen -23.4% -14,9 -71.,1 -39,3
Poster som har eller kan komma att omklassificeras till resul-
tatrdkningen

Foréandring i vardering till verkligt varde 6,1 - -10,6 -
Skatt p& poster som har eller kan komma att
omklassificeras till resultatrékningen —1,2 - 2,2 -
Poster som har eller kan komma att
omklassificeras till resultatrdkningen 4,8 0,0 -8.4 0,0
Periodens 6vrigt totalresultat 4,8 0,0 -84 0,0
Periodens totalresultat -18,6 -14,9 -79.5 -39,3
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Balansrakning i sammandrag

(mkr)
Borgo AB (publ) 30 sep 2022 31 dec 2021
Not nr
Tillgéngar
Beldningsbara statsskuldférbindelser m.m. 260,2 307,9
Utlé&ning till kreditinstitut 7 2203,7 1323,0
Utlaning till allmdnheten 7 13 070,29 17,0
Obligationer och andra réntebdrande
vardepapper 21297 603,6
Derivat 11 58,7 -
Immateriella tillgédngar 3,7 4,0
Materiella tillgéngar 0,7 0,3
Ovriga tillgéngar 34,1 12,2
Férutbetalda kostnader och upplupna intdkter 27,2 22,8
Tillgadngar totalt 17 788,8 2290,8
Skulder
Skulder till kreditinstitut 24,9 -
Inl&ning frén allménheten 9 4+ 193,6 2021,0
Emitterade skuldebrev 10 11 514,9 -
Derivat 11 0,1 -
Ovriga skulder 59,2 6,7
Avsattningar 0,0 -
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 43,0 6,1
Skulder totalt 16 735,7 2033.,8
Eget kapital
Aktiekapital 394,0 1109
Fond for verkligt varde -8,2 0,1
Overkursfond 709,0 129,14
Balanserade vinstmedel 204 62,6
Periodens resultat -71.1 -45,7
Eget kapital totalt 1 053,1 257,0
Skulder och eget kapital totalt 17 788.,8 2290,8
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Rapport 6ver fordandring i eget kapital

(mkr)

Borgo AB (publ)

Bundet eget

kapital Fritt eget kapital
Sdkrings- Fond for Balanserade Periodens
Aktiekapital reserv verkligt vérde Overkursfond  vinstmedel resultat Totalt
Eget kapital 31.12.2020 0,1 0,0 0,0 0,0 65,0 -44,0 21,1
Omféring tidigare &rs resultat -44.0 44,0 0,0
Periodens resultat -39,3 -39,3
Transaktioner med dgare
Erhalina aktiedgartillskott 40,0 40,0
Eget kapital 30.9.2021 0,1 0,0 0,0 0,0 61,1 -39,3 21,9
Periodens resultat 64 64
Ovrigt totalresultat 0,1 0,1
Transaktioner med &gare
Nyemission 110,9 129,1 240,0
Erhéllina aktiedgartillskott 1,5 1,5
Eget kapital 31.12.2021 110,9 0,0 0,1 129,1 62,6 -45,7 257,0
Omforing tidigare ars resultat -45,7 45,7 0,0
Periodens resultat -71,1 -71.1
Ovrigt totalresultat 20,3 -28,7 -84
Transaktioner med &gare
Nyemission 283,1 5799 863,0
Emitterade optioner 12,5 12,5
Eget kapital 30.9.2022 394,0 20,3 -28,6 709,0 29,4 -71,1 1053,1

Bolaget har under 2021 erhdllit villkorade aktiedgartillskott om totalt mkr 41,5.
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Kassaflodesanalys i sammandrag

(mkr)

Borgo AB (publ)

Kassafléde frén I6pande verksamhet

Jan-Sep 2022

Jan-Sep 2021

Rorelseresultat -89.4 -39,3
Justering for ej kassaflédespdverkande poster 25,1 o4
Okning () eller minskning (+) av fordringar frén
|I6pande verksamhet
Beldningsbara statsskuldférbindelser 45,1 -
Utléning till kreditinstitut 300,0 -
Utlaning till allm&nheten -13112,3 -
Obligationer och andra réntebdrande vardepapper -1572,2 -
Ovriga tillg&ingar 3,6 1,0
Okning (+) eller minskning () av skulder fran I6pande verksamhet
Skulder till kreditinstitut 24,9 -
Inlédning frén allmé&nheten 2172,6 -
Emitterade skuldebrev 11 516,5 -
Ovriga skulder 92,1 1,2
Kassafléde frén I16pande verksamhet totalt 306,1 -36,6
Kassafléde frén investeringsverksamhet
Investering i materiella tillgédngar -0,5 -3,1
Investering i immateriella tillgdngar -0.4 -
Kassafléde fran investeringsverksamheten totalt -1,0 -3,1
Kassafléde frén finansieringsverksamhet
Aktieemission 863,0 -
Emitterade optioner 12,5 -
Aktiedgartillskott - 40,0
Kassafléde fran finansieringsverksamhet totalt 875,5 40,0
Likvida medel vid periodens borjan 523,1 9,1
Periodens kassaflode 1180,6 0,3
Likvida medel vid periodens slut 17038,7 9.3
Likvida medel bestdr av féljande poster:
Vid anfordran betalbar utléning till kreditinstitut 1703,7 9,3
Summa likvida medel 1703,7 9.3

Med likvida medel avses kassa och vid anfordran betalbar utléning till kreditinstitut. Investeringsverksamheten avser betalningar i anslutning till materiella och
immateriella tillgéngar. Finansieringsverksamheten avser poster bland eget och frammande kapital som finansierar den I6pande verksamheten. Analysen har gjorts

enligt den indirekta metoden.
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Noter

1. Redovisnings- och vdarderingsprinciper

1. Féretagsinformation

Borgo AB (publ) med organisationsnummer 559153-2303 4r ett
aktiebolag registrerat i Sverige med séte i Stockholm. Verksamhe-
ten omfattar finansiell verksamhet och verksamhet som har ett
naturligt samband ddrmed. Borgo &r ett fristaende hypoteksbolag
pé den svenska bolanemarknaden och erbjuder, via kreditférmed-
lare, bolan. Borgo erbjuder @ven sparkonton med konkurrenskraf-
tiga réntor till privatpersoner och féretag.

Borgo AB (publ) har foljande registrerade adress:
Borgo AB (publ)

Box 24088

104 50 Stockholm

Delarsrapporten for perioden 1.1-30.9.2022 har godkénts av sty-
relsen den 28.11.2022.

2. Redovisnings- och vérderingsprinciper
Delarsrapporten dr upprittad i enlighet med IAS 34 Deldrsrap-
portering. Bolaget tilldimpar vid upprittandet av finansiella rap-
porter Lag (1995:1559) om arsredovisning i kreditinstitut och
védrdepappersbolag och Finansinspektionens foreskrifter och all-
minna rad (FFFS 2008:25) om arsredovisning i kreditinstitut och
virdepappersbolag, samt Radet for finansiell rapporterings
rekommendation RFR 2 Redovisning for juridiska personer. Till-
lampning av RFR 2 innebdr att bolaget sa 1dngt som mojligt till-
limpar alla av EU godkdnda International Financial Reporting
Standards (IFRS) samt tolkningar av IFRS Interpretations Com-
mittee (IFRIC) med de tilldgg och begrinsningar som f8ljer av
svensk lag.

Tillimpade redovisningsprinciper i delarsrapporten &verens-
stimmer med de redovisningsprinciper som tillimpades vid upp-
rdttandet av arsredovisningen 2021.

Bolagets redovisningsvaluta och funktionella valuta &r SEK.
Samtliga belopp i denna delérsrapport, 4r om inget annat anges,
avrundade.

Férdndrade redovisningsprinciper

De visentliga redovisningsprinciper som har anvénts vid upp-
rdttandet av delarsrapporten dr de samma som de som anvéindes
vid uppréttandet av arsbokslutet per den 31 december 2021.

Andringar i redovisningsregler som har antagits frdn och med
1januari 2022 har inte haft nagon vésentlig paverkan pa bolagets
stdllning, resultat, kassafléden eller upplysningar.

Uppskattningar och varderingar

Vid upprittande av finansiella rapporter i enlighet med IFRS
krévs generellt beddmningar och uppskattningar som paverkar
redovisade belopp. Foretagsledningen gér bedémningar och upp-
skattningar samt gor antaganden som paverkar tillimpningen av
redovisningsprinciperna och de redovisade beloppen for till-
gangar och skulder, intdkter och kostnader, samt upplysningar
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och forbindelser. Dessa bedémningar och uppskattningar baseras
pa historiska erfarenheter och andra faktorer som synes rimliga.
Oversyn sker regelbundet.

De betydande redovisningsméssiga beddmningarna som har
gjorts vid tillimpning av redovisningsprinciper hdanfor sig fraimst
till tillimpningen av nedskrivningsmodellen enligt IFRS 9 och
redovisning av finansiella instrument.

Borgo dr, som andra banker, exponerade for hdndelser pa det
makroekonomiska planet och stigande energi- och oljepriser,
inflationstryck, stigande rdntor och fallande bérskurser kan
péaverka kunders aterbetalningsférméga och virdet pa pantsatta
sikerheter. Borgo ser dock inte en betydande férhéjning av kredi-
trisken i utldningsverksamheten pd grund av osékerheten kring
konsekvenserna av kriget i Ukraina.

Innehav av instrument som saknar priser fran vélfungerande
likvida marknader gor att uppskattningar och bedémningar
tillimpas utdver de marknadsparametrar som kan anvéndas i
vérderingsmodellerna. Aven om vérderingsmodellernas antagan-
den 16pande testas mot transaktioner pa marknaden innebir
anvdndande av modellen att en osdkerhet finns om det framtida
faktiska utfallet.

Uppskjuten skattefordran redovisas endast f&r underskottsav-
drag for vilka det dr sannolikt att de kan nyttjas mot framtida
skattepliktiga dverskott. Beddmning gors ifall det dr tilldimpligt
att aktivera nya skattefordringar avseende arets eller tidigare ars
skattemissiga underskottsavdrag.



Jan-Sep Jan-Sep
2. Rantenetto Kv 32022 Kv 32021 2022 2021

mkr

Rdnteintdkter

Utlaning till kreditinstitut 0,6 0,6
Utlé&ning till allm&nheten 4ot 92,7
Skuldebrev 5,0 6,0
Summa rénteintékter 52,0 0,0 99,3 0,0
Rdntekostnader
Skulder till kreditinstitut -1,8 -2,6
Inl&ning fran allmanheten -8.,8 -17.3
varav insdttningsgarantiavgift -0,1 -0,2
Emitterade vardepapper -43.4 -68,2
Ovriga réntekostnader -0,6 -1.2 0,0
Summa réintekostnader -54,6 0,0 -89,3 0,0
Réntenetto -2,6 0,0 10,0 0,0

Jan-Sep Jan-Sep
3. Provisionsnetto Kv 32022 Kv 32021 2022 2021
mkr

Provisionsintakter
Utl&ning 0,0 0,0

Summa provisionsintdkter 0,0 0,0 0,0 0,0

Provisionskostnader

Ovrigt -0,1 -0,3
Summa provisionskostnader -0,1 0,0 -0,3 0,0
Provisionsnetto -0,1 0,0 -0,3 0,0

Jan-Sep Jan-Sep

L. Nettoresultat finansiella poster Kv 32022 Kv 32021 2022 2021
mkr
Verkligt varde via dvrigt totalresultat -0,1 0,0

varav férvéntade kreditférluster =01 -0,2
Verkligt varde via resultatrékningen -0,2 -0,5
Sdkringsredovisning -2,1 -5,6

varav nettoresultat sékringar av verkligt vérde -2,1 -5,6
Valutakursféréndringar -0,2 0,0 -0,2 -0,1
Summa -2,5 0,0 -6,3 -0,1

Jan-Sep Jan-Sep

5. Ovriga allmdnna administrationskostnader Kv 32022 Kv 32021 2022 2021

mkr

Ovriga allménna administrationskostnader
Hyror och andra lokalkostnader 0,8 o4 1,7 1.3
|T-kostnader 1.1 0,7 3,2 1.8
Konsulttjanster 6,7 5,1 23,6 11,7
Finansiella tjénster 5,7 0,7 29,9 0,9
Resekostnader 0,0 0,0 0,1 0,0
Kontorskostnader 0,3 0,1 o4 0,2
Kommunikation 0,1 0,1 0,3 0,2
Ovriga administrationskostnader 0,2 0,0 1,1 0,0

Summa 14,8 7.1 60,2 16,0
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6. Kreditférluster, netto

Nedskrivning av l&ne- och kundfordringar i enlighet med IFRS 9 gérs enligt en modell som baseras pé férvantade kreditférluster. Modellen tar sin utgéngspunkt i
féréndringar i kreditrisken hos de finansiella tillgéngarna. Nivén pé reserveringar bygger pd en bred uppséttning relevanta uppgifter fér indata, antaganden, och
beddémningar frén féretagsledningen. | synnerhet har féljande variabler i modellen en stor pdverkan pé reserveringsnivén: faststéllande av betydande 6kning i kre-
ditrisk, prognoser for framtida makroekonomiska scenarier samt beré&kningsmetodologi av bé&de den férvantade kreditférlusten inom de kommande 12 ménaderna
och férvéntade kreditférluster under hela I6ptiden.

De makroekonomiska scenarier som tilldmpas i modellberékningen har under det andra kvartalet uppdaterats for att beakta det féréindrade makroekonomiska
laget. Uppdateringen innebar en mindre negativ effekt pé kreditférlustreserveringarna.

Jan-Sep Jan-Sep

Kv 32022 Kv 32021 2022 2021
mkr
Férvantade kreditférluster frén finansiella tillgdngar som redovisas till
upplupet anskaffningsvarde samt frén dtaganden
utanfér balansrékningen
Reserveringar l&n stadie 1 -0,1 0,2
Reserveringar l&n stadie 2 -0,2 0,2
Reserveringar l&n stadie 3 0,0 0,0
Nedskrivning dvriga tillgéngar 0,0 0,0
Reserveringar l&nelsften stadie 1 0,0 0,0
Summa kreditfdrluster, netto -0,2 0,0 o4 0,0
Kreditférlustnivéd, %' -0,00 0,00
TFar definitionen av nyckeltal se sid 19 Definition av alternativa nyckeltal.
7. Utlaning Stadie 1 Stadie 2 Stadie 3
Redo- Redo- Redo-
visat visat visat
vdrde Reserv- virde Reserv- virde  Reserv-
30 sep 2022 (mkr) brutto eringar Netto brutto eringar Netto brutto eringar Netto Summa
Utlaning till kreditinstitut
Banker och 6vriga kreditinstitut 2 203,7 2 203,7 0,0 0,0 2203,7
Summa utléning till kreditinstitut 2 203,7 0,0 2203,7 0,0 0.0 0.0 0.0 0.0 0,0 2203,7
Utléning till allm&nheten
Hypoteksutléning, privat 12 647,5 0,2 12 647,3 423,3 0,2 423,0 0,5 0,0 0,5 13070.,9
Summa utléning till allménheten 12 647,5 0,2 12 647,3 423,3 0,2 423,0 0,5 0.0 0,5 13 070,92
Summa utléning till kreditinstitut
och allm&nheten 14 851,2 0,2 14 851,0 423,3 0,2 423,0 0,5 0,0 0,5 15 274,5
Reserveringsgrad fér l&n, % 0,00 0,05 0,78 0,00
Redo- Redo- Redo-
visat visat visat
varde  Reserv- varde Reserv- varde Reserv-
31 dec 2021 (mkr) brutto  eringar Netto brutto  eringar Netto brutto  eringar Netto  Summa
Utléning till kreditinstitut
Banker och 6vriga kreditinstitut 1323,1 0,1 1323,0 0,0 0,0 1323,0
Summa utlé@ning till kreditinstitut 1 323,1 0,1 1323,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 1323,0
Utlaning till allm&nheten
Hypoteksutlaning, privat 17,0 0,0 17,0 0,0 0,0 17,0
Summa utlé@ning till allm&nheten 17,0 0,0 17,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 17,0
Summa utlé@ning till kreditinstitut
och allm@nheten 1340,1 0,1 1340,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 1340,0
Reserveringsgrad for 1&n, % 0,00 0,00
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8. Reserveringar Jan-Sep 2022 Jan-Dec 2021
mkr Stadie1 Stadie2  Stadie 3 Summa  Stadie1 Stadie2 Stadie 3 Summa
Férdandring av reserveringar fér lan

Redovisat vdrde fére reserveringar, ingdende

balans fér perioden 17,0 0,0 0,0 17,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Redovisat varde fére reserveringar, utgdende

balans fér perioden 12 647,5 423,3 0,5 13071,3 17,0 0,0 0,0 17,0
Reserveringar, ingdende balans fér perioden 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Férandringar redovisade som kreditférluster

Nya och borttagna finansiella tillgdngar 0,0 0,0 0,0 0,0
Overféringar mellan stadier -0,1 0,5 0,0 0,3 0,0
frén 1till 2 -0,1 0,5 0,3 0,0
frén 2 till 3 0,0 0,0 0,0 0,0
frén 2 till 1 0,0 0,0 0,0 0,0
Férandringar till foljd av férvantad kreditrisk o4 -0,3 0,0 0,1 0,0
Summa féréndringar redovisade som
kreditférluster 0,2 0,2 0,0 0.4 0,0 0,0 0,0 0,0
Reserveringar, utgdende balans fér perioden 0,2 0,2 0,0 0% 0,0 0.0 0,0 0,0
Redovisat vdrde, ingéende balans fér perioden 17.0 0.0 0.0 17,0 0,0 0.0 0,0 0,0
Redovisat vérde, utgdende balans fér perioden 12 647,3 423,0 0,5 13070,9 17,0 0,0 0,0 17,0

Foérdndring av reserveringar for ldneldften

Redovisat vérde fére reserveringar, ingdende

balans fér perioden 10,3 0,0 0,0 10,3 0,0 0,0 0,0 0,0
Redovisat vérde fére reserveringar, utgdende

balans fér perioden 106,0 0,0 0,0 106,0 10,3 0,0 0,0 10,3
Reserveringar, ingdende balans fér perioden 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Férandringar redovisade som kreditférluster

Nya och borttagna finansiella tillgéngar 0,0 0,0 0,0
Summa féréndringar redovisade som

kreditférluster 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Reserveringar, utgédende balans fér perioden 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Redovisat varde, ingdende balans fér perioden 10,3 0,0 0,0 10,3 0,0 0,0 0,0 0,0
Redovisat varde, utgéende balans fér perioden 106,0 0,0 0.0 106,0 10,3 0,0 0,0 10,3
9. Inl@ning fran allménheten 30 sep 2022 31 dec 2021
mkr

Bostadsrattsféreningar 3 650,6 2021,0
Ovriga icke-finansiella féretag 322,5

Hushall 220,5 0,0
Summa 4193,6 2021,0
10. Emitterade skuldebrev 30 sep 2022 31 dec 2021
mkr

Bankcertifikat 249,2

Sé&kerstdllda obligationer 95179

Seniora icke sdkerstallda obligationer 17479

Summa 11 514,9 0,0
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30sep 31dec

30sep 31dec

30sep 31dec

11. Derivat 2022 2021 2022 2021 2022 2021
Positiva marknads- Negativa marknads-

mkr Nominella belopp vdrden varden

Derivat i sdkringsredovisning

Portfélj verkligt vardesdkringar, rénteswappar 1174,0 37,5 0,1

Kassaflédessdkringar, ranteswappar 867,0 21,2 0,0

Summa 2041,0 0,0 58,7 0,0 0.1 0,0

12. Finansiella tillgédngar och skulder 30 sep 2022

Verkligt varde
via resultat-

Verkligt varde
via 6vrigt

rdkningen totalresultat Upplupet anskaffningsvdrde

Sakrings- Sakrings- N Summa redovisat
mkr redovisning redovisning ? Ovrigt varde
Beldningsbara statsskuldférbindelser m.m. 260,2 260,2
Utl&ning till kreditinstitut 2203,7 2203,7
Utlé&ning till allm&nheten 1288,3 11782,6 13 070,9
Obligationer och andra réntebdrande
vérdepapper 21297 21297
Derivat 58,7 58,7
Uppskjuten skattefordran 30,0 30,0
Upplupna ranteintakter 9,5 9,5
Summa finansiella tillgéngar 58,7 2 389,9 1 288,3 14 025,7 17 762,6
Skulder till kreditinstitut Q24,9 Q24,9
Inl&ning frén allm&nheten 4 193,6 4 193,6
Emitterade skuldebrev 7521,5 3993,5 11 514,9
Derivat 0,1 0,1
Upplupna réntekostnader 25,8 25,8
Summa finansiella skulder 0,1 0,0 7521,5 91378 16 659.4+

31 dec 2021

Verkligt varde
via resultat-

Verkligt varde
via ovrigt

rdkningen totalresultat Upplupet anskaffningsvdrde
Sdkrings- Sdkrings- . Summa redovisat
mkr redovisning redovisning ¥ Ovrigt varde
Belaningsbara statsskuldforbindelser m.m. 3079 3079
Utlé&ning till kreditinstitut 1323,0 1323,0
Utl&ning till allm&nheten 17,0 17,0
Obligationer och andra réntebdrande
vardepapper 603,6 603,6
Derivat 0,0
Uppskjuten skattefordran 11,7 11,7
Upplupna ranteintdkter 2,2 2,2
Summa finansiella tillgéngar 0,0 911,5 0,0 1 353,9 22654
Skulder till kreditinstitut
Inl&ning frén allmdnheten 2021,0 2021,0
Emitterade skuldebrev 0,0
Derivat 0,0
Upplupna rantekostnader 0,0 0,0
Summa finansiella skulder 0,0 0,0 0,0 2021,0 2021,0
Ovan redovisas redovisat varde samt verkligt varde fér finansiella tillg&ngar och finansiella skulder enligt varderingskategori.
1) Réntekomponenten i avtalet ar féremal fér sakringsredovisning.
13. Stdllda sdkerheter, eventualférpliktelser och Gtaganden 30 sep 2022 31 dec 2021
mkr
Stallda sdkerheter
Lanefordringar utgérande sdkerhetsmassa fér sékerstdllda obligationer 12 998,8

Ataganden

Outnyttjade kreditmojligheter 106,0 10,3
Summa stéllda s@kerheter och dtaganden 13104,8 10,3
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14. Kapitaltackning 30 sep 2022 31 dec 2021 31 dec 2021’

mkr

Eget kapital enligt balansrékningen 1053,1 257,0 257,0
Ej medrakningsbart kapital -12,5 -240,0

K&rnprimdrkapital fére regulatoriska féréndringar 1 040,6 17,1 257,0
Immateriella tillgédngar -3,7 -4,0 -4,0
Kassaflédessdkring -20,3

Ytterligare vardejusteringar -2.4

Uppskjutna skattefordringar beroende av framtida I6nsamhet -11,7

Summa regulatoriska justeringar av

kérnprimdrkapital -38,2 -4.0 -4,0
Karnprimarkapital tillika primarkapital 10024 13,1 253,0
Totalt kapital 10024 13,1 253,0
Totalt riskvdgt exponeringsbelopp 5551,8 478,0 478,0
Karnprimarkapitalrelation, % 18,1 2,7 52,9
Primarkapitalrelation, % 18,1 2,7 52,9
Totalt kapitalrelation, % 18,1 2,7 52,9
Institutets samlade krav p& kdrnprimdrkapital, % 8.0 7,0 7,0
varav krav pd kapitalkonserveringsbuffert, % 2,5 2,5 2,5
varav krav p& kontracyklisk kapitalbuffert, % 1,0 0,0 0,0

varav krav pé systemriskbuffert, %
Tillgéngligt kdrnpriméarkapital (som procentandel av det riskvéigda
exponeringsbeloppet) efter uppfyllande av minimikapitalkraven 18,1 2,7 52,9

"Kolumnen visar kapitalbasen om tillst&nd enligt kapitaltéckningsférordningen 575/2013/EU artikel 26.3 hade erhdllits innan arsskiftet.
Tillstdndet erhdlls den 11 februari 2022.

Bruttosoliditetsgrad 30 sep 2022 31 dec 2021 31 dec 2021'
mkr

Primérkapital 10024 13,1 253,0
Totalt exponeringsmatt 17 926,2 2288,9 2288,9
varav poster i balansrdkningen 17 836,1 2286,8 2286,8
varav poster utanfér balansrdkningen 90,1 2,1 2,1
Bruttosoliditetsgrad, % 5,6 0,6 11,1

"Kolumnen visar bruttosoliditeten om tillst&nd enligt kapitalt&ckningsférordningen 575/2013/EU artikel 26.3 hade erhdllits innan arsskiftet.
Tillsténdet erhélls den 11 februari 2022.

Riskexponering (REA) och kapitalkrav 30 sep 2022 31 dec 2021

mkr REA Kapitalkrav REA Kapitalkrav
Institutsexponeringar 465,0 37,2 264,6 21,2
Féretagsexponeringar 13,8 1,1 20,7 1,7
Hushallsexponeringar ByL Boal 6,7 0,5
Exponeringar stkrade genom pantrétt i fast egendom 4 601,1 368,1

Sdkerstdllda obligationer 192.5 15,4 o4,7 7,6
Ovriga exponeringar 0,7 0,1 0,3 0,0
Summa kreditrisk enligt schablonmetoden 5 324,5 426,0 386.,9 31,0
Operativa risker enligt basmetoden 152,6 12,2 91,1 7,3
Kreditvardighetsjustering (CVA) %7 6,0

Summa REA och kapitalkrav 5551,8 Lkl 478,0 38,2

15. Vasentliga hdndelser efter rakenskapsperiodens slut

Den 27 oktober ingick Borgo avtal om férvérv av Sparbanken Syds formedlade bolanestock fran SBAB.

Deldarsrapport januari-september 2022 17



Verkstadllande direktors forsakran

Verkstidllande direktdr intygar att delarsrapporten for perioden januari-september 2022 ger en ritt-
visande bild av Bolagets verksambhet, deras finansiella stdllning och resultat.

Denna deldrsrapport har inte varit féremal for revisorernas granskning.

Stockholm den 28 november 2022.

Gustav Berggren Eva Cederbalk Johan Brodin
Verkstillande direktor Ordforande Ledamot

Julia Lannerheim Gustaf Rentzhog Jan-Gunnar Eurell
Ledamot Ledamot Ledamot

Per Balazsi Anna Wanby Caj Tigerstedt
Ledamot Ledamot Ledamot

Bjorn Rentzhog Johan Sandberg

Ledamot Ledamot
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Definition av alternativa nyckeltal

Nyckeltal
BRUTTOSOLIDITETSGRAD (%)

Primérkapital i relation till totalt exponeringsbelopp.

KREDITFORLUSTNIVR (%)

Nedskrivningar av krediter och andra dtaganden fran utlaning till
allménheten i relation till Utldning till allménheten vid periodens
ingdng.

KARNPRIMARKAPITALRELATION (%)

Kérnpriméarkapital i relation till riskvégt exponeringsbelopp.

PRIMARKAPITALRELATION (%)

Primérkapital i relation till Riskexponeringsbelopp.

RESERVERINGSGRAD FOR LAN (%)
Totala reserveringar i relation till total Utldning.

TOTAL KAPITALRELATION (%)
Kapitalbas i relation till Riskexponeringsbelopp.
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