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VD har ordet

Ett &r nGrmare positionen som
boldnemarknadens framsta
utmanare

2022 var aret nér svenskarna upplevde en
ny ekonomisk verklighet. En stigande
inflation, och den hogsta styrrdntan pa 14
ar, innebar 6kade boendekostnader och
dartill drabbades hushéllen av h&jda priser
pabland annat livsmedel, el och brinsle.

Mitt i allt detta star Borgo, som under
aret tog klivet till att bli ett fullskaligt
hypoteksbolag med tusentals nya
bolanekunder och en vixande
inldningsprodukt.

SUMMERING AV ARET

Infor 2022 satte vi upp en ambitids plan.
Vart 16fte till aktiedgarna var att utfora
forvirvavbolaneportfoljer, hitta samar-
betspartners pa kapitalmarknaden, 6ka var
inldning fran allminheten och véxa orga-
niskt. Nér aret ska summeras kan jag kon-
statera att vi har levererat allt detta. Vi har
befunnit oss i en tydlig utvecklingsfas -
men har samtidigt varit operativa och ska-
pat snabb tillvixt i bolaget.

Tack vare medarbetarnas fantastiska
insatser och dgarnas fértroende har vi
kunnat gasa i stdllet for att bromsai ett
knepigt omvérldsldge. Var utldning till
allmédnheten kom igang pa allvar under
2022 och uppgick vid arsskiftet till 14,5
miljarder kronor.

Under aret férvdrvade vi merparten av
Alandsbankens svenska bolaneportfolj, till
ett virde av 10,5 miljarder kronor. I
samband med detta 6vertog vi dven
Alandsbankens svenska sikerstillda
obligationer till ett virde av 7,5 miljarder
kronor. Obligationerna tilldelades
kreditbetyget AAA av Moody’s.

FINANSIERING FOR FORTSATT TILLVAXT

For att finansiera forvirvet av Alandsban-
kens portfolj, och for att sdkerstlla fort-
satt tillvixt, genomf6rde Borgo i bérjan av
2022 en storre investeringsrunda. Den
totala kapitalanskaffningen om cirka 1,3
miljarder kronor kom fran bland annat
Persson Invest, Proventus, Real Alliance
Invest och Neptunia Invest. I samband
med detta klev dven Sparbanken Syd in
som ny dgare och distributér av boldn.

En annan viktig milstolpe var nir vi
under varen emitterade var forsta egna
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sdkerstéllda obligation om 1 miljard
kronor. Att intresset fran vara investerare
var stort gor mig extra glad och stolt.

Vi har ocksa utdkat vart inldningserbju-
dande mot bostadsréttsforeningar via
samarbeten med bostadsrittsforvaltarna
SBC och Nabo.

ETT GRONARE BOLANEALTERNATIV

Ett prioriterat omrade for Borgo dr att
minska vdr miljé- och klimatpéverkan. Vi
har ddrfor starkt vart hallbarhetsarbete
med en hallbarhetsstrategi som 4r kopplad
till var produktportfélj och affér, och arbe-
tat med att ta fram vér forsta
hallbarhetsredovisning.

Vi ser ocksd hur klimatrisker blir en
alltmer sjélvklar del av virdering och
utlaning till bostdder. Darfor har vi
tillsammans med UC Bostad klassificerat
var boldneportfolj med sirskilt fokus pa
vatten. Med hjélp av deras digitala tjénst,
som ber#knar vilken riskklass varje bostad
har, kan vi béttre bedoma risken for
vattenskador i framtiden.

FRAMSTA UTMANAREN PA
BOLANEMARKNADEN

Nérvinu gdriniett nytt ar ser jag stora
mojligheter, men ockséd makroekonomiska
utmaningar. Hushallen kommer fortsatt
ha det tufft och i takt med att bolanerédn-

torna hdjs kommer ménga att beh6va se
over sina boendekostnader. Fér Borgos del
kommer vi fortsdtta vara en trygg och tro-
virdig boldneaktdr som mdjliggdr formén-
liga rintor for véara distributdrer och deras
kunder.

Vikommer ocksa positionera oss ytter-
ligare som en aktdr, som till skillnad mot
storbankerna, betalar en rimlig inldnings-
rdnta. I kombination med fler distribu-
tionssamarbeten dr var ambition att fort-
sitta vixa vara inldningsvolymer under
aret.

Med vir strategi, ddr snabb tillvixt har
varit en framgangsfaktor, kinner jag mig
trygg med att vi fortsétter leverera enligt
plan. Under det kommande aret kommer vi
férvirva Sparbanken Syds och kvarva-
rande delar av Alandsbankens svenska
bolaneportfdljer, utdka var utlaning via
véra distributdrer och 6ka inldningen fran
allménheten. Var plan dr ocksa att nd 16n-
samhet under hosten. Lever vi upp till det
har vi goda mdjligheter att under aret bli
den frimsta utmanaren pa
boldnemarknaden.

Gustav Berggren, vd, Borgo



Finansiell oversikt

Heldaret 2022 jamfdrt med
2021

RANTENETTO

Réntenettot uppgick till -5,8 mkr (-1,3
mkr). Bolagets riinteintikter uppgick till
181,1 mkr och réntekostnader till 186,9
mkr. Det negativa ridntenettot dr primért
drivet av forfinansiering infér gjorda och
kommande forvarv.

RORELSEKOSTNADER

Rorelsekostnaderna uppgick till -126,1
mkr (-55,9 mkr). Bolaget kostnader under
aret har préglats av den uppbyggnadsfas
bolaget befinner sig i, med investeringar i
forvirvavldneportfolj, lansering av nya
samarbeten och produkter samt utveck-
ling av verksamheten. Dessa investeringar
forvéntas stétta bolagets framtida
intjiningsférmaga.

PERSONAL

Genomsnittliga antalet anstillda i bolaget
under perioden var 26 (17).

KREDITFORLUSTER

Kreditforluster netto uppgick till -0,1 mkr
(-0,1 mkr). Posten dr hdnforlig till
férandring av kreditforlustreservering.
Bolagets uppvisar fortsatt en mycket god
kreditkvalitet och inga konstaterade
forluster har intrdffat under perioden.

SKATT

Periodens skatt uppgick till 28,9 mkr
(11,7 mkr). Den positiva effekten avser
redovisad uppskjuten skatt avseende
underskottsavdrag med anledning av det
negativa resultatet.

PERIODENS RESULTAT

Periodens resultat uppgick till -111,8 mkr
(-45,7 mkr).

Finansiell stallning

Per 31 december 2022 jimfort med 31 decem-
ber 2021, om inte annat ndmns.

UTLANING

Borgos totala utldning till allménheten
uppgick till 14 526,9 mkr (17,0 mkr).

Okningen 4r framf&rallt hinforlig till ett
forvédrvavlaneportfdlj i februari 2022,
men &dven till egen organisk tillvixt.

KAPITALBAS OCH KAPITALTACKNING
Kérnprimédrkapitalet uppgick till 1 103,6
mkr (13,1 mkr). Det motsvarade en kirn-
primérkapitalrelation’ pa 18,8 procent
(2,7 procent). Primérkapital tillika total
kapitalbas uppgick till 1 103,6 mkr (13,1
mkr). Okningen 4r hinforlig till skning av
aktiekapitalet under aret.

FINANSIERING

Borgos finansieringskallor bestod vid
periodens utgdng framst av sdkerstéllda
obligationer, seniora icke-sdkerstdllda
obligationer, inldning fran allmédnheten,
inlaning fran kreditinstitut och eget
kapital. Under aret har Borgo emitterat
2000,0 mkr i sédkerstéllda obligationer och
2 250,0 mkr i seniora skuldebrev.

INLANING

Den totala inldningen fran allménheten
uppgick vid periodens slut till 4 342,0 mkr
(2 021,0 mkr). Inléningsprodukterna som
erbjuds kunder omfattas av den statliga
insdttningsgarantin.

LIKVIDITET

Borgos likviditetsreserv uppgick vid
periodens slut till 3 663,3 mkr (4 600,5
mkr) varav 965,9 mkr (2 203,7 mkr) var
placerat hos kreditinstitut, 906,3 mkr
(791,2 mkr) bestod av stats- och
kommunobligationer samt 1 791,1 mkr
(1 605,6 mkr) bestod av sikerstillda
obligationer. Samtliga tillgdngar i
likviditetsreserven dr hogkvalitativa
likvida tillgangar. LCR uppgick till 397

procent (1 378 procent) och NSFR uppgick

till 112 procent (887 procent).

Fjarde kvartalet 2022 jamfért
med tredje kvartalet 2022

Rorelseresultatet for kvartalet uppgick till
-51,2 mkr (-29,7 mkr). Férdndringen av
resultat dr fraimst drivet av 6kade kostna-
der under kvartalet, vilket ligger i linje
med bolagets férvéntningar.

' For definitionen av nyckeltal se sida 18 Definition av alternativa nyckeltal.

Rating
Borgo har under rdkenskapsaret erhallit

sin forsta rating fran ratingistitutet
Moody’s.

Moody’s
Langfristig Baa2
Kortfristig pP-2

Sékerstillda obligationer ~ Aaa

Rérelsesegment

Borgo har endast ett rorelsesegment i form
av boldn till privatpersoner.

Risker och osdkerhetsfaktorer

Borgo har en lag riskprofil men dr genom
sin verksamhet exponerad mot risker
sasom kreditrisk, likviditetsrisk, mark-
nadsrisk primért i form av rdnterisk samt
operativ risk. Hantering av dessa risker i
centralt i Borgos riskarbete. Borgo arbetar
dven aktivt med att mitigera risken for att
bli utsatt for penningtvitt eller finansie-
ring av terrorism.

Borgo efterstrévar att ha en sund risk-
kultur med en hég riskmedvetenhet och
tydligt riskdgarskap. Samtliga visentliga
risker som Borgo dr exponerad mot &ver-
vakas och hanteras genom bolagets risk-
hanteringsramverk med faststéllda riskap-
titer och riskstrategier.

Styrelsen &r ytterst ansvarig for Borgos
riskhantering och riskhanteringsramverk
och VD tillser att detta implementeras i
verksamheten.

Vdsentliga hdndelser efter
rdkenskapsperiodens slut

Inga vdsentliga hindelser har intriffat
efter rikenskapsperiodens slut.
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Resultatrakning i sammandrag

(mkr)
Jan-Dec  Jan-Dec

Borgo AB (publ) Kv 42022 Kv32022 KvLi2021 2022 2021

Not nr
Rénteintakter 81,8 52,0 0,1 181,1 0,1
Rintekostnader -97,6 -54,6 -1,4 -186,9 -1,4
Réntenetto 2 -15,8 -2,6 -1,3 -5,8 -1,3
Provisionsintdkter 0,0 0,0 - 0,0 -
Provisionskostnader -0,1 -0,1 0,0 -0,4 0,0
Provisionsnetto 3 -0,1 -0,1 0,0 -0.4 0,0
Nettoresultat av finansiella transaktioner 4 -1,9 -2,5 -0,1 -8,2 -0,2
Ovriga intdkter - - 0,0 0,0 0,0
Summa intdkter -17,8 -5,3 -1.4 =144 -1,5
Allminna administrationskostnader 5 -32,1 -23,3 -18,8 -120,2 -51,7
Av- och nedskrivningar avimmateriella
och materiella tillgdngar -0,4 -0,3 -0,3 -1,3 -0,7
Ovriga rorelsekostnader -1,2 -0,8 2,3 -4,7 -3,5
Summa kostnader -33,7 -2k, -16,7 -126,1 -55,9
Resultat fére nedskrivningar -51.,5 -29,7 -18,1 -140,5 -57.4
Kreditforluster, netto 6 0,3 0,2 -0,1 -0,1 -0,1
Rérelseresultat -51,2 -29,5 -18,2 -140,7 -57,5
Skatt 10,5 6,1 11,7 28,9 11,7
Periodens resultat -40,7 -23.4% -6, -111.,8 -45,7

6 Borgo AB (publ)



Ovrigt totalresultat i sammandrag

(mkr)
Jan-Dec  Jan-Dec
Borgo AB (publ) Kv 42022 Kv32022 KvuLi2021 2022 2021
Not nr

Periodens resultat redovisat dver
resultatrdkningen -40,7 -23.4 -6,4 -111.8 -45,7
Poster som har eller kan komma att omklassificeras
till resultatrakningen

Forandring i vardering till verkligt virde 7,7 6,1 0,2 -2,8 0,2
Skatt pd poster som har eller kan komma att
ombklassificeras till resultatrikningen -1,6 -1,2 -0,0 0,6 -0,0
Poster som har eller kan komma att
ombklassificeras till resultatrékningen 6,1 4,8 0,1 -2,3 0,1
Periodens 6vrigt totalresultat 6,1 4,8 0,1 -2,3 0,1
Periodens totalresultat -34,6 -18,6 -6,3 -114,1 -45,6
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Balansrakning i sammandrag

(mkr)
Borgo AB (publ) 31dec 2022 31 dec 2021
Not nr

Tillgangar
Beldningsbara statsskuldférbindelser m.m. 685,7 307,9
Utlaning till kreditinstitut 7 965,9 1323,0
Utlaning till allmanheten 7 14 526,9 17,0
Obligationer och andra riantebiarande virdepapper 2002,0 603,6
Derivat 11 51,9 -
Immateriella tillgdngar 3,7 4,0
Materiella tillgangar 1,0 0,3
Ovriga tillgdngar 70,9 12,2
Forutbetalda kostnader och upplupna intikter 25,7 22,8

Tillgéngar totalt 18 333.8 2 290,8

Skulder
Skulder till kreditinstitut 904,6 -
Inldning fran allmédnheten 9 4342,0 2021,0
Emitterade skuldebrev 10 11 811,3 -
Derivat 11 3,8 -
Ovriga skulder 72,8 6,7
Avsidttningar 0,0 -
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 48,1 6,1

Skulder totalt 171824 2033,8

Eget kapital
Aktiekapital 440,7 110,9
Fond for verkligt virde -2,1 0,1
Overkursfond 798,3 129,1
Balanserade vinstmedel 26,3 62,6
Periodens resultat -111,8 -45,7

Eget kapital totalt 1151,3 257,0

Skulder och eget kapital totalt 18 333.,8 2290,8
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Rapport 6ver forandring i eget kapital

(mkr)
Borgo AB (publ)
Bundet eget
kapital Fritt eget kapital
Sakrings- Fond for Balanserade Periodens
Aktiekapital reserv verkligt vérde Overkursfond  vinstmedel resultat Totalt

Eget kapital 2020-12-31 0.1 0,0 0,0 0,0 65,0 -44,0 21,1
Omfoéring tidigare ars resultat -44,0 44,0 0,0
Periodens resultat -45,7 -45,7
Ovrigt totalresultat 0,1 0,1
Transaktioner med dgare

Nyemission 110,9 129,1 240,0

Erhallna aktiedgartillskott 41,5 41,5
Eget kapital 2021-12-31 110,9 0,0 0,1 129,1 62,6 -45,7 257,0
Omfoéring tidigare ars resultat -45,7 45,7 0,0
Periodens resultat -111,8 -111,8
Ovrigt totalresultat 19,7 -21,9 2,3
Transaktioner med dgare

Nyemission 329,8 669,2 999,0

Teckningsoptioner 9,4 9,4
Eget kapital 2022-12-31 4+40,7 19,7 -21,8 798,3 26,3 -111.8 1151,3
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Kassaflodesanalys i sammandrag

(mkr)
Borgo AB (publ) Jan-Dec 2022 Jan-Dec 2021
Kassaflode fran 16pande verksamhet
Rorelseresultat -140,7 -57,5
Justering for ej kassaflodespaverkande poster 36,8 0,9
Okning (-) eller minskning (+) av fordringar fran
16pande verksamhet
Beldningsbara statsskuldférbindelser -379,6 -307,9
Utlé&ning till kreditinstitut 0,0 -800,0
Utlé&ning till allménheten -14572,5 -17,0
Obligationer och andra réntebé&rande vérdepapper -1440,2 -603,5
Ovriga tillgangar -15,2 -5,5
Okning (+) eller minskning (-) av skulder fran ldpande verksamhet
Skulder till kreditinstitut 904,6 0,0
Inl&ning frén allm&nheten 2321,0 2021,0
Emitterade skuldebrev 11 812,5 0,0
Ovriga skulder 109,6 6,4
Kassafléde fran I6pande verksamhet totalt -1 363,8 237,0
Kassaflode fran investeringsverksamhet
Investering i materiella tillgdngar -0,8 -3,8
Investering i immateriella tillgdngar -0,9 -0,3
Kassafléde fran investeringsverksamheten totalt -1,7 -4,1
Kassaflode fran finansieringsverksamhet
Aktieemission 999,0 110,9
Emitterade optioner 9,4 0,0
Aktiedgartillskott - 170,6
Kassafléde fran finansieringsverksamhet totalt 1 008.4 281.,5
Likvida medel vid periodens bérjan 523,1 9,1
Periodens kassaflode -357,1 514,0
Likvida medel vid periodens slut 166,0 523,1
Likvida medel bestar av foljande poster:
Vid anfordran betalbar utldning till kreditinstitut 166,0 523,1
Summa likvida medel 166.,0 523,1

Med likvida medel avses kassa och vid anfordran betalbar utlédning till kreditinstitut. Investeringsverksamheten avser betalningar i anslutning till materiella och immateriella till-
géngar. Finansieringsverksamheten avser poster bland eget och frimmande kapital som finansierar den 16pande verksamheten. Analysen har gjorts enligt den indirekta metoden.

10 Borgo AB (publ)



Noter

1. Redovisnings- och vdarderingsprinciper

Féretagsinformation

Borgo AB (publ) med organisationsnummer 559153-2303 i4r ett
aktiebolag registrerat i Sverige med sdte i Stockholm. Borgo 4r ett
publikt aktiebolag som har tillstdnd av Finansinspektionen att
driva finansieringsrérelse enligt lagen (2004:297) om bank- och
finansieringsrorelse samt att ge ut séikerstéllda obligationer
enligt lag (2003:1223) om utgivning av sikerstillda obligationer.
Verksamheten omfattar finansiell verksamhet och verksamhet
som har ett naturligt samband ddrmed. Borgo ir ett fristdende
hypoteksbolag pa den svenska boldnemarknaden och erbjuder, via
kreditférmedlare, bolan. Borgo erbjuder dven sparkonton med
konkurrenskraftiga rantor till privatpersoner och féretag.

Borgo AB (publ) har f8ljande registrerade adress:
Borgo AB (publ)

Box 24088

104 50 Stockholm

Delarsrapporten for perioden 1 januari - 31 december 2022 har
godkénts av styrelsen den 23 februari 2023.

Redovisnings- och vdrderingsprinciper
Deldrsrapporten dr uppréttad i enlighet med IAS 34
Delarsrapportering. Bolaget tillimpar vid upprittandet av
finansiella rapporter Lag (1995:1559) om drsredovisning i
kreditinstitut och virdepappersbolag och Finansinspektionens
foreskrifter och allmédnna rad (FFFS 2008:25) om drsredovisning
ikreditinstitut och virdepappersbolag, samt Radet for finansiell
rapporterings rekommendation RFR 2 Redovisning for juridiska
personer. Tillimpning av RFR 2 innebdr att bolaget sa ldngt som
mojligt tilldimpar alla av EU godkénda International Financial
Reporting Standards (IFRS) samt tolkningar av IFRS
Interpretations Committee (IFRIC) med de tilligg och
begrinsningar som foljer av svensk lag.

Tillimpade redovisningsprinciper i delarsrapporten
overensstimmer med de redovisningsprinciper som tillimpades
vid uppréttandet av arsredovisningen 2021.

Bolagets redovisningsvaluta och funktionella valuta &r SEK.
Samtliga belopp i denna delérsrapport, 4r om inget annat anges,
avrundade.

Férdndrade redovisningsprinciper

De visentliga redovisningsprinciper som har anvénts vid upp-
rdttandet av delarsrapporten dr de samma som de som anvéndes
vid uppréttandet av drsbokslutet per den 31 december 2021.

Andringar i redovisningsregler som har antagits frdn och med
1januari 2022 har inte haft nagon vésentlig paverkan pa bolagets
stdllning, resultat, kassafléden eller upplysningar.

Uppskattningar och vérderingar

Vid upprittande av finansiella rapporter i enlighet med IFRS
krévs generellt beddmningar och uppskattningar som paverkar

redovisade belopp. Foretagsledningen gér bedomningar och
uppskattningar samt gér antaganden som paverkar tillimpningen
avredovisningsprinciperna och de redovisade beloppen for
tillgdngar och skulder, intdkter och kostnader, samt upplysningar
och forbindelser. Dessa bedémningar och uppskattningar baseras
pa historiska erfarenheter och andra faktorer som synes rimliga.
Oversyn sker regelbundet.

De betydande redovisningsméssiga beddmningarna som har
gjorts vid tillimpning av redovisningsprinciper hanfor sig fraimst
till tillimpningen av nedskrivningsmodellen enligt IFRS 9 och
redovisning av finansiella instrument.

Borgo dr, som andra banker, exponerade for hdndelser pa det
makroekonomiska planet och stigande energi- och oljepriser,
inflationstryck, stigande réntor och fallande bérskurser kan
paverka kunders aterbetalningsférméga och virdet pa pantsatta
sikerheter. Borgo ser dock inte en betydande forhéjning av
kreditrisken i utlaningsverksamheten pd grund av osékerheten
kring konsekvenserna av kriget i Ukraina.

Innehav av instrument som saknar priser fran vélfungerande
likvida marknader gor att uppskattningar och bedémningar
tilldmpas utdver de marknadsparametrar som kan anvéndas i
virderingsmodellerna. Aven om virderingsmodellernas
antaganden I6pande testas mot transaktioner pd marknaden
innebdr anvindande av modellen att en osdkerhet finns om det
framtida faktiska utfallet.

Uppskjuten skattefordran redovisas endast for
underskottsavdrag for vilka det dr sannolikt att de kan nyttjas
mot framtida skattepliktiga 6verskott. Beddmning gors ifall det
dr tilldmpligt att aktivera nya skattefordringar avseende arets
eller tidigare ars skatteméssiga underskottsavdrag.
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Kv 4 Kv 3 Kv 4 Jan-Dec Jan-Dec
2. Rantenetto 2022 2022 2021 2022 2021

mkr
Rdnteintdkter

Utlaning till kreditinstitut 6,8 0,6 0,0 74 0,0

Utlé&ning till allmanheten 64,1 Lot 0,0 156.,8 0,0

Skuldebrev 10,8 5,0 0,1 16,8 0,1

Ovriga ranteintdkter 0,1 0,0 0,1

Summa rdnteintdkter 81,8 52,0 0,1 181.,1 0,1

Rdntekostnader

Skulder till kreditinstitut -4,3 -1,8 0,0 -6,9 0,0

Inl&ning frén allm&nheten -23,6 -8,8 -1.4% -40,9 -1.4%
varav insdttningsgarantiavgift -1 -0,1 -4,2

Emitterade vardepapper -69,2 -434 -137,3

Ovriga rantekostnader -0,6 -0,6 -1,8 0,0

Summa rdntekostnader -97.6 -54,6 -1.4 -186,9 -1.4

Réntenetto -15,8 -2,6 -1,3 -5,8 -1,3

Rantor fréin derivatinstrument redovisas tillsammans med den post som de sdkrar inom ramen fér sdkringsredovisning.

Kv 4 Kv 3 Kv 4 Jan-Dec Jan-Dec

3. Provisionsnetto 2022 2022 2021 2022 2021
mkr

Provisionsintdakter

Utldning 0,0 0,0 0,0

Summa provisionsintdkter 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Provisionskostnader

Betalningsférmedlingsprovisioner -0,1 -0,1 0,0 -0.% 0,0
Summa provisionskostnader -0,1 -0,1 0,0 -04 0,0
Provisionsnetto -0,1 -0,1 0.0 -0.4 0,0

Kv 4 Kv 3 Kvk Jan-Dec Jan-Dec

+. Nettoresultat av finansiella transaktioner 2022 2022 2021 2022 2021
mkr
Verkligt varde via 6vrigt totalresultat 0,1 -0,1 -0,1 0,1 -0,1

varav férvantade kreditférluster 0,1 -0,1 -0,1 -0,1 -0,1
Verkligt varde via resultatrékningen 0,0 -0,2 -0,5
S&kringsredovisning -2,2 -2,1 -7.8

varav nettoresultat sékringar av verkligt vérde -2,2 -2,1 -7.8
Valutakursfoéréndringar 0,2 -0,2 0,0 0,1 -0,1
Summa -1,9 -2,5 -0,1 -8,2 -0,2

Jan-
Kv L4 Kv 3 Kv 4 Dec Jan-Dec

5. Allmédnna administrationskostnader 2022 2022 2021 2022 2021
mkr

Administrationskostnader

Personalkostnader -12,7 -84 -9.9 -40,6 -26,8
Hyror och andra lokalkostnader -0,9 -0,8 -0.4+ -2,6 -1,7
|IT-kostnader -1.3 -1,1 -0,7 -4.5 -2,5
Konsulttjanster -10,5 -6,7 -6,7 -34,1 -184+
Finansiella tjanster -6,1 -5,7 -0,8 -36,0 -1,6
Resekostnader 0,0 0,0 0,0 -0,1 0,0
Kontorskostnader -0,2 -0,3 -0,1 -0,6 -0,3
Kommunikation -0,1 -0,1 -0,1 -04 -0,3
Ovriga administrationskostnader -0,3 -0,2 0,0 -1.4 0,0
Summa -32,1 -23,3 -18,8 -120,2 -51,7
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6. Kreditférluster, netto

Nedskrivning av l&ne- och kundfordringar i enlighet med IFRS 9 gérs enligt en modell som baseras pé férvantade kreditférluster. Modellen tar sin utgéngspunkt i
féréndringar i kreditrisken hos de finansiella tillgéngarna. Nivén pé reserveringar bygger pd en bred uppséittning relevanta uppgifter fér indata, antaganden, och
beddémningar frén féretagsledningen. | synnerhet har féljande variabler i modellen en stor pdverkan pé reserveringsnivén: faststéllande av betydande 6kning i kre-
ditrisk, prognoser for framtida makroekonomiska scenarier samt berékningsmetodologi av bé&de den férvantade kreditférlusten inom de kommande 12 ménaderna
och férvéntade kreditférluster under hela I6ptiden.

De makroekonomiska scenarier som tilldmpas i modellberékningen har under det andra kvartalet uppdaterats for att beakta det féréindrade makroekonomiska
laget. Uppdateringen innebar en mindre negativ effekt pé kreditférlustreserveringarna.

Kv L4 Kv 3 Kv 4 Jan-Dec Jan-Dec
2022 2022 2021 2022 2021

mkr

Férvantade kreditforluster frén finansiella tillgdngar som redovisas till
upplupet anskaffningsvarde samt fran dtaganden

utanfér balansrékningen

Reserveringar l&n stadie 1 0,1 0,1 0,0 -0,1 0,0
Reserveringar 1&n stadie 2 0,2 0,2 0,0
Reserveringar lan stadie 3 0,0 0,0 0,0
Nedskrivning utléning kreditinstitut stadie 1 0,0 0,0 -0,1 0,0 -0,1
Reserveringar lanelsften stadie 1 0,0 0,0 0,0
Summa kreditfdrluster, netto 0,3 0,2 -0,1 -0,1 -0,1
Kreditférlustnivd, %' 0,00 0,00 -0,02

"Far definitionen av nyckeltal se sid 18 Definition av alternativa nyckeltal.

7. Utlaning Stadie 1 Stadie 2 Stadie 3

Redo- Redo- Redo-

visat visat visat

vdrde Reserv- vdrde Reserv- virde Reserv-
31 dec 2022 (mkr) brutto  eringar Netto brutto  eringar Netto brutto  eringar Netto  Summa
Utlaning till kreditinstitut
Banker och 6vriga kreditinstitut Q66,0 0,1 965,9 0,0 0,0 965,9
Summa utléning till kreditinstitut 966,0 0,1 965,9 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 965,9

Utléning till allm&nheten
Hypoteksutlaning, privat 14 215,7 0,1 14 215,5 3114 0,0 3114 0,0 0,0 0,0 14 526,9

Summa utléning till allménheten 14 215,7 0.1 14 215,5 3114 0,0 3114 0,0 0,0 0,0 14 526,9

Summa utléning till kreditinstitut

och allm&nheten 15181,6 0,215181,5 3114 0,0 3114 0,0 0,0 0,0 15 492,8
Reserveringsgrad fér 1&n, % 0,00 0,01 0,00 0,00

Redo- Redo- Redo-

visat visat visat

varde Reserv- vérde Reserv- varde Reserv-
31 dec 2021 (mkr) brutto  eringar Netto brutto  eringar Netto brutto  eringar Netto  Summa
Utléning till kreditinstitut
Banker och 6vriga kreditinstitut 1323,1 0,1 1323,0 0,0 0,0 1323,0
Summa utléning till kreditinstitut 1 323,1 0,1 1323,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 1323,0

Utlaning till allm&nheten
Hypoteksutlaning, privat 17,0 0,0 17,0 0,0 0,0 17,0

Summa utlé@ning till allm&nheten 17,0 0,0 17,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 17,0

Summa utlé@ning till kreditinstitut
och allménheten 1340,1 0,1 1340,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 1340,0

Reserveringsgrad for 1&n, % 0,00 0,00 0,00 0,00
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8. Reserveringar

Jan-Dec 2022 Jan-Dec 2021

mkr Stadie1 Stadie2  Stadie 3 Summa Stadie1 Stadie2  Stadie 3 Summa
Utlaning till allm&nheten
Redovisat vdrde fére reserveringar, ingdende
balans fér perioden 17,0 0,0 0,0 17,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Redovisat varde fére reserveringar, utgdende
balans fér perioden 14 215,7 3114 0,0 14527,0 17,0 0,0 0,0 17,0
Reserveringar, ingdende balans fér perioden 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Férandringar redovisade som kreditférluster
Nya och borttagna finansiella tillgéngar 0,0 0,0 0,0 0,0
Overféringar mellan stadier -0,1 o4 0,0 0,2

frén 1till 2 -0,1 0,5 0,3

frén 2 till 3 0,0 0,0 0,0

frén 2 till 1 0,0 -0,1 -0,1

frén 3 till 2 0,0 0,0 0,0
Foérandringar till foljd av forvantad kreditrisk 0,2 -0,3 0,0 -0,1 0,0
Summa féréndringar redovisade som
kreditférluster 0,1 0,0 0,0 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0
Reserveringar, utgdende balans fér perioden 0.1 0,0 0,0 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0
Redovisat varde netto efter reservering,
ingdende balans fér perioden 17,0 0,0 0,0 17,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Redovisat vdrde netto efter reservering,
utgdende balans fér perioden 14+ 215,5 3114 0,0 14+ 526.,9 17,0 0,0 0,0 17,0
Lénelsften
Redovisat vérde foére reserveringar, ingdende
balans fér perioden 10,3 0,0 0,0 10,3 0,0 0,0 0,0 0,0
Redovisat vérde fére reserveringar, utgdende
balans fér perioden 168,2 0,0 0,0 168,2 10,3 0,0 0,0 10,3
Reserveringar, ingdende balans fér perioden 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Férandringar redovisade som kreditférluster
Nya och borttagna finansiella tillgéngar 0,0 0,0 0,0
Summa féréndringar redovisade som
kreditférluster 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Reserveringar, utgédende balans fér perioden 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Redovisat varde netto efter reservering,
ingdende balans fér perioden 10,3 0,0 0,0 10,3 0,0 0,0 0,0 0,0
Redovisat vdrde netto efter reservering,
utgéende balans fér perioden 168,2 0,0 0,0 168,2 10,3 0,0 0,0 10,3
9. Inldning frén allménheten 31 dec 2022 31 dec 2021
mkr
Bostadsrattsféreningar 3520,3 2021.,0
Ovriga icke-finansiella foretag 479,2
Ovriga finansiella féretag 0,7
Hushall 341,8 0,0
Summa 4 342,0 2021,0
10. Emitterade skuldebrev 31dec 2022 31 dec 2021
mkr
Bankcertifikat 49,9 0,0
Sdkerstdllda obligationer 9 516,7 0,0
Seniora icke sdkerstdllda obligationer 2 244.,6 0,0
Summa 11811.3 0,0
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31dec 31dec 31dec 31dec 31dec 31dec
11. Derivat 2022 2021 2022 2021 2022 2021
Positiva marknads- Negativa marknads-
mkr Nominella belopp vdrden varden
Derivat i sdkringsredovisning
Portfolj verkligt vardesdkringar, rdnteswappar 2 253,0 33,7 3,5
Kassaflodessdkringar, ranteswappar 902,0 18,3 0,3
Summa 3155,0 0,0 51,9 0,0 3,8 0,0
12. Finansiella tillgédngar och skulder 31dec 2022
Verkligt varde
via resultat- Verkligt vdrde via vrigt Upplupet
rdkningen totalresultat anskaffningsvarde
Summa
Sdkrings-  Sdkrings- Sdkrings- redovisat
mkr redovisning redovisning " Ovrigt redovisning " Ovrigt vérde
Bel&ningsbara statsskuldférbindelser m.m. 164,2 521,56 685,7
Utlé&ning till kreditinstitut Q65,9 65,9
Utléning till allménheten 1788,8 12738,1 14 526,9
Obligationer och andra réntebdrande
vérdepapper 2002,0 2002,0
Derivat 51,9 51,9
Uppskjuten skattefordran 40,6 40,6
Upplupna rénteintékter 15,8 15,8
Summa finansiella tillgéngar 51,9 164,2 2523,5 1788.,8 13760,3 18 288.,8
Skulder till kreditinstitut Q04,6 Q04,6
Inl&ning frén allmdnheten 4+ 342,0 4 342,0
Emitterade skuldebrev 8016.,8 37945 11811,3
Derivat 3,8 3,8
Upplupna rantekostnader 30,5 30,5
Summa finansiella skulder 3,8 0,0 0,0 8 016,8 9071,6 17 092,2
31 dec 2021
Verkligt vérde
via resultat- Verkligt vdrde via 6vrigt Upplupet
rdkningen totalresultat anskaffningsvarde
Summa
Sdkrings-  Sdkrings- . Sdkrings- N redovisat
mkr redovisning redovisning " Ovrigt redovisning ¥ Ovrigt varde
Belaningsbara statsskuldférbindelser m.m. 3079 3079
Utlaning till kreditinstitut 1323,0 1323.,0
Utlé&ning till allmanheten 17,0 17,0
Obligationer och andra réntebarande
vardepapper 603,6 603,6
Derivat 0,0
Uppskjuten skattefordran 11,7 11,7
Upplupna réanteintakter 2,2 2,2
Summa finansiella tillgéngar 0,0 911.,5 0,0 1 353,9 22654
Skulder till kreditinstitut
Inl&ning fran allmdnheten 2021,0 2021,0
Emitterade skuldebrev 0,0
Derivat 0,0
Upplupna rantekostnader 0,0 0,0
Summa finansiella skulder 0,0 0,0 0,0 2021,0 2021,0

Ovan redovisas redovisat virde samt verkligt varde fér finansiella tillg&ngar och finansiella skulder enligt varderingskategori.

1) Réntekomponenten i avtalet ar féremal fér sakringsredovisning.
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13. Stdllda sdkerheter, eventualférpliktelser och dtaganden 31 dec 2022 31 dec 2021
mkr
Stéllda sdkerheter
Lanefordringar utgérande sdkerhetsmassa for sdkerstallda obligationer 14 428,0
Ataganden
Outnyttjade kreditmajligheter 168,2 10,3
Summa stdllda sékerheter och dtaganden 14 596,3 10,3

14. Kapitaltédckning

mkr

31 dec 2022 31 dec 2021

31 dec 2021

Eget kapital enligt balansrédkningen 1151,3 257,0 257,0
Ej medr&kningsbart kapital -94 -240,0

Karnprimarkapital fére regulatoriska féréndringar 11420 17,1 257,0
Immateriella tillg&dngar -3,7 -4,0 -4,0
Kassaflodessdkring -19,7

Ytterligare vardejusteringar -3.,2

Uppskjutna skattefordringar beroende av framtida I6nsamhet -11,7

Summa regulatoriska justeringar av

k&rnprimdrkapital -38.3 -4,0 -4,0
Karnprimarkapital tillika primdrkapital 1103,6 13,1 253,0
Totalt kapital 1103,6 13.1 253.,0
Totalt riskvégt exponeringsbelopp 5 865,2 4+78,0 4+78,0
Karnprimarkapitalrelation, % 18,8 2,7 52,9
Primdrkapitalrelation, % 18,8 2,7 52,9
Totalt kapitalrelation, % 18,8 2,7 52,9
Institutets samlade krav p& kdrnprimarkapital, % 8,0 7,0 7,0
varav krav pé kapitalkonserveringsbuffert, % 2,5 2,5 2,5
varav krav pd kontracyklisk kapitalbuffert, % 1,0 0,0 0,0
varav krav pd systemriskbuffert, %

Tillgéngligt karnprimé&rkapital (som procentandel av det riskvéigda

exponeringsbeloppet) efter uppfyllande av minimikapitalkraven 18,8 2,7 52,9

' Kolumnen visar kapitalbasen om tillst&nd enligt kapitaltéckningsférordningen 575/2013/EU artikel 26.3 hade erhéllits innan &rsskiftet.

Tillsténdet erhdlls den 11 februari 2022.

Bruttosoliditetsgrad

mkr

31 dec 2022 31 dec 2021

31 dec 2021

Primé&rkapital 1103,6 13.1 253,0
Totalt exponeringsmatt 18 586.,1 2292,3 2 288,9
varav poster i balansrdkningen 18 448,0 2286,8 2286,8
varav poster utanfér balansrdkningen 138,0 5,5 2,1
Bruttosoliditetsgrad, % 5,9 0,6 11,1
' Kolumnen visar bruttosoliditeten om tillst&nd enligt kapitaltdckningsférordningen 575/2013/EU artikel 26.3 hade erhdllits innan &rsskiftet.
Tillsténdet erhdlls den 11 februari 2022.
Riskexponering (REA) och kapitalkrav 31 dec 2022 31 dec 2021
mkr REA Kapitalkrav REA Kapitalkrav
Institutsexponeringar 219,5 17,6 264,6 21,2
Féretagsexponeringar 13,2 1,1 20,7 1,7
Hushéllsexponeringar 78,9 6,3 6,7 0,5
Exponeringar sdkrade genom pantratt i fast egendom 5116,2 409,3
Sé&kerstdllda obligationer 211.,3 16,9 4,7 7,6
Ovriga exponeringar 1,0 0,1 0,3 0,0
Summa kreditrisk enligt schablonmetoden 5 640,2 451,2 386,9 31,0
Operativa risker enligt basmetoden 152,6 12,2 91,1 7,3
Kreditvardighetsjustering (CVA) 724 5,8
Summa REA och kapitalkrav 5 865,2 469,2 478,0 38,2
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Verkstallande direktors forsakran

Verkstidllande direktdr intygar att bokslutskommunikén f6r perioden januari-december 2022 ger en
réttvisande bild av Bolagets verksambhet, deras finansiella stéllning och resultat.

Denna bokslutskommuniké har inte varit féremal for revisorernas granskning.

Stockholm den 23 februari 2023.

Gustav Berggren
Verkstillande direktor

Bokslutskommuniké januari-december 2022 17



Definition av alternativa nyckeltal

Nyckeltal
BRUTTOSOLIDITETSGRAD (%)

Primérkapital i relation till totalt exponeringsbelopp.

KREDITFORLUSTNIVR (%)

Nedskrivningar av krediter och andra dtaganden fran utlaning till
allménheten i relation till Utldning till allménheten vid periodens
ingdng.

KARNPRIMARKAPITALRELATION (%)

Kérnpriméarkapital i relation till riskvégt exponeringsbelopp.

PRIMARKAPITALRELATION (%)

Primérkapital i relation till Riskexponeringsbelopp.

RESERVERINGSGRAD FOR LAN (%)
Totala reserveringar i relation till total Utldning.

TOTAL KAPITALRELATION (%)
Kapitalbas i relation till Riskexponeringsbelopp.

18 Borgo AB (publ)



Finansiell kalender

Arsredovisningen 2022 26 april 2023
Deldrsrapport jan-mar 2023 29 maj 2023
Delarsrapport jan-jun 2023 29 augusti 2023
Delarsrapport jan-sep 2023 27 november 2023

Borgo ABs finansiella rapporter kan himtas pd www.borgohypotek.se/finansiella-rapporter

Kontakt

For mer information, vénligen kontakta:
Gustav Berggren, VD
gustav.berggren@borgohypotek.se
+46707 618018

Samuel Tawadros, CFO
samuel.tawadros@borgohypotek.se

Borgo AB (publ)

Box 24088
104 50 Stockholm
www.borgohypotek.se

Bokslutskommuniké januari-december 2022 19



