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VD har ordet

Trots hdrd konkurrens om boldnekun-
derna och en tidvis utmanande finansie-
ringsmarknad dir frimst storbanker haft
mojlighet till billig inlaning kunde Borgo
under kvartalet vilkomna ménga nya kun-
der savil inom bolan samt sparande. Stora
anstriangningar har gjorts for att ytterli-
gare forbdttra vdra produkter och tjidnster,
inte minst inom produkten kdp av ny
bostad.

Borgos boldnekunder mar fortsatt bra
och vi ser inga konstaterade kreditforlus-
ter. Hushallen har dock en tuff period
framfor sig ddr det kommer krévas uthal-
lighet de kommande 12-24 manaderna.
Borgo foljer utvecklingen noggrant, men &r
vil positionerade for att kunna hjdlpa fler
kunder till ett béttre och billigare bolan
med en bibehallen lagriskprofil i hela
verksamheten.

Aven inom omrédet inldning var kvar-
talet intensivt, ddr framgangsrika lanse-
ringar med bade Avanza och Lysa har
genomforts. Borgo erbjuder nu kunder hos
dessa tva institut mojligheten att pa enkelt
och effektivt sdtt deponera sparmedel hos
Borgo med konkurrenskraftiga
inlaningsrintor.

Vidare hade Borgos egna inlaningska-
nal gynnsamma infldden av kunder under
kvartalet, nagot som langsiktigt dr av
mycket stor vikt.

Kapitalmarknaden har stabiliserats
under kvartalet och Borgos emissioner av
obligationer har attraherat ett omfattande
intresse fran investerare, savil svenska
som utldndska.

Borgos laga riskprofil i kombination
med stabil underliggande tillvéxt uppskat-
tas i nuvarande marknadslédge av investe-
rare vilket méjliggjort férvérv och orga-
nisk tillvixt i en utmanande tid. Kostna-
den for kapitalmarknadsfinansiering &dr
dock fortsatt hogre én tidigare, vilket
paverkat oss negativt.

I maj manad genomfdrdes ett planerat
forvirv fran SBAB om 4,8 miljarder kro-
nor. Transaktionen och flytten av bolane-
kunderna gick enligt plan och Borgo &r
glada &ver att kunna vdlkomna samtliga
nya kunder till oss. Det var ett omfattande
intresse for att pa olika sdtt delta i transak-
tionen och Borgo dr glada att ha kunnat
samarbeta med flera av Sveriges ledande
affdrsbanker med mycket lyckat resultat.
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I och med det genomforda forvérvet
samt fortsatt organisk tillvixt under kvar-
talet befédster Borgo sin position som Sve-
riges storsta bolaneutmanare, en viktig
milstolpe for oss.

Gustav Berggren, vd, Borgo




Finansiell oversikt

Resultat januari-juni 2023
ja@mfdért med januari-juni
2022

RANTENETTO

Réntenettot uppgick till -25,4 mkr (12,6
mkr). Rénteintikterna uppgick till 368,7
mkr (47,3 mkr) och rintekostnaderna till
-394,1 mkr (-34,7 mkr). Det negativa
rdntenettot dr primért drivet av for-
finansiering inf&r gjorda och kommande
forvirv.

KOSTNADER

Kostnaderna uppgick till 71,0 mkr (-68,0
mkr). Forra drets kostnader priglades av
den uppbyggnadsfas Borgo da befann sig1i.
Arets 6kade kostnader om 3,0 mkr 4r hin-
forligt till Borgos tillvixt, savil organisk
som genom forvirv och nya samarbeten.
Borgos kostnader dr enligt plan och f6r-
véntas stotta bolagets framtida
intjaningsférmaga.

KREDITFORLUSTER

Kreditférluster netto uppgick till -1,7 mkr
(-0,6 mkr). Posten dr hinférlig till forind-
ring av kreditforlustreservering drivet av
en kraftigt 6kad utlaning under perioden.
Bolagets uppvisar fortsatt en mycket god
kreditkvalitet och inga konstaterade for-
luster har intréffat under perioden.

SKATT

Periodens skatt uppgick till 21,0 mkr
(12,3 mkr). Den positiva effekten avser
redovisad uppskjuten skatt avseende
underskottsavdrag med anledning av det
negativa resultatet.

PERIODENS RESULTAT

Periodens resultat uppgick till -81,2 mkr
(-47,7 mkr).

Personal

Genomsnittliga antalet anstillda i bolaget
under perioden var 31 (24).

Utldning och inldning

UTLANING

Borgos totala utlaning till allménheten
uppgick till 24 135 mkr (14 527 mkr per 31
december 2022). Utldningen fran arsskif-
tet har vixt med 9 608 mkr, varav forvér-

vad tillvdxt uppgar till 7 944 mkr och orga-
nisk tillvixt till 1 664 mkr. Den forvirvade
tillvixten dr hidnforlig till 3 165 mkr fran
Sparbanken Syd och 4 779 mkr frdn SBAB
bestdendes av boldn som férmedlats av
Sparbanken Syd.

INLANING

Den totala inlaningen fran allmé@nheten
uppgick vid periodens slut till 5 519 mkr
(4 342 mkr per 31 december 2022), en
6kning med 21 procent sedan arsskiftet.
Borgo har under aret inlett inlaningssam-
arbeten med Avanza och Lysa vilket bidra-
git till den goda tillvdxten. Inlaningspro-
dukterna som erbjuds kunder omfattas av
den statliga insdttningsgarantin.

Likviditet och uppldning
FINANSIERING

Borgos finansieringskillor bestod vid peri-
odens utgang framst av sikerstillda obli-
gationer, seniora icke-sidkerstillda obliga-
tioner, inlaning fran allminheten, inlaning
fran kreditinstitut och eget kapital. Under
kvartalet emitterades sékerstédllda obliga-
tioner till ett nominellt virde av 5 550 mkr
samt seniora obligationer till ett nominellt
vdrde av 750 mkr. Inga obligationer dter-
koptes eller forfoll under kvartalet.

LIKVIDITET

Borgos likviditetsreserv uppgick vid perio-
dens slut till 6 553 mkr (3 654 mkr per 31
december 2022) varav 2 321 mkr (966 mkr
per 31 december 2022) var placerat hos
kreditinstitut, 1 604 mkr (903 mkr per 31
december 2022) bestod av stats- och kom-
munobligationer samt 2 629 mkr (1 785
mkr per 31 december 2022) bestod av
sdkerstillda obligationer.

Samtliga tillgangar i likviditetsreserven
dr hogkvalitativa likvida tillgangar. LCR
uppgick till 1 191 procent (397 procent per
31 december 2022) och NSFR uppgick till
114 procent (112 procent per 31 december
2022).

Kapitaltéckning

KAPITALBAS OCH KAPITALTACKNING
Kérnprimdrkapitalet uppgick till 1 756 mkr
(1104 mkr per 31 december 2022). Det
motsvarade en kidrnprimérkapital-relation!
pé 18,0 procent (18,8 procent per 31

" For definition av nyckeltal se sida 5 Definition av alternativa nyckeltal.

december 2022). Primirkapital tillika total
kapitalbas uppgick till 1 756 mkr (1 104
mkr per 31 december 2022).

Rating

Borgo har rating fran ratinginstitutet
Moody’s. Inga férdndringar av rating har
skett under dret.

Moody’s
Langfristig Baa2
Kortfristig pP-2

Sédkerstillda obligationer  Aaa

Rérelsesegment

Borgo har endast ett rorelsesegment i form
av boldn till privatpersoner i Sverige.

Risker och osdkerhetsfaktorer

Borgo har en ldg riskprofil men dr genom
sin verksamhet exponerad mot risker
sasom kreditrisk, likviditetsrisk, mark-
nadsrisk primértiform av rinterisk samt
operativ risk. Hantering av dessa risker dr
centralt i Borgos riskarbete. Borgo arbetar
dven aktivt med att mitigera risken for att
bli utsatt f&r penningtvitt eller finansie-
ring av terrorism.

Borgo efterstrédvar att ha en sund risk-
kultur med en hég riskmedvetenhet och
ett tydligt riskdgarskap. Samtliga vésent-
liga risker som Borgo &r exponerad mot
overvakas och hanteras genom bolagets
riskhanteringsramverk med faststdllda
riskaptiter och riskstrategier.

Styrelsen &r ytterst ansvarig for Borgos
riskhantering och riskhanteringsramverk
och VD tillser att detta implementeras i
verksamheten.

Vdasentliga hdndelser efter
rdkenskapsperiodens slut

Inga visentliga hindelser har intréffat
efter rikenskapsperiodens slut.
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KVARTALSOVERSIKT

mkr

Rérelseresultat

Volymer
Utléaning till allmdnheten
Inl&ning frén allménheten
Eget kapital
Balansomslutning
Riskexponeringsbelopp

Nyckeltal
Kreditférlustnivé, %!
Andel l&n i stadie 3, brutto, %

Soliditet, % 2
Bruttosoliditetsgrad, % '
Kérnprimérkapitalrelation, %'
Total kapitalrelation, %'

LCR, %3
NSFR, % *

Medeltal antal anstéllda

TFor definition se sid 5 Alternativa nyckeltal.

2 Eget kapital/Balansomslutning.

3 Likviditetsreserv/Nettoutfléde (stessat) 30 dgr.

" Tillgéinglig stabil finansiering/Behov av stabil finansiering.
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(mkr)
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Alternativa nyckeltal

Nyckeltal

Féréandring utlaning till allménheten, %

Definition

Procentuell 6kning av utléning till allménheten under perioden

F6érdndring in- och uppldning frén allménheten, %

Procentuell 8kning av inléning frédn allménheten under perioden

Kreditférlustnivéd, %

Kreditférluster netto i perioden uppraknat pé helér i férhallande till
genomsnittlig utl@ning under perioden

Andel l&n i stadie 3, %

L&n i stadie 3 brutto i férhallande till utléning till allm&nheten

Bruttosoliditetsgrad, %

Primérkapital i férhéllande till exponeringsmatt

Karnprimdrkapitalrelation, %

Karnpriméarkapital i férhallande till riskvégda tillgédngar

Total kapitalrelation, %

Kapitalbas i férhallande till riskvagda tillgéngar

(mkr)

Jan-Jun 2023 Jan-Jun 2022 Jan-Dec 2022

Férandring utléning till allm&nheten

Ingé&ende balans utlaning till allménheten 14 527 17 17
Utgdende balans utléning till allm&nheten 24 135 12536 14 527
F6randring utlaning till allménheten, % 40 100 100
Férandring inléning till allménheten 1177 Q61 2321
Ingéende balans inléning fran allménheten 4 342 2021 2021
Utgdende balans inl&ning frén allméanheten 5519 2982 L 342
F6rdndring in- och uppléning frén allménheten, % 21 32 53
Kreditforluster netto 3 1 0
Genomsnittlig utléning till allm&anheten 18418 8 860 11 073
Kreditférlustniva, % 0,02 0,02 0,00
Kreditférsamrade tillgéngar brutto 22,6 - -
Utlé&ning till allm&anheten 24 137 12537 14 527
Andel lan i stadie 3, % 0,09 0,00 0,00
Primd&rkapital 1756 810 1104
Exponeringsmdétt 31158 15 859 18586
Bruttosoliditetsgrad, % 5,6 5,1 5,9
Karnprimarkapital 1756 810 1104
Totalt riskvéigt exponeringsbelopp Q783 5071 5865
K&rnprimdarkapitalrelation, % 18,0 16,0 18,8
Kapitalbas 1756 810 1104
Totalt riskvéigt exponeringsbelopp 9 783 5071 5 865
Total kapitalrelation, % 18,0 16,0 18,8

Delarsrapport januari-juni 2023 5



Finansiell information




Forteckning 6ver finansiell information

FINANSIELL INFORMATION

Resultatrdkningisammandrag ............... ... ... ... 8
Ovrigt totalresultat i sammandrag. . ... .....oeevennnnnn.. 9
Balansrdkningisammandrag .................... ... 10
Rapport 6ver fordndringiegetkapital................... 11
Kassaflodesanalysisammandrag....................... 12
NOTER

1. Redovisnings- och védrderingsprinciper. ............... 13
2.RANLENELLO. .ot v i 14
3. Provisionsnetto ..o, 14
4. Nettoresultat av finansiella transaktioner ............. 14
5. Allmdnna administrationskostnader.................. 14
6. KreditfOrluster, Netto «.ovvveviiiiiiiieeeeeeeeennn. 15
ZUtlAnIng . ..o 15
8.Reserveringar ...t 16
9.Inldning fran allménheten........................... 17
10. Emitterade skuldebrev ......... ... .. .. ool 17
11.Derivat ..o 17
12. Finansiella tillgangar och skulder ................... 17

13. Stdllda sdkerheter, eventualfrpliktelser och ataganden 18

14. Kapitaltdckning ... 19

Del&rsrapport januari-juni 2023 7




Resultatrakning i sammandrag

(mkr)
Kv 2 Kv 1 Kv2 Jan-Jun Jan-Jun Jan-Dec
2023 2023 2022 2023 2022 2022
Not nr
Rénteint&kter 234.,5 134,3 32,7 368,7 47,3 181.,1
Ré&ntekostnader -251.,9 -142,2 -24,2 -394,1 -34,7 -186.,9
Réntenetto 2 -17.4 -7.9 8,5 -254 12,6 -5,8
Provisionsintdkter 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Provisionskostnader -0,2 -0,2 -0,1 -04 -0,2 -04
Provisionsnetto 3 -0,2 -0,2 -0,1 -0,3 -0,2 -0.4
Nettoresultat av finansiella transaktioner L -2,0 -1.,8 -3,9 -3.,8 -3.8 -8,2
Ovriga intakter = 0,0 -0,0 0,0 -0,0 -0,0
Summa intdkter -19,6 -9,9 4,5 -29,5 8,7 -144
Allm&nna administrationskostnader 5 -38,5 -27,6 -23,3 -66,2 -64,8 -120,2
Av— och nedskrivningar av immateriella
och materiella tillgéngar -0.4 -04 -0,3 -0,7 -0,6 -1,3
Ovriga rérelsekostnader -2,1 -2,0 -1,2 4,1 -2,6 -4.,7
Summa kostnader -41.0 -30,0 -24,9 -71.,0 -68,0 -126,1
Resultat fére nedskrivningar -60,6 -39,9 -20,3 -100,5 -59,3 -140,5
Kreditforluster, netto 6 -0,8 -0,9 -0,0 -1,7 -0,6 -0,1
Rérelseresultat -61.4 -40,8 -20.4 -102,2 -59,9 -140,7
Skatt 12,6 84 4,1 21,0 12,3 28,9
Periodens resultat -48,8 -32,4 -16,3 -81,2 -47,7 -111.,8
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Ovrigt totalresultat i sammandrag

(mkr)
Kv 2 Kv 1 Kv2 Jan-Jun Jan-Jun Jan-Dec
2023 2023 2022 2023 2022 2022
Not nr
Periodens resultat redovisat dver
resultatrdkningen -48.8 -32.4 -16,3 -81,2 -47,7 -111.8
Poster som har eller kan komma att omklas-
sificeras till resultatrékningen
Férandring i vardering till verkligt varde 2,0 -6,1 -8,8 -4,1 -16,6 -2,8
Skatt pé& poster som har eller kan komma att
omklassificeras till resultatrékningen -04 1,3 1.8 0.8 3.4 0,6
Poster som har eller kan komma att
omklassificeras till resultatrdkningen 1.6 -4,9 -7,0 -3.,2 -13,2 -2,3
Periodens 6vrigt totalresultat 1,6 -4,9 -7,0 -3,2 -13,2 -2,3
Periodens totalresultat -47,2 -37.2 -23,2 -84,5 -60,9 -114,1
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Balansrakning i sammandrag
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(mkr)
30 jun 2023 31dec 2022 30 jun 2022
Not nr
Tillgéngar
Beldningsbara statsskuldférbindelser m.m. 1895,2 685,7 260,3
Utléaning till kreditinstitut 7 2320,5 Q65,9 574
Utlaning till allmdnheten 7 24 135,2 14 526.,9 12536,1
Obligationer och andra réntebdrande vardepapper 23371 2002,0 1874,7
Derivat 11 20,8 51,9 38,6
Immateriella tillg&dngar 3,6 3,7 3.8
Materiella tillgéngar 0,9 1,0 o4
Ovriga tillg&ngar 84,7 70,9 43,6
Férutbetalda kostnader och upplupna intékter 43,0 25,7 15,2
Tillgéngar totalt 30911,0 18 333,8 15730,1
Skulder
Skulder till kreditinstitut Q14,9 Q04,6 4271
Inl&ning frén allménheten Q 5519,1 4+ 342,0 2981,9
Emitterade skuldebrev 10 22 385,3 11811,3 114215
Derivat 11 6,3 3,8 1,6
Ovriga skulder 115,3 72,8 35,8
Avsattningar 0,0 0,0 0,0
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 137,1 48,1 21,0
Skulder totalt 29 078,1 17 1824 14 888,9
Eget kapital
Aktiekapital 714.,0 440,7 319,6
Fond for verkligt varde -54 -2,1 -13,1
Overkursfond 1290,0 798,3 5654
Balanserade vinstmedel -84,5 26,3 16,9
Periodens resultat -81,2 -111.,8 -47.7
Eget kapital totalt 1832,9 1151.3 841,2
Skulder och eget kapital totalt 30911,0 18 333,8 15730,1



Rapport 6ver fordndring i eget kapital

(mkr)
Bundet eget
kapital Fritt eget kapital
Sakrings- Fond for Balanserade Periodens

Aktiekapital reserv verkligt vérde Overkursfond  vinstmedel resultat Totalt
Eget kapital 2021-12-31 110,9 0,0 0,1 129,1 62,6 -45,7 257,0
Omféring tidigare &rs resultat -45,7 45,7 0,0
Periodens resultat -47,7 -47,7
Ovrigt totalresultat 13,7 -26,9 -13,2
Nyemission 208,7 436,3 645,0
Eget kapital 2022-06-30 319,6 13,7 -26,7 565,4 16,9 -47,7 841,2
Periodens resultat -64,1 -64,1
Ovrigt totalresultat 6,0 4,9 10,9
Nyemission 121,1 232,9 354,0
Teckningsoptioner o4 o4
Eget kapital 2022-12-31 4+40,7 19,7 -21,8 798,3 26,3 -111.,8 1151,3
Omféring tidigare ars resultat -111.,8 111,8 0,0
Periodens resultat -81.,2 -81,2
Ovrigt totalresultat -2.4 -0,9 -3,2
Nyemission 273,3 4917 765,0
Teckningsoptioner 1,0 1.0
Eget kapital 2023-06-30 714,0 17,3 -22,7 1290,0 -84,5 -81,2 1832,9

Del&rsrapport januari-juni 2023 11



Kassaflodesanalys i sammandrag

(mkr)

Jan-Jun 2023 Jan-Dec 2022 Jan-Jun 2022
Kassafléde frén I6pande verksamhet
Rorelseresultat -102,2 -140,7 -59,9
Justering for ej kassaflédespdverkande poster 9,6 36,8 15,5
Okning (=) eller minskning (+) av fordringar frén
I6pande verksamhet

Belé&ningsbara statsskuldférbindelser -1221,7 -379,6 44,6
Utlé&ning till kreditinstitut 296,6 0,0 800,0
Utlaning till allmé&nheten -9 620,3 -14572,5 -12553,1
Obligationer och andra réntebé&rande vérdepapper -360,7 -1 440,2 -1 3094
Ovriga tillgdngar -48,0 -15,2 -6,1
Okning (+) eller minskning (=) av skulder frén I6pande verksamhet
Skulder till kreditinstitut 10,3 Q04,6 4271
Inlédning frén allm&nheten 11771 2321,0 60,9
Emitterade skuldebrev 10582,2 11812,5 11 422,6
Ovriga skulder 162,7 109,6 47,6
Kassafléde fran I16pande verksamhet totalt 885,7 -1 363,8 -210,2

Kassafléde frén investeringsverksamhet

Investering i materiella tillgédngar -0,5 -0,8 -0,3
Investering i immateriella tillgédngar -0,0 -0,9 -0,2
Kassafléde fran investeringsverksamheten totalt -0,5 -1,7 -0,5

Kassafléde fran finansieringsverksamhet

Aktieemission 765,0 999,0 645,0
Emitterade optioner 1,0 A
Kassafléde fran finansieringsverksamhet totalt 766,0 10084 645,0
Likvida medel vid periodens borjan 166,0 523,1 523,1
Periodens kassaflode 1651,2 -357,1 434,3
Likvida medel vid periodens slut 1817,2 166,0 9574

Likvida medel bestdr av féljande poster:
Vid anfordran betalbar utléning till kreditinstitut 1817,2 166.,0 9574

Summa likvida medel 1817,2 166,0 9574
Med likvida medel avses kassa och vid anfordran betalbar utlaning till kreditinstitut. Investeringsverksamheten avser betalningar i anslutning till materiella och

immateriella tillgdngar. Finansieringsverksamheten avser poster bland eget och frémmande kapital som finansierar den [6pande verksamheten. Analysen har gjorts
enligt den indirekta metoden.

12 Borgo AB (publ)



Noter
1. Redovisnings- och vdrderingsprinciper

Féretagsinformation

Borgo AB (publ) med organisationsnummer 559153-2303 ir ett
publikt aktiebolag registrerat i Sverige med séte i Stockholm.
Borgo dr ett kreditmarknadsbolag som har tillstdnd av
Finansinspektionen att driva finansieringsrorelse enligt lagen
(2004:297) om bank- och finansieringsrorelse, samt att ge ut
sikerstillda obligationer enligt lag (2003:1223) om utgivning av
sdkerstillda obligationer. Verksamheten omfattar finansiell
verksamhet och verksamhet som har ett naturligt samband
ddrmed. Borgo ir ett fristdende hypoteksbolag pa den svenska
boldnemarknaden och erbjuder, via kreditférmedlare, bolan.
Borgo erbjuder @ven sparkonton med konkurrenskraftiga rantor
till privatpersoner och foretag.

Borgo AB (publ) har fdljande registrerade adress:
Borgo AB (publ)

Box 24088

104 50 Stockholm

Delarsrapporten for perioden 1 januari - 30 juni 2023 har
godkints av styrelsen den 28 augusti 2023.

Redovisnings- och vérderingsprinciper
Delarsrapporten dr upprittad i enlighet med IAS 34
Delarsrapportering. Bolaget tilldimpar vid uppréttandet av
finansiella rapporter Lag (1995:1559) om &rsredovisning i
kreditinstitut och virdepappersbolag och Finansinspektionens
foreskrifter och allmédnna rad (FFFS 2008:25) om drsredovisning
ikreditinstitut och virdepappersbolag, samt Radet for finansiell
rapporterings rekommendation RFR 2 Redovisning for juridiska
personer. Tillimpning av RFR 2 innebdr att bolaget sa ldngt som
mojligt tilldmpar alla av EU godkédnda International Financial
Reporting Standards (IFRS) samt tolkningar av IFRS
Interpretations Committee (IFRIC) med de tilligg och
begrinsningar som foljer av svensk lag.

Tillimpade redovisningsprinciper i delarsrapporten
overensstimmer med de redovisningsprinciper som tillimpades
vid uppréttandet av arsredovisningen 2022.

Bolagets redovisningsvaluta och funktionella valuta &r SEK.
Samtliga belopp i denna deldrsrapport, 4r om inget annat anges,
avrundade.

Férdndrade redovisningsprinciper

De vidsentliga redovisningsprinciper som har anvénts vid upp-
rdttandet av deldrsrapporten dr de samma som de som anvindes
vid upprdttandet av drsbokslutet per den 31 december 2022.

Andringar i redovisningsregler som har antagits frdn och med
1 januari 2023 har inte haft ndgon visentlig paverkan pa bolagets
stdllning, resultat, kassafléden eller upplysningar.

Uppskattningar och vérderingar

Vid uppréttande av finansiella rapporter i enlighet med IFRS
krivs generellt beddmningar och uppskattningar som paverkar
redovisade belopp. Foretagsledningen gér bedémningar och
uppskattningar samt gér antaganden som paverkar tilldimpningen
avredovisningsprinciperna och de redovisade beloppen for

tillgdngar och skulder, intdkter och kostnader, samt upplysningar
och férbindelser. Dessa beddmningar och uppskattningar baseras
pé historiska erfarenheter och andra faktorer som synes rimliga.
Oversyn sker regelbundet.

De betydande redovisningsméssiga beddmningarna som har
gjorts vid tillimpning av redovisningsprinciper hanfor sig framst
till tillimpningen av nedskrivningsmodellen enligt IFRS 9 och
redovisning av finansiella instrument.

Borgo dr, som andra banker, exponerade for hindelser pa det
makroekonomiska planet och stigande energi- och oljepriser,
inflationstryck, stigande réntor och fallande borskurser kan
paverka kunders aterbetalningsférmaga och virdet pa pantsatta
sikerheter. Borgo ser dock inte en betydande forhéjning av
kreditrisken i utlaningsverksamheten pd grund av osékerheten
kring konsekvenserna av kriget i Ukraina.

Innehav av instrument som saknar priser fran vélfungerande
likvida marknader gor att uppskattningar och bedémningar
tilldmpas utdver de marknadsparametrar som kan anvéndas i
viérderingsmodellerna. Aven om virderingsmodellernas
antaganden I6pande testas mot transaktioner pa marknaden
innebdr anvindande av modellen att en osdkerhet finns om det
framtida faktiska utfallet.

Uppskjuten skattefordran redovisas endast for
underskottsavdrag for vilka det dr sannolikt att de kan nyttjas
mot framtida skattepliktiga 6verskott. Bedémning gors ifall det
dr tillampligt att aktivera nya skattefordringar avseende arets
eller tidigare ars skattemissiga underskottsavdrag.
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Kv 2 Kv 1 Kv2 Jan-Jun Jan-Jun Jan-Dec

2. Rantenetto 2023 2023 2022 2023 2022 2022
mkr
Rdnteintdkter
Utléning till kreditinstitut 12,0 A 0,0 194 -0,0 7.4
Utlé&ning till allm&anheten 189.8 108,1 31,8 2979 46,3 156.,8
Skuldebrev 32,6 18,7 0.9 514 1,0 16,8
Ovriga ranteintdkter 0,0 0,1 - 0,1 0,0 0,1
Summa rdnteintdkter 234,5 134,3 32,7 368,7 47,3 181,1
Rdntekostnader
Skulder till kreditinstitut -7,6 -5,7 -0,5 -13.,3 -0.,8 -6,9
Inlé&ning frén allm&nheten -42.7 -31.4 -4.6 74,1 -8,6 -40,9

varav insdttningsgarantiavgift =il -1,4 -0,1 -2,8 -0,1 -4,2
Emitterade vardepapper -201,6 -104,7 -18,5 -306.,3 -24,7 -137,3
Ovriga r&ntekostnader -0,0 -04 -0,6 -04 -0,6 -1.,8
Summa rdntekostnader -251,9 -142,2 -24,2 -394,1 -34,7 -186,9
Réntenetto -17.4 -7.9 8,5 -25.4 12,6 -5,8

Rantor fréin derivatinstrument redovisas tillsammans med den post som de sdkrar inom ramen fér sdkringsredovisning fréin och med 2023. Jamforelsesiffror for

2022 har justerats.

Kv 2 Kv1 Kv2 Jan-Jun Jan-Jun Jan-Dec
3. Provisionsnetto 2023 2023 2022 2023 2022 2022
mkr
Provisionsintéakter
Utldning 0.0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Summa provisionsintdkter 0.0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Provisionskostnader
Betalningsférmedlingsprovisioner -0,2 -0,2 -0,1 -0.% -0,2 -04
Summa provisionskostnader -0,2 -0,2 -0,1 -0.4 -0,2 -0.4
Provisionsnetto -0,2 -0,2 -0,1 -0,3 -0,2 -0.4
. Nettoresultat av finansiella Kv 2 Kv1 Kv2 Jan-Jun Jan-Jun Jan-Dec
transaktioner 2023 2023 2022 2023 2022 2022
mkr
Verkligt varde via 6vrigt totalresultat -0,1 -0,0 0,0 -0,1 0,1 0,1
varav férvantade kreditférluster -0,1 -0,0 0,0 -0,1 -0,1 -0,1
Verkligt varde via resultatrékningen -0,4 0,1 -0,3 -0,3 -0,3 -0,5
Sdkringsredovisning =1L 5 -1,7 -3, -3,2 -3,5 -7.8
varav nettoresultat sékringar av verkligt vérde -1,5 -1,7 -3,5 -3,2 -3,56 -7,.8
Valutakursféréndringar -0,1 -0,1 0,0 -0,2 0,0 0,1
Summa -2,0 -1,8 -3,9 -3.,8 -3.8 -8,2
Kv 2 Kv 1 Kv2 Jan-Jun Jan-Jun Jan-Dec
5. Allmédnna administrationskostnader 2023 2023 2022 2023 2022 2022
mkr
Administrationskostnader
Personalkostnader -13.4 -12,3 -10,7 -25,6 -19.4 -40,6
Hyror och andra lokalkostnader =iLJ5 -0,9 -04 -2.4 -0,9 -2,6
IT-kostnader -14 -1,3 -1,2 -2,7 -2,1 -4.5
Konsulttjanster -12,0 -6,0 -5,1 -18.,0 -16,9 -34,1
Finansiella tjanster -9 -6,7 -54 -16,1 -24,2 -36,0
Resekostnader 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -0,1
Kontorskostnader -0,1 -0,2 0,0 -0,3 -0,1 -0,6
Kommunikation -0,1 -0,1 -0,1 -0,2 -0,2 -0.4
Ovriga administrationskostnader -0,5 -0,2 -0,3 -0,7 -0,9 -1.4
Summa -38,5 -27,6 -23,3 -66,2 -64,8 -120,2
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6. Kreditférluster, netto

Nedskrivning av l&ne- och kundfordringar i enlighet med IFRS 9 gérs enligt en modell som baseras pé férvantade kreditférluster. Modellen tar sin utgéngspunkt

i férandringar i kreditrisken hos de finansiella tillgéngarna. Nivén pé reserveringar bygger pé en bred uppséttning relevanta uppgifter fér indata, antaganden,
och beddmningar fran féretagsledningen. | synnerhet har féljande variabler i modellen en stor p&verkan pé reserveringsnivén: faststallande av betydande 8kning
i kreditrisk, prognoser fér framtida makroekonomiska scenarier samt berékningsmetodologi av bé&de den férvantade kreditférlusten inom de kommande 12
ménaderna och férvéntade kreditférluster under hela [6ptiden.

De makroekonomiska scenarier som tilldmpas i modellberdkningen har under det andra kvartalet uppdaterats fér att beakta det féréndrade makroekonomiska
laget. Uppdateringen innebar en mindre negativ effekt pé kreditférlustreserveringarna.

Kv 2 Kv 1 Kv2 Jan-Jun Jan-Jun Jan-Dec
2023 2023 2022 2023 2022 2022

mkr

Forvantade kreditforluster frén finansiella
tillgéngar som redovisas till upplupet
anskaffningsvarde samt frén dtaganden utanfér
balansrékningen

Reserveringar lan stadie 1 -0,1 -0,8 0,2 -0,8 -0,3 -0,1
Reserveringar lan stadie 2 -0,3 -0,0 -0,3 -0,3 -04 -0,0
Reserveringar 1&n stadie 3 -0.4 -0,1 - -0,5 - -
Nedskrivning utléning kreditinstitut stadie 1 -0,0 0.0 - 0,0 0,1 0,0
Reserveringar l&anel&ften stadie 1 -0,0 -0,0 0,0 -0,0 -0,0 -0,0
Summa kreditférluster, netto -0,8 -0,9 -0,0 -1,7 -0,6 -0,1
Kreditforlustniva, %' 0,01 0,02 0,00 0,02 0,01 0,00

' For definitionen av nyckeltal se sid 5 Definition av alternativa nyckeltal.

7. Utlaning Stadie 1 Stadie 2 Stadie 3

Redo- Redo- Redo-

visat visat visat

varde Reserv- varde Reserv- varde Reserv-
30 jun 2023 (mkr) brutto  eringar Netto brutto  eringar Netto brutto  eringar Netto  Summa
Utléning till kreditinstitut
Banker och 6vriga kreditinstitut 2 320,5 0,0 23205 0,0 0,0 23205
Summa utléning till kreditinstitut 2 320,5 0,0 2320,5 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 2320,5
Reserveringsgrad 0,00 0,00 0,00
Utléning till allm&nheten
Hypoteksutléning, privat 23 6844 0,9 23 683,5 430,0 0,3 429,6 22,6 0,5 22,1 24+ 135,2
Summa utlé@ning till allménheten 23 6844+ 0,9 23 683.,5 4+30,0 0,3 429,6 22,6 0,5 22,1 24 135,2
Reserveringsgrad 0,00 0,08 2,32

Summa utléning till kreditinstitut

och allm@nheten 26 005,0 1,0 26 004,0 4+30,0 0,3 429,6 22,6 0,5 22,1 26 4t55,7

Redo- Redo- Redo-

visat visat visat

vdarde  Reserv- vdarde  Reserv- vdarde  Reserv-
31dec 2022 (mkr) brutto  eringar Netto brutto  eringar Netto brutto  eringar Netto  Summa
Utlaning till kreditinstitut
Banker och 6vriga kreditinstitut Q66,0 0,1 965,9 0,0 0,0 965,9
Summa utlé@ning till kreditinstitut 966,0 0,1 965,9 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 965,9
Reserveringsgrad 0,01 0,00 0,00

Utléning till allm&nheten

Hypoteksutléning, privat 14 215,7 0,1 14 215,56 3114 0,0 3114 0,0 0,0 0,0 14 526.,9
Summa utléning till allménheten 14 215,7 0,1 14 215.,5 3114 0,0 3114 0,0 0,0 0,0 14 526,9
Reserveringsgrad 0,00 0,01 0,00

Summa utléning till kreditinstitut

och allm&nheten 15181.,6 0,215181,5 3114 0,0 3114 0,0 0,0 0,0 15492,8

Redo- Redo- Redo-

visat visat visat

virde  Reserv- virde  Reserv- virde  Reserv-
30 jun 2022 (mkr) brutto  eringar Netto brutto  eringar Netto brutto  eringar Netto  Summa
Utlaning till kreditinstitut
Banker och 6vriga kreditinstitut 9574 9574 0,0 0,0 9574
Summa utléning till kreditinstitut 957.4 0,0 957.4 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 957.4
Reserveringsgrad 0,00 0,00 0,00

Utléning till allm&nheten

Hypoteksutléning, privat 12 184,9 0,3 12184,7 351,8 o4 3514 0,0 12536,1
Summa utlé@ning till allménheten 12 184,9 0,3 12184,7 351,8 o4 351.4 0,0 0,0 0,0 12536,1
Reserveringsgrad 0,00 0,11 0,00

Summa utlé@ning till kreditinstitut
och allm&nheten 131424 0,3 13142,1 351,8 o4+ 3514 0,0 0,0 0,0 13 493,5

Del&rsrapport januari-juni 2023 15



8. Reserveringar 30 Jun 2023 31 Dec 2022 30 Jun 2022

mkr Stadie1 Stadie2 Stadie3 Summa Stadiel Stadie2 Stadie3 Summa Stadie1 Stadie2 Stadie3  Summa

Utlaning till allmé&nheten

Redovisat varde fére reserve-

ringar, ingdende balans fér

perioden 14 215,7 3114 0,0 14 527,0 17,0 0,0 0,0 17,0 17,0 0,0 0,0 17,0

Redovisat vdrde fére reserve-

ringar, utgéende balans fér

perioden 23 6844 4+30,0 22,6 24+137,0 14 215,7 3114 0,0 14527,0 12184,9 351,8 0,0 12536,7

Reserveringar, ingdende balans

for perioden 0,1 0,0 0,0 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Férandringar redovisade som

kreditforluster

Nya och borttagna finansiella

tillgadngar 1.1 -0,0 - 1.1 0,0 - - 0,0 0,0 - - 0,0

Overféringar mellan stadier -0,1 0,3 0,6 0,7 -0,1 Oo.4 0,0 0,2 -0,1 0.5 - 0.3
fréin 1till 2 -0,1 0.4 = 0,2 -0,1 0,5 - 0,3 -0,1 0,5 - 0,3
fréin 1till 3 -0,0 = 0,1 0,1 - -0,0 0,0 0,0 - - - -
fréin 2 till 3 - -0,0 0,5 o.4 0,0 -0,1 - -0,1 - - - -
frén 2 till 1 0,0 -0,0 - -0,0 - 0,0 -0,0 -0,0 - - - -
fréin 3 till 2 - 0,0 -0,0 -0,0 - - - - - - - -

Férandringar till foljd av forvan-

tad kreditrisk -0,1 0,0 -0,0 -0,1 0,2 -0,3 -0,0 -0,1 o4 -0,1 - o4

Summa férdndringar redovisade

som kreditférluster 0.8 (0 0,5 1,7 0,1 0,0 - 0,1 0,3 o4 0,0 0,7

Reserveringar, utgdende balans

for perioden 0,9 0,3 Ot 1,8 0,1 0,0 0,0 0,1 0,3 0.4 0,0 0,7

Redovisat varde netto efter

reservering, ing@ende balans fér

perioden 14 215,5 3114 0,0 14 526,9 17,0 0,0 0,0 17,0 17,0 0,0 0,0 17,0

Redovisat varde netto efter

reservering, utgéende balans fér

perioden 23 683.,5 429,6 22,1 24135,2 14 215,5 3114 0,0 14 526,9 12 184,7 3514 0,0 12536,1

L&neléften

Redovisat varde fére reserve-

ringar, ingéende balans fér

perioden 168,2 0,0 0,0 168,2 10,3 0,0 0,0 10,3 10,3 0,0 0,0 10,3

Redovisat varde fére reserve-

ringar, utgdende balans fér

perioden 263,1 0,0 0,0 263,1 168,2 0,0 0,0 168,2 72,3 0,0 0,0 72,3

Reserveringar, ingdende balans

for perioden 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Férandringar redovisade som

kreditforluster

Nya och borttagna finansiella

tillgadngar 0,0 - - 0,0 0,0 - - 0,0 0,0 - - 0,0

Forandringar till foljd av férvan-

tad kreditrisk 0,0 - - 0,0 - - - 0,0 - - - -

Summa férdndringar redovisade

som kreditférluster 0,0 0.0 0.0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Reserveringar, utgdende balans

for perioden 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0.0 0,0 0,0

Redovisat varde netto efter

reservering, ingdende balans fér

perioden 168,2 0,0 0,0 168,2 10,3 0,0 0,0 10,3 10,3 0,0 0,0 10,3

Redovisat varde netto efter

reservering, utgéende balans fér

perioden 263,1 0,0 0,0 263,1 168,2 0,0 0,0 168,2 72,3 0,0 0,0 72,3
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9. Inldning frén allménheten 30 jun 2023 31 dec 2022 30 jun 2022
mkr
Bostadsrattsféreningar 3293,6 3520,3 2588,1
Ovriga icke-finansiella féretag 386,6 479,2 298,2
Ovrigq finansiella féretag 230,7 0,7 0,0
Hushall 1 608,2 341.,8 95,6
Summa 5519,1 4+ 342,0 29819
10. Emitterade skuldebrev 30 jun 2023 31dec 2022 30 jun 2022
mkr
Bankcertifikat o454 49,9 154,8
Sdkerstdllda obligationer 18 505.4 9516,7 9519,0
Seniora icke sékerstdllda obligationer 3234,5 2 244.,6 17477
Summa 22 385,3 11811.,3 114215
11. Derivat 30 jun 2023 31dec 2022 30 jun 2022
Positiva  Negativa Positiva  Negativa Positiva  Negativa
Nominella marknads- marknads-  Nominella marknads- marknads-  Nominella marknads- marknads-
mkr belopp vérden varden belopp varden vérden belopp varden varden
Derivat i sGkringsredovisning
Portfolj verkligt vérdesdk-
ringar, ranteswappar 5156,0 70,1 6,3 2253,0 33,7 3,56 1154,0 22,8 0.9
Kassaflédessdkringar, réntes-
wappar 949,5 20,6 0,1 02,0 18,3 0,3 867,0 15,8 0,7
Summa 6105,5 90,8 6,3 3155,0 51,9 3,8 2021,0 38,6 1,6
12. Finansiella tillgédngar och skulder 30 jun 2023
Verkligt varde via resultat-  Verkligt varde via 6vrigt
rdkningen totalresultat Upplupet anskaffningsvdrde
Summa
Innehav fér Sdkrings-  Sdkrings- N Sdkrings- . redovisat
mkr handel redovisning redovisning " Ovrigt redovisning ¥ Ovrigt varde
Beldningsbara statsskuldférbindelser
m.m. 821,2 1074,0 1895,2
Utlé&ning till kreditinstitut 2320,5 2320,5
Utléning till allménheten 3661,1 20 474,0 24 135,2
Obligationer och andra réntebarande
vdrdepapper 373,6 1963.,6 23371
Derivat 20,8 20,8
Uppskjuten skattefordran 61,5 61,5
Upplupna rénteintékter 32,3 32,3
Summa finansiella tillgéngar 90,8 1194,8 3037,6 3661,1 22 888.4 30872,6
Skulder till kreditinstitut 9149 Q14,9
Inlé&ning frén allm&nheten 5519,1 5519,1
Emitterade skuldebrev 8 010,92 14 3744 22 385,3
Derivat 6,3 6,3
Upplupna réntekostnader 112,2 112,2
Summa finansiella skulder 6,3 0,0 0,0 8 010,9 20 920,6 28 937.,8

Ovan visar redovisat varde samt verkligt varde for finansiella tillgéngar och finansiella skulder enligt varderingskategori.

1) Réntekomponenten i avtalet ar féremal fér sakringsredovisning.

Delarsrapport januari-juni 2023 17



31 dec 2022

Verkligt
varde via
resultat- Verkligt vdarde via 8vrigt
rdkningen totalresultat Upplupet anskaffningsvdrde
Summa
Innehav for Sdkrings-  Sd&krings- Sdékrings- redovisat
mkr handel redovisning redovisning ? Ovrigt redovisning » Ovrigt varde
Beldningsbara statsskuldférbindelser
m.m. 164,2 521,5 685,7
Utlaning till kreditinstitut 965,9 65,9
Utléning till allm&nheten 1788.,8 12738,1 14 526,9
Obligationer och andra réntebdrande
vardepapper 2002,0 2 002,0
Derivat 51,9 51,9
Uppskjuten skattefordran 40,6 40,6
Upplupna réanteintakter 15,8 15,8
Summa finansiella tillgéngar 51,9 164,2 2523,5 1788,8 13760,3 18 288.,8
Skulder till kreditinstitut Q04,6 Q04,6
Inl&ning frén allm&nheten 4+ 342.,0 4 342.,0
Emitterade skuldebrev 8 016,8 3794,5 11811.,3
Derivat 3.8 3,8
Upplupna réntekostnader 30,5 30,5
Summa finansiella skulder 3.8 0,0 0,0 8 016,8 9 071.,6 17 092,2
30 jun 2022
Verkligt varde via resultat-  Verkligt vdrde via 6vrigt
rdkningen totalresultat Upplupet anskaffningsvarde
Summa
Innehav fér Sdkrings-  Sdkrings- . Sdkrings- . redovisat
mkr handel redovisning redovisning ? Ovrigt redovisning Ovrigt varde
Belaningsbara statsskuldférbindelser
m.m. 260,3 260,3
Utlé&ning till kreditinstitut 9574 574
Utléning till allménheten 12904 11 245,6 12536,1
Obligationer och andra réntebdrande
vardepapper 1874,7 18747
Derivat 38,6 38,6
Uppskjuten skattefordran 24,0 24,0
Upplupna rénteintékter 5,1 5,1
Summa finansiella tillgéngar 38,6 2135,0 12904 12 232,1 15 696,2
Skulder till kreditinstitut L4271 L4271
Inl&ning frén allmdnheten 29819 29819
Emitterade skuldebrev 7522,8 3898,7 114215
Derivat 1.6 1.6
Upplupna réntekostnader 11,7 11,7
Summa finansiella skulder 1,6 0,0 7 522,8 7 3194 14 843,8
13. Stdllda sdkerheter, eventualférpliktelser och
dtaganden 30 jun 2023 31 dec 2022 30 jun 2022
mkr
Rtaganden
Outnyttjade kreditmgjligheter 263,1 168.,2 72,3
Stéllda sdkerheter
Lanefordringar utgérande sdkerhetsmassa for sdkerstallda
obligationer 23 452,3 14 428,0 12 245,3
Summa stdllda s&kerheter och dtaganden 23715,3 14 596,3 12 317,6
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14. Kapitaltackning 30 jun 2023 31 dec 2022 30 jun 2022
mkr

Eget kapital enligt balansrdkningen 1832,9 1151,3 841,2
Ej medr&kningsbart kapital -10.4 -94 0,0
Karnprimarkapital fére regulatoriska féréandringar 18225 1142,0 841,2
Immateriella tillgéngar -3,6 -3,7 -3,8
Kassaflédessakring -17.3 -19,7 -13,7
Ytterligare vardejusteringar -4.8 -3,2 -2,1
Uppskjutna skattefordringar beroende av framtida [6nsamhet -40,6 -11,7 -11,7
Summa regulatoriska justeringar av

kérnprimdrkapital -66,2 -38,3 -31,3
Karnprimdarkapital tillika primarkapital 1756,3 1103,6 809.,9
Totalt kapital 1756,3 1103,6 809,9
Totalt riskvagt exponeringsbelopp 9 783.,5 5 865,2 5 070,9
Karnprimdarkapitalrelation, % 18,0 18,8 16,0
Primarkapitalrelation, % 18,0 18,8 16,0
Totalt kapitalrelation, % 18,0 18,8 16,0
Institutets samlade krav pé kdrnprimarkapital, % 9,0 8,0 7,0
varav krav pd kapitalkonserveringsbuffert, % 2,5 2,5 2,5
varav krav pd kontracyklisk kapitalbuffert, % 2,0 1,0 0,0
varav krav pd systemriskbuffert, %

Tillgéngligt kdrnpriméarkapital (som procentandel av det riskvégda

exponeringsbeloppet) efter uppfyllande av minimikapitalkraven LE 5 14,3 11,5
Bruttosoliditetsgrad 30 jun 2023 31 dec 2022 30 jun 2022
mkr

Primdrkapital 1756,3 1103,6 809,9
Totalt exponeringsmatt 31 158,0 18586,1 15 858,5
varav poster i balansrédkningen 31 000,3 18 448,0 15785,1
varav poster utanfér balansrékningen 157,7 138,0 734
Bruttosoliditetsgrad, % 5,6 5,9 5,1
Riskexponering (REA) och kapitalkrav 30 jun 2023 31 dec 2022

mkr REA Kapitalkrav REA Kapitalkrav
Institutsexponeringar 578,7 46,3 2195 17,6
Féretagsexponeringar 21,1 1,7 13,2 1.1
Hushéllsexponeringar 146,2 11,7 78,9 6,3
Exponeringar sékrade genom pantrdtt i fast egendom 8462,3 677,0 5116,2 4+09,3
Sé&kerstdllda obligationer 2964 23,7 211.,3 16,9
Ovrigc exponeringar 0,9 0,1 1.0 0,1
Summa kreditrisk enligt schablonmetoden 9506,1 760,5 5 640,2 451,2
Operativa risker enligt basmetoden 1679 134 152.,6 12,2
Kreditvardighetsjustering (CVA) 109,5 8.8 72% 5,8
Summa REA och kapitalkrav 9 783.5 782,7 5 865,2 469,2
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Verkstadllande direktors forsakran

Verkstéllande direktdr intygar att deldrsrapporten ger en rittvisande bild av Bolagets verksambhet,
dess finansiella stéllning och resultat.

Denna delarsrapport har inte varit féremal for revisorernas granskning.

Stockholm den 28 augusti 2023.

Gustav Berggren
Verkstillande direktor

20 Borgo AB (publ)



Finansiell kalender
Delarsrapport jan-sep 2023 27 november 2023

Borgo ABs finansiella rapporter kan hdmtas pa www.borgohypotek.se/finansiella-rapporter

Kontakt

For mer information, vinligen kontakta:
Gustav Berggren, VD
gustav.berggren@borgohypotek.se
+46707 618018

Samuel Tawadros, CFO
samuel.tawadros@borgohypotek.se

Borgo AB (publ)

Box 24088
104 50 Stockholm
www.borgohypotek.se
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