Deldarsrapport
januari-mars 2024

Borgo



VD har ordet

Forsta kvartalet fortsatte med en tuff
marknad med historiskt l1dga nivaer av
infldde i boldneaffdren. Detta har som for-
klaring i att samtliga aktdrer pa markna-
den fortsatt varit mycket aktiva med att
behalla sina kunder och matcha priser till
vildigt 1dga nivder. Detta avspeglas i den
fortsatt vildigt laga och till och med svagt
negativa bolanetillvixten under kvartalet.
Under kvartalet har vi dock sett en viss
okad aktivitet med mer rorelse pd bostads-
marknaden och ett 6kat infléde av boldne-
ansokningar, vilket ger en férhoppning om
forbdttrade marknadsforutsdttningar
under kommande kvartal.

Borgo har under perioden haft méjlig-
het att arbeta mot en mer optimerad
balansridkning, ddr malet dr att genom vil
genomtidnka fordndringar uppnd en
visentlig resultatférbdttring. Ett viktigt
steg pa dennaresa dr att 6ka inlaningens
andel av var balansrdkning, da denna
finansieringskilla for ndrvarande dr mer
férmanligt prissatt dn kapitalmarknadsfi-
nansiering. Inldningsaffaren har under
arets forsta kvartal vuxit med 780 miljoner
kronor eller 8 procent, ett bevis for att Bor-
gos strategi med ett flertal inlaningssam-
arbeten fortsatt dr vildigt effektiv.

Under kvartalet har Borgo fortsatt
arbetat hart med att anpassa bolaget fér en
normaliserad marknad. Det innefattar
arbetet med balansrdkning och finansie- o
ring, fortsatt fokus pd digitalisering avse-
ende samtliga processer inklusive lanse-
ring av 14n till nyproducerade bostéder och
arbete med att ytterligare 6ka mdjligheten
for vara distributorer att vdlkomna nya
kunder.

Gustav Berggren, vd, Borgo
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Finansiell 6versikt

Férsta kvartalet 2024 jamfdrt med forsta
kvartalet 2023

Boldnemarginalerna i Sverige sjénk kraftigt under 2023. Fér en
ny, snabbt vixande bolaneaktdr med behov av kapitalmarknads-
upplaning blev detta péatagligt. Trots en mer @n férdubblad bola-
nevolym minskade dérfér Borgos rorelseresultat med 11 mkr till
-52 mkr (-41).

Réntenettot minskade med 3 mkr till -11 mkr (-8). Marginalen
over referensridntan Stibor 3 ménader 6kade betydligt fér Borgos
nyemitterade sidkerstdllda obligationer och seniora icke-
sidkerstéllda obligationer under 2023 jaimfort med tidigare
emitterade skuldebrev. En hogre marginal for emitterade
véardepapper i kombination med férfinansiering infér kommande
forvdrv av bolaneportfolj, och dirmed en storre likviditetsreserv,
har tillsammans tillfdlligt paverkat rdntenettot negativt.

Nettoresultat av finansiella transaktioner, som primért dr hdn-
forligt till aterkdp av skuldinstrument till aktuellt marknads-
virde, uppgick till 2 mkr (-2).

Kostnaderna dkade med 13 mkr eller 44 procent till 43 mkr
(30). Hogre personalkostnader och inkdp av finansiella tjinster
var huvudforklaringen.

Kreditfdrluster, netto, uppgick till 0O mkr (-1). Bolaget uppvisar
fortsatt en mycket god kreditkvalitet. Andelen ldn i stadie 3 upp-
gick till 0,06 procent (0,02).

Periodens skatt uppgick till 11 mkr (8). Den positiva effekten
avser redovisad uppskjuten skatt avseende underskottsavdrag
med anledning av det negativa resultatet.

Periodens resultat uppgick till -41 mkr (-32).

Férsta kvartalet 2024 jamfért med fjérde
kvartalet 2023

Rérelseresultatet for forsta kvartalet forbattrades med 7 mkr och
uppgick till -52 mkr (-59).

Rintenettot forbittrades med 12 mkr till -11 mkr (-23).

Nettoresultat av finansiella transaktioner, som primért dr hdn-
forligt till redovisningsméssig ineffektivitet i sdkringsredovis-
ningen, uppgick till 2 mkr (5).

Kostnaderna 6kade med 1 mkr eller 2 procent till 43 mkr (42),
huvudsakligen till f6ljd av 6kade personalkostnader.

Kreditforluster, netto, minskade med 1 mkr till f6ljd av mins-
kade kreditforlustreserveringar hinforlig till forvirvade kredit-
portfdljer och uppgick till 0 mkr (1).

Personal

Det genomsnittliga antalet anst#llda i bolaget under perioden var
37 (29).

Utlaning och inlé@ning
UTLANING

Borgos utlaning till allmdnheten minskade med 288 mkr eller 1
procent fran drsskiftet och uppgick till 29 873 mkr (30 161 per 31
december 2023). Minskningen under kvartalet &r driven av en till-
fdlligt hogre fortidslosen av lan, vilken sag ut att vinda nerat igen
islutet pa kvartalet samtidigt som nyutlaningen 6kade.

Borgo AB (publ)

INLANING

Inléning fran allménheten 6kade med 780 mkr eller 8 procent
fran arsskiftet till 9 968 mkr (9 188). Borgos inléningssamarbe-
ten med Avanza och Lysa, i kombination med ett aktivt arbete
med att stdrka och synliggdra Borgos varumérke har bidragit till
den goda volymtillvéxten. Inldningsprodukterna som erbjuds
kunder omfattas av den statliga insdttningsgarantin.

Inlaning fran allmidnheten som andel av utlaning till allmén-
heten uppgick till 33 procent (30).

Borgo har dven inlaning fran kreditinstitut i form av konton
med rorlig och fast réinta, som vid periodens slut uppgick till 753
mkr (839).

Likviditet och uppléning
LIKVIDITET

Borgos likviditetsreserv uppgick vid periodens slut till 7901 mkr
(7 819) motsvarande 21 procent (21) av totala tillgdngar. Av likvi-
ditetsreserven var 1 769 mkr (2 569) placerat hos kreditinstitut,
medan 733 mkr (1 279) bestod av stats- och kommunobligationer
samt 5 399 mkr (3 971) bestod av sikerstillda obligationer.

LCR uppgick till 372 procent (823). NSFR uppgick till 112 pro-
cent (114).

UPPLANING

Under forsta kvartalet har seniora icke-sidkerstdllda obligationer
aterkopts till ett nominellt virde om 810 mkr. Inga obligationer
har emitterats eller forfallit.

Kapitaltdckning

Kérnprimérkapitalet 6kade med 56 mkr eller 3 procent till 2 149
mkr (2 093). Nyemission om totalt 111 mkr var
huvudférklaringen.

Borgo har inte emitterat nagra primérkapitaltillskottsinstru-
ment eller supplementdrkapitalinstrument. Borgos kiirnprimér-
kapital dr ddrfor lika stort som primérkapitalet och den totala
kapitalbasen.

Kirnprimérkapitalrelation uppgick till 17,7 procent (17,2).

Rating

Borgo har rating fran ratinginstitutet Moody’s. Inga fordndringar
av rating har skett under aret.

Moody’s
Langfristig Baa2
Kortfristig P-2

Sdkerstdllda obligationer ~ Aaa

Rérelsesegment

Borgo har endast ett rérelsesegment i form av boldn till privatper-
soner i Sverige.

Risker och osdkerhetsfaktorer

Borgo har en ldg riskprofil men dr genom sin verksamhet expone-
rad mot risker sasom kreditrisk, likviditetsrisk och marknadsrisk
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primiért i form av rdnterisk, operativa risker, affdrsrisker samt kli-
matrisker. Hantering av dessa risker dr centralt i Borgos riskar-
bete. Borgo arbetar aktivt med att mitigera riskerna for att bli
utsatt for bedrigerier samt penningtvitt eller finansiering av
terrorism.

Borgo efterstrivar att ha en sund riskkultur med en hg risk-
medvetenhet och ett tydligt riskdgarskap. Samtliga visentliga ris-
ker som Borgo dr exponerad mot &vervakas och hanteras genom
bolagets riskhanteringsramverk med faststéllda riskaptiter och
riskstrategier.

Véasentliga hdndelser efter rdkenskaps-
periodens slut

Inga visentliga hdndelser har intriffat efter rdkenskapsperiodens
slut.
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Kvartalsoversikt

mkr

Rorelseresultat -52 -59 -59 -61 -41

Volymer
Utlaning till allménheten 29 873 30161 29 998 24 142 18497
In- och uppléning frén allménheten 9 968 9188 7 858 5549 4 764
Eget kapital 2226 2154 2176 1833 1538
Balansomslutning 37 970 38117 37 150 30911 23 534
Riskexponeringsbelopp 12162 12162 12072 Q784 7 484

Nyckeltal
Kreditférlustnivé, %' 0,00 -0,01 0,02 0,01 0,02
Andel lan i stadie 3, brutto, %' 0,06 0,03 0,07 0,09 0,02
Soliditet, % 2 5,9 5,7 5,9 5,9 6,5
Bruttosoliditetsgrad, % ' S5 5.4 5,6 5,6 6,2
Kérnprimérkapitalrelation, %' 17,7 17,2 174 18,0 19,6
Total kapitalrelation, % 17,7 17,2 174 18,0 19,6
LCR, %3 372 823 869 1191 1122
NSFR, % * 112 114 112 114 116
Medeltal antal anstdallda 37 35 33 31 29

TFar definition se sida 19 Alternativa nyckeltal.

2 Eget kapital/Balansomslutning.

® Likviditetsreserv/Nettoutfléde (stressat) 30 dagar.

* Tillgéinglig stabil finansiering/Behov av stabil finansiering.

Utl&ning till allm&@nheten In- och uppléning frén allm&@nheten
(mkr) (mkr)
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Resultatrakning i sammandrag

(mkr)

Kv 12024 Kv 4+ 2023 Kv 12023

Not

Rénteint&kter 406,9 3975 134,3
Ré&ntekostnader 4174 -420,2 -142,2
Rdntenetto 2 -10,6 -22,8 -7.9
Provisionsintdkter 0,0 0,1 0,0
Provisionskostnader -0,3 -0,2 -0,2
Provisionsnetto 3 -0,2 -0,1 -0,2
Nettoresultat av finansiella transaktioner L 2,0 4,8 -1,8
Ovriga intakter = - 0,0
Summa intdkter -8,8 -18,1 -9,9
Allm&nna administrationskostnader 5 -40,5 -40,1 -27,6
Av— och nedskrivningar avimmateriella
och materiella tillgéngar -04 -04 -0.4
Ovriga rérelsekostnader =24 -1,9 -2,0
Summa kostnader -43,3 -42.4 -30,0
Resultat fére nedskrivningar -52,2 -60,5 -39,9
Kreditforluster, netto 6 0,1 1,1 -0,9
Rérelseresultat -52,0 -59,5 -40,8
Skatt 10,7 12,3 8.4
Periodens resultat -41,3 -47,2 -32.4

8 Borgo AB (publ) Delarsrapport januari-mars 2024 8



Ovrigt totalresultat i sammandrag

(mkr)
Kv 12024 Kv 4+ 2023 Kv 12023
Not

Periodens resultat redovisat dver resultatrdakningen -41,3 -47,2 -32.4
Poster som har eller kan komma att omklassificeras till resultatrdk-
ningen

Férandring i vardering till verkligt varde 2,7 -5,9 -6,1
Skatt p& poster som har eller kan komma att
omklassificeras till resultatrakningen -0,6 1,2 1.3
Poster som har eller kan komma att
omklassificeras till resultatrdkningen 2,1 -4,7 -4,9
Periodens &vrigt totalresultat 2,1 -4,7 -4,9
Periodens totalresultat -39,1 -51,9 -37,2
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Balansrakning i sammandrag

(mkr)
31 mar 2024 31dec 2023 31 mar 2023
Not
Tillgéngar
Beldningsbara statsskuldférbindelser m.m. 5 809,0 4 ou2.9 1246,1
Utléaning till kreditinstitut 7,8 17691 25692 13892
Utlaning till allmdnhet 7.8 29 873,5 30161,2 18 496,5
Obligationer och andra réntebdrande vardepapper 322,5 306,7 2260,8
Derivat 11 21,3 12,3 48,5
Immateriella tillg&dngar 3,3 2.9 3,7
Materiella tillgéngar 1,0 0.9 1,0
Uppskjutna skattefordringar 98,5 88,3 55,1
Ovriga tillgéngar 64 4 25,6 21,6
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 7,6 7,2 11,6
Tillgadngar totalt 37 970,2 381174 23 534,2
Skulder
Skulder till kreditinstitut 753.,1 839,3 866.,9
Inléning frén allm&nhet Q9 9 968,3 91879 L4+ 763,6
Emitterade skuldebrev 10 24 851,0 25 659,3 16 2554
Derivat 11 95,2 120,6 8,3
Uppskjutna skatteskulder - - 4,2
Ovriga skulder 48,9 1316 80,1
Avsattningar 2,6 0,0 0,0
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 24,7 24,2 17,5
Skulder totalt 35 743,92 35 963.,0 21 996,1
Eget kapital
Aktiekapital Q124 869,5 590,7
Fond fér verkligt varde -6,3 -8,5 -7,0
Overkursfond 1621,6 15535 1072,3
Balanserade vinstmedel -260,1 -84,5 -85,5
Periodens resultat -41.3 -175,6 -32.4
Eget kapital totalt 2226,3 2 154,44 1538,1
Skulder och eget kapital totalt 37 970,2 381174 23534,2

10 Borgo AB (publ)
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Rapport 6ver fordandring i eget kapital

(mkr)
Bundet eget
kapital Fritt eget kapital
Sdkrings- Fond for Balanserade Periodens

Aktiekapital reserv verkligt vérde Overkursfond  vinstmedel resultat Totalt
Ingdende balans 1 jan 2023 4+40,7 19,7 -21,8 798,3 26,3 -111,8 1151,3
Omféring tidigare &rs resultat -111.,8 111.8 0,0
Periodens resultat -32.4 -32.4
Ovrigt totalresultat -3,3 -1,5 4.9
Nyemission 150,0 274,0 424,0
Teckningsoptioner
Utgéende balans 31 mar 2023 590,7 16,4 -23,3 1072,3 -85,5 -32.4 1538,1
Periodens resultat -143,2 -143,2
Ovrigt totalresultat -14,6 13,0 -1,5
Nyemission 278.,8 481,2 760,0
Teckningsoptioner 1,0 1.0
Utgdende balans 31 dec 2023 869,5 1,8 -10,3 1553,5 -84,5 -175,6 21544
Ingdende balans 31 jan 2024 869,5 1,8 -10,3 1553,5 -84,5 -175,6 21544
Omféring tidigare ars resultat -175,6 175.,6 0,0
Periodens resultat -41,3 -41,3
Ovrigt totalresultat -1.1 3.3 2,1
Nyemission 42,9 68,1 111.0
Teckningsoptioner 0,0
Utgdende balans 31 mar 2024 9124 0,7 -7.1 1621,6 -260,1 -41,3 2226,3
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Kassaflodesanalys i sammandrag

(mkr)

Jan-Mar 2024 Heladr 2023 Jan-Mar 2023
Kassafléde frén I6pande verksamhet
Rorelseresultat -52,0 -221,1 -40,8
Justering for ej kassaflédespdverkande poster -16,6 -20,1 5,2
Okning (=) eller minskning (+) av fordringar frén
I6pande verksamhet

Belé&ningsbara statsskuldférbindelser -883,1 -4 225,6 -B47,6
Utlé&ning till kreditinstitut 9.9 -214,3 298,3
Utlaning till allmé&nheten 281.6 -15546,2 -3952,1
Obligationer och andra réntebé&rande vérdepapper -9,7 1730,5 -247,8
Ovriga tillgédngar =5l il -5,7 -33.7
Okning (+) eller minskning (=) av skulder frén I6pande verksamhet
Skulder till kreditinstitut -86,2 -67,9 -37,7
In- och uppléning frén allménheten 7804 4 844,6 4+07,0
Emitterade skuldebrev -813,0 13806.,9 4+ 394,1
Ovriga skulder -60,6 122,6 52,2
Kassafléde fran I16pande verksamhet totalt -900,3 203,6 297,2

Kassafléde frén investeringsverksamhet

Investering i materiella tillgédngar -0,7 -0,5 -0,3
Investering i immateriella tillgédngar -0,2 -0,2 -0,0
Kassafléde fran investeringsverksamheten totalt -0,9 -0,6 -0,3

Kassafléde fran finansieringsverksamhet

Aktieemission 1110 1184,0 424,0
Emitterade optioner - 1,0 -
Kassafléde fran finansieringsverksamhet totalt 111,0 1185,0 4+24,0
Likvida medel vid periodens borjan 1553,9 166,0 166,0
Periodens kassaflode -790,2 1388,0 720,9
Likvida medel vid periodens slut 763,8 1 553,9 886,9

Likvida medel bestdr av féljande poster:
Vid anfordran betalbar utléning till kreditinstitut 763,8 1553,9 8806,9
Summa likvida medel 763.,8 1553,9 886.,9

Med likvida medel avses kassa och vid anfordran betalbar utlaning till kreditinstitut. Investeringsverksamheten avser betalningar i anslutning till materiella och
immateriella tillg&dngar. Finansieringsverksamheten avser poster bland eget och frémmande kapital som finansierar den [6pande verksamheten. Analysen har gjorts
enligt den indirekta metoden.
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Noter

1. Redovisnings- och vdrderingsprinciper

Féretagsinformation

Borgo AB (publ) med organisationsnummer 559153-2303 ir ett
publikt aktiebolag registrerat i Sverige med séte i Stockholm.
Borgo dr ett kreditmarknadsbolag som har tillstdnd av
Finansinspektionen att driva finansieringsrorelse enligt lagen
(2004:297) om bank- och finansieringsrorelse, samt att ge ut
sikerstillda obligationer enligt lag (2003:1223) om utgivning av
sdkerstillda obligationer. Verksamheten omfattar finansiell
verksamhet och verksamhet som har ett naturligt samband
ddrmed. Borgo ir ett fristdende hypoteksbolag pa den svenska
boldnemarknaden och erbjuder, via kreditférmedlare, bolan.
Borgo erbjuder @ven sparkonton med konkurrenskraftiga rantor
till privatpersoner och foretag.

Borgo AB (publ) har fdljande registrerade adress:
Borgo AB (publ)

Box 24088

104 50 Stockholm

Delarsrapporten for perioden 1 januari - 31 mars 2024 har
godkints av styrelsen den 28 maj 2024.

Redovisnings- och vérderingsprinciper
Delarsrapporten dr upprittad i enlighet med IAS 34
Delarsrapportering. Bolaget tilldimpar vid uppréttandet av
finansiella rapporter Lag (1995:1559) om &rsredovisning i
kreditinstitut och virdepappersbolag och Finansinspektionens
foreskrifter och allmédnna rad (FFFS 2008:25) om drsredovisning
ikreditinstitut och virdepappersbolag, samt Radet for finansiell
rapporterings rekommendation RFR 2 Redovisning for juridiska
personer. Tillimpning av RFR 2 innebdr att bolaget sa ldngt som
mojligt tilldmpar alla av EU godkédnda International Financial
Reporting Standards (IFRS) samt tolkningar av IFRS
Interpretations Committee (IFRIC) med de tilligg och
begrinsningar som foljer av svensk lag.

Tillimpade redovisningsprinciper i delarsrapporten
overensstimmer med de redovisningsprinciper som tillimpades
vid uppréttandet av arsredovisningen 2023.

Funktionell valuta och rapporteringsvaluta dr svenska kronor.
Samtliga belopp redovisas, om inte annat anges, i miljontals
kronor.

Férdndrade redovisningsprinciper

Upplupna ridntor redovisas fran och med 1 januari 2023 tillsam-
mans med tillhérande Beldningsbara statsskuldfoérbindelser m.m,
Utlaning till kreditinstitut, Utlaning till allménheten, Obligatio-
ner och andra rdntebdrande virdepapper, Skulder till kreditinsti-
tut, In- och upplaning fran allmdnheten samt Emitterade skulde-
brev. Historik for jamforelseperioder har riknats om.

De vidsentliga redovisningsprinciper som har anvénts vid upp-
rédttandet av delarsrapporten dr de samma som de som anvéndes
vid uppréttandet av arsbokslutet per den 31 december 2023.

Andringar i redovisningsregler som har antagits fran och med
1januari 2023, ddr ibland dndrade reglerna for redovisning av
uppskjuten skatt pa leasingavtal m.m. enligt IAS 12, har inte haft
nagon visentlig paverkan pa bolagets stéllning, resultat, kassaf16-
den eller upplysningar.

Borgo AB (publ)

Uppskattningar och vérderingar

Vid upprittande av finansiella rapporter i enlighet med IFRS
krévs generellt beddmningar och uppskattningar som paverkar
redovisade belopp. Foretagsledningen gér bedomningar och
uppskattningar samt gér antaganden som paverkar tilldimpningen
avredovisningsprinciperna och de redovisade beloppen for
tillgdngar och skulder, intdkter och kostnader, samt upplysningar
och forbindelser. Dessa beddmningar och uppskattningar baseras
pa historiska erfarenheter och andra faktorer som synes rimliga.
Oversyn sker regelbundet.

De betydande redovisningsméssiga beddmningarna som har
gjorts vid tillimpning av redovisningsprinciper hanfor sig fraimst
till tillimpningen av nedskrivningsmodellen enligt IFRS 9 och
redovisning av finansiella instrument.

Borgo dr exponerade for hindelser pa det makroekonomiska
planet och stigande energi- och oljepriser, inflationstryck,
stigande rdntor och fallande borskurser kan paverka kunders
aterbetalningsférmaga och virdet pa pantsatta sikerheter.

Innehav av instrument som saknar priser fran vélfungerande
likvida marknader gor att uppskattningar och bedémningar
tilldmpas utdver de marknadsparametrar som kan anvéndas i
vérderingsmodellerna. Aven om virderingsmodellernas
antaganden I6pande testas mot transaktioner pd marknaden
innebdr anvindande av modellen att en osdkerhet finns om det
framtida faktiska utfallet.

Uppskjuten skattefordran redovisas endast for
underskottsavdrag for vilka det dr sannolikt att de kan nyttjas
mot framtida skattepliktiga 6verskott. Bedémning gors ifall det
dr tilldmpligt att aktivera nya skattefordringar avseende arets
eller tidigare ars skatteméssiga underskottsavdrag.
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2. Rantenetto Kv 12024 Kv 4+ 2023 Kv 12023

mkr
Rdnteintdkter

Utléning till kreditinstitut 21,5 32,0 7.4
Utlé&ning till allm&anheten 327,8 316,6 108,1
Skuldebrev 57,2 48,8 18,7
Ovriga ranteintdkter 0,3 0,2 0,1
Summa rdnteintdkter 406,9 397.5 134,3
Rdntekostnader
Skulder till kreditinstitut -9.7 -10.4 -5,7
In- och uppléning fran allménheten -97.8 -91.3 -31.4
varav inséttningsgarantiavgift -3,5 -2,9 -1,
Emitterade vardepapper -310,0 -318.,6 -104,7
Ovriga rantekostnader = -0,0 04
Summa rdntekostnader -417.4 -420,2 -142,2
Ré&ntenetto -10,6 -22,8 -7.9

Rantor fréin derivatinstrument redovisas tillsammans med den post som de sékrar inom ramen fér sdkringsredovisningen.

3. Provisionsnetto Kv 12024 Kv 4+ 2023 Kv 12023
mkr

Provisionsintékter

Utldning 0,0 0,1 0.0
Summa provisionsintdkter 0,0 0,1 0,0

Provisionskostnader

Betalningsférmedlingsprovisioner -0,3 -0,2 -0,2
Summa provisionskostnader -0,3 -0,2 -0,2
Provisionsnetto -0,2 -0,1 -0,2
+. Nettoresultat av finansiella transaktioner Kv 12024 Kv 4+ 2023 Kv 12023
mkr
Verkligt varde via 6vrigt totalresultat o4+ -0,1 -0,0
varav férvantade kreditférluster 0,1 -0,1 -0,0
Verkligt varde via resultatrékningen 1,7 0,8 0,1
varav réntebdrande vérdepappervérdepapper 1,7 - -
Sdkringsredovisning -0,2 4,0 -1,7
varav nettoresultat sékringar av verkligt vérde -0,2 4,0 -1,7
Valutakursforéndringar -0,0 -0,0 -0,1
Summa 2,0 4,8 -1.8
5. Allm&@nna administrationskostnader Kv 12024 Kv 4 2023 Kv 12023
mkr
Personalkostnader -16,2 -14,7 -12,3
Hyror och andra lokalkostnader -0,9 -0,9 -0,9
|IT-kostnader -2,0 -2,0 -1,3
Konsulttjanster -8,2 -8,6 -6,0
Finansiella tjénster -12,3 -12,5 -6,7
Resekostnader -0,0 -0,0 -0,0
Kontorskostnader -0.4 -0,3 -0,2
Kommunikation -0,2 -0,2 -0,1
Ovriga administrationskostnader -0,3 -0,9 -0,2
Summa -40,5 -40,1 -27,6
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6. Kreditférluster, netto

Nedskrivning av l&ne- och kundfordringar i enlighet med IFRS 9 gérs enligt en modell som baseras pé férvéntade kreditférluster. Modellen
tar sin utgdngspunkt i férandringar i kreditrisken hos de finansiella tillgdngarna. Nivén pé reserveringar bygger pé en bred uppsdttning
relevanta uppgifter for indata, antaganden, och bedémningar frén féretagsledningen. | synnerhet har féljande variabler i modellen en stor
&verkan pd reserveringsnivan: faststdllande av betydande 6kning i kreditrisk, prognoser t6r framtida makroekonomiska scenarier samt
Eerakningsmetodologi av bade den férvéntade kreditférlusten inom de kommande 12 mé&naderna och férvantade kreditforluster under hela

[6ptiden.
Kv 12024 Kv 4 2023 Kv 12023
mkr
Forvantade kreditforluster fran finansiella tillgéngar som redovisas
till upplupet anskaffningsvérde samt frén &taganden utanfér
balansrékningen
Reserveringar l&n stadie 1 0,5 14 -0.,8
Reserveringar 1&n stadie 2 -0,1 -0,3 -0,0
Reserveringar 1&n stadie 3 -0,2 0,2 -0,1
Bortskrivning = -0,2 -
Nedskrivning utlaning kreditinstitut stadie 1 -0,0 -0,0 0,0
Reserveringar l&anel&ften stadie 1 -0,0 0,0 -0,0
Summa kreditférluster, netto 0,1 1,1 -0,9
Kreditférlustnivd, %' -0,00 -0,01 0,02
' For definitionen av nyckeltal se sida 19 Definition av alternativa nyckeltal.
7. Utlaning Stadie 1 Stadie 2 Stadie 3
Redo- Redo- Redo-
visat visat visat
varde Reserv- varde Reserv- varde Reserv-
31 mar 2024 (mkr) brutto  eringar Netto brutto  eringar Netto brutto  eringar Netto  Summa
Utléning till kreditinstitut
Banker och dvriga kreditinstitut 1769,2 0,1 17691 - - 0,0 - - 0,0 17691
Summa utléning till kreditinstitut 1 769,2 0,1 17691 0,0 0.0 0.0 0.0 0.0 0,0 17691
Reserveringsgrad 0,01 0,00 0,00
Utléning till allm&nheten
Hypoteksutlaning, privat 28 954,7 0,8 28 953,8 01,0 0,7 00,3 19,7 o4+ 19,3 29 873.,5
Summa utlé@ning till allm&nheten 28 954,7 0,8 28 953,8 901,0 0,7 900,3 19,7 0.4 19,3 29 873,5
Reserveringsgrad 0,00 0,07 2,04
Summa utléning till kreditinstitut
och allm@nheten 30723,9 0,9 30723,0 901,0 0,7 900,3 19,7 0.4 19,3 31 642,6
Redo- Redo- Redo-
visat visat visat
vérde  Reserv- vérde  Reserv- vérde  Reserv-
31 dec 2023 (mkr) brutto  eringar Netto brutto  eringar Netto brutto  eringar Netto  Summa
Utléning till kreditinstitut
Banker och 6vriga kreditinstitut 2569,3 0,1 25692 - - 0,0 - - 0,0 2569,2
Summa utlé@ning till kreditinstitut 2 569,3 0,1 25692 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 25692
Reserveringsgrad 0,00 0,00 0,00
Utlaning till allm&nheten
Hypoteksutldning, privat 29 304,7 1,3 29 303+ 849,5 0,6 848,9 9,1 0,2 8,9 30161,2
Summa utléning till allménheten 29 304,7 1,3 29 303.4 849,5 0,6 848,9 9.1 0,2 8,9 30161,2
Reserveringsgrad 0,00 0,07 1,67
Summa utlé@ning till kreditinstitut
och allm&nheten 31 874,0 1.4 31872,6 849,5 0,6 8L48,9 9.1 0,2 8,9 32730.4
Redo- Redo- Redo-
visat visat visat
varde  Reserv- varde  Reserv- varde  Reserv-
31 mar 2023 (mkr) brutto  eringar Netto brutto  eringar Netto brutto  eringar Netto  Summa
Utléning till kreditinstitut
Banker och 6vriga kreditinstitut 13893 0,0 13892 - - 0,0 - - 0,0 13892
Summa utléning till kreditinstitut 1 389,3 0,0 13892 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 13892
Reserveringsgrad 0,00 0,00 0,00
Utlaning till allm&nheten
Hypoteksutlaning, privat 18 1474 0,9 18 146,6 346,5 0,1 3464 3,7 0,1 3,6 18 496.,5
Summa utlé@ning till allménheten 18 1474+ 0,9 18 146,6 346,5 0,1 3464 3,7 0,1 3,6 18 4196,5
Reserveringsgrad 0,00 0,02 2,72
Summa utlé@ning till kreditinstitut
och allm@nheten 19536,7 0,9 19535,8 346,5 0,1 3464 3,7 0,1 3,6 19 885,7
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8. Reserveringar 31 mar 2024 31 dec 2023 31 mar 2023
mkr Stadie1 Stadie2 Stadie3 Summa Stadiel Stadie2 Stadie3 Summa Stadie1 Stadie2 Stadie3 Summa
Utléning till allm&nheten
Reserveringar, ingdende
balans fér perioden 1,3 0,6 0,2 2,1 0.1 0,0 0,0 0,1 0,1 0,0 0,0 0,1
Férandringar redovi-
sade som kreditférluster
Nya och borttagna
finansiella tillgdngar -0,1 -0,0 -0,0 -0,1 3,2 -0,0 -0,0 3,2 0,7 -0,0 - 0,7
Overféringar mellan
stadier -0,1 0,2 0,3 0.3 -0,5 0.8 0,2 0,5 -0,0 0,0 0,1 0,1
frén 1till 2 -0,1 0,3 - 0,2 -0,5 0,9 - 0,5 -0,0 0,0 - 0,0
frén 1till 3 -0,0 - 0,1 0,1 -0,0 - o4 o4 -0,0 - 0,1 0,1
frén 2 till 3 - -0,1 0,3 0,2 - -0,1 1,0 0,9 - -0,0 0,0 0,0
frén 2 till 1 0,0 -0,0 - -0,0 0,0 -0,1 - -0,1 0,0 -0,0 - -0,0
frén 3 till 2 - 0,0 -0,1 -0,1 - 0,0 -1,2 -1,2 - 0,0 -0,0 -0,0
Férandringar till foljd av
forvantad kreditrisk -0,2 -0,1 -0,0 -0.4 -1,6 -0,2 -0,0 -1.8 0,1 0,0 0,0 0,1
Summa féréndringar
redovisade som
kreditférluster -0,5 0,1 0,3 -0,2 1,2 0,6 0,2 1,9 0,8 0,0 0,1 0,9
Reserveringar, utgdende
balans fér perioden 0,8 0,7 0.4 1.9 1.3 0,6 0,2 2,1 0,9 0,1 0,1 1,1
Léneldften
Reserveringar, ingdende
balans fér perioden 0.0 0.0 0.0 0.0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Férandringar redovi-
sade som kreditférluster
Nya och borttagna
finansiella tillgéngar 0,0 - - 0,0 0,0 - - 0,0 0,0 - - 0,0
Férandringar till foljd av
forvantad kreditrisk 0,0 - - 0,0 -0,0 - - -0,0 0,0 - - 0,0
Summa féréndringar
redovisade som
kreditférluster 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Reserveringar, utgdende
balans fér perioden 0.1 0.0 0,0 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
9. In- och uppléning fran allmé@nheten 31 mar 2024 31dec 2023 31 mar 2023
mkr
Bostadsrattsféreningar 3214,6 3470,3 3427,0
Ovrigq icke-finansiella foretag 394,3 516,3 402,6
Ovriga finansiella féretag 655,5 568,3 1.8
Hushall 5703,9 4 633,1 932,2
Summa 9 968,3 91879 4 763,6
10. Emitterade skuldebrev 31 mar 2024 31dec 2023 31 mar 2023
mkr
Bankcertifikat - - 697,0
Sdkerstdllda obligationer 21 600,92 215984 13 045,5
Seniora icke sékerstdllda obligationer 3250,1 4 060,29 2512,8
Summa 24 851,0 25 659,3 16 2554
11. Derivat 31 mar 2024 31 dec 2023 31 mar 2023
Positiva  Negativa Positiva  Negativa Positiva  Negativa
Nominella marknads- marknads- Nominella marknads- marknads- Nominella marknads- marknads-
mkr belopp varden varden belopp vérden varden belopp varden varden
Derivat i sdkringsredovisning
Portfélj verkligt vardesck-
ringar, rdnteswappar 8 322.,0 21,3 91,5 6571,0 11,7 1154 3 674,0 29,3 7,0
Kassaflodessdkringar,
rénteswappar 288.,5 - &7 88,5 0,6 5,2 02,0 19,2 1,3
Summa 8 610,5 21,3 95,2 7 559,5 12,3 120,6 4+ 576,0 48,5 8,3
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12. Finansiella tillgéngar och skulder

Verkligt varde via resultat-

31 mar 2024

Verkligt vdarde via 6vrigt

rdkningen totalresultat Upplupet anskaffningsvdrde
Summa
Sdkrings- N Sdkrings- N Sdkrings- N redovisat
mkr redovisning Ovrigt redovisning ' Ovrigt redovisning ' Ovrigt vérde
Belaningsbara statsskuldférbindelser
m.m. - - 3713,0 2096,0 - - 5809,0
Utlaning till kreditinstitut - - - - - 1769,1 1769,1
Utlé&ning till allm&anheten - - - - 4 844,2 25 029,3 29 873,5
Obligationer och andra réntebdrande
vAdrdepapper - - 185,6 136,92 - - 3225
Derivat 21,3 - - - - - 21,3
Uppskjuten skattefordran - - - - - 98,5 98,5
Summa finansiella tillgéngar 21,3 0,0 3 898,6 22329 4+ 8L4+4,2 26 896,9 37 893,9
Skulder till kreditinstitut - - - - - 753,1 753,1
In- och uppléning frén allménheten - - - - - 9 968,3 9 968,3
Emitterade skuldebrev - - - - 7 6644 17 186,7 24 851.,0
Derivat 95,2 - - - - - 95,2
Summa finansiella skulder 95,2 0,0 0,0 0,0 7 6644 27 908,1 35 667,6
31dec 2023
Verkligt varde via resultat-  Verkligt vérde via évrigt
rdkningen totalresultat Upplupet anskaffningsvdrde
Summa
Sdkrings- . Sdkrings- N Sdkrings- . redovisat
mkr redovisning Ovrigt redovisning ! Ovrigt redovisning ! Ovrigt varde
Belaningsbara statsskuldférbindelser
m.m. - - 14915 34514 - - 4 o429
Utlé&ning till kreditinstitut - - - - - 2569,2 2569,2
Utléning till allménheten - - - - 4+ 864,3 25 296,9 30161,2
Obligationer och andra réntebdrande
vardepapper - - 1874 1194 B - 306,7
Derivat 12,3 - - - - - 12,3
Uppskjuten skattefordran 88,3 88,3
Summa finansiella tillgdngar 12,3 0,0 1678,9 3570,8 L 864,3 27 9544 38 080,7
Skulder till kreditinstitut - - - - - 841.,9 841.,9
In- och uppléning frén allménheten - - - - - 9 185,3 9185,3
Emitterade skuldebrev - - - - 8 0424+ 17 616,9 25 659,3
Derivat 120,6 - - - - - 120,6
Summa finansiella skulder 120,6 0.0 0,0 0,0 8 OL42.4 27 644,1 35 807,1
31 mar 2023
Verkligt varde via resultat-  Verkligt vérde via dvrigt
rdkningen totalresultat Upplupet anskaffningsvdrde
Summa
Sakrings- N Sakrings- N Sakrings- N redovisat
mkr redovisning Ovrigt redovisning ! Ovrigt redovisning ' Ovrigt varde
Belaningsbara statsskuldférbindelser
m.m. - - 372,2 873.9 - - 1246,1
Utlaning till kreditinstitut - - - - - 1389,2 1389,2
Utléning till allménheten - - - - 2857,1 15 6394 18 496,5
Obligationer och andra réntebdrande
vardepapper - - 202,9 2 0579 - - 2260,8
Derivat 48,5 - - - - - 48,5
Uppskjuten skattefordran - - - - - 55,1 55,1
Summa finansiella tillgéngar 48,5 0,0 575,1 2931,8 2857,1 17 083,7 23 496,2
Skulder till kreditinstitut - - - - - 8606.,9 8606.,9
In- och uppléning fran allménheten - - - - - 4+ 763,6 4 763,6
Emitterade skuldebrev - - - - 8 045,6 8209,8 16 2554+
Derivat 8,3 - - - - - 8,3
Summa finansiella skulder 8,3 0,0 0,0 0,0 8 045,6 13 840,3 21 894,2

Ovan visar redovisat varde samt verkligt varde for finansiella tillgéngar och finansiella skulder enligt varderingskategori.

" Raéntekomponenten i avtalet Gr féremal for sakringsredovisning.
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13. Kapitaltéackning 31 mar 2024 31 dec 2023 31 mar 2023
mkr

Immateriella tillg&dngar -3,3 -2,9 -3,7
Kassaflédessdkring -0,7 -1.,8 -16.4
Ytterligare vardejusteringar -6,3 -5,7 -4,0
Uppskjutna skattefordringar beroende av framtida I6nsamhet -56,5 -40,6 -40,6
Summa regulatoriska justeringar av

karnprimarkapital -66,8 -51,1 -64,7
Karnprimarkapital tillika primarkapital 21491 20929 1464,1
Totalt kapital 2149,1 2 092,9 1 464,1
Totalt riskvdgt exponeringsbelopp 12161,8 12162,0 7 4+83,8
Karnprimdrkapitalrelation, % 17,7 17,2 19,6
Primdrkapitalrelation, % 17,7 17,2 19,6
Totalt kapitalrelation, % 17,7 17,2 19,6
Institutets samlade krav pé kdrnprimarkapital, % 9,0 9,0 8,0
varav krav pé kapitalkonserveringsbuffert, % 2,5 2,5 2,5
varav krav pd kontracyklisk kapitalbuffert, % 2,0 2,0 1,0
Tillgéngligt kdrnpriméarkapital (som procentandel av det riskvégda

exponeringsbeloppet) efter uppfyllande av minimikapitalkraven 13,2 12,7 15,1
Bruttosoliditetsgrad 31 mar 2024 31 dec 2023 31 mar 2023
mkr

Primdrkapital 2149,1 2092,9 1464,1
Totalt exponeringsmatt 39 218,0 38793,0 23737,0
varav poster i balansrédkningen 38 087,5 38180,0 23586,9
varav poster utanfér balansrékningen 11147 613,0 150,1
Bruttosoliditetsgrad, % 5,5 5.4 6,2
Riskexponering (REA) och kapitalkrav 31 mar 2024 31 dec 2023

mkr REA Kapitalkrav REA Kapitalkrav
Institutsexponeringar 474,0 37.9 603,3 48,3
Féretagsexponeringar 25,1 2,0 16,2 1.3
Hushallsexponeringar 542,7 LS 4448 35,6
Exponeringar sdkrade genom pantratt i fast egendom 10597,3 847,8 10563,2 845,1
Fallerade exponeringar 3,8 0.3 2,5 0,2
Sé&kerstdllda obligationer 427,3 34,2 311,65 24,9
Ovrigq exponeringar 1.0 0,1 0,9 0,1
Summa kreditrisk enligt schablonmetoden 12071,1 965,7 11 942,5 955,44
Operativa risker enligt basmetoden - - 1679 134
Kreditvardighetsjustering (CVA) 90,7 7.3 51,6 4,1
Summa REA och kapitalkrav 12161.8 972,9 12162,0 973.0
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Alternativa nyckeltal

Nyckeltal

Kreditférlustnivé, %

Andel l&n i stadie 3, %
Bruttosoliditetsgrad, %
K&arnprimdrkapitalrelation, %
Total kapitalrelation, %

(mkr)

Kreditférluster, netto
Genomsnittlig utldning till allménheten
Kreditférlustnivé, %

Krediter i stadie 3, brutto
Utléning till allm&anheten, brutto
Andel l&n i stadie 3, %

Primdrkapital
Exponeringsmatt
Bruttosoliditetsgrad, %

Karnprimarkapital
Totalt riskvéigt exponeringsbelopp
Karnprimdrkapitalrelation, %

Kapitalbas

Totalt riskvéigt exponeringsbelopp
Total kapitalrelation, %

Borgo AB (publ)

Definition

Kreditférluster netto i perioden uppraknat pé helér i férhallande till
genomsnittlig utléning under perioden

L&n i stadie 3 brutto i férhallande till utléning till allmdnheten
Primdrkapital i férhallande till exponeringsmatt

Karnprimarkapital i férhallande till riskvagda tillgédngar

Kapitalbas i férhallande till riskvagda tillgéngar

31 mar 2024 31 dec 2023 31 mar 2023

=i 2 4

29 988 23 019 15 424
0,00 0,01 0,02
19 9 4

29 875 30163 18498
0,06 0,03 0,02

2 149 2093 1464
39218 38793 23737
5,5 5.4 6,2

2 149 2093 1464
12162 12162 7 484
574 17,2 19.6

2 149 2093 1464
12162 12162 7 484
17,7 17,2 19,6
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Verkstadllande direktérens forsakran

Verkstillande direktdr intygar att kvartalsrapporten ger en rittvisande bild av Bolagets verk-
sambhet, dess finansiella stdllning och resultat.

Denna kvartalsrapport har inte varit féremal for revisorernas granskning.

Stockholm den 29 maj 2024

Gustav Berggren
Verkstillande direktor
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