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VD har ordet

Efter en lang vinter sa kom den dntligen till
slut - varen. Det har under det andra kvar-
talet varit tydligt i dubbel bemarkelse, da
vi dntligen borjat se 6kad rérelse pa mark-
naden med 6kande floden och en allmén
forbdttring inom flera viktiga omraden.

Under det andra kvartalet har Borgo
Okat utlaningen med 3 785 mkr, eller 13
procent, en fin tillvixt som dessutom
bidragit till ett visentligt bittre rdnte-
netto. Under kvartalet skedde det femte
och sista planerade férvérvet av en bolane-
portfd]j fran vara distributorer, den hir
gangen en bolaneportf6lj om 3 030 mkr
fran Alandsbanken.

Det arbete som inleddes runt drsskiftet
med att omstrukturera balansriakningen
har ocksd burit frukt. Borgo har dterkdpt
dyr skuld om cirka 900 mkr och ersatt
denna med billigare inlaning. Vi har ocksa
under kvartalet sett en férbéttring avse-
ende marknadsprissdttningen pa Borgos
skuldinstrument, ddr vi nu dr tillbaka pa
historiskt laga nivaer avseende spread mot
mer etablerade aktorer.

Kreditférlusterna dr fortsatt forsum-
bara, samtidigt som vi fortsdtter att
onboarda finansiellt stabila kunder via
vara distributionssamarbeten.

Inlaningen har fortsatt att vixa starkt
och har 6kat med mer @n 3 000 mkr eller 33 & N\
procent under forsta halvaret. Detta inne-
bér att Borgo kunnat folja planen med att
finansiera huvuddelen av nyutldningen
med inldning.

Mojligheten att gora detta visar pa en
styrka i Borgos strategi med ett diversifie-
rat upptag av inldning via flera starka sam-
arbeten vid sidan av den egna kanalen i » .
form av Avanza, Lysa, SBC, Nabo med
flera.

Borgo genomférde under andra kvarta-
let en kapitalanskaffning om 357 mkr, som
ger oss mojligheten att med tillforsikt dra
nytta av de forbédttrade marknadsforut-
sdttningarna och fortsatt fokusera pa till-
véxt. Investerare var till stor del de befint-
liga dgarna, vilket visar pd ett starkt lang-
siktigt stdd till Borgos vision och affédrsidé.
Som ny investerare deltog Lan & Spar, som
dr en etablerad aktdr i sdvdl Danmark som
Sverige. Lan & Spar kommer att ansluta till

Borgos plattform och pdbdrja formedling
av bolan pa den svenska marknaden, en
milstolpe i Borgos fortsatta utveckling.

Stédrkta av en hdndelserik och spén-
nande var ser vi nu fram emot resten av
aret!

Gustav Berggren, vd, Borgo
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Finansiell 6versikt

Andra kvartalet 2024 jamfért med férsta
kvartalet 2024

Periodens resultat fér andra kvartalet forsimrades med 1 mkr
eller 3 procent till -42 mkr (-41).

Réntenettot forbéttrades med 5 mkr eller 49 procent till -5 mkr
(-11). Huvudférklaringen till férbdttringen var ligre finansie-
rings- och likviditetskostnader i férhallande till utlaningsportfol-
jen, dven om kvartalet rymde kostnader f6r en &verskottslikvidi-
tet innan forvérvet av bolaneportféljen om 3 miljarder kronor
fran Alandsbanken i juni.

Ovriga typer av intikter, som inte #r kirnintikter och bland
annat rymmer ineffektivitet i sikringsredovisning och vérde-
ringsresultat vid terkdp av skuldinstrument, minskade med 1
mkr eller 55 procent till 1 mkr (2).

Kostnaderna 6kade med 5 mkr eller 11 procent till 48 mkr (43),
huvudsakligen till f6ljd av hdgre resolutionsavgift och 6kade kost-
nader for finansiella tjinster.

Kreditférluster, netto, uppgick till -0 mkr (0).

Redovisad positiv skatt med anledning av det negativa resulta-
tetvar 11 mkr (11).

Ovrigt totalresultat fér perioden paverkades positivt med 13,9
mkr (2,7), frimst hinforligt till marknadsvirdesférindringar for
obligationer i likviditetsportfoljen.

Férsta halvaret 2024 jamfért med forsta
halvaret 2023

Periodens resultat for férsta halvaret férsdmrades med 3 mkr eller
3 procent till -84 mkr (-81).

Réntenettot forbéttrades med 9 mkr eller 37 procent till -16
mkr (-25), frimst till f6ljd av 5kad boldnevolym samt béttre
finansierings- och likviditetskostnader i férhallande till
utlaningsportfoljen.

Ovriga typer av intékter, som inte 4r kirnintékter och bland
annat rymmer ineffektivitet i sikringsredovisning och
vérderingsresultat vid aterkop av skuldinstrument, férbéttrades
med 1 mkr eller 26 procent till -3 mkr (-4).

Kostnaderna 6kade med 21 mkr eller 29 procent till 92 mkr
(71), vilket till stor del korrelerar med den vixande
affdrsvolymen.

Kreditforluster, netto, minskade till -0 mkr (-2).

Redovisad positiv skatt med anledning av det negativa resulta-
tet var 22 mkr (21).

Ovrigt totalresultat f6r perioden péverkades positivt med 16,6
mkr (-4,1), frimst hinforligt till marknadsvirdesfordndringar for
obligationer i likviditetsportféljen.

Personal

Det genomsnittliga antalet anstéllda i bolaget under forsta halv-
aret var 38 (30).

Utléning och inldning

UTLANING

Borgos utlaning till allménheten 6kade med 3 497 mkr eller 12
procent fran arsskiftet och uppgick till 33 658 mkr (30 161 per 31
december 2023). Okningen #r till stor del driven av en férvirvad
boléneportfslj fran Alandsbanken om 3 030 mkr.

Borgo AB (publ)

INLANING

Inléning fran allmédnheten 6kade med 3 020 mkr eller 33 procent
fran arsskiftet till 12 208 mkr (9 188). Borgos inléningssamarbe-
ten, i kombination med ett aktivt arbete med att stdrka och syn-
liggra Borgos varumadrke, har bidragit till den goda volymtillvix-
ten. Inldningsprodukterna som erbjuds kunder omfattas av den
statliga insdttningsgarantin.

Inlaning fran allmidnheten som andel av utlaning till allmén-
heten uppgick till 36 procent (30).

Borgo har dven inlaning fran kreditinstitut i form av konton
med rorlig och fast réinta, som vid periodens slut uppgick till 780
mkr (839).

Likviditet och uppléning
LIKVIDITET

Borgos likviditetsreserv uppgick vid periodens slut till 6 654 mkr
(7 819) motsvarande 16 procent (21) av totala tillgdngar. Av likvi-
ditetsreserven var 1 091 mkr (2 569) placerat hos kreditinstitut,
medan 512 mkr (1 279) bestod av stats- och kommunobligationer
samt 5 052 mkr (3 971) bestod av sikerstillda och dvriga
obligationer.

LCRuppgick till 526 procent (823). NSFR uppgick till 115 pro-
cent (114).

UPPLANING

Under forsta halvaret har sdkerstéllda obligationer till ett nomi-
nellt virde om 1 550 mkr emitterats medan 1 704 mkr har ater-
kopts. Seniora icke-sékerstéllda obligationer har aterkopts till ett
nominellt virde om 890 mkr.

Kapitaltéckning

Kérnprimérkapitalet kade med 535 mkr eller 26 procen till 2 628
mkr (2 093). Nyemissioner om totalt 620 mkr var
huvudférklaringen.

Borgo har inte emitterat nagra primérkapitaltillskottsinstru-
ment eller supplementirkapitalinstrument. Borgos kérnprimér-
kapital dr ddrfor lika stort som primérkapitalet och den totala
kapitalbasen.

Kirnprimérkapitalrelation uppgick till 19,2 procent (17,2).

Rating
Borgo har rating fran ratinginstitutet Moody’s. Inga férdndringar
avrating har skett under aret.

Moody’s
Langfristig Baa2
Kortfristig P-2

Sdkerstillda obligationer ~ Aaa

Rérelsesegment

Borgo har endast ett rérelsesegment i form av boldn till privatper-
soner i Sverige.

Risker och osdkerhetsfaktorer

Borgo har en lag riskprofil men dr genom sin verksamhet expone-
rad mot risker sdsom kreditrisk, likviditetsrisk och marknadsrisk
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primiért i form av rdnterisk, operativa risker, affdrsrisker samt kli-
matrisker. Hantering av dessa risker dr centralt i Borgos riskar-
bete. Borgo arbetar aktivt med att mitigera riskerna for att bli
utsatt for bedrigerier samt penningtvitt eller finansiering av
terrorism.

Borgo efterstrivar att ha en sund riskkultur med en hg risk-
medvetenhet och ett tydligt riskdgarskap. Samtliga visentliga ris-
ker som Borgo dr exponerad mot &vervakas och hanteras genom
bolagets riskhanteringsramverk med faststéllda riskaptiter och
riskstrategier.

Véasentliga hdndelser efter rdkenskaps-
periodens slut

Inga visentliga hdndelser har intriffat efter rdkenskapsperiodens
slut.
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Kvartalsoversikt

mkr

Rorelseresultat -53 -52 -59 -59 -61

Volymer
Utlaning till allménheten 33 658 29873 30161 29 998 24 142
In- och uppléning frén allménheten 12 208 Q968 9188 7 858 5 549
Eget kapital 2704 2226 2154 2176 1833
Balansomslutning 40 550 37 970 38117 37 150 30911
Riskexponeringsbelopp 13710 12162 12162 12072 Q784

Nyckeltal
Kreditférlustnivé, %' 0,00 0,00 -0,01 0,02 0,01
Andel lan i stadie 3, brutto, %' 0,11 0,06 0,03 0,07 0,09
Soliditet, % 2 6,7 5,9 5,7 5,9 5,9
Bruttosoliditetsgrad, % ' 6,1 5,5 5.4 5,6 5,6
Kérnprimérkapitalrelation, %' 19,2 17,7 17,2 174 18,0
Total kapitalrelation, % 19,2 17,7 17,2 174 18,0
LCR, %3 526 372 823 869 1191
NSFR, % * 115 112 114 112 114
Medeltal antal anstdallda 38 37 35 33 31

TFor definition se sida 19 Alternativa nyckeltal.

2 Eget kapital/Balansomslutning.

8 Likviditetsreserv/Nettoutfléde (stressat) 30 dagar.

* Tillgéinglig stabil finansiering/Behov av stabil finansiering.

Utl&ning till allm&@nheten In- och uppléning frén allm&@nheten
(mkr) (mkr)
35000 [~ 15 000
28 000 12 000 [~
21000 9000
14 000 6000 [~
7 000 3000 [~
0 o]

Kv2 2023 Kv3 2023 Kv4 2023 Kvi 2024 Kv2 2024 Kv2 2023 Kv3 2023 Kvi 2023 Kvi 2024 Kv2 2024
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Resultatrakning i sammandrag

(mkr)
Kv 2 Kv 1 Kv2 Jan-dun Jan-Jun Helar
2024 2024 2023 2024 2023 2023
Not
Rénteint&kter 423,1 406.,9 234.,5 830.,0 368,7 10777
Ré&ntekostnader -428,5 4174 -251,9 -845,9 -394,1 -1154,7
Réntenetto 2 -5,4 -10,6 -17.4 -16,0 -25.4 -77,0
Provisionsintdkter 0,1 0,0 0,0 0,1 0,0 0,2
Provisionskostnader -0,3 -0,3 -0,2 -0,6 -04 -0,8
Provisionsnetto 3 -0,2 -0,2 -0,2 -0,5 -0,3 -0,6
Nettoresultat av finansiella transaktioner L -9,1 2,0 -2,0 -7,2 -3.8 5,6
Ovriga intakter 10,0 - - 10,0 0,0 0,0
Summa intdkter -4,8 -8,8 -19,6 -13,6 -29,5 -72,1
Allm&nna administrationskostnader 5 -45,6 -40,5 -38,5 -86,1 -66,2 -137.8
Av— och nedskrivningar av immateriella
och materiella tillgéngar -0.4% -04 -04 -0,8 -0,7 -1,5
Ovriga rérelsekostnader -2,2 -2.4% -2,1 -4,6 4,1 -7,5
Summa kostnader -48,2 -43,3 -41.,0 -91,6 -71,0 -146,9
Resultat fére nedskrivningar -53,0 -52,2 -60,6 -105,2 -100,5 -218,9
Kreditforluster, netto 6 -0,2 0,1 -0,8 -0,1 -1,7 -2,1
Rérelseresultat -53,2 -52,0 -61.4 -105,2 -102,2 -221.,1
Skatt 10,9 10,7 12,6 21,6 21,0 45,5
Periodens resultat -42.4 -41,3 -48,8 -83,6 -81,2 -175,6

8 Borgo AB (publ) Del&rsrapport januari-juni 2024 8



Ovrigt totalresultat i sammandrag

(mkr)
Kv 2 Kv 1 Kv2 Jan-Jun Jan-Jun Helar
2024 2024 2023 2024 2023 2023
Not
Periodens resultat redovisat dver
resultatrdkningen -42.4 -41.3 -48.,8 -83.6 -81.,2 -175,6
Poster som har eller kan komma att omklas-
sificeras till resultatrékningen
Férandring i vardering till verkligt vérde 13,9 2,7 2,0 16,6 4,1 -8,0
Skatt pé& poster som har eller kan komma att
omklassificeras till resultatrékningen -2,9 -0,6 -0.% -3.4 0,8 1.7
Poster som har eller kan komma att
omklassificeras till resultatrdkningen 11.1 2,1 1.6 13,2 -3,2 -6.4
Periodens &vrigt totalresultat 11,1 2.1 1.6 13,2 -3.,2 -6.4
Periodens totalresultat -31,3 -39,1 -47,2 -70.4 -84,5 -182,0
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Balansrakning i sammandrag

(mkr)
30 jun 2024 31dec 2023 30 jun 2023
Not
Tillgéngar
Beldningsbara statsskuldférbindelser m.m. 53234 4 9L42.9 1 904,8
Utléaning till kreditinstitut 7,8 1091,0 25692 2321,1
Utlaning till allmdnhet 7.8 33 657,7 30161,2 24 141.8
Obligationer och andra réntebdrande vardepapper 239,6 306,7 2352,7
Derivat 11 17,3 12,3 20,8
Immateriella tillg&dngar 3.9 2.9 3,6
Materiella tillgéngar 0,9 0.9 0,9
Uppskjutna skattefordringar 106.5 88,3 67,5
Ovriga tillgéngar 100,1 25,6 17,2
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 9.7 7,2 10,7
Tillgéngar totalt 40 550,1 381174 30911,0
Skulder
Skulder till kreditinstitut 7799 839,3 Q14,9
Inléning frén allm&nhet Q9 12 208,2 91879 55494
Emitterade skuldebrev 10 24 615,5 25 659,3 22 467,2
Derivat 11 1275 120,6 6,3
Uppskjutna skatteskulder - - 4,5
Ovriga skulder 86,9 131,6 110,8
Avsattningar 2,2 0,0 0,0
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 26,4 24,2 25,0
Skulder totalt 37 846,5 35 963.,0 29 078,1
Eget kapital
Aktiekapital 11124 869,5 714.,0
Fond f&r verkligt varde 4,7 -8,5 -54
Overkursfond 19304 15535 1290,0
Balanserade vinstmedel -260,3 -84,5 -84,5
Periodens resultat -83.,6 -175,6 -81,2
Eget kapital totalt 2703,6 21544 1832,9
Skulder och eget kapital totalt 4+0550,1 381174 30911,0
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Rapport 6ver fordandring i eget kapital

(mkr)
Bundet eget
kapital Fritt eget kapital
Sdkrings- Fond for Balanserade Periodens

Aktiekapital reserv verkligt vérde Overkursfond  vinstmedel resultat Totalt
Ingdende balans 1 jan 2023 4+40,7 19,7 -21,8 798,3 26,3 -111,8 1151,3
Omféring tidigare &rs resultat -111.,8 111.8 0,0
Periodens resultat -81,2 -81,2
Ovrigt totalresultat 24 -0,9 -3,2
Nyemission 273,3 491,7 765,0
Teckningsoptioner 1,0 1.0
Utgéende balans 30 jun 2023 714,0 17,3 -22,7 1290,0 -84,5 -81,2 1832,9
Periodens resultat -4 L -OL4 L4
Ovrigt totalresultat -15,5 124 -3.1
Nyemission 1554 263,6 419,0
Teckningsoptioner 0,0
Utgéende balans 31 dec 2023 869,5 1,8 -10,3 1553,5 -84,5 -175,6 21544
Ingdende balans 1 jan 2024 869,5 1,8 -10,3 1553,5 -84,5 -175,6 21544
Omféring tidigare ars resultat -175,6 175,6 0,0
Periodens resultat -83,6 -83,6
Ovrigt totalresultat -2,2 154 13,2
Nyemission 242.9 376,9 619,8
Teckningsoptioner -0,2 -0,2
Utgéende balans 30 jun 2024 11124 -04 5,1 19304 -260,3 -83,6 2703,6
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Kassaflodesanalys i sammandrag

(mkr)

Jan-Jun 2024 Heldr 2023 Jan-Jun 2023
Kassafléde frén I6pande verksamhet
Rorelseresultat -105,2 -221.1 -102,2
Justering for ej kassaflédespdverkande poster -31,8 -20,1 9,6
Okning (=) eller minskning (+) av fordringar frén
I6pande verksamhet

Belé&ningsbara statsskuldférbindelser -363,7 -4 225,6 -1221,7
Utlé&ning till kreditinstitut 1011,2 -214,3 296,6
Utlaning till allmé&nheten -3482,2 -15546,2 -9 620,3
Obligationer och andra réntebé&rande vérdepapper 87,6 1730,5 -360,7
Ovriga tillgdngar -86,9 -5,7 -48,0
Okning (+) eller minskning (=) av skulder frén I6pande verksamhet
Skulder till kreditinstitut -59.4 -67,9 10,3
In- och uppl&ning frén allmé&nheten 3 020,3 4+ 844,6 11771
Emitterade skuldebrev -1051,5 13 806,9 10582,2
Ovriga skulder -23,3 122,6 162,7
Kassafléde fran I6pande verksamhet totalt -1 085,0 203,6 885,7

Kassafléde frén investeringsverksamhet

Investering i materiella tillgédngar -1,6 -0,5 -0,5
Investering i immateriella tillgédngar -0,2 -0,2 -0,0
Kassafléde fran investeringsverksamheten totalt -1,8 -0,6 -0,5

Kassafléde fran finansieringsverksamhet

Aktieemission 619,8 1184,0 765,0
Emitterade/aterlésta optioner -0,2 1,0 1,0
Kassafléde fran finansieringsverksamhet totalt 619,6 1185,0 766,0
Likvida medel vid periodens borjan 1553,9 166,0 166,0
Periodens kassaflode -467,1 1388,0 1651,2
Likvida medel vid periodens slut 1 086,8 1 553,9 1817,2

Likvida medel bestdr av féljande poster:
Vid anfordran betalbar utléning till kreditinstitut 1 086.,8 1553,9 1817,2
Summa likvida medel 1 086.8 1553,9 1817,2

Med likvida medel avses kassa och vid anfordran betalbar utlaning till kreditinstitut. Investeringsverksamheten avser betalningar i anslutning till materiella och
immateriella tillgédngar. Finansieringsverksamheten avser poster bland eget och frémmande kapital som finansierar den [6pande verksamheten. Analysen har gjorts
enligt den indirekta metoden.
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Noter

1. Redovisnings- och vdrderingsprinciper

Féretagsinformation

Borgo AB (publ) med organisationsnummer 559153-2303 ir ett
publikt aktiebolag registrerat i Sverige med séte i Stockholm.
Borgo dr ett kreditmarknadsbolag som har tillstdnd av
Finansinspektionen att driva finansieringsrorelse enligt lagen
(2004:297) om bank- och finansieringsrorelse, samt att ge ut
sikerstillda obligationer enligt lag (2003:1223) om utgivning av
sdkerstillda obligationer. Verksamheten omfattar finansiell
verksamhet och verksamhet som har ett naturligt samband
ddrmed. Borgo ir ett fristdende hypoteksbolag pa den svenska
boldnemarknaden och erbjuder, via kreditférmedlare, bolan.
Borgo erbjuder @ven sparkonton med konkurrenskraftiga rantor
till privatpersoner och foretag.

Borgo AB (publ) har fdljande registrerade adress:
Borgo AB (publ)

Box 24088

104 50 Stockholm

Delarsrapporten for perioden 1 januari - 30 juni 2024 har
godkints av styrelsen den 27 augusti 2024.

Redovisnings- och vérderingsprinciper
Delarsrapporten dr upprittad i enlighet med IAS 34
Delarsrapportering. Bolaget tilldimpar vid uppréttandet av
finansiella rapporter Lag (1995:1559) om &rsredovisning i
kreditinstitut och virdepappersbolag och Finansinspektionens
foreskrifter och allmédnna rad (FFFS 2008:25) om drsredovisning
ikreditinstitut och virdepappersbolag, samt Radet for finansiell
rapporterings rekommendation RFR 2 Redovisning for juridiska
personer. Tillimpning av RFR 2 innebdr att bolaget sa ldngt som
mojligt tilldmpar alla av EU godkédnda International Financial
Reporting Standards (IFRS) samt tolkningar av IFRS
Interpretations Committee (IFRIC) med de tilligg och
begrinsningar som foljer av svensk lag.

Tillimpade redovisningsprinciper i delarsrapporten
overensstimmer med de redovisningsprinciper som tillimpades
vid uppréttandet av arsredovisningen 2023.

Funktionell valuta och rapporteringsvaluta dr svenska kronor.
Samtliga belopp redovisas, om inte annat anges, i miljontals
kronor.

Férdndrade redovisningsprinciper

Upplupna ridntor redovisas fran och med 1 januari 2023 tillsam-
mans med tillhérande Beldningsbara statsskuldfoérbindelser m.m,
Utlaning till kreditinstitut, Utlaning till allménheten, Obligatio-
ner och andra rdntebdrande virdepapper, Skulder till kreditinsti-
tut, In- och upplaning fran allmdnheten samt Emitterade skulde-
brev. Historik for jamforelseperioder har riknats om.

De vidsentliga redovisningsprinciper som har anvénts vid upp-
rédttandet av delarsrapporten dr de samma som de som anvéndes
vid uppréttandet av arsbokslutet per den 31 december 2023.

Andringar i redovisningsregler som har antagits fran och med
1januari 2023, ddr ibland dndrade reglerna for redovisning av
uppskjuten skatt pa leasingavtal m.m. enligt IAS 12, har inte haft
nagon visentlig paverkan pa bolagets stéllning, resultat, kassaf16-
den eller upplysningar.

Borgo AB (publ)

Uppskattningar och vérderingar

Vid upprittande av finansiella rapporter i enlighet med IFRS
krévs generellt beddmningar och uppskattningar som paverkar
redovisade belopp. Foretagsledningen gér bedomningar och
uppskattningar samt gér antaganden som paverkar tilldimpningen
avredovisningsprinciperna och de redovisade beloppen for
tillgdngar och skulder, intdkter och kostnader, samt upplysningar
och forbindelser. Dessa beddmningar och uppskattningar baseras
pa historiska erfarenheter och andra faktorer som synes rimliga.
Oversyn sker regelbundet.

De betydande redovisningsméssiga beddmningarna som har
gjorts vid tillimpning av redovisningsprinciper hanfor sig fraimst
till tillimpningen av nedskrivningsmodellen enligt IFRS 9 och
redovisning av finansiella instrument.

Borgo dr exponerade for hindelser pa det makroekonomiska
planet och stigande energi- och oljepriser, inflationstryck,
stigande rdntor och fallande borskurser kan paverka kunders
aterbetalningsférmaga och virdet pa pantsatta sikerheter.

Innehav av instrument som saknar priser fran vélfungerande
likvida marknader gor att uppskattningar och bedémningar
tilldmpas utdver de marknadsparametrar som kan anvéndas i
vérderingsmodellerna. Aven om virderingsmodellernas
antaganden I6pande testas mot transaktioner pd marknaden
innebdr anvindande av modellen att en osdkerhet finns om det
framtida faktiska utfallet.

Uppskjuten skattefordran redovisas endast for
underskottsavdrag for vilka det dr sannolikt att de kan nyttjas
mot framtida skattepliktiga 6verskott. Bedémning gors ifall det
dr tilldmpligt att aktivera nya skattefordringar avseende arets
eller tidigare ars skatteméssiga underskottsavdrag.
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Kv 2 Kv 1 Kv2 Jan-Jun Jan-Jun Heléar
2. Rantenetto 2024 2024 2023 2024 2023 2023

mkr
Rdnteintdkter

Utléning till kreditinstitut 19,6 21,5 12,0 41,1 194 74,5
Utlé&ning till allm&anheten 337,0 327.8 189,8 664,7 2979 863,2
Skuldebrev 66,6 57,2 32,6 123,9 514 139,6
Ovriga ranteintdkter -0,1 0,3 0,0 0,3 0,1 0,3
Summa rdnteintdkter 423,1 4+06,9 234,5 830,0 368,7 1077,7
Rdntekostnader
Skulder till kreditinstitut -10,5 -9,7 -7,6 -20,2 -13,3 -33.,0
In- och uppléning fran allménheten -118,5 -97.8 -42,7 -216,2 74,1 -227.8
varav insdttningsgarantiavgift -3,5 -3,5 -1,4 -7,0 -2,8 -7,2
Emitterade vérdepapper -299,5 -310,0 -201,6 -609,5 -306,3 -893.,5
Ovriga rantekostnader -0,0 - -0,0 -0,0 04 04
Summa rdntekostnader -428,5 -417.4 -251,9 -845,9 -394,1 -1154,7
Réntenetto -5,44 -10,6 -17.4 -16,0 -25.4 -77,0

Rantor fréin derivatinstrument redovisas tillsammans med den post som de sékrar inom ramen fér sdkringsredovisningen.

Kv 2 Kv 1 Kv2 Jan-Jun Jan-Jun Helér

3. Provisionsnetto 2024 2024 2023 2024 2023 2023
mkr
Provisionsintdkter
Utl&ning 0,1 0,0 0,0 0,1 0,0 0,2
Summa provisionsintdkter 0.1 0,0 0,0 0,1 0,0 0,2
Provisionskostnader
Betalningsférmedlingsprovisioner -0,3 -0,3 -0,2 -0,6 -04 -0,8
Summa provisionskostnader -0,3 -0,3 -0,2 -0,6 -0.4 -0,8
Provisionsnetto -0,2 -0,2 -0,2 -0,5 -0,3 -0,6
L. Nettoresultat av finansiella Kv 2 Kv 1 Kv2 Jan-Jdun Jan-Jun Helar
transaktioner 2024 2024 2023 2024 2023 2023
mkr
Verkligt varde via 6vrigt totalresultat -5,3 o4 -0,1 -4,9 -0,1 -0,2

varav férvantade kreditférluster -0,0 0,1 -0,1 0,1 -0,1 -0,2
Verkligt varde via resultatrékningen - 1,7 -0.% 1,7 -0,3 0,5

varav rénteb&rande vérdepapper - 1,7 - 1,7 - -
Sdkringsredovisning -3,8 -0,2 -15 -4,0 -3,2 5,3

varav nettoresultat sékringar av verkligt vérde -3,8 -0,2 -1,5 -4,0 -3,2 5,3
Valutakursféréndringar -0,1 -0,0 -0,1 -0,1 -0,2 -0,1
Summa -9,1 2,0 -2,0 -7,2 -3,8 5,6

Kv 2 Kv 1 Kv2 Jan-Jun Jan-Jun Helér

5. Allm&@nna administrationskostnader 2024 2024 2023 2024 2023 2023
mkr
Personalkostnader -16,3 -16,2 -13.4 -32,5 -25,6 -51.8
Hyror och andra lokalkostnader -0,9 -0,9 -1,5 -1.8 2.4 -4,2
|IT-kostnader -2,7 -2,0 -1.4 -4.8 -2,7 -6,5
Konsulttjanster =90 -8,2 -12,0 -17,2 -18,0 -32,7
Finansiella tjanster -12.9 -12,3 -94 -25,2 -16,1 -394
Resekostnader -0,0 -0,0 -0,0 -0,0 -0,0 -0,1
Kontorskostnader -0,2 -0O4 -0,1 -0,6 -0,3 -0,8
Kommunikation -0,2 -0,2 -0,1 -0,3 -0,2 -0,5
Resolutionsavgift -3,0 - -0,0 -3,0 -0,0 -0,0
Ovriga administrationskostnader -0,3 -0,3 -0,5 -0,6 -0,7 -1,7
Summa -45,6 -40,5 -38,5 -86,1 -66,2 -137.8
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6. Kreditférluster, netto

Nedskrivning av I&ne- och kundfordringar i enlighet med IFRS 9 gérs enligt en modell som baseras pé férvéintade kreditférluster. Modellen
tar sin utgdngspunkt i férandringar i kreditrisken hos de finansiella tillgdngarna. Nivén pé reserveringar bygger pé en bred uppsdttning
relevanta uppgifter for indata, antaganden, och bedémningar frén féretagsledningen. | synnerhet har féljande variabler i modellen en stor

&verkan pd reserveringsniv&n: faststallande av betydande 6kning i kreditrisk, prognoser tor framtida makroekonomiska scenarier samt
|Eerc’jI(;nir\gsmetodologi av bade den férvéntade kreditférlusten inom de kommande 12 mé&naderna och férvantade kreditforluster under hela
Sptiden.

Kv 2 Kv 1 Kv2 Jan-Jun Jan-Jun Helar
2024 2024 2023 2024 2023 2023
mkr
Forvantade kreditforluster frén finansiella tillgangar
som redovisas till upplupet anskaffningsvérde samt
frén dtaganden utanfér balansrdkningen

Reserveringar l&n stadie 1 -0,1 0,5 -0,1 o4 -0,8 -1,2
Reserveringar l&n stadie 2 0,2 -0,1 -0,3 0,1 -0,3 -0,6
Reserveringar lan stadie 3 -0,3 -0,2 -0.4 -0,6 -0,5 -0,1
Bortskrivning = - - - - -0,2
Nedskrivning utléning kreditinstitut stadie 1 0,1 -0,0 -0,0 0,1 0,0 -0,0
Reserveringar laneléften stadie 1 -0,1 -0,0 -0,0 -0,1 -0,0 -0,0
Summa kreditférluster, netto -0,2 0,1 -0,8 -0,1 -1,7 -2,1
Kreditforlustniva, %' 0,00 -0,00 0,01 0,00 0,02 0,01

' For definitionen av nyckeltal se sida 19 Definition av alternativa nyckeltal.

7. Utléning Stadie 1 Stadie 2 Stadie 3

Redo- Redo- Redo-

visat visat visat

varde Reserv- varde Reserv- varde Reserv-
30 jun 2024 (mkr) brutto  eringar Netto brutto  eringar Netto brutto  eringar Netto  Summa
Utléning till kreditinstitut
Banker och évriga kreditinstitut 1091,0 0,0 1091,0 - - 0,0 - - 0,0 1091,0
Summa utlé@ning till kreditinstitut 1 091,0 0,0 10910 0,0 0.0 0.0 0.0 0.0 0,0 10910
Reserveringsgrad 0,00 0,00 0,00

Utléning till allm&nheten

Hypoteksutldning, privat 32 6334 0,9 326324 989,1 0,5 988,6 37,5 0,8 36,7 33657,7
Summa utléning till allm&nheten 32 633,4 0,9 326324+ 989,1 0,5 988,6 37,5 0,8 36,7 33 657,7
Reserveringsgrad 0,00 0,05 2,01

Summa utlé@ning till kreditinstitut

och allm@nheten 337244 0,9 337234 989,1 0,5 988,6 37,5 0,8 36,7 34+ 748,7

Redo- Redo- Redo-

visat visat visat

virde  Reserv- virde  Reserv- virde  Reserv-
31 dec 2023 (mkr) brutto  eringar Netto brutto  eringar Netto brutto  eringar Netto  Summa
Utléning till kreditinstitut
Banker och 6vriga kreditinstitut 2569,3 0,1 25692 - - 0,0 - - 0,0 25692
Summa utléning till kreditinstitut 2 569,3 0,1 25692 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 25692
Reserveringsgrad 0,00 0,00 0,00

Utlaning till allm&nheten

Hypoteksutléning, privat 29 304,7 1,3 29 3034 849,5 0,6 848,9 9,1 0,2 8,9 30161,2
Summa utléning till allménheten 29 304%,7 1,3 29 303.4 849,5 0,6 848,9 9,1 0,2 8,9 30161,2
Reserveringsgrad 0,00 0,07 1,67

Summa utlé@ning till kreditinstitut

och allm@nheten 31 874,0 1,4 31872,6 849,5 0,6 848,9 9.1 0,2 8,9 327304

Redo- Redo- Redo-

visat visat visat

varde  Reserv- varde  Reserv- varde  Reserv-
30 jun 2023 (mkr) brutto  eringar Netto brutto  eringar Netto brutto  eringar Netto  Summa
Utléning till kreditinstitut
Banker och 6vriga kreditinstitut 2321,1 0,0 2321,1 - - 0,0 - - 0,0 2321,1
Summa utlé@ning till kreditinstitut 2 321,1 0,0 2321,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 2321,1
Reserveringsgrad 0,00 0,00 0,00

Utlaning till allm&nheten

Hypoteksutlaning, privat 23 6899 0,9 23689,0 431,1 0,3 4+30,7 22,6 0,5 22,1 24 141,8
Summa utléning till allm&nheten 23 689,9 0,9 23 689,0 431,1 0,3 4+30,7 22,6 0,5 22,1 24 141,8
Reserveringsgrad 0,00 0,08 2,32

Summa utlé@ning till kreditinstitut
och allménheten 26 011,0 1,0 26 010,0 431,1 0,3 430,7 22,6 0,5 22,1 26 462,9
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8. Reserveringar 30 jun 2024 31 dec 2023 30 jun 2023
mkr Stadie1 Stadie2 Stadie3 Summa Stadiel Stadie2 Stadie3 Summa Stadie1 Stadie2 Stadie3 Summa
Utléning till allm&nheten
Reserveringar, ingdende
balans fér perioden 1,3 0,6 0,2 2,1 0,1 0,0 0,0 0,1 0,1 0,0 0,0 0,1
Férandringar redovi-
sade som kreditférluster
Nya och borttagna
finansiella tillgdngar 0,6 -0,1 -0,0 0.5 3,2 -0,0 -0,0 3,2 1.1 -0,0 - 1,1
Overféringar mellan
stadier -0,1 0,1 0,7 0,7 -0,5 0.8 0,2 0,5 -0,1 0,3 0,6 0,7
frén 1till 2 -0,1 o4 - 0,2 -0,5 0,9 - 0,5 -0,1 o4 - 0,2
frén 1till 3 -0,0 - 0,1 0,1 -0,0 - o4 o4 -0,0 - 0,1 0,1
frén 2 till 3 - -0,2 0,7 0,5 - -0,1 1,0 0,9 - -0,0 0,5 0.4
frén 2 till 1 0,0 -0,1 - -0,1 0,0 -0,1 - -0,1 0,0 -0,0 - -0,0
frén 3 till 2 - 0,0 -0,1 -0,1 - 0,0 -1,2 -1,2 - 0,0 -0,0 -0,0
Férandringar till foljd av
forvantad kreditrisk -0,8 -0,2 -0,1 -1,1 -1,6 -0,2 -0,0 -1.,8 -0,1 0,0 -0,0 -0,1
Summa féréndringar
redovisade som
kreditférluster -0.4 -0,1 0,6 0,1 1,2 0,6 0,2 1,9 0,8 0,3 0,5 1,7
Reserveringar, utgdende
balans fér perioden 0,9 0.5 0,8 2,2 1.3 0,6 0,2 2,1 0,9 0,3 0,5 1.8
Lénelsften
Reserveringar, ingdende
balans fér perioden 0.0 0.0 0,0 0.0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Férandringar redovi-
sade som kreditférluster
Nya och borttagna
finansiella tillgéngar 0,1 - - 0,1 0,0 - - 0,0 0,0 - - 0,0
Férandringar till foljd av
forvantad kreditrisk 0,0 - - 0.0 -0,0 - - -0,0 0,0 - - 0,0
Summa féréndringar
redovisade som
kreditférluster 0,1 0,0 0,0 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0.0 0,0
Reserveringar, utgdende
balans fér perioden 0.1 0.0 0,0 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
9. In- och uppléning fran allménheten 30 jun 2024 31dec 2023 30 jun 2023
mkr
Bostadsrattsféreningar 3 144,0 3470,3 3318,0
Ovrigq icke-finansiella foretag 347.8 516,3 386,9
Ovriga finansiella féretag 716,5 568,3 2344
Hushall 7 999,8 4 633,1 1610,0
Summa 12 208.,2 91879 5 549,44
10. Emitterade skuldebrev 30 jun 2024 31 dec 2023 30 jun 2023
mkr
Bankcertifikat - - 6454
Sdkerstdllda obligationer 21 446,0 215984 18559,2
Seniora icke sékerstdllda obligationer 31695 4 060,29 3262,6
Summa 24 615,5 25 659,3 22 467,2
11. Derivat 30 jun 2024 31 dec 2023 30 jun 2023
Positiva  Negativa Positiva  Negativa Positiva  Negativa
Nominella marknads- marknads- Nominella marknads- marknads- Nominella marknads- marknads-
mkr belopp varden varden belopp vérden varden belopp varden varden
Derivat i sdkringsredovisning
Portfslj verkligt vardesck-
ringar, rdnteswappar 8 565,0 16,0 1244 6571,0 11,7 1154 5156,0 70,1 6,3
Kassaflodessdkringar,
rénteswappar 288.,5 1,2 &2 988.,5 0,6 5,2 o49,5 20,6 0,1
Summa 8 853.,5 17,3 1275 7 559,5 12,3 120,6 6105,5 90,8 6,3

Borgo AB (publ)

Del&rsrapport januari-juni 2024 16



12. Finansiella tillgéngar och skulder 30 jun 2024

Verkligt varde via resultat-  Verkligt vdarde via 6vrigt

rdkningen totalresultat Upplupet anskaffningsvdrde
Summa
Sdkrings- N Sdkrings- N Sdkrings- N redovisat
mkr redovisning Ovrigt redovisning ' Ovrigt redovisning ' Ovrigt vérde
Belaningsbara statsskuldférbindelser
m.m. - - 3740,2 1583,2 - - 53234+
Utlaning till kreditinstitut - - - - - 1091.0 1091.0
Utlé&ning till allm&anheten - - - - 5333,1 28 324,7 33 657,7
Obligationer och andra réntebdrande
vAdrdepapper - - 188.,1 51,5 - - 239,6
Derivat 17,3 - - - - - 17,3
Uppskjuten skattefordran - - - - - 106.,5 106.,5
Summa finansiella tillgéngar 17,3 0,0 39284 1634,7 5333,1 29522,1 40 4+35,5
Skulder till kreditinstitut - - - - - 779.9 7799
In- och uppléning frén allménheten - - - - - 12 208,2 12 208,2
Emitterade skuldebrev - - - - 5 870,0 18 7454 24 615,5
Derivat 1275 - - - - - 1275
Summa finansiella skulder 127,5 0,0 0,0 0,0 5870,0 31733,5 37 731,0
31 dec 2023
Verkligt varde via resultat-  Verkligt vérde via évrigt
rdkningen totalresultat Upplupet anskaffningsvdrde
Summa
Sdkrings- N Sdkrings- N Sdkrings- . redovisat
mkr redovisning Ovrigt redovisning ! Ovrigt redovisning ! Ovrigt varde
Belaningsbara statsskuldférbindelser
m.m. - - 14915 34514 - - 4 o429
Utlé&ning till kreditinstitut - - - - - 2569,2 2569,2
Utléning till allménheten - - - - 4+ 864,3 25 296,9 30161,2
Obligationer och andra réntebdrande
vardepapper - - 1874 1194 B - 306,7
Derivat 12,3 - - - - - 12,3
Uppskjuten skattefordran 88,3 88,3
Summa finansiella tillgéngar 12,3 0,0 1678,9 3570,8 L 864,3 27 9544 38 080,7
Skulder till kreditinstitut - - - - - 841.,9 841.,9
In- och uppléning frén allménheten - - - - - 9 185,3 9185,3
Emitterade skuldebrev - - - - 8041,1 17 618,2 25 659,3
Derivat 120,6 - - - - - 120,6
Summa finansiella skulder 120,6 0,0 0,0 0,0 8 041,1 27 6454 35 807,1
30 jun 2023
Verkligt varde via resultat-  Verkligt vérde via dvrigt
rdkningen totalresultat Upplupet anskaffningsvdrde
Summa
Sakrings- N Sakrings- N Sakrings- N redovisat
mkr redovisning Ovrigt redovisning ! Ovrigt redovisning ' Ovrigt varde
Belaningsbara statsskuldférbindelser
m.m. - - 823,7 1081,1 - - 1904,8
Utlaning till kreditinstitut - - - - - 2321.,1 2321.,1
Utléning till allm&nheten - - - - 3672,1 20 469,7 24 141.8
Obligationer och andra réntebdrande
vardepapper - - 380,5 19721 - - 2352,7
Derivat 20,8 - - - - - 90,8
Uppskjuten skattefordran - - - - - 67,5 67,5
Summa finansiella tillgéngar 90,8 0,0 1204,2 3053.,3 3672,1 22 858,2 30 878,6
Skulder till kreditinstitut - - - - - 9149 Q14,9
In- och uppléning fran allménheten - - - - - 5 5494 5 5494
Emitterade skuldebrev - - - - 8 050,2 14 417,0 22 467,2
Derivat 6,3 - - - - - 6,3
Summa finansiella skulder 6,3 0,0 0,0 0,0 8 050,2 20881.,3 28 937.,8

Ovan visar redovisat varde samt verkligt varde for finansiella tillgéngar och finansiella skulder enligt varderingskategori.
" Raéntekomponenten i avtalet Gr féremal for sakringsredovisning.
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13. Kapitaltéackning 30 jun 2024 31 dec 2023 30 jun 2023
mkr

Immateriella tillg&dngar -3.9 -2,9 -3,3
Kassaflédessdkring o4 -1.,8 -13,9
Ytterligare vardejusteringar -5,6 -5,7 -4,8
Uppskjutna skattefordringar beroende av framtida I6nsamhet -56,5 -40,6 -40,6
Summa regulatoriska justeringar av

karnprimarkapital -65,5 -51,1 -66,2
Karnprimarkapital tillika primarkapital 26278 20929 1756,3
Totalt kapital 2627,8 2092,9 1756,3
Totalt riskvdgt exponeringsbelopp 13710,2 12162,0 9783,5
Karnprimdrkapitalrelation, % 19,2 17,2 18,0
Primdrkapitalrelation, % 19,2 17,2 18,0
Totalt kapitalrelation, % 19,2 17,2 18,0
Institutets samlade krav pé kdrnprimarkapital, % 9,0 9,0 9,0
varav krav pé kapitalkonserveringsbuffert, % 2,5 2,5 2,5
varav krav pd kontracyklisk kapitalbuffert, % 2,0 2,0 2,0
Tillgéingligt kdrnprimarkapital (som procentandel av det riskvégda

exponeringsbeloppet) efter uppfyllande av minimikapitalkraven 14,7 12,7 13,5
Bruttosoliditetsgrad 30 jun 2024 31 dec 2023 30 jun 2023
mkr

Primdrkapital 2 627.8 2092,9 1756,3
Totalt exponeringsmatt 42 758,6 38793,0 31158,0
varav poster i balansrédkningen 40 663,6 38180,0 31 000,3
varav poster utanfér balansrékningen 2 095,0 613,0 1577
Bruttosoliditetsgrad, % 6,1 5.4 5,6
Riskexponering (REA) och kapitalkrav 30 jun 2024 31 dec 2023

mkr REA Kapitalkrav REA Kapitalkrav
Institutsexponeringar 3375 27,0 603,3 48,3
Féretagsexponeringar 85,8 6,9 16,2 1,3
Hushallsexponeringar 540,1 43,2 4448 35,6
Exponeringar sdkrade genom pantratt i fast egendom 122614 980,9 10563,2 845,1
Fallerade exponeringar 5,7 0,5 2,5 0,2
Sé&kerstdllda obligationer 4004 32,0 311,56 24,9
Ovrigq exponeringar 0,9 0,1 0,9 0,1
Summa kreditrisk enligt schablonmetoden 13 631,7 1 090,5 11 942,5 955,44
Operativa risker enligt basmetoden - - 1679 134
Kreditvardighetsjustering (CVA) 78,5 6,3 51,6 4,1
Summa REA och kapitalkrav 13710,2 1 096.8 12162,0 973.0
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Alternativa nyckeltal

Nyckeltal Definition
Kreditférlustnivd, % Kreditférluster netto i perioden uppraknat pé helér i férhallande till

genomsnittlig utléning under perioden
Andel l&n i stadie 3, % L&n i stadie 3 brutto i férhallande till utléning till allmdnheten
(mkr)

30 jun 2024 31 dec 2023 30 jun 2023

Kreditforluster, netto 0 2 3
Genomsnittlig utléning till allm&anheten 30 304 23 019 18 430
Kreditférlustniva, % 0,00 0,01 0,02
Krediter i stadie 3, brutto &7 9 23
Utlaning till allmanheten, brutto 33 660 30163 24 144
Andel lan i stadie 3, % 0,11 0,03 0,09
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Verkstadllande direktérens forsakran

Verkstillande direktdr intygar att kvartalsrapporten ger en rittvisande bild av Bolagets verk-
sambhet, dess finansiella stdllning och resultat.

Denna delarsrapport har inte varit féremal for revisorernas granskning.

Stockholm den 27 augusti 2024

Gustav Berggren
Verkstillande direktor
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