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VD har ordet

Vikan nu summera 2024 till ett ar med Skade bolanevolymer samt
positivt rintenetto, primért drivet av en forbéttrad kostnad for
finansiering.

Borgo har ndrmat sig en manatlig bruttotillvixt pa en miljard
kronor under fjdrde kvartalet. Denna tillvéxt 4r m&jlig dels pa
grund av styrkan i Borgos unika férmedlarsamarbeten, bestaende
avvilkidnda och etablerade varumirken, dels genom den skalbar-
het och effektivitet som organisationen besitter. Utfléde utéver
ordinarie amorteringar r fortsatt pa nagot eskalerade nivaer, vil-
ket primirt dr drivet av begrénsningar i mdjligheten till differen-
tierad prissdttning. Detta dr nagot Borgo har for avsikt att imple-
mentera under forsta halvaret 2025. Den underliggande kreditkva-
liteten i bolaneportfdljen dr fortsatt hg och konstaterade kredit-
forluster dr laga. Under sista kvartalet genomf6rde Borgo en upp-
datering av modellen for att berdkna férvintade kreditforluster
(ECL), vilket gav upphov till en kad reservering pa 8 mkr.

Det for Borgo sa viktiga rdntenettot fortsdtter at rdtt hall, med
+18,3 mkr under det fjarde kvartalet och +8 mkr pa heldret. Detta
dr ett resultat av ligre kostnader for ny marknadsfinansiering som
gjorts under andra halvaret samt en ¢kad andel inldning jamfort
med for ett ar sedan.

Under aret i stort och fjarde kvartalet specifikt har Borgo varit
mycket aktiv pa kapitalmarknaden vilket lett till stadigt mins-
kande kostnader vid emissioner av savil sikerstdlld skuld som icke
sakerstdlld skuld. Att Borgo 6ver tid lyckas med att pressa ned var
kostnad for finansiering dr avgoérande for att pa sikt nd en avkast-
ning pa eget kapital pa 10 procent.

Inlaningssituationen har under kvartalet varit utmanande,
framst till f6ljd av Finansinspektionens stillningstagande avse-
ende utflddesrisker for inlaning som férmedlas av plattformar,
men dven pa grund av hard konkurrens ddr Borgos inlaningsriantor
jdmfors mot diverse nischbanker pd prisjamforelsesidor. Detta har
lett till att priset for att attrahera inlaning inte kommit ned i takt
med kapitalmarknadsfinansiering. Vért att notera dr dock att
Borgo stinger aret med en inldningsvolym om 12,3 mdkr och en
tillvixt under dret pa cirka 25 procent. Borgo dr vél rustade for att
under 2025 fortsitta tillvixten i inlaningsaffdren, tack vare ett
brett upptag av samarbeten och kanaler samt en skalbar teknisk
plattform.

Borgo har under fjirde kvartalet haft stora engangskostnader
kopplade till moms, ECL-modelluppdatering samt kapitalanskaff-
ning. Detta sammantaget leder till 75 mkr i kostnader och ett
resultat om -56 mkr for fjarde kvartalet. Rensat for dessa engangs-
kostnader ser vi dock att vart arbete avseende marginaler, kost-
nadskontroll och skalbarhet bér frukt. Vi ser fram emot ett 2025
med betydligt bittre forutsdttningar att na l1énsamhet enligt plan.

Gustav Berggren, vd, Borgo
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Finansiell 6versikt

Fjarde kvartalet 2024 jamfért med tredje
kvartalet 2024

Periodens resultat for fjarde kvartalet férsémrades med 23 mkr
eller 70 procent till -56 mkr (-33).

Réntenettot forbittrades med 13 mkr till 18 mkr (5). Savil
volymtillvéxt som forbéttrad rantemarginal bidrog.

Ovriga typer av intikter, som inte dr kirnintikter och bland
annat rymmer ineffektivitet i sikringsredovisning och vérde-
ringsresultat vid terkdp av skuldinstrument, minskade med 1
mkr till -2 mkr (-1).

Kostnaderna dkade med 30 mkr eller 67 procent till 75 mkr
(45), huvudsakligen till foljd av 6kade engangskostnader pa 25
mkr. Dessa kostnader dr forknippade till retroaktiv moms pa 10
mkr och kostnader for kapitalanskaffning pa 15 mkr.

Kreditforluster, netto, 6kade med 11 mkr till 11 mkr (0), vilket
till storsta del dr drivet av en uppdatering av bolagets modell fér
berikning av férvintade kreditforluster (ECL).

Redovisad positiv skatt med anledning av det negativa resulta-
tet var 14 mkr (9).

Ovrigt totalresultat fér perioden uppgick till -8 mkr (3), pri-
mart hanforligt till marknadsvirdesfordandringar for obligationer
ilikviditetsportfoljen.

Jan-dec 2024 jéimfért med jan-dec 2023

Periodens resultat for helaret forbittrades med 4 mkr eller 2 pro-
cent till -172 mkr (-176).

Réntenettot forbittrades med 85 mkr till 8 mkr (-77). Savil
volymtillvdxt som forbéttrad rantemarginal bidrog.

Ovriga typer av intikter, som inte dr kirnintikter och bland
annat rymmer ineffektivitet i sakringsredovisning och vérde-
ringsresultat vid aterkdp av skuldinstrument, minskade med 16
mkr till -11 mkr (6), primért drivet av virderingsresultat i sam-
band med &terkdp av skuldinstrument. Ovriga intikter paverka-
des positivt av en engangsintikt pa 10 mkr, vilken dr hinforlig till
en engdngskostnad pa 10 mkr som belastar 6vriga
rorelsekostnader.

Kostnaderna dkade med 64 mkr eller 43 procent till 211 mkr
(147), vilket till stor del 4r relaterad till den véixande affirsvoly-
men samt ovan ndmnda engangskostnader..

Kreditférluster, netto, 6kade med 10 mkr till 12 mkr (2), vilket
primért dr en foljd av uppdatering av bolagets ECL-modell.

Redovisad positiv skatt med anledning av det negativa resulta-
tet var 44 mkr (46).

Ovrigt totalresultat fér perioden uppgick till 9 mkr (-6),
frimst hanforligt till marknadsvérdeférédndringar for obligatio-
ner ilikviditetsportfljen.

Personal

Det genomsnittliga antalet anstéllda i bolaget under fjdrde kvar-
talet var 42 (35).

Utldning och inl&ning

UTLANING

Borgos utlaning till allmédnheten 6kade med 5 213 mkr eller 17
procent fran drsskiftet och uppgick till 35 374 mkr (30 161 per 31
december 2023). Okningen #r driven bade av férvirvad volym och
organisk tillvixt.

Borgo AB (publ)

INLANING

Inléning frdn allménheten 6kade med 2 501 mkr eller 27 procent
fran rsskiftet till 11 689 mkr (9 188). Borgos inlaningssamarbe-
ten, i kombination med ett aktivt arbete med att stdrka och syn-
liggra Borgos varumadrke, har bidragit till den goda volymtillvix-
ten. Inldningsprodukterna som erbjuds kunder omfattas av den
statliga insdttningsgarantin.

Inlaning fran allmidnheten som andel av utlaning till allmén-
heten uppgick till 33 procent (30).

Borgo har dven inlaning fran kreditinstitut i form av konton
med rorlig och fast rénta, som vid periodens slut uppgick till 642
mkr (839).

Likviditet och uppléning
LIKVIDITET

Borgos likviditetsreserv uppgick vid periodens slut till 8 354 mkr
(7 819) motsvarande 19 procent (21) av totala tillgangar. Av likvi-
ditetsreserven var 1 753 mkr (2 569) placerat hos kreditinstitut,
medan 1 683 mkr (2 451) bestod av stats- och kommunobligatio-
ner samt obligationer med likvirdig riskprofil, och 4 918 mkr
(2 798) utgjordes av sikerstillda obligationer.

LCRuppgick till 839 procent (823). NSFR uppgick till 111 pro-
cent (114).

UPPLANING

Under aret har Bolaget 6kat marknadsfinansieringen med 3 025
mkr. Detta dr primért drivet av 6kad finansiering genom séker-
stélld skuld

Kapitaltdckning
Kérnprimérkapitalet kade med 416 mkr eller 20 procent
till 2 508 mkr (2 093). Detta r primért drivet av ett antal
nyemissioner under aret pa totalt 620 mkr.

Borgo har inte emitterat ndgra primér- eller
supplementérkapitalinstrument.

Kérnprimérkapitalrelation uppgick till 17,1 procent (17,2).

Rating
Borgo har rating fran ratinginstitutet Moody’s. Inga férédndringar
avrating har skett under aret.

Moody’s
Langfristig Baa2
Kortfristig P-2

Sdkerstéllda obligationer ~ Aaa

Rérelsesegment

Borgo har endast ett rérelsesegment i form av bolan till privatper-
soner i Sverige.

Risker och osdkerhetsfaktorer

Borgo har en 1dg riskprofil men dr genom sin verksamhet expone-
rad mot risker sasom kreditrisk, likviditetsrisk och marknadsrisk
primért i form av rinterisk, operativa risker, affarsrisker samt kli-
matrisker. Hantering av dessa risker dr centralt i Borgos riskar-
bete. Borgo arbetar aktivt med att mitigera riskerna for att bli
utsatt for bedrégerier samt penningtvitt eller finansiering av
terrorism.
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Borgo efterstrédvar att ha en sund riskkultur med en hog risk-
medvetenhet och ett tydligt riskdgarskap. Samtliga vdsentliga ris-
ker som Borgo dr exponerad mot &vervakas och hanteras genom
bolagets riskhanteringsramverk med faststillda riskaptiter och
riskstrategier.

Vdsentliga héindelser efter rdkenskaps-
periodens slut

Inga visentliga hdndelser har intrdffat efter rdkenskapsperiodens
slut.
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Kvartalsoversikt

mkr

Rérelseresultat -70 41 -53 -52 -59

Volymer
Utlaning till allm&nheten 35 374 34 676 33 658 29873 30161
In- och uppléning frén allméanheten 11 689 12 633 12 208 9 968 9188
Eget kapital 2 614 2 674 2704 2226 2154
Balansomslutning 413 924 42 268 40 550 37 970 38117
Riskexponeringsbelopp 14 646 14 377 13710 12162 12162

Nyckeltal
Kreditférlustniva, %1 0,13 0,01 0,00 0,00 -0,01
Andel l&n i stadie 3, brutto, %' 0,28 0,20 0,11 0,06 0,03
Soliditet, % 2 6,0 6,3 6,7 5,9 5,7
Bruttosoliditetsgrad, % ' 5.4 5,8 6,1 5,5 5.4
Karnprimarkapitalrelation, %! 17,1 18,1 19,2 17,7 17,2
Total kapitalrelation, % 1 17,1 18,1 19,2 17,7 17,2
LCR, %2 839 850 526 372 823
NSFR, % * 111 115 115 112 114
Medeltal antal anstallda L2 40 38 37 35

" For definition se sida 20 Alternativa nyckeltal.

2 Eget kapital/Balansomslutning.

3 Likviditetsreserv/Nettoutfléde (stressat) 30 dagar.

“ Tillgéng stabil finansiering/Behov av stabil finansiering.

Utlaning till allménheten In- och uppléning frén allm&@nheten
(mdkr) (mdkr)
40 B
30 12~
o4 °r
16F °r
8r 3r

Kvi 2023 Kvi 2024 Kv2 2024 Kv3 2024 Kvi 2024 Kvir 2023 Kv1 2024 Kv2 2024 Kv3 2024 Kvh 2024
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Resultatrakning i sammandrag

Kvl Kv3 Kvl Helar Helar
2024 2024 2023 2024 2023
mkr Not
Rénteintakter 395,6 420,0 3975 1645,6 10777
Ré&ntekostnader -377.3 -414,8 -420,2 -1 638.,0 -1154,7
Réntenetto 2 18,3 5,2 -22,8 7,6 -77,0
Provisionsintdkter 0,3 0,1 0,1 0,6 0,2
Provisionskostnader =0,3 -0,3 -0,2 -1,2 -0,8
Provisionsnetto 3 0,0 -0,2 -0,1 -0,6 -0,6
Nettoresultat av finansiella transaktioner L4 -2.4 -1,0 4,8 -10,6 5,6
Ovriga intakter = - - 10,0 0,0
Summa intdkter 15,9 4,1 -18,1 6,4 -72,1
Allm&énna administrationskostnader 5 -74,0 -44,2 -42,0 -209,0 -145,3
Av— och nedskrivningar avimmateriella och
materiella tillg&ngar -0,5 -0.4 -0.4 -1.,8 -1,5
Summa kostnader -74.5 -44.6 424 -210,7 -146,9
Resultat fére nedskrivningar -58.6 -40,6 -60,5 -204%,4+ -218.,9
Kreditforluster, netto 6 -11,3 -0,6 1,1 -12,0 -2,1
Rérelseresultat -69,9 -41,2 -59,5 -216,3 -221,1
Skatt 14,3 8,5 12,3 Ll L 45,5
Periodens resultat =159 -32,7 -47,2 -171.,9 -175,6
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Ovrigt totalresultat i sammandrag

Kvl Kv3 Kvi Heléar Helar
2024 2024 2023 2024 2023
mkr Not
Periodens resultat redovisat dver resultatrdkningen -55,6 -32,7 -47,2 -171,9 -175,6
Poster som har eller kan komma att omklassificeras till
resultatrékningen
Verkligt vérde via 6vrigt totalresultat
Vardeférandring =125 8,7 104 134 17,5
Skatt pé vardeférandring 2,6 -1.8 2.4 -2.8 -3.2
Omklassificerat till resultatrdkningen -0,1 - -1,0 2,1 -3,0
Skatt p& omklassificerat till resultatrakningen 0,0 o4 0.4 0,2
Kassaflodessdkringar
Vardeférandring 2,7 -4.7 -15,3 -4.8 -22,5
Skatt pé vardeférandring =05 1,0 3.1 1,0 4,6
Omklassificerat till resultatrékningen = - - - -
Skatt p& omklassificerat till resultatrékningen - - - - -
Poster som har eller kan komma att omklassificeras
till resultatrdkningen -7.9 3.2 -4,7 8,5 -6.4
Periodens &vrigt totalresultat -7,9 3,2 -4,7 8,5 -6.4
Periodens totalresultat -63,5 -29,5 -51,9 -163.4 -182,0
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Balansrakning i sammandrag

31 dec 2024 31 dec 2023
mkr Not
Tillgéngar
Bel&ningsbara statsskuldforbindelser m.m. 6310,2 4 o429
Utléning till kreditinstitut 7.8 17525 2569,2
Utlé&ning till allmdnhet 7.8 353614 30162,2
Vardeférandring pd réntesdkrade tillgédngar i portfdljsékring 7 12,2 -1,0
Obligationer och andra réntebdrande vardepapper 291,2 306,7
Derivat 11 4,5 12,3
Immateriella tillg&ngar 4,7 2,9
Materiella tillgéngar 0,9 0,9
Uppskjutna skattefordringar 130.5 88,3
Ovriga tillgéngar 50,1 25,6
Férutbetalda kostnader och upplupna intdkter 5,5 7,2
Tillgédngar totalt 43 923,6 381174
Skulder
Skulder till kreditinstitut 6o41,7 839,3
Inléning frén allm&nhet Q 11 688.8 91879
Emitterade skuldebrev 10 28 684,0 25 659,3
Derivat 11 179,3 120,6
Ovriga skulder 78,5 131,6
Avsattningar 0,3 0,0
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 37,0 24,2
Skulder totalt 41 309,6 35 963,0
Eget kapital
Aktiekapital 1113,7 869,5
Fond fér verkligt varde 0,1 -8,5
Overkursfond 1932,5 1553,5
Balanserade vinstmedel -260,3 -84,5
Periodens resultat -171.9 -175,6
Eget kapital totalt 2 614,0 21544
Skulder och eget kapital totalt 43 923,6 381174

Borgo AB (publ)
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Rapport 6ver fordandring i eget kapital

Bundet
eget kapital Fritt eget kapital
Sd&krings- Fond for Balanserade Periodens
mkr Aktiekapital reserv verkligt varde Overkursfond vinstmedel resultat Totalt
Ingéende balans 1 jan 2023 440,7 19,7 -21,8 798,3 26,3 -111,8 1151,3
Omforing tidigare &rs resultat -111.,8 111.8 0,0
Periodens resultat -175,6 -175,6
Ovrigt totalresultat -17.9 11,5 -6.4
Nyemission 428,7 755,3 1,0 1185,0
Teckningsoptioner 0,0
Utgé&ende balans 31 dec 2023 869,5 1.8 -10,3 1 553,5 -84,5 -175,6 2 1544
Ingdende balans 1jan 2024 869,5 1,8 -10,3 1553,5 -84,5 -175,6 21544
Omforing tidigare &rs resultat -175,6 175,6 0,0
Periodens resultat -171.9 -171.9
Ovrigt totalresultat -3,8 124 8,5
Nyemission 2u4L,2 378,9 623,2
Teckningsoptioner -0,2 -0,2
Utgdende balans 31 dec 2024 1113,7 -2,0 2,1 1932,5 -260,3 -171,9 2 614,0

Borgo AB (publ) Bokslutskommuniké januari-december 2024 11



Kassaflodesanalys i sammandrag

Helar 2024 Helar 2023
mkr
Kassafléde fréan den I6pande verksamheten
Rorelseresultat -216,3 -221.1
Justering for ej kassaflédespdverkande poster -34,3 -20,1
Okning (=) eller minskning (+) av fordringar frén I6pande verksamhet
Beldningsbara statsskuldférbindelser -1339,0 -4 225,6
Utlaning till kreditinstitut 10104 -214,3
Utlé&ning till allm&nheten -5177,2 -15546,2
Obligationer och andra réntebé&rande vérdepapper 43,0 1730,5
Ovriga tillgangar 274 -5,7
Okning (=) eller minskning (+) av skulder frén I18pande verksamhet
Skulder till kreditinstitut -197,6 -67.9
In- och uppldning frén allménheten 2500,9 4 844,6
Emitterade skuldebrev 30124 13 806,9
Ovriga skulder -0,7 122,6
Kassafléde fran 16pande verksamhet -425,8 203,6
Kassafléde frén investeringsverksamheten
Investering i immateriella tillgédngar -3.,3 -0,5
Investering i materiella tillgéngar -0,2 -0,2
Kassafléde fran investeringsverksamheten totalt -3,5 -0,6
Kassafléde frén finansieringsverksamhet
Aktieemission 623,2 1184%,0
Emitterade/aterl&sta optioner -0,2 1.0
Kassafléde fran finansieringsverksamhet totalt 623,0 1185,0
Likvida medel vid periodens bdrjan 1553,9 166,0
Periodens kassaflode 193,6 1388,0
Likvida medel vid periodens slut 1747,6 1553,9
Likvida medel bestdr av féljande poster:
Vid anfordran betalbar utléning till kreditinstitut 1747,6 1553,9
Summa likvida medel 1747,6 1 553,9

Med likvida medel avses kassa och vid anfordran betalbar utléning till kreditinstitut. Investeringsverksamheten avser betalningar i anslutning till materiella och
immateriella tillgdngar. Finansieringsverksamheten avser poster bland eget och fréammande kapital som finansierar den [6pande verksamheten. Analysen har gjorts

enligt den indirekta metoden.

Borgo AB (publ)
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Noter
1. Redovisnings- och vdrderingsprinciper

Féretagsinformation

Borgo AB (publ) med organisationsnummer 559153-2303 ir ett
publikt aktiebolag registrerat i Sverige med séte i Stockholm.
Borgo dr ett kreditmarknadsbolag som har tillstand av Finansin-
spektionen att driva finansieringsrorelse enligt lagen (2004:297)
om bank- och finansieringsrorelse, samt att ge ut sékerstéllda
obligationer enligt lag (2003:1223) om utgivning av siikerstillda
obligationer. Verksamheten omfattar finansiell verksamhet och
verksamhet som har ett naturligt samband ddrmed. Borgo dr ett
fristdende hypoteksbolag pa den svenska bolanemarknaden och
erbjuder, via kreditférmedlare, boldn. Borgo erbjuder dven spar-
konton med konkurrenskraftiga rdntor till privatpersoner och
foretag.

Borgo AB (publ) har fdljande registrerade adress:
Borgo AB (publ)

Box 24088

104 50 Stockholm

Bokslutskommunikén f6r perioden 1 januari - 31 december 2024
har godkénts av styrelsen den 25 februari 2025.

Redovisnings- och vérderingsprinciper
Bokslutskommunikén dr uppréttad i enlighet med IAS 34 Delérs-
rapportering. Bolaget tilldimpar vid uppréttandet av finansiella
rapporter Lag (1995:1559) om arsredovisning i kreditinstitut och
vardepappersbolag och Finansinspektionens foreskrifter och all-
minnarad (FFFS 2008:25) om arsredovisning i kreditinstitut och
védrdepappersbolag, samt Radet for finansiell rapporterings
rekommendation RFR 2 Redovisning for juridiska personer. Till-
limpning av RFR 2 innebdr att bolaget sa 1dngt som mdojligt till-
lampar alla av EU godkdnda International Financial Reporting
Standards (IFRS) samt tolkningar av IFRS Interpretations Com-
mittee (IFRIC) med de tilldgg och begrinsningar som fdljer av
svensk lag.

Tillimpade redovisningsprinciper i bokslutskommunikén
overensstimmer med de redovisningsprinciper som tillimpades
vid uppréttandet av arsredovisningen 2023.

Funktionell valuta och rapporteringsvaluta dr svenska kronor.
Samtliga belopp redovisas, om inte annat anges, i miljontals
kronor.

Férdndrade redovisningsprinciper

Upplupna ridntor redovisas fran och med 1 januari 2023 tillsam-
mans med tillhérande Beldningsbara statsskuldfoérbindelser m.m,
Utlaning till kreditinstitut, Utlaning till allménheten, Obligatio-
ner och andra rdntebdrande virdepapper, Skulder till kreditinsti-
tut, In- och upplaning fran allmdnheten samt Emitterade skulde-
brev. Historik for jamforelseperioder har riknats om.

De vidsentliga redovisningsprinciper som har anvénts vid upp-
rittandet av bokslutskommunikén dr de samma som de som
anvindes vid upprittandet av drsredovisningen per den 31
december 2023.

Andringar i redovisningsregler som har antagits frdn och med
1januari 2023, ddr ibland dndrade reglerna for redovisning av
uppskjuten skatt pa leasingavtal m.m. enligt IAS 12, har inte haft
nagon visentlig paverkan pa bolagets stédllning, resultat, kassaf16-
den eller upplysningar.

Borgo AB (publ)

Uppskattningar och vérderingar

Vid upprittande av finansiella rapporter i enlighet med IFRS
krévs generellt beddmningar och uppskattningar som paverkar
redovisade belopp. Foretagsledningen gér bedémningar och upp-
skattningar samt gor antaganden som paverkar tillimpningen av
redovisningsprinciperna och de redovisade beloppen for till-
gangar och skulder, intdkter och kostnader, samt upplysningar
och forbindelser. Dessa beddmningar och uppskattningar baseras
pa historiska erfarenheter och andra faktorer som synes rimliga.
Oversyn sker regelbundet.

De betydande redovisningsméssiga beddmningarna som har
gjorts vid tillimpning av redovisningsprinciper hanfor sig fraimst
till tillimpningen av nedskrivningsmodellen enligt IFRS 9 och
redovisning av finansiella instrument.

Borgo dr exponerade for hindelser pa det makroekonomiska
planet och stigande energi- och oljepriser, inflationstryck, sti-
gande réntor och fallande bérskurser kan paverka kunders aterbe-
talningsférmaga och vérdet pa pantsatta sékerheter.

Innehav av instrument som saknar priser fran vélfungerande
likvida marknader gor att uppskattningar och bedémningar
tilldmpas utdver de marknadsparametrar som kan anvéndas i
vérderingsmodellerna. Aven om virderingsmodellernas antagan-
den 16pande testas mot transaktioner pa marknaden innebir
anvindande av modellen att en osidkerhet finns om det framtida
faktiska utfallet.

Uppskjuten skattefordran redovisas endast f&r underskottsav-
drag for vilka det dr sannolikt att de kan nyttjas mot framtida
skattepliktiga dverskott. Beddmning gors ifall det dr tilldimpligt
att aktivera nya skattefordringar avseende arets eller tidigare ars
skattemissiga underskottsavdrag.
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Kvi Kv3 Kvl Helér Heléar

2. Rantenetto 2024 2024 2023 2024 2023
mkr
Rdnteintdkter
Utl&ning till kreditinstitut 13,0 10,8 32,0 64,9 745
Utléning till allménheten 333.,8 356,5 316,6 1 355,0 863,2
Skuldebrev 48,9 52,5 48,8 225,3 139,6
Ovriga rénteintakter -0,0 0,1 0,2 0,3 0,3
Summa rdnteintdkter 395,6 420,0 397.5 1645,6 10777
Réntekostnader
Skulder till kreditinstitut -7,3 -9,5 -10,4 -37,0 -33.,0
In- och uppléning frén allm&nheten -99,6 -120,0 -91.,3 -435,8 -227.8
varav insdttningsgarantiavgift -4,2 -3,5 -2,9 -14,8 -7.2
Emitterade vérdepapper -270,6 -285,9 -325,1 -1172,2 -913,5
Netto betald eller erhéllen ranta pé&
derivatinstrument for kassaflédessdkring av skulder 0,2 0,6 6,5 7,0 20,0
Ovrigq réntekostnader -0,1 -0,0 -0,0 -0,1 -04
Summa rdntekostnader -377,3 -414,8 -420,2 -1 638,0 -1154,7
Réntenetto 18,3 5,2 -22,8 7,6 -77,0

Rantor frén derivatinstrument redovisas tillsammans med den post som de sékrar inom ramen fér sdkringsredovisningen.

Kvk Kv3 Kvi Helar Helar
3. Provisionsnetto 2024 2024 2023 2024 2023
mkr
Provisionsintdkter
Utl&ning 0,3 0,1 0,1 0,6 0,2
Summa provisionsintdkter 0,3 0,1 0,1 0,6 0,2
Provisionskostnader
Betalningsférmedlingsprovisioner -0,3 -0,3 -0,2 -1,2 -0,8
Summa provisionskostnader -0,3 -0,3 -0,2 -1,2 -0.8
Provisionsnetto 0,0 -0,2 -0,1 -0,6 -0,6
L. Nettoresultat finansiella Kvl Kv3 Kvl Helér Helér
transaktioner 2024 2024 2023 2024 2023
mkr
Verkligt varde via resultatrdkningen
Derivatinstrument - - 0,8 - 0,5
Summa verkligt vérde via resultatrdkningen - - 0,8 - 0,5
Verkligt varde via évrigt totalresultat
Realiserade vardeforandringar - - - -5,0 -
Férvantade kreditforluster -0,0 -0,0 -0,1 0,0 -0,2
Summa verkligt vérde via dvrigt totalresultat -0,0 -0,0 -0,1 -4,9 -0,2
Sdakringsredovisning
Ineffektivitet, ett till ett verkligt vardesdkringar 0,0 0,0 -0,2 -2,6 -0,2
varav sdkringsinstrument 66,5 -83,1 -64,8 -12,2 -43,4
varav sdkrad post -66,4 83,1 64,6 9,6 43,2
Ineffektivitet, portfolj verkligt vérdesakringar -2.4 -1,0 4.2 -2.9 5,5
varav sdkringsinstrument 20,2 -38,6 -61,2 -17,1 -46,7
varav sdkrad post -22,6 37,6 65,5 14,2 52,2
Ineffektivitet, kassaflodessdkringar - - - - -
Summa sdkringsredovisning -2,3 -1,0 4,0 -5,5 5,3
Valutakursféréndringar -0,0 -0,0 -0,0 -0,1 -0,1
Summa -2, -1,0 4,8 -10,6 5,6
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Kvi Kv3 Kvi Helar Helar
5. Allmd@nna administrationskostnader 2024 2024 2023 2024 2023
mkr
Personalkostnader -15,2 -12.4% -14,7 -60,1 -51,8
Finansiella tjénster -27,0 -14,2 -12,5 -66,5 -394
Konsulttjanster -24,0 -0,1 -8,6 -41,2 -32,7
Lokalkostnader, inkl bevakning och férsdkring -1,1 -1,0 -1,0 -4.2 -4.6
IT-kostnader -2,5 -2,5 -2,0 -9,8 -6,5
Resolutionsavgift -1,5 -1,5 -0,0 -6,1 -0,0
Tillsyns- och medlemsavgifter -0,7 -0,3 -0,5 -1,6 -0,7
Ovriga administrationskostnader -2,0 -12,1 -2,7 -19.4 -9,6
Summa -74,0 -L44,2 -42,0 -209,0 -145,3

6. Kreditforluster, netto

Nedskrivning av l&ne- och kundfordringar i enlighet med IFRS 9 gors enligt en modell som baseras pd forvantade kreditférluster. Modellen tar

sin utgdngspunkt i féréndringar i kreditrisken hos de finansiella tillgéngarna. Nivén pé reserveringar bygger p& en bred uppsattning relevanta

uppgifter fér indata, onta%onden, och bedémningar frén féretagsledningen. | synnerhet har féljande variabler i modellen en stor pdverkan pé
[

reserveringsnivén: faststd

ande av betydande 6kning i kreditrisk, prognoser for framtida makroekonomiska scenarier samt berékningsmeto-

dologi av bade den férvantade kreditforlusten inom de kommande 12 mé&naderna och férvéntade kreditférluster under hela 16ptiden.

Kvl Kv3 Kvi Helér Helar
2024 2024 2023 2024 2023
mkr
Forvantade kreditforluster frén finansiella tillgédngar
som redovisas till upplupet anskaffningsvérde samt
fran dtaganden utanfér balansrdkningen
Reserveringar l&n stadie 1 -0,9 0,2 14 -0,3 -1,2
Reserveringar 1&n stadie 2 -1,9 -0,3 -0,3 -2,0 -0,6
Reserveringar l&n stadie 3 -8,5 -0,5 0,2 -9,6 -0,1
Bortskrivning - - -0,2 - -0,2
Nedskrivning utléning kreditinstitut stadie 1 -0,0 -0,0 -0,0 0,1 -0,0
Reserveringar lanel&ften stadie 1 0,0 -0,0 0,0 -0,1 -0,0
Summa kreditférluster, netto -11,3 -0,6 1.1 -12,0 -2,1
Kreditférlustniva, %1 0,13 0,01 -0,01 0,04 0,01

' For definitionen av nyckeltal se sida 20 Definition av alternativa nyckeltal.

Borgo AB (publ)
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7. Utladning Stadie 1 Stadie 2 Stadie 3

Redo- Redo- Redo-
visat visat visat

varde Reserv- varde  Reserv- varde  Reserv-
31 dec 2024 (mkr) brutto  eringar Netto brutto  eringar Netto brutto  eringar Netto  Summa
Utlaning till kreditinstitut
Banker och 6vriga kreditinstitut 1752,5 0,0 17525 = = 0,0 = = 0,0 17525
Summa utléning till kreditinstitut 1 752,5 0,0 17525 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 17525
Reserveringsgrad 0,00 0,00 0,00
Utlaning till allm&nheten
Hypoteksutldning, privat 339514 1,6 33949,8 1 324,2 2,7 13216 100,0 9.9 90,0 353614
Summa utldning till allménheten 33 9514 1,6 33949,8 1 324,2 2,7 1321.,6 100.0 9,9 90,0 35 361.4
Reserveringsgrad 0,00 0,20 9,95
Vardeférandring pé réntesdkrade
tillgéngar i portfdljsékring 12,2 12,2 12,2
Summa utléning till kreditinstitut
och allmé@nheten 35716,1 1,6 357145 1324,2 2,7 1321,6 100,0 9.9 90,0 37 126,1

Redo- Redo- Redo-

visat visat visat

varde Reserv- varde  Reserv- virde  Reserv-
31 dec 2023 (mkr) brutto  eringar Netto brutto  eringar Netto brutto  eringar Netto  Summa
Utlaning till kreditinstitut
Banker och évriga kreditinstitut 2569,3 0,1 25692 - - 0,0 - - 0,0 25692
Summa utléaning till kreditinstitut 2 569,3 0,1 2569,2 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 25692
Reserveringsgrad 0,00 0,00 0,00
Utl&ning till allm&nheten
Hypoteksutldning, privat 29 305,7 1,3 29 304+ 849,5 0,6 848,9 9.1 0,2 8,9 30162,2
Summa utléaning till allmé&nheten 29 304,7 1,3 29 3034+ 849,5 0,6 848,9 9.1 0,2 8,9 30162,2
Reserveringsgrad 0,00 0,07 1,67
Vérdeférandring pd réntesdkrade
tillgéngar i portféljsakring -1,0 -1,0 -1,0
Summa utléning till kreditinstitut
och allménheten 31 873,0 1.4 31871,6 8L49,5 0,6 8L48,9 9.1 0,2 8,9 327304
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8. Reserveringar 31 dec 2024 31 dec 2023
mkr Stadie1  Stadie2  Stadie 3 Summa Stadie1  Stadie2  Stadie 3 Summa
Utléning till allm&nheten
Reserveringar, ingdende balans fér perioden 1.3 0,6 0,2 2,1 0.1 0,0 0,0 0,1
Férandringar redovisade som kreditférluster
Nya och borttagna finansiella tillgéngar 0,9 -0,1 -0,1 0,8 3,2 -0,0 -0,0 3,2
Overféringar mellan stadier -0,3 0,1 4,0 &7 -0,5 0.8 0,2 0,5
frén 1till 2 -0.4 1,0 - 0,7 -0,5 0,9 - 0,5
frén 1till 3 -0,0 - 0o,4 (O] -0,0 - o4 o4
frén 2 till 3 - -0,8 4,0 3,2 - -0,1 1.0 0.9
fréin 2 till 1 0,0 -0,2 - -0,2 0,0 -0,1 - -0,1
frén 3 till 2 - 0,0 -0.4 -0,3 - 0,0 -1,2 -1,2
Foérandringar till foljd av forvantad kreditrisk -0,3 2,1 5,9 7,6 -1,6 -0,2 -0,0 -1.,8
Summa féréndringar redovisade som
kreditforluster 0,3 2,0 9.8 12,1 1,2 0,6 0,2 1,9
Reserveringar, utgéende balans fér perioden 1,6 2,7 9,9 14,2 1,3 0,6 0,2 2,1
Lanelsften
Reserveringar, ingdende balans fér perioden 0,0 0.0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Férandringar redovisade som kreditférluster
Nya och borttagna finansiella tillgéngar 0,1 - - 0,1 0,0 - - 0,0
Forandringar till foljd av férvantad kreditrisk -0,1 - - -0,1 -0,0 - - -0,0
Summa féréndringar redovisade som
kreditférluster 0,1 0,0 0,0 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0
Reserveringar, utgdende balans fér perioden 0.1 0.0 0,0 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0
9. In- och uppléning fran allménheten 31 dec 2024 31 dec 2023
mkr
Bostadsrattsféreningar 3496,5 3470,3
Ovriga icke-finansiella féretag 436,5 516,3
Ovriga finansiella féretag 766,1 568,3
Hushall 6 989,7 4 633,1
Summa 11 688.8 9 187,9
10. Emitterade skuldebrev 31 dec 2024 31 dec 2023
mkr
Bankcertifikat 0,0 0,0
Sé&kerstdllda obligationer 24 958.,5 215984
Seniora icke sékerstdllda obligationer 3725,5 4 060,9
Summa 28 684,0 25 659,3
11. Derivat 31 dec 2024 31dec 2023
Positiva  Negativa Positiva  Negativa
Nominella marknads- marknads- Nominella marknads- marknads-
mkr belopp vdrden varden belopp vdrden varden
Derivat i sékringsredovisning
Portfélj verkligt vardesdkringar, rdnteswappar 8 354,0 4,5 L7838 6571,0 11,7 1154
Kassaflédessdkringar, rénteswappar 288.5 - 6,0 988.,5 0,6 5,2
Summa 8 642,5 4,5 179,3 75595 12,3 120,6

Borgo AB (publ)
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12. Finansiella tillgéngar och skulder

Verkligt varde via resultat-

31 dec 2024

Verkligt vdrde via 6vrigt

Upplupet anskaffningsvdrde

rdkningen totalresultat
Summa

Sdkrings- . Sdkrings- " Sdkrings- " redovisat
mkr redovisning Ovrigt  redovisning' Ovrigt  redovisning' Ovrigt varde
Belaningsbara statsskuldfor-
bindelser m.m. - - 3 754%,6 2 555,6 - - 6 310,2
Utlé&ning till kreditinstitut - - - - - 1752,5 17525
Utléning till allménheten - - - - 5 328.,9 30 O44,7 35 373,6
Obligationer och andra rénte-
barande vardepapper - - 190,0 101,2 - - 291.,2
Derivat 4.5 - - - - - L5
Skattefordringar - - - - - 130,5 130,5
Summa finansiella tillgdngar 4,5 0,0 3 94L,6 2 656,8 5 328,9 31 927,6 43 862.4
Skulder till kreditinstitut - - - - - 641,7 641,7
In- och uppléning frén
allmé&nheten - - - - - 11 688.,8 11 688.,8
Emitterade skuldebrev - - - - 58173 22 866,7 28 684,0
Derivat 179,3 - - - - - 179,3
Summa finansiella skulder 179.3 0,0 0,0 0,0 5817,3 35 197,2 41 193,8

31dec 2023
Verkligt vérde via resultat- Verkligt varde via 6vrigt Upplupet anskaffningsvdrde
r&kningen totalresultat
Summa

Sakrings- Sdkrings- Sakrings- redovisat
mkr redovisning Ovrigt  redovisning ' Ovrigt  redovisning ' Ovrigt vérde
Belé@ningsbara statsskuldfor-
bindelser m.m. - - 14915 34514 - - 4 o429
Utléning till kreditinstitut - - - - - 2569,2 2569,2
Utléning till allm&nheten - - - - 4+ 864,3 25 296,9 30161,2
Obligationer och andra rénte-
bé&rande vardepapper - - 1874 1194 - - 306,7
Derivat 12,3 - - - - - 12,3
Uppskjuten skattefordran 88,3 88,3
Summa finansiella tillgéngar 12,3 0,0 1678,9 3570,8 L+ 864,3 27 9544 38 080,7
Skulder till kreditinstitut - - - - - 839,3 839,3
In- och uppléning frén
allmdnheten - - - - - 91879 91879
Emitterade skuldebrev - - - - 8 041,1 17 618,2 25 659,3
Derivat 120,6 - - - - - 120,6
Summa finansiella skulder 120,6 0,0 0,0 0,0 8041,1 27 6454 35 807,1

Ovan visar redovisat varde samt verkligt varde for finansiella tillgéngar och finansiella skulder enligt varderingskategori.

"Réantekomponenten i avtalet ar féremdl for séikringsredovisning.

Borgo AB (publ)
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13. Kapitaltéackning 31dec 31dec
2024 2023

mkr
Immateriella tillgéngar -4,7 -2.9
Kassaflédessakring 2,0 -1.,8
Ytterligare vardejusteringar -6,6 -5,7
Uppskjutna skattefordringar beroende av framtida I6nsamhet -86,0 -40,6
Summa regulatoriska justeringar av kérnpriméarkapital -95,3 -51,1
Karnprimarkapital tillika primarkapital 25084 20929
Totalt kapital 25084 2092,9
Totalt riskvégt exponeringsbelopp 14 646,1 12162,0
Karnprimarkapitalrelation, % 17,1 17,2
Primdrkapitalrelation, % 17,1 17,2
Total kapitalrelation, % 17,1 17,2
Institutets samlade krav pé kdrnprimarkapital, % 9,0 9,0
varav krav pé kapitalkonserveringsbuffert, % 2,5 2,5
varav krav pé kontracyklisk kapitalbuffert, % 2,0 2,0
Tillgéngligt karnprim&rkapital (som procentandel av det riskvéigda exponeringsbeloppet) efter uppfyllande
av minimikapitalkraven 12,6 12,7
Bruttosoliditetsgrad 31dec 31dec
2024 2023
mkr
Prim&rkapital 2508.4% 20929
Totalt exponeringsmdtt 46 292,8 38793.0
varav poster i balansrékningen 43 966,6 38180,0
varav poster utanfér balansrékningen 2326,1 613,0
Bruttosoliditetsgrad, % 5.4 5.4
Riskexponering (REA) och kapitalkrav 31 dec 2024 31 dec 2023
mkr REA  Kapitalkrav REA Kapitalkrav
Institutsexponeringar 501,5 40,1 603,3 48,3
Féretagsexponeringar 454 3,6 16,2 1,3
Hushéllsexponeringar 523.,1 41,8 L44,8 35,6
Exponeringar sdkrade genom pantratt i fast egendom 12 915,2 1033,2 10563,2 845,1
Fallerade exponeringar 91,8 7.3 2,5 0,2
Sdkerstdllda obligationer 512.5 41,0 3115 24,9
Ovriga exponeringar 0,9 0,1 0,9 0,1
Summa kreditrisk enligt schablonmetoden 14 590,3 1167,2 119425 9554
Operativa risker enligt basmetoden - - 167,9 134
Kreditvardighetsjustering (CVA) 55,7 4,5 51,6 4,1
Summa REA och kapitalkrav 14 646,1 1171,7 12162,0 973.,0
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Alternativa nyckeltal

Nyckeltal Definition

Kreditférlustniva, % Kreditférluster netto i perioden uppréknat pé heldr i férhallande till

genomsnittlig utléning under perioden.

Andel l&n i stadie 3, % Lé&n i stadie 3 brutto i férhallande till utléning till allmdnheten.

mkr 31 dec 2024 31dec 2023
Kreditforluster, netto 12 2
Genomsnittlig utléning till allménheten 32461 23019
Kreditférlustnivéd, % 0,04 0,01
Krediter i stadie 3, brutto 98 9
Utléning till allméanheten, brutto 35 388 30 163
Andel l&n i stadie 3, % 0,28 0,03
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Verkstadllande direktérens forsakran

Verkstdllande direktdren intygar att bokslutskommunikén ger en rattvisande bild av bolagets verksamhet, dess finansiella
stdllning och resultat.

Stockholm den 25 februari 2025

Gustav Berggren
Verkstéllande direktér
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Finansiell kalender

Arsredovisningen 2024 22 april 2025
Deld&rsrapport jan-mar 2025 28 maj 2025
Deldrsrapport jan-jun 2025 27 augusti 2025
Delérsrapport jan-sep 2025 26 november 2025

Borgo ABs finansiella rapporter kan hamtas p& www.borgohypotek.se/finansiella-rapporter

Kontakt

For mer information, vénligen kontakta:
Gustav Berggren, VD
gustav.berggren@borgohypotek.se
+46 707 618018

Pehr Olofsson, CFO
pehr.olofsson@borgohypotek.se
+46 7931353 83

Borgo AB (publ)

Box 24088
104 50 Stockholm
www.borgohypotek.se
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