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Vd har ordet

2025 markerar ett tydligt steg framdt for bolaget. Vi avslutar dret
med ett fjirde kvartal som inte bara bekriftar den strategiska rikt-
ning vi valt, utan som ocksa tydligt visar effekten av det arbete
som bedrivits under flera dr. I en marknad priglad av l1ag historisk
tillvdxt, fortsatt marginalpress och strukturell fordndring har vi
vuxit snabbare dn marknaden, tagit marknadsandelar och samti-
digt genomfort en betydande finansiell f6rflyttning — detta med
bibehallen kreditkvalitet utan nagra konstaterade kreditforluster.

Var tillvdxt har varit uteslutande organisk och skett genom
vara formedlarrelationer. Laneférmedlare med starka varumérken
och solida kundbaser. Det kinns mycket tryggt att ha dem i ryggen
och borgar for fortsatt framtida tillvéxt. Vart erbjudande bygger
pd att det alltid ska vara relevant, konkurrenskraftigt och langsik-
tigt hallbart — och att den position vi metodiskt bygger upp far
genomslag i praktiken. Vi ldgger ddrmed grunden for ett hypoteks-
bolag som inte dr anpassat for ett enskilt marknadslige, utan kon-
struerat fOr att vara robust éver tid.

Den kanske tydligaste indikatorn pa denna forflyttning dr
utvecklingen av vart réntenetto och resultat ddr 2025 har innebu-
rit en tydlig forbéttring jaimfort med 2024. Trots fortsatt hard
marginalpress i branschen har vi stdrkt vart rdntenetto védsentligt,
drivet av ett malmedvetet arbete med var finansieringsstruktur,
forbdttrade villkor i marknadsfinansieringen och en mer effektiv
affdrsmodell. Parallellt har resultatet forbattrats jaimfort med
foregaende ar, vilket tydligt visar att var tillvixt nu kombineras
med Skad 16nsamhet.

Denna finansiella utveckling dr inte ett resultat av tillflliga
marknadsrorelser, utan av strukturella forbdttringar. Vi har byggt
bittre kontroll 6ver vara kostnader, dkat effektiviteten i var kapi-
talanvidndning och skapat en affdr som dr mer skalbar. Det ger oss
en helt annan finansiell uthallighet - och stérker var motstands-
kraftien marknad ddr férutsittningarna snabbt kan férdndras.

Makroekonomiskt har 2025 varit ett ar av gradvis stabilisering.
Under arets senare del har ldgre ridntenivaer, forbéttrade finansie-
ringsforutsdttningar och en tydligare inriktning mot ekonomisk
stimulans successivt skapat bdttre forutsdttningar for bolane-
marknaden. Aven om aterhimtningen sker stegvis ser vi hur dessa
faktorer ssmmantaget gynnar bade efterfragan och var finansie-
ring. I detta ldge blir férmagan att agera snabbt, investera ritt och
bygga langsiktigt helt avgdrande.

Ett viktigt strategiskt steg under aret var slutférandet av for-
virvet av Hypotekets bolaneplattform under det fjédrde kvartalet.
Forvirvet dr en central del i var langsiktiga strategi och skapar
forutsittningar for en mer automatiserad, modern och skalbar
boldneprocess. Under fjarde kvartalet har fokus legat pd integra-
tion, forberedelser och att sékerstélla att plattformen fullt ut kan
stodja var framtida tillvéxt.

Tillsammans med vér befintliga tekniska kapacitet kommer
detta ge oss en bred och flexibel teknisk och operationell bas. Det
kommer gora det majligt for oss att rora oss snabbare én manga
etablerade aktorer, utveckla nya erbjudanden med stérre precision
och fordjupa samarbetet med vara formedlare. Fér dem innebér
det mindre friktion och hogre tréffsdkerhet. Fér kunderna innebdr
det en tryggare, smidigare och mer modern bolaneupplevelse. Fér
bolaget innebdr det skalbarhet och m&jlighet att aktivt forma
framtidens kreditmarknad.

Konsolideringen i branschen har fortsatt under aret och stérre
aktorer har stérkt sina positioner. I detta landskap blir rollen som
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utmanare allt viktigare. Var ambition dr att vara det alternativ som
fortsétter att investera nidr andra bromsar, som driver utveck-
lingen framat och som bidrar till 6kad konkurrens, hégre effektivi-
tet och bittre villkor fér bolanekunderna.

Samtidigt har vi fortsatt att investera i IT utveckling, process-
forbéttringar och organisatorisk kapacitet. Dessa satsningar har
inneburit kortsiktigt hogre kostnader, men dr nédvéndiga for att
skapa langsiktig Ionsamhet och méjliggora fortsatt tillvixt. Vi
bygger inte for ett enskilt kvartal, utan for framtiden.

Sammantaget gar viin i 2026 med tydlig marknadsposition
som den enda boldneutmanaren, en tydligare strategisk riktning
och en visentligt forbittrad finansiell position. 2025 har varit ett
ar ddr var affdr tagit ett tydligt steg upp i kvalitet — med ett for-
bittrat rdntenetto, ett starkare resultat och en plattform som ger
oss helt nya méjligheter framat.

Resan dr langt ifran 6ver, men riktningen &r klar. Vi har visat
att var modell fungerar - dven i ett krdvande marknadsklimat -
ochvi gar inindsta fas med bdde 6dmjukhet och stor tillforsikt.

Pehr Olofsson, vd, Borgo
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Finansiell oversikt

Fjarde kvartalet 2025 jamfért med tredje
kvartalet 2025

Periodens resultat for fjarde kvartalet férbéttrades med 3 mkr
eller 15 procent till -14 mkr (-17).

Réntenettot forsimrades med 4 mkr eller 15 procent till 23
mkr (28), drivet av distributionsersittning som avsig tredje
kvartalet.

Ovriga typer av intikter, som inte r kirnintikter och bland
annat rymmer ineffektivitet i sikringsredovisning och vérde-
ringsresultat vid aterkdp av skuldinstrument, 6kade med 12 mkr
till 15 mkr (4), fraimst hdnforligt till korrigering av modellen fér
sdkringsredovisning.

Kostnaderna 6kade med 2 mkr eller 4 procent till 58 mkr (56),
hanforligt till riksbankens réntefria inlaningskrav.

Kreditforluster, netto, 6kade med 2 mkr till -1 mkr (-3),
framst drivet av omKklassificiering av tillfrisknade krediter.

Redovisad positiv skatt med anledning av det negativa resulta-
tetvar 4 mkr (4).

Ovrigt totalresultat fér perioden uppgick till -3 mkr (0).

Januari-december 2025 jamfért med januari-
december 2024

Periodens resultat forbittrades med 91 mkr eller 53 procent till
-81 mkr (-172).

Réntenettot forbittrades med 102 mkr till 110 mkr (8), frimst
till f6ljd av minskade finansieringskostnader.

Ovriga typer av intikter, som inte dr kiirnintikter och bland
annat rymmer ineffektivitet i sikringsredovisning och vérde-
ringsresultat vid aterkop av skuldinstrument, 6kade med 9 mkr
eller 80 procent till -2 mkr (-11). Ovriga intikter i jimforelsepe-
rioden paverkades positivt av en engangsintdkt pa 10 mkr hdanfor-
lig till en engangskostnad under samma period pa 10 mkr som
belastade Ovriga rorelsekostnader.

Kostnaderna uppgick till 211 mkr (211). Arets kostnader har
belastats av engangskostnader sdsom avgangsvederlag och kon-
sultkostnader kopplat till forvirv av bolaneplattform.

Reservering for kreditforluster, netto, minskade med 14 mkr
till -2 mkr (12), hinforligt till korrigering av kreditreserverings-
modell. Borgo har inga realiserade kreditforluster.

Redovisad positiv skatt med anledning av det negativa resulta-
tet var 21 mkr (44).

Ovrigt totalresultat for perioden uppgick till 12 mkr (9),
framst hanforligt till marknadsvérdeférédndringar for obligatio-
ner i likviditetsportfoljen.

Personal

Det genomsnittliga antalet anstéllda i bolaget under 2025 var 43
(42).

Utldning och inléning
UTLANING

Borgos utlaning till allménheten 6kade med 3 956 mkr eller 11
procent fran arsskiftet och uppgick till 39 317 mkr (35 361 per 31
december 2024). Okningen ar uteslutande driven av organisk
tillvaxt.

INLANING

In- och upplaning fran allmdnheten minskade med 870 mkr eller 7
procent fran arsskiftet till 10 819 mkr (11 689), drivet av avveck-
ling av samarbetet med Avanza. Inlaning via Borgos egna kanal
Okar stadigt.

Inlaning fran allmédnheten som andel av utlaning till allmén-
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heten uppgick till 28 procent (33).

Borgo har dven inlaning fran kreditinstitut i form av konton
med rorlig och fast réinta, som vid periodens slut uppgick till 243
mkr (642).

Likviditet och uppléning
LIKVIDITET

Borgos likviditetsreserv uppgick vid periodens slut till 6 555 mkr
(8 354) motsvarande 14 procent (19) av totala tillgangar. Av likvi-
ditetsreserven var 1 277 mkr (1 753) placerat hos kreditinstitut,
medan 3 016 mkr (1 683) bestod av stats- och kommunobligatio-
ner samt obligationer med likvirdig riskprofil, och 2 262 mkr
(4 918) utgjordes av sikerstillda obligationer.

LCR uppgick till 811 procent (839). NSFR uppgick till 109 pro-
cent (111).

UPPLANING

Under 2025 6kade kapitalmarknadsfinansieringen med 3 569 mkr
eller 12 procent till 32 253 mkr.

Kapitaltéckning

Kérnprimérkapitalet minskade med 113 mkr eller 4 procent
till 2 396 mkr (2 508). Detta till f5ljd av ett negativt resultat samt
okat avdrag for uppskjuten skattefordran.

Borgo har inte emitterat ndgra primér- eller supplementérka-
pitalinstrument under perioden.

Kirnprimérkapitalrelation uppgick till 18,9 procent (17,1).
Okningen beror frimst pa sdnkta riskvikter enligt schablonmeto-
den efter att CRR3 tritt i kraft 1 januari 2025.

Rating

Borgo har rating fran ratinginstitutet Moody’s. Inga férdndringar
av rating har skett under aret. Ddremot har Moody’s dndrat out-
look fran negativ till stabil.

Moody’s
Langfristig Baa2
Kortfristig P-2

Sdkerstillda obligationer ~ Aaa

Rérelsesegment

Borgo har endast ett rérelsesegment i form av bolan till privatper-
soner i Sverige.

Risker och osdkerhetsfaktorer

Borgo har en lag riskprofil men dr genom sin verksamhet expone-
rad mot risker sasom kreditrisk, likviditetsrisk och marknadsrisk
primért i form av rinterisk, operativa risker, affarsrisker samt kli-
matrisker. Hantering av dessa risker dr centralt i Borgos riskar-
bete. Borgo arbetar aktivt med att mitigera riskerna for att bli
utsatt for bedrégerier samt penningtvitt eller finansiering av
terrorism.

Borgo efterstrévar att ha en sund riskkultur med en hog risk-
medvetenhet och ett tydligt riskdgarskap. Samtliga visentliga ris-
ker som Borgo dr exponerad mot 6vervakas och hanteras genom
bolagets riskhanteringsramverk med faststdllda riskaptiter och
riskstrategier.

Vasentliga hdndelser efter rékenskaps-
periodens slut

Borgo emitterade under januari en AT1 obligation om 350 mkr.
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Kvartalsoversikt

Borgo AB (publ) Kvli 2025 Kv3 2025 Kv2 2025 Kv1 2025 Kvi 2024

mkr

Rérelseresultat -18 -21 -34 -30 -70

Volymer
Utléning till allmanheten 39317 38303 37 248 36 209 35361
In- och uppléning frén allméanheten 10 819 11071 11 628 12 074 11 689
Eget kapital 2584 2561 2578 2 604 2 614
Balansomslutning 46 209 46 506 45212 455006 L3 924
Riskexponeringsbelopp 12 667 12746 12 294 12165 14 646

Nyckeltal
Kreditférlustniva, %1 -0,01 -0,03 0,02 0,00 0,13
Andel l&n i stadie 3, brutto, %' 0,26 0,36 0,30 0,32 0,28
Soliditet, %' 5,6 5,5 5,7 5,7 6,0
Bruttosoliditetsgrad, %' )8 4,7 4,9 4,9 5.4
Karnprimarkapitalrelation, %! 18,9 18,9 19,8 20,2 17,1
Total kapitalrelation, %1 18,9 18,9 19,8 20,2 17,1
LCR, %1 811 1128 501 10062 839
NSFR, %' 109 110 110 111 111
Medeltal antal anstallda 43 42 L2 43 42

T For definition se sida 19 Nyckeltal.

Utlaning till allménheten In- och uppléning frén allm&@nheten
(mdkr) (mdkr)
40 15
32 12
24 9
16 6
8 3
0 o]
Kvit 2024 Kvl 2025 Kv2 2025 Kv3 2025 Kvi 2025 Kvl 2024 Kvl 2025 Kv2 2025 Kv3 2025 Kvh 2025
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Resultatrakning i sammandrag

Kvl Kv3 Kvl Helar Helar
2025 2025 2024 2025 2024
mkr Not
Ranteintakter 307,1 3264 395,6 1318,0 1645,6
Ré&ntekostnader -283,9 -298,9 -377.3 -1208.,5 -1 638.,0
Réntenetto 2 23,3 27,5 18,3 109,5 7,6
Provisionsintdkter 0,2 0,2 0,3 0,5 0,6
Provisionskostnader =0,3 -0,3 -0,3 -1.,3 -1,2
Provisionsnetto 3 -0,2 -0,1 -0,0 -0,7 -0,6
Nettoresultat av finansiella transaktioner L 154 3,7 2.4 -2,1 -10,6
Ovriga intakter - - - - 10,0
Summa intdkter 38,5 31,1 15,9 106,7 6,4
Allm&énna administrationskostnader 5 -56,9 -b4,9 -74%,0 -208.,7 -209,0
Av— och nedskrivningar avimmateriella och
materiella tillg&ngar -0,5 -0,5 -0,5 -2,1 -1.,8
Summa kostnader -57.,5 -55,5 -74.5 -210,8 -210,7
Resultat fére nedskrivningar -19,0 -24,3 -58,6 -104,1 -204,4
Kreditforluster, netto 6 1,2 3,2 -11,3 1,7 -12,0
Rérelseresultat -17,8 -21,1 -69,9 -102,4 -216,3
Skatt 3,6 U4 14,3 21,0 Ll L
Periodens resultat -14,2 -16,8 -55,6 -81.4 -171,9
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Ovrigt totalresultat i sammandrag

Kvlk Kv3 Kvlk Helar Helar
2025 2025 2024 2025 2024
mkr Not
Periodens resultat redovisat 6ver
resultatrdkningen -14,2 -16.,8 -55,6 -81.4 -171,9
Poster som har eller kan komma att
omklassificeras till resultatrékningen
Verkligt varde via 6vrigt totalresultat
Vardeférandring -3,9 -0,5 -12,5 18,1 134
Skatt pé vardefoérdandring 0,8 0,1 2,6 -3,7 -2,8
Omklassificerat till resultatrékningen 0,1 -1,1 -0,1 -34 2,1
Skatt p& omklassificerat till
resultatrékningen -0,0 0,2 0,0 0,7 -04
Kassaflodessdkringar
Vérdeférandring 0,2 0,7 2,8 -1,3 2,2
Skatt pé vardeférandring -0,0 -0,1 -0,6 0,3 -0,5
Omklassificerat till resultatrakningen 0,5 o4 -0,2 1,5 -7,0
Skatt p& omklassificerat till
resultatrékningen -0,1 -0,1 0,0 -0,3 14
Poster som har eller kan komma att
omklassificeras till resultatrdkningen -2,5 -0.4 -7.9 11,9 8.5
Periodens 6vrigt totalresultat -2,5 -0.4 -7.9 11,9 8,5
Periodens totalresultat -16,7 -17.1 -63,5 -69,5 -163.4

Borgo AB (publ) Bokslutskommuniké januari-december 2025 8



Balansrakning i sammandrag

31dec 2025 31dec 2024
mkr Not
Tillgéngar
Bel&ningsbara statsskuldforbindelser m.m. 4+ 782,1 6310,2
Utléning till kreditinstitut 7.8 12773 17525
Utlé&ning till allmdnhet 7.8 393174 353614
Vardeférandring pd réntesdkrade tillgédngar i portfdljsékring 7 15,5 12,2
Obligationer och andra réntebdrande vardepapper 495,6 291,2
Aktier och andelar i koncernféretag 87,0 -
Derivat 11 0,6 4,5
Immateriella tillg&dngar L4 4,7
Materiella tillgéngar 0,9 0,9
Uppskjutna skattefordringar 151,8 130,5
Ovriga tillgéingar 66,2 50,1
Férutbetalda kostnader och upplupna intékter 10,1 5,5
Tillgéngar totalt 46 208.,8 43 923.,6
Skulder
Skulder till kreditinstitut 243,2 6o41,7
In- och uppléning frén allmanheten 9 10 819,3 11 688,8
Emitterade skuldebrev 10 322529 28 684,0
Derivat 11 133,6 179,3
Uppskjutna skatteskulder B -
Ovriga skulder 126,8 78,5
Avsattningar 5.5 0,3
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 39,6 37,0
Skulder totalt 43 624,3 41 309,6
Eget kapital
Aktiekapital 11245 11137
Fond fér verkligt varde 11,9 0,1
Overkursfond 1951,7 1932,5
Balanserade vinstmedel =422.2 -260,3
Periodens resultat -814 -171,9
Eget kapital totalt 2 584,5 2 614,0
Skulder och eget kapital totalt 46 208.8 43 923,6
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Rapport 6ver fordandring i eget kapital

Bundet
eget kapital Fritt eget kapital
Sdkrings- Fond for Balanserade Periodens
mkr Aktiekapital reserv  verkligt virde Overkursfond vinstmedel resultat Totalt
Ingdende balans 1jan 2024 869,5 1,8 -10,3 1553,5 -84,5 -175,6 2 1544
Omforing tidigare &rs resultat -175,6 175,6 0,0
Periodens resultat -171.9 -171.9
Ovrigt totalresultat -3,8 124 8,5
Nyemission 24L4.2 378,9 623,2
Teckningsoptioner -0,2 -0,2
Utgdende balans 31 dec 2024 1113,7 -2,0 2,1 1932,5 -260,3 -171,9 2 614,0
Ing&ende balans 1 jan 2025 1113,7 -2,0 2,1 1932,5 -260,3 -171,9 2 614,0
Omféring tidigare ars resultat -171,9 1719 0,0
Periodens resultat -81.4 -81.4
évrigt totalresultat 0,2 11,7 11,9
Nyemission 10,8 19,2 30,0
Teckningsoptioner 10,0 10,0
Utgdende balans 31 dec 2025 11245 -1.8 13,7 1951,7 -422,2 -81.4 2 584,5
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Kassaflodesanalys i sammandrag

Helar 2025 Helar 202k
mkr
Kassafléde fréan den I6pande verksamheten
Rorelseresultat -102.4% -216,3
Justering for ej kassaflédespdverkande poster -15,0 -34,3
Okning (=) eller minskning (+) av fordringar frén I6pande verksamhet
Beldningsbara statsskuldférbindelser i, 5238 -1339,0
Utléning till kreditinstitut -1144 1015,3
Utlé&ning till allm&nheten -3946,2 -5177,2
Obligationer och andra réntebé&rande vérdepapper -201,0 43,0
Ovriga tillgangar -21,3 274
Okning (=) eller minskning (+) av skulder frén I18pande verksamhet
Skulder till kreditinstitut -398,5 -197,6
In- och uppldning frén allménheten -869,5 2500,9
Emitterade skuldebrev 3566,7 30124
Ovriga skulder 374 -0,7
Kassafléde fran 16pande verksamhet -540,8 -420,9
Kassafléde frén investeringsverksamheten
Aktier i koncernféretag -87,0 -
Investering i immateriella tillgéngar -1,6 -3,3
Investering i materiella tillgéngar -0,2 -0,2
Kassafléde fran investeringsverksamheten totalt -88.,8 -3,5
Kassaflode frén finansieringsverksamhet
Aktieemission 30,0 623,2
Emitterade/aterlésta optioner 10,0 -0,2
Kassafléde frén finansieringsverksamhet totalt 40,0 623,0
Likvida medel vid periodens borjan 17525 15539
Periodens kassafléde -589,6 198,5
Likvida medel vid periodens slut 1162,9 17525
Likvida medel bestdr av féljande poster:
Vid anfordran betalbar utléning till kreditinstitut 11629 17525
Summa likvida medel 11629 1752,5

Med likvida medel avses kassa och vid anfordran betalbar utléning till kreditinstitut. Investeringsverksamheten avser betalningar i anslutning till koncernféretag
samt materiella och immateriella tillgéngar. Finansieringsverksamheten avser poster bland eget och fréammande kapital som finansierar den [6pande verksamhe-

ten. Analysen har gjorts enligt den indirekta metoden.
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Noter
1. Redovisnings- och vdrderingsprinciper

Féretagsinformation

Borgo AB (publ) med organisationsnummer 559153-2303 ir ett
publikt aktiebolag registrerat i Sverige med séte i Stockholm.
Borgo dr ett kreditmarknadsbolag som har tillstand av Finansin-
spektionen att driva finansieringsrorelse enligt lagen (2004:297)
om bank- och finansieringsrorelse, samt att ge ut sékerstéllda
obligationer enligt lag (2003:1223) om utgivning av siikerstillda
obligationer. Verksamheten omfattar finansiell verksamhet och
verksamhet som har ett naturligt samband ddrmed. Borgo dr ett
fristdende hypoteksbolag pa den svenska bolanemarknaden och
erbjuder, via kreditférmedlare, boldn. Borgo erbjuder dven spar-
konton med konkurrenskraftiga rdntor till privatpersoner och
foretag.

Borgo AB (publ) har fdljande registrerade adress:
Borgo AB (publ)

Box 24088

104 50 Stockholm

Bokslutskommunikén for perioden 1 januari - 31 december 2025
har godkénts av styrelsen den 24 februari 2026.

Redovisnings- och vérderingsprinciper
Bokslutskommunikén dr uppréttad i enlighet med IAS 34 Delérs-
rapportering. Bolaget tilldimpar vid uppréttandet av finansiella
rapporter Lag (1995:1559) om arsredovisning i kreditinstitut och
vardepappersbolag och Finansinspektionens foreskrifter och all-
minnarad (FFFS 2008:25) om arsredovisning i kreditinstitut och
védrdepappersbolag, samt Radet for finansiell rapporterings
rekommendation RFR 2 Redovisning for juridiska personer. Till-
limpning av RFR 2 innebdr att bolaget sa 1dngt som mdojligt till-
lampar alla av EU godkdnda International Financial Reporting
Standards (IFRS) samt tolkningar av IFRS Interpretations Com-
mittee (IFRIC) med de tilldgg och begrinsningar som fdljer av
svensk lag.

Tillimpade redovisningsprinciper i bokslutskommunikén
overensstimmer med de redovisningsprinciper som tillimpades
vid uppréttandet av arsredovisningen 2024.

Funktionell valuta och rapporteringsvaluta dr svenska kronor.
Samtliga belopp redovisas, om inte annat anges, i miljontals
kronor.

Borgo AB (publ)

Férdndrade redovisningsprinciper

De vésentliga redovisningsprinciper som har anvénts vid upp-
rittandet av bokslutskommunikén dr de samma som de som
anvindes vid uppréttandet av drsredovisningen per den 31
december 2024.

Uppskattningar och vérderingar

Vid uppréttande av finansiella rapporter i enlighet med IFRS
krévs generellt bedomningar och uppskattningar som paverkar
redovisade belopp. Foretagsledningen gor bedomningar och upp-
skattningar samt gor antaganden som péaverkar tillimpningen av
redovisningsprinciperna och de redovisade beloppen for till-
gangar och skulder, intdkter och kostnader, samt upplysningar
och férbindelser. Dessa bedémningar och uppskattningar baseras
pé historiska erfarenheter och andra faktorer som synes rimliga.
Oversyn sker regelbundet.

De betydande redovisningsméssiga bedomningarna som har
gjorts vid tillimpning av redovisningsprinciper hdnfor sig fraimst
till tillimpningen av nedskrivningsmodellen enligt IFRS 9 och
redovisning av finansiella instrument.

Borgo dr exponerade for hdndelser pa det makroekonomiska
planet och stigande energi- och oljepriser, inflationstryck, sti-
gande réntor och fallande bérskurser kan paverka kunders dterbe-
talningsférmaga och vdrdet pa pantsatta sikerheter.

Innehav av instrument som saknar priser fran vélfungerande
likvida marknader gor att uppskattningar och beddmningar
tilldimpas utéver de marknadsparametrar som kan anvindas i
vérderingsmodellerna. Aven om virderingsmodellernas antagan-
den I6pande testas mot transaktioner pa marknaden innebér
anvidndande av modellen att en osdkerhet finns om det framtida
faktiska utfallet.

Uppskjuten skattefordran redovisas endast for underskottsav-
drag for vilka det dr sannolikt att de kan nyttjas mot framtida
skattepliktiga 6verskott. Beddmning gors ifall det dr tillimpligt
att aktivera nya skattefordringar avseende drets eller tidigare ars
skattemissiga underskottsavdrag.

Borgo har gjort bedémningen att HypoTech AB &r av ringa
betydelse enligt 7 kap. 3a § ARL. Mot denna bakgrund kommer
ingen koncernredovisning att uppréttas for rdkenskapsaret 2025.
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Kvl Kv3 Kvl Heléar Heléar

2. Rantenetto 2025 2025 2024 2025 2024
mkr
Rénteintakter
Utlaning till kreditinstitut 4.9 6,1 13,0 27,9 64,9
Utlé&ning till allm&anheten 2678 2815 333.,8 1128,6 1 355,0
Skuldebrev 344 38,8 48,9 161.,3 225,3
Ovriga rénteintakter 0,0 0,1 -0,0 0,2 0,3
Summa ranteintdkter 307,1 326,4 395,6 1318,0 1645,6
Réantekostnader
Skulder till kreditinstitut -1,0 -1,8 -7,3 -13,3 -37,0
In- och uppléning frén allménheten -57.0 -67,1 -99,6 -267,7 -435,8
varav inséttningsgarantiavgift -5,9 -8,1 -4,2 -23,6 -14,8
Emitterade vérdepapper -2254 -229,7 -270,6 -925,9 -1172,2
Netto betald eller erhéllen rdnta pé& derivatinstrument
for kassaflédessdkring av skulder -0,5 -0.4 0,2 -1,5 7,0
Ovriga réntekostnader = - -0,1 -0,0 -0,1
Summa réintekostnader -283.,9 -298.,9 -377,3 -1208.,5 -1 638.,0
Rdntenetto 23,3 27.5 18,3 1095 7,6

Réntor fran derivatinstrument redovisas tillsammans med den post som de sdkrar inom ramen for sdkringsredovisningen.

Kvl Kv3 Kvl Helér Helar
3. Provisionsnetto 2025 2025 2024 2025 2024
mkr
Provisionsintakter
Utléning 0,2 0,2 0,3 0.5 0,6
Summa provisionsintdkter 0,2 0,2 0,3 0,5 0,6
Provisionskostnader
Betalningsférmedlingsprovisioner -0,3 -0,3 -0,3 -1,3 -1,2
Summa provisionskostnader -0,3 -0,3 -0,3 -1,3 -1,2
Provisionsnetto -0,2 -0,1 -0,0 -0,7 -0,6
Kvl Kv3 Kvi Helér Helar
L. Nettoresultat finansiella transaktioner 2025 2025 2024 2025 2024
mkr
Verkligt varde via resultatrdkningen - - - - -
Derivatinstrument - - - - -
Summa verkligt vdrde via resultatrékningen 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Verkligt varde via 6vrigt totalresultat
Realiserade vardeférandringar 1,7 -3,0 - -154 -5,0
Foérvantade kreditforluster -0,1 -0,1 -0,0 -0,1 0.0
Summa verkligt vdrde via 6vrigt totalresultat 1.6 -3.0 -0,0 -15.,6 -4,9
Sdkringsredovisning
Ineffektivitet, ett till ett verkligt vérdesdkringar 2,5 4,2 -0,0 6,6 -1,7
varav sdkringsinstrument 14,9 24,6 66,5 -4,5 -12,2
varav sdkrad post -12,4 -20,4 -66,5 11,1 10,6
Ineffektivitet, portfolj verkligt vérdesdkringar 11,2 2,6 -2,3 6.9 -3,9
varav sdkringsinstrument 8.4 15,1 20,2 3,6 -17,1
varav sékrad post 2,8 -12,5 -22,6 3,3 13,2
Ineffektivitet, kassaflédessékringar - - - - -
Summa sdkringsredovisning 13,7 6,8 -2,3 13,5 -5,5
Valutakursféréndringar -0,0 0,0 -0,0 0,0 -0,1
Summa 154 3,7 -2,4 -2,1 -10,6
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Borgo AB (publ)

Kvi Kv3 Kvl Heléar Heléar

5. Allmdnna administrationskostnader 2025 2025 2024 2025 2024
mkr

Personalkostnader -18,2 -23.4 -15,2 -73,2 -60,1
Finansiella tjénster -18,2 -17,8 -27,0 -69.4 -66,5
Konsulttjanster -84 -5,3 -24,0 -28,3 -41,2
Lokalkostnader, inkl bevakning och férsékring -1,1 -1,0 -1,1 -4.3 -4.2
IT-kostnader -2,7 -2,5 -2,5 -10,5 -9.8
Resolutionsavgift -3.1 -3,1 -1,5 -12,6 -6,1
Riksbanken inléningskrav diskonterat vérde -2,0 - - -2,0 -
Tillsyns- och medlemsavgifter -0,8 -0,3 -0,7 -1,8 -1,6
Ovrigq administrationskostnader -2.4 -1,5 -2,0 -6,7 -194
Summa -56,9 -54,9 -74,0 -208,7 -209,0

6. Kreditforluster, netto

Nedskrivning av l&ne- och kundfordringar i enlighet med IFRS 9 gors enligt en modell som baseras pd férvantade kreditférluster. Modellen tar
sin utgdngspunkt i férandringar i kreditrisken hos de finansiella tillgdngarna. Nivén pd reserveringar bygger pé en bred uppsattning relevanta
uppgifter fér indata, onto%onden, och beddémningar frén féretagsledningen. | synnerhet har féljande variabler i modellen en stor pdverkan pé
reserveringsnivén: faststallande av betydande 6kning i kreditrisk, prognoser foér framtida makroekonomiska scenarier samt berékningsmeto-
dologi av bade den férvantade kreditforlusten inom de kommande 12 mé&naderna och férvéntade kreditférluster under hela 16ptiden.

Kvl Kv3 Kvit Helar Helar
2025 2025 20214 2025 2024
mkr
Forvantade kreditforluster frén finansiella tillgéngar
som redovisas till upplupet anskaffningsvérde samt
frén dtaganden utanfér balansrdkningen
Reserveringar l&n stadie 1 -0,1 0,0 -0,9 0,1 -0,3
Reserveringar l&n stadie 2 -0,2 0,3 -1,9 1,2 -2,0
Reserveringar l&n stadie 3 1,5 3,0 -8,5 0,5 -9,6
Nedskrivning utléning kreditinstitut stadie 1 0,0 -0,0 -0,0 0,0 0,1
Reserveringar l&nel&ften stadie 1 0,0 -0,1 0,0 -0,2 -0,1
Summa kreditférluster, netto 1.2 3.2 -11.3 1.7 -12.0
Kreditforlustnivd, %1 -0,01 -0,03 0,13 -0,00 0,04

" For definitionen av nyckeltal se sida 19 Nyckeltal.
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7. Utladning Stadie 1 Stadie 2 Stadie 3

Redo- Redo- Redo-
visat visat visat

varde  Reserv- virde  Reserv- varde  Reserv-
31dec 2025 (mkr) brutto  eringar Netto brutto  eringar Netto brutto  eringar Netto  Summa
Utlaning till kreditinstitut
Banker och évriga kreditinstitut 12773 0,0 12773 - - 0,0 - - 0,0 12773
Summa utléning till kreditinstitut 1 277,3 0,0 12773 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 12773
Reserveringsgrad 0,00 0,00 0,00
Utlaning till allm&nheten
Hypoteksutléning, privat 37 569,3 1,3 37568,0 1352,1 14 1350,7 101.9 9B 92,4+ 39011,1
Foretagskrediter 306,4 0,1 306,3 = = 0,0 = = 0,0 306,3
Summa utléning till allménheten 37 875,8 1,5 37 874+,3 1352,1 14 1350,7 101,9 9.5 92,4+ 393174
Reserveringsgrad 0,00 0,11 9,31
Vérdeférandring pd réntesdkrade
tillgéngar i portféljsakring 156 155 156
Summa utldning till kreditinstitut
och allménheten 39168,5 1,5 39167,0 1352,1 1.4 1350,7 101,9 oI5 92,4+ 40 610,1

Redo- Redo- Redo-

visat visat visat

vérde Reserv- vérde Reserv- vérde  Reserv-
31 dec 2024 (mkr) brutto  eringar Netto brutto  eringar Netto brutto  eringar Netto  Summa
Utléning till kreditinstitut
Banker och 6vriga kreditinstitut 17525 0,0 17525 - - 0,0 - - 0,0 17525
Summa utldning till kreditinstitut 1 752,5 0,0 1752,5 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 17525
Reserveringsgrad 0,00 0,00 0,00
Utlaning till allm&@nheten
Hypoteksutléning, privat 33 9514 1,6 339498 13242 2,7 13216 100,0 9.9 90,0 353614
Summa utldning till allménheten 33 9514 1,6 33949,8 1 324,2 2,7 13216 100,0 9.9 90,0 35 3614
Reserveringsgrad 0,00 0,20 10,0
Vardeférandring pé réntesdkrade
tillgéngar i portféljsakring 12,2 12,2 12,2
Summa utléning till kreditinstitut
och allmé@nheten 35716,1 1,6 35714,5 1 324,2 2,7 1321,6 100,0 9.9 90,0 37 126,1
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8. Reserveringar 31 dec 2025 31 dec 2024
mkr Stadie1 Stadie2 Stadie3 Summa Stadie1 Stadie2 Stadie3 Summa
Utléning till allm&nheten
Reserveringar, ingdende balans fér perioden 1.6 2.7 9,9 14,2 1.3 0,6 0,2 2,1
Férandringar redovisade som kreditférluster
Nya och borttagna finansiella tillgéngar 0,8 -0,5 -4.1 -3.8 0.9 -0,1 -0,1 0.8
Overfsringar mellan stadier -0,0 =1Ll 2.4 1.3 -0,3 0,1 4,0 3,7
frén 1till 2 -0,1 1,7 - 1,6 -0.4 1,0 - 0,7
frén 1till 3 -0,0 - 0,7 0,7 -0,0 - o4 o4
frén 2 till 3 - -1,3 5.3 4,0 - -0.,8 4,0 3,2
fréin 2 till 1 0,1 -1,5 - -1,5 0,0 -0,2 - -0,2
frén 3 till 2 - 0,1 =3.6 =3\t - 0,0 -0.4 -0,3
Foérandringar till foljd av forvantad kreditrisk -0,9 0,3 1,3 0,7 -0,3 2,1 5,9 7,6
Summa féréndringar redovisade som kreditférluster -0,1 =il 2 -0,5 -1,8 0,3 2,0 9.8 12,1
Reserveringar, utgdende balans fér perioden 1.5 1.4 9.5 i2.4 1.6 2,7 9,9 14,2
Lénelsften
Reserveringar, ingdende balans fér perioden 0.1 0,0 0,0 0.1 0,0 0,0 0,0 0,0
Férandringar redovisade som kreditférluster
Nya och borttagna finansiella tillgéngar 0,1 - - 0,1 0,1 - - 0,1
Férandringar till féljd av forvantad kreditrisk 0,1 - - 0,1 -0,1 - - -0,1
Summa férdandringar redovisade som kreditférluster 0,2 0.0 0,0 0,2 0,1 0,0 0,0 0,1
Reserveringar, utgdende balans fér perioden 0,2 0,0 0,0 0,2 0,1 0,0 0,0 0,1
9. In- och uppldning frén allmé@nheten 31 dec 2025 31dec 2024
mkr
Hushall 5502,8 6 988,7
Bostadsrattsféreningar 3885,7 3 496,5
Ovriga finansiella féretag 10634 767,1
Ovriga icke-finansiella féretag 3674 436,5
Summa 10819,3 11 688,8
10. Emitterade skuldebrev 31 dec 2025 31 dec 2024
mkr
Sdkerstdllda obligationer 28 195,2 24 958,56
Seniora icke sékerstdllda obligationer 4 057,7 3725,5
Summa 32 252,9 28 684,0
11. Derivat 31 dec 2025 31 dec 2024
Positiva Negativa Positiva Negativa
Nominella marknads- marknads- Nominella marknads- marknads-
mkr belopp vdarden vdrden belopp vdrden vdarden
Derivat i sékringsredovisning
Portfélj verkligt vardesdkringar, ranteswappar 7 799,0 0,6 128,2 8 35b4,0 4,5 173,3
Kassaflodessdkringar, rinteswappar 244,5 - 54 288,5 - 6,0
Summa 8 043,5 0,6 133,6 8642,5 4,5 179,3

Borgo AB (publ)
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12. Finansiella tillgdngar och skulder

Verkligt vdrde via resultat-

31 dec 2025

Verkligt varde via 6vrigt

Upplupet anskaffningsvarde

rdkningen totalresultat
Summa
Sdkrings- . Sdkrings- . Sdkrings- . redovisat
mkr redovisning Ovrigt  redovisning' Ovrigt  redovisning' Ovrigt vdarde
Bel&ningsbara statsskuldférbindelser m.m. - - 2224,0 2558,1 - = 4+782,1
Utléning till kreditinstitut - - - - - 12773 12773
Utlé&ning till allm&nheten - - - - 5 679,0 33 6384 39 3174
Vardeférandring pé rantesdkrade tillgdngar
i portféljsdkring - - - - 5.5 - 5.5
Obligationer och andra réntebdrande
vardepapper - - 193,1 302,5 - - 495,6
Aktier i koncernbolag - - - - - 87,0 87,0
Derivat 0,6 = = = = - 0,6
Skattefordringar - - - - - 151.,8 151.,8
Summa finansiella tillgéngar 0,6 0,0 2417,1 2 860,5 5 6944+ 35 154,5 46 127,2
Skulder till kreditinstitut - - - - - 243,2 243,2
In- och uppléning frén allménheten - - - - - 10 819,3 10 819,3
Emitterade skuldebrev - - - - 1463.2 307896 32 252,9
Derivat 133.,6 - - - - - 133.,6
Summa finansiella skulder 133,6 0,0 0,0 0,0 1463,2 41 852,1 43 449,0
31 dec 2024
Verkligt vdarde via resultat- Verkligt vdarde via 6vrigt Upplupet anskaffningsvéarde
rdkningen totalresultat
Summa
Sdkrings- . Sdkrings- N Sdkrings- n redovisat
mkr redovisning Ovrigt  redovisning’ Ovrigt  redovisning' Ovrigt vdrde
Belé&ningsbara statsskuldférbindelser m.m. - - 3754,6 2555,6 - - 6310,2
Utléning till kreditinstitut - - - - - 17525 17525
Utléning till allm&nheten - - - - 5316,7 30 O44,7 353614
Vardeférandring pé rantesdkrade tillgéngar
i portféljsdkring - - - - 12,2 - 12,2
Obligationer och andra réntebdrande
vardepapper - - 190.0 101,2 - - 291.,2
Derivat 4.5 - - - - - 4,5
Skattefordringar - - - - 130,5 1305
Summa finansiella tillgéngar 4,5 0,0 3 9L4L4.,6 2 656,8 5 328.,9 31 927,6 43 862.4
Skulder till kreditinstitut - - - - - 6u1,7 641,7
In- och uppléning frén allm&nheten - - - - - 11 688,8 11 688,8
Emitterade skuldebrev - - - - 58173 22 866,7 28 684,0
Derivat 179,3 - - - - - 179,3
Summa finansiella skulder 179.3 0,0 0,0 0,0 5817,3 35 197,2 41 193,8

Ovan visar redovisat vérde samt verkligt varde fér finansiella tillgéngar och finansiella skulder enligt vérderingskategori.

"Rantekomponenten i avtalet ar féremdal for stkringsredovisning.

Borgo AB (publ)
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13. Kapitaltéackning 31dec 31dec

2025 2024
mkr
Immateriella tillg&ngar -4 -4,7
Kassaflodessdkring 1.8 2,0
Ytterligare vardejusteringar =5,8 -6,6
Uppskjutna skattefordringar beroende av framtida I6nsamhet -130,4% -86,0
Avdrag fér minsta forlusttéckning -0,0 -
Summa regulatoriska justeringar av karnprimérkapital -138,4+ -95,3
Karnprimdrkapital tillika primarkapital 2 395,9 25084
Totalt kapital 2 395,9 25084
Totalt riskvagt exponeringsbelopp 12 667,2 14 646,1
Karnprimdarkapitalrelation, % 18,9 17,1
Primarkapitalrelation, % 18,9 171
Total kapitalrelation, % 18,9 17,1
Institutets samlade krav pé kdrnprimarkapital, % 9,0 9,0
varav krav pé kapitalkonserveringsbuffert, % 2,5 2,5
varav krav pé kontracyklisk kapitalbuffert, % 2,0 2,0
varav Pelare 2-végledning (P2G), % - -
Tillgdngligt kérnprimdrkapital (som procentandel av det riskvéigda exponeringsbeloppet) efter
uppfyllande av minimikapitalkraven 14,4 12,6
Bruttosoliditetsgrad 31dec 31dec
2025 2024
mkr
Primé&rkapital 2 395,9 25084
Totalt exponeringsmatt 50 312,6 46 292,7
varav poster i balansrdkningen L6 1490 43 966,6
varav poster utanfér balansrékningen 4 163,6 2326,1
Bruttosoliditetsgrad, % 4,8 5,4
Riskexponering (REA) och kapitalkrav 31 dec 2025 31 dec 2024
mkr REA Kapitalkrav REA Kapitalkrav
Institutsexponeringar 254%,5 204 501.,5 40,1
Féretagsexponeringar 358,65 28,7 454 3,6
Hushéllsexponeringar 100,1 8,0 523,1 41,8
Exponeringar sékrade genom pantratt i fast egendom 11 398,0 911,8 12 915,2 1033,2
Fallerade exponeringar 98,8 7.9 91,8 7.3
Sd&kerstdllda obligationer 226,2 18,1 512,5 41,0
Aktieexponeringar 87,0 7,0 - -
Ovriga exponeringar 0,9 0,1 0,9 0,1
Summa kreditrisk enligt schablonmetoden 12 524,0 1001,9 14 590,3 1167,2
Operativa risker enligt basmetoden 121,3 9.7 - -
Kreditvardighetsjustering (CVA) 21,9 1.8 55,7 4,5
Summa REA och kapitalkrav 12 667,2 10134 14 646,1 1171,7
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Nyckeltal

Nyckeltal Definition

Kreditférlustniva, % Kreditférluster netto i perioden uppréknat pé heldr i férhallande till
genomsnittlig utléning under perioden

Andel l&n i stadie 3, % Lén i stadie 3 brutto i férhallande till utléning till allménheten

Soliditet, % Eget kapital/ Balansomslutning

Bruttosoliditetsgrad, % Primérkapital i férhéllande till exponeringsmatt

Karnprimdrkapitalrelation, % Karnprimdrkapital i férhallande till riskvagda tillgéngar

Total kapitalrelation, % Kapitalbas i férhallande till riskvagda tillgéngar

LCR, % Likviditetsreserv/ Nettoutflode (stressat) 30 dgr

NSFR, % Tillganglig stabil finansiering / Behov av stabil finansiering

mkr 31 dec 2025 31 dec 2024

Kreditforluster -2 12

Genomsnittlig utldning till allmdnheten, brutto 37 309 32456

Kreditférlustniva, % -0,01 0,04

Krediter i stadie 3, brutto 102 100

Utlé&ning till allm&nheten, brutto 39 317 35 361

Andel lan i stadie 3, % 0,26 0,28

Soliditet, % 5,6 6,0

Bruttosoliditetsgrad, % 4.8 5.4

Karnprimdrkapitalrelation, % 18,9 17,1

Total kapitalrelation, % 18,9 17,1

LCR, % 811 839

NSFR, % 109 111
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Verkstadllande direktérens forsakran

Verkstdllande direktdren intygar att bokslutskommunikén ger en rattvisande bild av bolagets verksamhet, dess finansiella
stdllning och resultat.

Stockholm den 24 februari 2026

Pehr Olofsson
verkstdllande direktér
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Finansiell kalender

Arsredovisningen 2025 22 april 2026
Deldrsrapport jan-mar 2026 28 maj 2026
Deldrsrapport jan-jun 2026 27 augusti 2026
Delérsrapport jan-sep 2026 26 november 2026

Borgo ABs finansiella rapporter kan hamtas p& www.borgohypotek.se/finansiella-rapporter

Kontakt

For mer information, vénligen kontakta:

Pehr Olofsson, vd
pehr.olofsson@borgohypotek.se
+46 7931353 83

Karl Aigéus, tf CFO
karl.aigeus@borgohypotek.se
+46 726 48 00 85

Borgo AB (publ)

Box 24088
104 50 Stockholm
www.borgohypotek.se
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