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Vd har ordet

Vildgger ett kvartal bakom oss ddr Borgo fortsétter att leverera i
linje med var strategi, med tydligt operativt momentum och hog
aktivitet i verksamheten. Utvecklingen under perioden bekriftar
att de prioriteringar vi gjort — i affdren, i finansieringen och i den
interna omstéllningen - stegvis far genomslag.

Under det forsta kvartalet vixer vi snabbare dn marknaden. I
ett ldge dér den totala boldnemarknaden fortsatt préglas avdam-
pad aktivitet tar vi marknadsandelar genom vara etablerade for-
medlarrelationer och ett konkurrenskraftigt erbjudande. Tillvix-
ten har under kvartalet ocksd gynnats av genomforda forand-
ringar i amorteringsregelverket, vilket bidragit till 6kad aktivitet i
marknaden och kortare beslutsprocesser hos bolanekunder. Sam-
tidigt sker var tillvixt med bibehdllen hog kreditkvalitet, vilket dr
centralt for oss. Sammantaget bekréftar detta att var affdrsmodell
fungerar vil dven i en mer utmanande marknadsmiljo.

Vi verkar fortsatt i en miljé med tydlig konkurrens om margi-
naler, ddr prispressen i marknaden paverkar samtliga aktorer,
inklusive Borgo. Mot den bakgrunden blir utvecklingen av var
finansiering &n mer central. Under kvartalet har vi fortsatt att
arbeta aktivt med var balansrdkning och var finansieringsstruk-
tur. Vigar nuinien period ddr kostnaden f6r marknadsfinansie-
ring successivt kommer att minska. Genom att aterkopa dldre,
dyrare skuld och erséitta den med ny finansiering pa ldgre nivaer
skapar vi en strukturell forbéttring av var framtida intjédning.
Effekten kommer att byggas upp &ver tid, men utgdr en viktig och
tydlig drivkraft for att stdrka affdrens lonsamhet framat. Under
kvartalet hade vi en begrdnsad kostnad av dterkdpen, men redan
under andra kvartalet férvintas dessa 6ka i takt med att vi accele-
rerar utfasningen av dyrare sékerstélld skuld - ett steg som pa kort
sikt paverkar resultatet, men som dr centralt for att realisera den
strukturella forbéttringen av var finansieringskostnad och dér-
med stédrka intjiningen 6ver tid.

Den operativa omstdllningen av Borgo har fortsatt med hog
intensitet under kvartalet. Virdr oss nu tydligt mot en verksamhet
med fullt fokus pa genomf&rande, dgarskap och leveransiden
16pande driften. Det innebdr en férflyttning i hur vi arbetar - fran
fokus pd analys och samordning till ett tydligare operativt ansvar i
varje del av organisationen. Denna férédndring dr avgérande. Var
férmaga att vixa lonsamt, hantera risk och mota 6kade krav fran
omvdrlden dr direkt beroende av tydligt ansvarstagande och hog
disciplin i det dagliga arbetet.

I den milj6 vi verkar i blir kombinationen av tillvéxt, aktiv
balansrdkningsstyrning och stédrkt operativ férmdga helt central.
Det dr ocksd i denna kombination vi ser att Borgo successivt posi-
tionerar sig starkare — som ett fokuserat och effektivt bolaneinsti-
tut med férmaga att bade véxa och anpassa sigi en fordnderlig
marknad.

Sammanfattningsvis gar viininista fas avaret med en stark
och successivt forbdttrad plattform. Vi vixer snabbare dn markna-
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den, vi skapar tydliga férutsdttningar for ldgre finansieringskost-
nader framdt och vi bygger en organisation med kapacitet att leve-
rera med hog kvalitet och tydligt ansvariallaled.

Detta dr resultatet av medvetna beslut och ett konsekvent
genomforande dver tid. Var samlade bedomning dr att dessa fakto-
rer skapar goda forutsdttningar for fortsatt tillvdxt och en succes-
sivt stdrkt Ionsamhet i takt med att effekterna av vara atgarder
realiseras.

Pehr Olofsson, vd, Borgo
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Finansiell oversikt

Férsta kvartalet 2026 jamfort med fijdrde
kvartalet 2025

Periodens resultat for forsta kvartalet férsimrades med 6 mkr
eller 43 procent till -20 mkr (-14).

Réntenettot forbédttrades med 7 mkr eller 28 procent till 30
mkr (23), till stor del p4 grund av ligre finansieringskostnader.

Ovriga typer av intékter, som inte dr kiirnintékter och bland
annat rymmer ineffektivitet i sikringsredovisning och vérde-
ringsresultat vid aterkdp av skuldinstrument, minskade med 16
mkr till 0 mkr (15). Fjirde kvartalet i fjol innehdll korrigering av
modellen for sdkringsredovisning.

Kostnaderna minskade med 10 mkr eller 17 procent till 48 mkr
(58), hiinforligt till ligre personal- och konsultkostnader.

Kreditférluster, netto, dkade 0 mkr (-1), samtidigt som de kon-
staterade kreditforlusterna uppgick till 0 mkr (0).

Redovisad skatt uppgick till -1 mkr (4).

Ovrigt totalresultat fér perioden uppgick till -1 mkr (-3).

Januari-mars 2026 jamfért med januari-
mars 2025

Periodens resultat forbattrades med 4 mkr eller 15 procent till -20
mkr (-24).

Rintenettot forsimrades med 2 mkr eller 6 procent till 30 mkr
(32) pé grund av ligre bolanemarginal.

Ovriga typer av intékter, som inte 4r kirnintékter och bland
annat rymmer ineffektivitet i sikringsredovisning och vérde-
ringsresultat vid aterkdp av skuldinstrument, 6kade med 12 mkr
till 0 mkr (-12).

Kostnaderna minskade med 1 mkr eller 2 procent till 48 mkr
(49). Minskningen #r frimst hinforlig till ligre
personalkostnader.

Reservering for kreditforluster, netto, 14g of6rdndrat pa O mkr
(0). Borgo har inga realiserade kreditforluster.

Redovisad skatt uppgick till -1 mkr (6).

Ovrigt totalresultat f6r perioden uppgick till -1 mkr (14).

Personal

Det genomsnittliga antalet anstéllda i bolaget under det férsta
kvartalet 2026 var 39 (43).

Utldning och inlé&ning
UTLANING

Borgos utlaning till allmédnheten 6kade med 909 mkr eller 2 pro-
cent frén arsskiftet och uppgick till 40 226 mkr (39 317 per 31
december 2025). Okningen 4r uteslutande driven av organisk
tillvixt.

INLANING

In- och upplaning fran allmidnheten kade med 647 mkr eller 6
procent fran arsskiftet till 11 466 mkr (10 819), drivet av tillvixt
via Borgos egna kanal.

Inldning fran allmédnheten som andel av utlaning till allmédn-
heten uppgick till 29 procent (28).

Borgo har dven inlaning fran kreditinstitut i form av konton
med rorlig och fast rénta, som vid periodens slut uppgick till 99
mkr (243).

Likviditet och uppléning
LIKVIDITET

Borgos likviditetsreserv uppgick vid periodens slut till 5 898 mkr
(6 555) motsvarande 13 procent (14) av totala tillgangar. Av likvi-
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ditetsreserven var 700 mkr (1 277) placerat hos kreditinstitut,
medan 2 843 mkr (3 016) bestod av stats- och kommunobligatio-
ner samt obligationer med likvérdig riskprofil, och 2 356 mkr
(2 262) utgjordes av sikerstillda obligationer.

LCRuppgick till 462 procent (811). NSFR uppgick till 108 pro-
cent (109).

UPPLANING

Sedan arsskiftet har marknadsfinansieringen minskat med 606
mkr. Detta dr beror frimst pa forfall i skuldportfdljen.

Kapitaltdckning

Kérnprimérkapitalet 6kade med ca 9 mkr, hdnforligt till forvirvet
av HypoTech AB uppgaende till totalt 30 mkr minskat med
periodens negativa resultat.
Primirkapitalet 6kade med 348 mkr hdnforligt till det primér-
kapitalinstrument som emitterades under januari.
Kirnprimirkapitalrelation uppgick till 17,9 procent (18,2) och
total kapitalrelation uppgick till 20,5 (18,2).

Rating

Borgo har rating fran ratinginstitutet Moody’s. Inga férdndringar
avrating har skett under forsta kvartalet. Ddremot har Moody’s
dndrat outlook fran negativ till stabil.

Moody’s
Langfristig Baa2
Kortfristig P-2

Sdkerstillda obligationer ~ Aaa

Rérelsesegment

Borgo har endast ett rérelsesegment i form av boldn till privatper-
soner i Sverige.

Risker och osdkerhetsfaktorer

Borgo har en lag riskprofil men dr genom sin verksamhet expone-
rad mot risker sasom kreditrisk, likviditetsrisk och marknadsrisk
primért i form av rénterisk, operativa risker, affarsrisker samt kli-
matrisker. Hantering av dessa risker dr centralt i Borgos riskar-
bete. Borgo arbetar aktivt med att mitigera riskerna for att bli
utsatt for bedrégerier samt penningtvitt eller finansiering av
terrorism.

Borgo efterstrévar att ha en sund riskkultur med en hog risk-
medvetenhet och ett tydligt riskdgarskap. Samtliga visentliga ris-
ker som Borgo dr exponerad mot 6vervakas och hanteras genom
bolagets riskhanteringsramverk med faststdllda riskaptiter och
riskstrategier.

Véasentliga hdndelser efter rdkenskaps-
periodens slut

Per den 1 april 2026 tilldelades Borgo en Pelare 2-vigledning upp-
gdende till 5 procent av riskexponeringsbeloppet och 1,5 procent
av exponeringsbeloppet for bruttosoliditet fran Finansinspektio-
nen. Borgo har 6verklagat Finansinspektionens beslut.

Efter rdkenskapsperiodens utgang har vd sagt upp sin anstill-
ning men kvarstar i sin tjinst till uppsdgningsperiodens slut i
november.
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Kvartalsoversikt

mkr

Rérelseresultat -19 -18 -21 -34 -30

Volymer
Utléning till allmanheten 40 226 39317 38303 37 248 36 209
In- och uppléning frén allméanheten 11466 10819 11071 11 628 12 074
Eget kapital 2912 2584 2561 2578 2 604
Balansomslutning Lo 4Lt6 46 205 46502 45 207 45502
Riskexponeringsbelopp 12 965 12 683 12746 12 294 12165

Nyckeltal
Kreditférlustniva, %1 0,00 -0,01 -0,03 0,02 0,00
Andel l&n i stadie 3, brutto, %' 0,2% 0,26 0,36 0,30 0,32
Soliditet, %' 6,3 5,6 5,5 5,7 5,7
Bruttosoliditetsgrad, %' 5,2 4,6 4,7 4,9 4,9
Karnprimarkapitalrelation, %! 17,9 18,2 18,9 19,8 20,2
Total kapitalrelation, %1 20,5 18,2 18,9 19,8 20,2
LCR, %1 462 811 1128 501 1062
NSFR, % 1 108 109 110 110 111
Medeltal antal anstallda 39 43 L2 42 43

T For definition se sida 19 Nyckeltal.

Utlaning till allménheten In- och uppléning frén allm&@nheten
(mdkr) (mdkr)
45 15
36 12
27 °
18 6
? 3
© 0

Kvi 2025 Kv2 2025 Kv3 2025 Kvi 2025 Kvi 2026 kvl 2025 Kv2 2025 Kv3 2025 Kv3 2025 Kvi 2026
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Resultatréakning i sammandrag

Kv1 Kvlk Kv1
2026 2025 2025
mkr Not
Ranteintakter 3006.9 307,1 353,5
Rantekostnader -277.1 -283,9 -321,7
Réntenetto 2 29,8 23,3 31,8
Provisionsint&kter 0,1 0,2 0,1
Provisionskostnader =0,3 -0,3 -0,3
Provisionsnetto 3 -0,2 -0,2 -0,2
Nettoresultat av finansiella transaktioner L4 -0,2 15,4 -12.4
Summa intdkter 294 38,5 19,2
Allmé&nna administrationskostnader 5 -47,7 -56,9 -48,2
Av— och nedskrivningar avimmateriella och materiella tillgéngar -0,5 -0,5 -0,5
Summa kostnader -48,2 -57.5 -48,7
Resultat fére nedskrivningar -18.,8 -19.0 -29,5
Kreditforluster, netto 6 -04% 1,2 -04
Rérelseresultat -19,2 -17,8 -30,0
Skatt -1,1 3,6 6,2
Periodens resultat -20,3 -14%,2 -23,8
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Ovrigt totalresultat i sammandrag

Kv1 Kvl Kv1
2026 2025 2025
mkr Not
Periodens resultat redovisat éver resultatrdkningen -20,3 -14,2 -23,8
Poster som har eller kan komma att omklassificeras till resultat-
rékningen
Verkligt vérde via 6vrigt totalresultat
Vérdeférandring -54 -13,3 17,0
Skatt pd vardeférandring 1,1 2,7 -3,5
Omklassificerat till resultatrékningen 3,0 9.5 -0,1
Skatt p& omklassificerat till resultatrékningen -0,6 -2,0 0,0
Kassaflodessdkringar
Vérdeférandring 11 0,2 o4
Skatt pé& vardeférandring -0,2 -0,0 -0,1
Omklassificerat till resultatrékningen 0.5 0,5 0,3
Skatt p& omklassificerat till resultatrakningen -0,1 -0,1 -0,1
Poster som har eller kan komma att omklassificeras till
resultatrdkningen -0,7 -2,5 14,0
Periodens &vrigt totalresultat -0,7 -2,5 14,0
Periodens totalresultat -21.,0 -16,7 -9,8
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Balansrékning i sammandrag

31 mar 2026 31 dec 2025 31 mar 2025

mkr Not
Tillgadngar
Bel&ningsbara statsskuldférbindelser m.m. 4+ 947,3 4+782,1 6361,1
Utlaning till kreditinstitut 7.8 699,5 12773 2320,5
Utlé&ning till allmdnhet 7.8 40 225,9 393174 36 208,7
Vardeférandring pé rantesdkrade tillgdngar i portféljsékring 7 -10,2 15,5 -1,5
Obligationer och andra rédntebd&rande vardepapper 251,6 495,6 392,2
Aktier och andelar i koncernféretag 82,0 87,0 -
Derivat 11 16,0 0,6 5,9
Immateriella tillg&dngar 4,2 L4 4.7
Materiella tillgéngar 0.9 0,9 0.8
Uppskjutna skattefordringar 147,5 1484 133.,0
Ovriga tillgéngar 69,1 66,2 704
Férutbetalda kostnader och upplupna intékter 12,5 10,1 5,9
Tillgéngar totalt 46 k46,1 4+6 205,4 45 501,9
Skulder
Skulder till kreditinstitut 98,5 243,2 633.,8
In- och uppléning frén allmanheten 9 114664 10819,3 12 073.9
Emitterade skuldebrev 10 31 653,1 322529 29 861,2
Derivat 11 87,8 133,6 156,0
Ovriga skulder 186,9 126,8 1204
Avsattningar 3,0 5,5 0,8
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 38,7 39,6 51,6
Skulder totalt 43 534,3 43 620,9 42 897,7
Eget kapital
Aktiekapital 11245 11245 1113,7
Fond f&r verkligt varde 11,2 11,9 14,0
Overkursfond 1951,7 1951,7 1932,5
Balanserade vinstmedel -503,6 -422,2 -432,2
Periodens resultat -20,3 -81.4 -23.,8
Primdrkapital 348,3 - -
Eget kapital totalt 2911.,8 2584,5 2 604,2
Skulder och eget kapital totalt 46 k46,1 46 205,44 45 501,9
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Rapport 6ver foréindring i eget kapital

Hanforligt till aktiedgarna

Innehavare
Bundet av primar- Totalt eget
eget kapital Fritt eget kapital kapital kapital
Sakrings- Fond for | Balanserade Periodens

mkr Aktiekapital reserv verkligt varde Overkursfond vinstmedel resultat
Ingé&ende balans 1jan 2025 1113,7 -2,0 2,1 1932,5 -260,3 -171,9 0,0 2 614,0
Omféring tidigare érs resultat -171,9 1719 0.0
Periodens resultat -23,8 -23,8
Ovrigt totalresultat 0,5 134 14,0
Nyemission 0,0
Teckningsoptioner 0,0
Utgéende balans 31 mar 2025 1113,7 -1,5 15,5 1932,5 -432,2 -23,8 0,0 2 604,2
Periodens resultat -57,6 -57,6
Ovrigt totalresultat -0,3 -1.8 -2,1
Nyemission 10,8 19,2 30,0
Teckningsoptioner 10,0 10,0
Utgdende balans 31 dec 2025 11245 -1,8 13,7 1951,7 -422,2 -81.4 0,0 2584,5
Ing&ende balans 1jan 2026 1124,5 -1,8 13,7 1951,7 -422,2 -81.4 0,0 2584,5
Omféring tidigare érs resultat -814 814 0,0
Periodens resultat -20,3 -20,3
Ovrigt totalresultat 1.3 -2,0 -0,7
Nyemission 0,0
Teckningsoptioner 0,0
Primdrkapital 348.,3 348,3
Utgdende balans 31 mar 2026 11245 -0,5 11,8 1951,7 -503,6 -20,3 3L48,3 2911.,8
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Kassaflodesanalys i sammandrag

Jan-Mar 2026 Hel&r 2025 Jan-Mar 2025
mkr
Kassafléde frén den [6pande verksamheten
Rorelseresultat -19,2 -102.4 -30,0
Justering for ej kassaflédespdverkande poster -0,7 -15,0 -2,5
Okning () eller minskning (+) av fordringar frén I8pande verksamhet
Beldningsbara statsskuldfoérbindelser -191.8 1523,3 -53,5
Utléning till kreditinstitut - 1144 14
Utlé&ning till allm&nheten -909,6 -3946,2 -838,0
Obligationer och andra ranteb&rande vardepapper 240,7 -201,0 -100,6
Ovriga tillgéngar 8,3 -21,3 -22,7
Okning (-) eller minskning (+) av skulder frén I6pande verksamhet
Skulder till kreditinstitut -144.7 -398,5 -79
In- och uppl&ning frén allmanheten 647,1 -869,5 385,1
Emitterade skuldebrev -599,1 3566,7 11755
Ovriga skulder 45,7 374 63,1
Kassafléde fran 16pande verksamhet -923,3 -540,8 569,9

Kassafléde frén investeringsverksamheten

Aktier i koncernféretag -3,0 -87,0 -
Investering i immateriella tillgdngar -0,2 -1,6 -04
Investering i materiella tillgéngar - -0,2 -
Kassafléde fran investeringsverksamheten totalt -3,2 -88.,8 -0.4

Kassafléde fran finansieringsverksamhet

Aktieemission - 30,0 -
Emitterade/aterlésta optioner - 10,0 -
Emission av primérkapital 38,8 - -
Kassafléde fran finansieringsverksamhet totalt 348,3 40,0 0,0
Likvida medel vid periodens borjan 11629 17525 17525
Periodens kassaflode -578,3 -589,6 569,5
Likvida medel vid periodens slut 584%,6 11629 23219

Likvida medel bestdr av féljande poster:
Vid anfordran betalbar utléning till kreditinstitut 584,6 11629 23219
Summa likvida medel 584,6 11629 23219

Med likvida medel avses kassa och vid anfordran betalbar utléning till kreditinstitut. Investeringsverksamheten avser betalningar i anslutning till koncernféretag samt
materiella och immateriella tillgéngar. Finansieringsverksamheten avser poster bland eget och frammande kapital som finansierar den I6pande verksamheten. Analy-
sen har gjorts enligt den indirekta metoden.
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Noter

Féretagsinformation

Borgo AB (publ) med organisationsnummer 559153-2303 ir ett
publikt aktiebolag registrerat i Sverige med séte i Stockholm.
Borgo dr ett kreditmarknadsbolag som har tillstand av Finansin-
spektionen att driva finansieringsrorelse enligt lagen (2004:297)
om bank- och finansieringsrorelse, samt att ge ut sékerstéllda
obligationer enligt lag (2003:1223) om utgivning av siikerstillda
obligationer. Verksamheten omfattar finansiell verksamhet och
verksamhet som har ett naturligt samband ddrmed. Borgo dr ett
fristdende hypoteksbolag pa den svenska bolanemarknaden och
erbjuder, via kreditférmedlare, boldn. Borgo erbjuder dven spar-
konton med konkurrenskraftiga rdntor till privatpersoner och
foretag.

Borgo AB (publ) har fdljande registrerade adress:

Borgo AB (publ)

Box 24088

104 50 Stockholm

Delarsrapporten for perioden 1 januari - 31 mars 2026 har god-
kénts av styrelsen den 27 maj 2026.

Redovisnings- och vdrderingsprinciper
Delarsrapporten dr upprittad i enlighet med IAS 34 Delarsrap-
portering. Bolaget tilldimpar vid upprittandet av finansiella rap-
porter Lag (1995:1559) om arsredovisning i kreditinstitut och
védrdepappersbolag och Finansinspektionens foreskrifter och all-
minnarad (FFFS 2008:25) om arsredovisning i kreditinstitut och
virdepappersbolag, samt Radet for finansiell rapporterings
rekommendation RFR 2 Redovisning for juridiska personer. Till-
limpning av RFR 2 innebdr att bolaget sa 1dngt som mojligt till-
limpar alla av EU godkdnda International Financial Reporting
Standards (IFRS) samt tolkningar av IFRS Interpretations Com-
mittee (IFRIC) med de tilligg och begrinsningar som foljer av
svensk lag.

Tillimpade redovisningsprinciper i deldrsrapporten dverens-
stimmer med de redovisningsprinciper som tillimpades vid upp-
rdttandet av drsredovisningen 2025.

Funktionell valuta och rapporteringsvaluta dr svenska kronor.
Samtliga belopp redovisas, om inte annat anges, i miljontals
kronor.
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Férdndrade redovisningsprinciper

De vésentliga redovisningsprinciper som har anvénts vid upp-
rdttandet av delarsrapporten dr de samma som de som anvéndes
vid uppréttandet av drsredovisningen per den 31 december 2025.

Uppskattningar och vérderingar

Vid upprittande av finansiella rapporter i enlighet med IFRS
krévs generellt bedomningar och uppskattningar som paverkar
redovisade belopp. Foretagsledningen gér bedomningar och upp-
skattningar samt gor antaganden som péaverkar tillimpningen av
redovisningsprinciperna och de redovisade beloppen for till-
gangar och skulder, intékter och kostnader, samt upplysningar
och férbindelser. Dessa bedémningar och uppskattningar baseras
pé historiska erfarenheter och andra faktorer som synes rimliga.
Oversyn sker regelbundet.

De betydande redovisningsméssiga bedomningarna som har
gjorts vid tillimpning av redovisningsprinciper hdnfor sig fraimst
till tillimpningen av nedskrivningsmodellen enligt IFRS 9 och
redovisning av finansiella instrument.

Borgo dr exponerade for hindelser pa det makroekonomiska
planet och stigande energi- och oljepriser, inflationstryck, sti-
gande rédntor och fallande bérskurser kan paverka kunders dterbe-
talningsférmaga och virdet pa pantsatta sikerheter.

Innehav av instrument som saknar priser fran vélfungerande
likvida marknader gor att uppskattningar och beddmningar
tillimpas utdver de marknadsparametrar som kan anvéndas i
viérderingsmodellerna. Aven om virderingsmodellernas antagan-
den I6pande testas mot transaktioner pa marknaden innebér
anvéndande av modellen att en osdkerhet finns om det framtida
faktiska utfallet.

Uppskjuten skattefordran redovisas endast f&r underskottsav-
drag for vilka det dr sannolikt att de kan nyttjas mot framtida
skattepliktiga 6verskott. Beddmning gors ifall det dr tillampligt
att aktivera nya skattefordringar avseende drets eller tidigare ars
skattemissiga underskottsavdrag.

Borgo har gjort bedémningen att HypoTech AB dr avringa
betydelse enligt 7 kap. 3a § ARL. Mot denna bakgrund kommer
ingen koncernredovisning att uppréttas for rdkenskapsaret 2026.
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2. Rantenetto

mkr
Rénteintakter
Utlé&ning till kreditinstitut 5.1, 4,9 8,8
Utléaning till allmdnheten 272,0 267,8 298.,8
Réntebdrande vardepapper 299 3.4 45,9
Ovrigcl rénteintakter -0,2 0,0 0,0
Summa rdnteintdkter 306,9 307,1 353,5
Rdntekostnader
Skulder till kreditinstitut -0,5 -1,0 -7,5
In- och uppléning frén allmdnheten -64,9 -57,0 -74,8
varav inséttningsgarantiavgift -5,9 -5,9 -4.,8
Emitterade vérdepapper -211.1 -2254 -239,1
Netto betald eller erhdllen rénta pé derivatinstrument fér kassaflo-
dessdkring av skulder -0,5 -0,5 -0,3
Ovriga rantekostnader -0,1 - -0,0
Summa réntekostnader -277,1 -283.,9 -321,7
Réntenetto 29,8 23,3 31,8

Rantor frén derivatinstrument redovisas tillsammans med den post som de sékrar inom ramen for sdkringsredovisningen.

Kv1
3. Provisionsnetto 2026
mkr
Provisionsintakter
Utlaning 0,1 0,2 0,1
Summa provisionsintakter 0,1 0,2 0,1

Provisionskostnader

Betalningsférmedlingsprovisioner =0,3 -0,3 -0,3
Summa provisionskostnader -0,3 -0,3 -0,3
Provisionsnetto -0,2 -0,2 -0,2

L. Nettoresultat finansiella transaktioner

mkr
Verkligt vérde via resultatrékningen

Ovriga finansiella poster 0,6 - -
Summa verkligt vérde via resultatrdkningen 0,6 0,0 0,0

Verkligt vérde via dvrigt totalresultat

Realiserade vardeférandringar -1,8 1,7 -6,9
Férvéntade kreditforluster 0,0 -0,1 -0,0
Summa verkligt vérde via dvrigt totalresultat -1,8 1,6 -6,9

Sakringsredovisning

Ineffektivitet, ett till ett verkligt vérdes&kringar o4 2,5 -0,1
varav sékringsinstrument 25,0 14,9 19,8
varav sékrad post -24,6 -12.4 -19,9

Ineffektivitet, portfdlj verkligt vérdesdkringar 0,6 11,2 -5,5
varav sékringsinstrument 26,2 8, 8,2
varav sékrad post -25,7 2,8 -13,7

Ineffektivitet, kassaflédessékringar - - -

Summa sdkringsredovisning 1,0 13,7 -5,5
Valutakursfoéréndringar -0,0 -0,0 0,0
Summa -0,2 15,4 -12.4
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5. Allménna administrationskostnader

mkr

Personalkostnader -12.4 -18,2 -16,1
Finansiella tjénster -18.,7 -18.,2 -164
Konsulttjanster -5,9 -84 -6,9
Lokalkostnader, inkl bevakning och férsékring -0,8 -1.1 -1.1
IT-kostnader -2,7 -2,7 -2,6
Resolutionsavgift SSir -3,1 -3,2
Riksbanken inl&ningskrav diskonterat varde - -2,0 -
Tillsyns- och medlemsavgifter -0,4 -0.,8 -0,3
Ovriga administrationskostnader -3.4 -2,4 -1,6
Summa -47,7 -56,9 -48,2

6. Kreditforluster, netto

Nedskrivning av I&ne- och kundfordringar i enlighet med IFRS 9 gérs enligt en modell som baseras pd férvantade kreditférluster. Modellen tar
sin utgéngspunkt i féréindringar i kreditrisken hos de finansiella tillgéingarna. Nivan pd reserveringar bygger pé en bred uppséttning relevanta
uppgifter fér indata, antaganden, och bedémningar frén féretagsledningen. | synnerhet har féljande variabler i modellen en stor pdverkan pé&
reserveringsnivén: faststallande av betydande 6kning i kreditrisk, prognoser for framtida makroekonomiska scenarier samt berékningsmeto-
dologi av bade den férvéntade kreditférlusten inom de kommande 12 mé&naderna och férvéintade kreditférluster under hela 16ptiden.

Kv1 Kvi Kv1
2026 2025 2025
mkr
Forvantade kreditforluster frén finansiella tillgdngar som redovisas till
upplupet anskaffningsvarde samt frén dtaganden utanfér balansrék-
ningen
Reserveringar l&n stadie 1 -0,3 -0,1 o4
Reserveringar l&n stadie 2 0,0 -0,2 0,9
Reserveringar l&n stadie 3 -0,1 1,5 -1,7
Nedskrivning utléning kreditinstitut stadie 1 0,0 0,0 0,0
Reserveringar laneléften stadie 1 -0,0 0,0 -0,0
Summa kreditférluster, netto -0,4 1,2 -0.4%
Kreditforlustnivéd, %1 0,00 -0,01 0,00

" For definitionen av nyckeltal se sida 19 Nyckeltal.
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Redo- Redo- Redo-

visat visat visat
varde  Reserv- virde  Reserv- varde  Reserv-
31 mar 2026 (mkr) brutto  eringar Netto brutto  eringar Netto brutto  eringar Netto  Summa
Utlaning till kreditinstitut
Banker och &vriga kreditinstitut 699,5 0,0 699,5 - - 0,0 - - 0,0 699,5
Summa utldning till kreditinstitut 699,5 0,0 699,5 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0,0 699,5
Reserveringsgrad 0,00 0,00 0,00
Utlaning till allm&nheten
Hypoteksutldning, privat 38513,8 1,3 38512,6 1308,9 14 13075 VA 9,6 87,8 39 907,9
Féretagskrediter 318,5 0,5 318,0 - - 0,0 - - 0,0 318.,0
Summa utldning till allménheten 38 832,4 1,8 38830,6 1308,9 i4 13075 7.4 9.6 87,8 40 225,9
Reserveringsgrad 0,00 0,11 9,84
Vardeféréndring pd rantesdk-
rade tillgéngar i portféljsékring -10,2 - -10,2 - - 0,0 - - 0,0 -10,2
Summa utléning till kreditinstitut
och allménheten 39 521,7 1,8 39519,9 1308,9 i.4 13075 7.4 9.6 87,8 40 915,2
Re'clo- Re_do- Re'do-
visat visat visat
varde  Reserv- vérde Reserv- varde  Reserv-
31 dec 2025 (mkr) brutto  eringar Netto brutto  eringar Netto brutto  eringar Netto  Summa
Utlaning till kreditinstitut
Banker och &vriga kreditinstitut 1 277,3 0,0 12773 - - 0,0 - - 0,0 12773
Summa utldning till kreditinstitut 1 277,3 0,0 12773 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 1277.3
Reserveringsgrad 0,00 0,00 0,00
Utlaning till allm&nheten
Hypoteksutldning, privat 37 569,3 1,3 37568,0 1352,1 1% 13507 101.,9 9,5 924 39 011,1
Féretagskrediter 3064 0,1 306,3 0.0 0.0 0,0 0,0 0.0 0.0 306,3
Summa utldning till allménheten 37 875,8 1,5 37 874,3 1352,1 i4 1350,7 101,9 9.5 92,4+ 393174
Reserveringsgrad 0,00 0,11 9,3
Vardeféréndring pd rantesdk-
rade tillgadngar i portféljsdkring 15,5 - 15,5 - - 0,0 - - 0,0 15,5
Summa utléning till kreditinstitut
och allménheten 39 168.,5 1,56 39167,0 1352,1 i4 1350,7 101,9 9.5 92,4+ 40 610,1
Redo- Redo- Redo-
visat visat visat
vérde Reserv- vérde Reserv- virde  Reserv-
31 mar 2025 (mkr) brutto  eringar Netto brutto  eringar Netto brutto  eringar Netto  Summa
Utlaning till kreditinstitut
Banker och &vriga kreditinstitut 2 320,5 0,0 2320,5 - - 0.0 - - 0,0 2320,5
Summa utldning till kreditinstitut 2 320,5 0,0 2320,5 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 2320,5
Reserveringsgrad 0,00 0,00 0,00
Utlaning till allm&@nheten
Hypoteksutléning, privat 34 821,0 1,2 34+819,8 12874 1,8 12857 1149 11,7 103,2 36 208,7
Summa utldning till allménheten 34 821,0 1,2 34+819,8 12874 1,8 1285,7 1149 11,7 103,2 36 208,7
Reserveringsgrad 0,00 0,14 10,20
Vardeféréndring pd rantesdk-
rade tillgéngar i portféljsékring -1,5 - -1,5 - - 0,0 - - 0,0 -1,5
Summa utléning till kreditinstitut
och allménheten 37 140,1 1,2 37 138,9 12874 1,8 12857 114,9 11,7 103,2 38527,7
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8. Reserveringar 31 mar 2026

mkr

31 dec 2025

31 mar 2025

Stadie1 Stadie2 Stadie3 Summa Stadie1 Stadie2 Stadie3 Summa Stadiel Stadie2 Stadie3 Summa

Utlaning till allm&nheten

Reserveringar, ingdende

balans fér perioden L {5 14 9.5 12,4 1,6 2,7 9.9 14,2 1,6 2,7 9,9 14,2
Férandringar redovisade
som kreditférluster
Nya och borttagna finan-
siella tillgangar 0,2 -0,2 =0,5 -0,6 0,8 -0,5 4,1 -3,8 0,2 -0,0 -0,3 -0,1
Overféringar mellan
stadier -0,0 -0,1 0,1 -0,0 -0,0 -1,1 2.4 1,3 0,0 -0,6 1,0 o4
frén 1till 2 -0,0 0,1 - 0,1 -0,1 1,7 - 1,6 -0,0 0,2 - 0,2
fran 1till 3 -0,0 - 0,1 0,1 -0,0 - 0,7 0,7 - -0,1 1,0 0,9
frén 2till 3 = -0,2 0,7 0,6 - -1,3 5,3 4,0 - - - 0,0
fréin 2 till 1 0,0 -0,1 - -0,1 0,1 -1,5 - -1,5 0,0 -0,7 - -0,6
fréin 3 till 2 - 0,0 -0,8 -0,8 - 0,1 -3,6 -3.4 - - - 0,0
Forandringar till féljd av
férvantad kreditrisk 0,2 0,3 0,5 1,0 -0,9 0,3 1,3 0,7 -0,6 -0,3 1,0 0,1
Summa féréndringar redo-
visade som kreditférluster 0,3 0,0 0,1 0.4 -0,1 -1,2 -0,5 -1,8 -04 -0,9 1,8 0.4
Reserveringar, utgdende
balans f6r perioden 1,8 1.4 9.6 12,8 1,5 1.4 9,5 12,4 1,2 1,8 11,7 14,7
Lanel6ften
Reserveringar, ingdende
balans fér perioden 0,2 0,0 0,0 0,2 0,1 0,0 0,0 0,1 0,1 0,0 0,0 0,1
Férandringar redovisade
som kreditférluster
Nya och borttagna finan-
siella tillgéngar 0,0 - - 0,0 0,1 - - 0,1 0,0 - - 0,0
Forandringar till féljd av
forvéantad kreditrisk -0,0 - - -0,0 0,1 - - 0,1 0,0 - - 0,0
Summa férdndringar redo-
visade som kreditférluster 0.0 0.0 0,0 0,0 0,2 0,0 0,0 0,2 0,0 0,0 0,0 0,0
Reserveringar, utgdende
balans fér perioden 0,3 0,0 0,0 0,3 0,2 0,0 0,0 0,2 0,1 0,0 0,0 0,1

9. In- och uppléning frdn allmé@nheten 31 mar 2026 31 dec 2025 31 mar 2025
mkr

Hushall 6126,1 5502,8 7532,3
Bostadsrattsféreningar 3762,1 3885,7 3276,0
Ovriga finansiella féretag 1238,6 10634 859,1
Ovriga icke-finansiella foretag 339,6 3674 406,6
Summa 11 466.4 10819,3 12 073,9

10. Emitterade skuldebrev

31 mar 2026

31 dec 2025 31 mar 2025

mkr

Sdkerstdllda obligationer 28 1947 28195,2 26 0034
Seniora icke sékerstdllda obligationer 34584 4 0577 38578
Summa 31 653,1 32 252,9 29 861,2
11. Derivat 31 mar 2026 31 dec 2025 31 mar 2025
Positiva Negativa Positiva Negativa Positiva Negativa
Nominella marknads- marknads- Nominella marknads- marknads- Nominella marknads- marknads-
mkr belopp vdrden vdrden belopp vdarden vdrden belopp vdrden vdrden
Derivat i sékringsredovisning
Portfélj verkligt vardesékringar, réntes-
wappar 7 662,0 74 82,8 77990 0,6 128,2 87590 5,9 148.,8
Kassaflodessdakringar, ranteswappar 2445 - 5,0 244.,5 - 54 288.,5 - 7,2
Ovriga derivat ej i sékringsredovisning
Option kreditportfolj 8,0 8,7 = - - - - - -
Summa 7 9145 16,0 87,8 80u43,5 0,6 133,6 9047,5 5,9 156,0
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12. Finansiella tillgdngar och skulder

Verkligt vdrde via resultat-

31 mar 2026

Verkligt varde via 6vrigt

Upplupet anskaffningsvarde

rékningen totalresultat
Summa
Sdkrings- Sé&krings- Sd&krings- redovisat
mkr redovisning Ovrigt  redovisning ' Ovrigt  redovisning ' Ovrigt varde
Bel&ningsbara statsskuldférbindelser m.m. - - 2213,0 2 734,3 - - 49473
Utléning till kreditinstitut - - - - - 6995 6995
Utlé&ning till allm&nheten - - - - 55924 34 633,5 40 225.,9
Vardeférandring pé rantesdkrade tillgéngar
i portféljsakring = = = = -10,2 = -10,2
Obligationer och andra réntebdrande
vardepapper - - - 251,6 - - 251,6
Aktier i koncernbolag - - - - - 82,0 82,0
Derivat 7% 8,7 - - - = 16,0
Skattefordringar - - - - - 147,5 147,5
Summa finansiella tillgéngar 74 8,7 2213,0 2 985,9 5582,2 35 562,44 46 359,5
Skulder till kreditinstitut - - - - - 98,5 98,5
In- och uppléning frén allménheten - - - - - 114664 114664
Emitterade skuldebrev = = = = 4529 31 200,2 31 653,1
Derivat 87,8 - - - - - 87,8
Summa finansiella skulder 87,8 0,0 0,0 0,0 452,9 42 765,0 43 305,7
Verkligt vdarde via resultat- Verkligt varde via 6vrigt Upplupet anskaffningsvéarde
rdkningen totalresultat
Summa
Sdkrings- Sdkrings- Sdkrings- redovisat
mkr redovisning Ovrigt  redovisning ' Ovrigt  redovisning ' Ovrigt varde
Belé&ningsbara statsskuldférbindelser m.m. - - 2224,0 2558,1 - - 4+782,1
Utléning till kreditinstitut - - - - - 12773 12773
Utlé&ning till allm&anheten - - - - 5 679,0 336384+ 393174
Vardeférandring pé rantesdkrade tillgdngar
i portféljsdkring - - - - 15,5 - 15,5
Obligationer och andra réntebdrande
vardepapper - - 193,1 302,5 - - 495,6
Aktier i koncernféretag 87,0 87,0
Derivat 0,6 - - - - - 0,6
Skattefordringar - - - - - 1484 1484
Summa finansiella tillgéngar 0,6 0,0 24171 2860,5 5 6944 35151,0 46123,8
Skulder till kreditinstitut - - - - - 243,2 243,2
In- och uppléning frén allménheten - - - - - 10819,3 10819,3
Emitterade skuldebrev - - - - 1463,2 30 789,6 322529
Derivat 133.,6 - - - - - 133.,6
Summa finansiella skulder 133,6 0,0 0,0 0,0 1463,2 41 852,1 43 449,0
Verkligt varde via resultat- Verkligt vérde via dvrigt Upplupet anskaffningsvdrde
rdkningen totalresultat
Summa
Sdkrings- Sdkrings- Sdkrings- redovisat
mkr redovisning Ovrigt  redovisning ' Ovrigt  redovisning ' Ovrigt varde
Bel&ningsbara statsskuldférbindelser m.m. - - 3752,8 26084 - - 6361,1
Utléning till kreditinstitut - - - - - 23205 23205
Utlé&ning till allm&anheten - - - - 5981,3 302274 36 208,7
Vardeférandring pé rantesdkrade tillgdngar
i portféljsakring - - - - -1,56 - -1,56
Obligationer och andra réntebdrande
vardepapper - - 190,7 201,5 - - 392,2
Derivat 5,9 - - - - - 5,9
Skattefordringar - - - - - 133,0 133,0
Summa finansiella tillgéngar 5,9 0,0 3943,5 2 809,9 5979,8 32 680,9 45 420,0
Skulder till kreditinstitut - - - - - 633.,8 633.,8
In- och uppléning frén allm&nheten - - - - - 12 073,9 12 073,9
Emitterade skuldebrev - - - - 5815,0 24 046,1 29 861.,2
Derivat 156,0 - - - - - 156,0
Summa finansiella skulder 156.,0 0,0 0,0 0,0 5815.,0 36 753,8 42 724,8

Ovan visar redovisat varde samt verkligt varde fér finansiella tillgéngar och finansiella skulder enligt varderingskategori.

"Rantekomponenten i avtalet ar féremdl for stkringsredovisning.
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13. Kapitaltéackning 31dec
2025
mkr
Immateriella tillg&ngar -4,2 b4 4,7
Goodwill -72,2 -72,2 -
Kassaflédessdkring 0,5 1,8 15
Ytterligare vardejusteringar =52 -5,3 -6,8
Uppskjutna skattefordringar beroende av framtida I6nsamhet -147,5 -148.4 -130.4
Avdrag fér minsta férlusttéckning -0,1 -0,0 -
Summa regulatoriska justeringar av kérnprimdrkapital -228,7 -228,5 -140,4
Karnprimarkapital 2 314,6 2305,7 2453,5
Primarkapitaltillskott 348,3 - -
Totalt kapital 2662,8 2 305,7 2453,5
Totalt riskvégt exponeringsbelopp 12 964,8 12 683,3 12 164,5
Karnprimarkapitalrelation, % 17,9 18,2 20,2
Primdrkapitalrelation, % 20,5 18,2 20,2
Total kapitalrelation, % 20,5 18,2 20,2
Institutets samlade krav pé kdrnprimarkapital, % 9,0 9,0 9,0
varav krav pé kapitalkonserveringsbuffert, % 2,5 2,5 2,5
varav krav pé kontracyklisk kapitalbuffert, % 2,0 2,0 2,0
varav Pelare 2-végledning (P2G), % = - -
Tillgéngligt karnprimd&rkapital (som procentandel av det riskvéigda exponeringsbeloppet)
efter uppfyllande av minimikapitalkraven 134 13,7 15,7
Bruttosoliditetsgrad 31 mar 31dec 31 mar
2026 2025 2025
mkr
Totalt kapital 2 662,8 2 305,7 2 453,5
Totalt exponeringsmatt 50 887.,9 50312,6 49 7134
varav poster i balansrdkningen 46 379,6 46 149,0 45515,3
varav poster utanfér balansrékningen 4+ 508,3 4 163,6 4+ 198,1
Bruttosoliditetsgrad, % 5,2 4,6 4,9

31 mar 2026

31 dec 2025

31 mar 2025

Riskexponering (REA) och kapitalkrav

mkr REA  Kapitalkrav REA  Kapitalkrav REA Kapitalkrav
Institutsexponeringar 139,0 11,1 254,5 204 5972 47,8
Féretagsexponeringar 378,7 30,3 358,5 28,7 61,7 4,9
Hushallsexponeringar 82,0 6,6 100,1 8,0 88,1 7,0
Exponeringar stikrade genom pantratt i fast egendom 11 788.,3 o43,1 11 398,0 911.,8 10 670,0 853,6
Fallerade exponeringar 94,0 7.5 98,8 7.9 1094 8,8
Sdkerstdllda obligationer 235,6 18,8 226,2 18,1 4814 38,5
Ovriga exponeringar 37,8 3,0 37,8 3,0 0,8 0,1
Summa kreditrisk enligt schablonmetoden 12 755.4 1 020.4 12 473,9 997.9 12 008,6 960,7
Operativa risker enligt basmetoden 187,5 15,0 1875 15,0 121.,3 9.7
Kreditvardighetsjustering (CVA) 21,9 1.8 21,9 1.8 34,6 2.8
Summa REA och kapitalkrav 12 964,8 1 037,2 12 683,3 1014,7 121645 973,2
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Nyckeltal

Nyckeltal

Kreditférlustnivéa, %

Definition
Kreditférluster netto i perioden uppréknat pd heldr i férhaéllande till genomsnittlig
utldning under perioden

Andel l&n i stadie 3, %

Lan i stadie 3 brutto i férhallande till utléning till allménheten

Soliditet, %

Eget kapital/ Balansomslutning

Bruttosoliditetsgrad, %

Primérkapital i férhéllande till exponeringsmatt

Kdarnprimarkapitalrelation, %

Karnprimérkapital i férhallande till riskvégda tillgéngar

Total kapitalrelation, %

Kapitalbas i férhallande till riskvagda tillgéngar

LCR, % Likviditetsreserv/ Nettoutfléde (stressat) 30 dgr
NSFR, % Tillgénglig stabil finansiering / Behov av stabil finansiering

31 mar 2026 31 dec 2025 31 mar 2025
Kreditforluster 0 -2 0
Genomsnittlig utléning till allm&nheten, brutto 39 750 37 309 35 876
Kreditférlustniva, % 0,00 -0,01 0,00
Krediter i stadie 3, brutto 97 102 115
Utlé&ning till allm&nheten, brutto 40 239 39 330 36223
Andel l&n i stadie 3, % 0,24 0,26 0,32
Soliditet, % 6,3 5,6 5,7
Bruttosoliditetsgrad, % 5,2 4,6 4,9
Karnprimdrkapitalrelation, % 17,9 18,2 20,2
Total kapitalrelation, % 20,5 18,2 20,2
LCR, % 462 811 1062
NSFR, % 108 109 111
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Verkstadllande direktérens forsakran

Verkstdllande direktéren intygar att deldrsrapporten ger en rattvisande bild av bolagets verksamhet, dess finansiella
stdllning och resultat.

Stockholm den 27 maj 2026

Pehr Olofsson
verkstdllande direktér
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Finansiell kalender
Deldrsrapport jan-jun 2026 27 augusti 2026

Delérsrapport jan-sep 2026 26 november 2026

Borgo ABs finansiella rapporter kan hamtas p& www.borgohypotek.se/finansiella-rapporter

Kontakt

For mer information, vénligen kontakta:

Pehr Olofsson, vd
pehr.olofsson@borgohypotek.se
+46 7931353 83

Karl Aigéus, CFO
karl.aigeus@borgohypotek.se
+46 726 48 00 85

Borgo AB (publ)

Box 24088
104 50 Stockholm
www.borgohypotek.se

Borgo AB (publ) Del&rsrapport januari-mars 2026 21



