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PROTOK VREMENA

Investicioni ciklus razvoja startap kompanije

OSNIVANJE STARTAPA

   
osniva i startapa 

postavljaju osnove 
poslovnog modela i 

projekcije razvoja

U ovoj fazi startap ne 
ostvaruje prihod ili 

ostvaruje niske stope 
prihoda

Usmerenost na razvoj

Ektremno visok stepen 
rizika

FAZA FINANSIRANJA OD 
STRANE AN ELA
INVESTITORA 

Startap dolazi do izvora 
nansiranja neophodnih za 
razvoj poslovnog modela

Startap po inje da ostvaruje 
prihod s tim da su stope 
prihoda još uvek skromne

Dalja usmerenost na razvoj 
poslovnog modela i izlazak 

na tr ište

Visok stepen rizika

FAZA (UBRZANOG) RASTA

Faza realizacije investicije

Usmerenost na tr ište i 
pove anje prihoda

Umeren stepen rizika

FAZA DEZINVESTIRANJA 

Prodaja udela i 
realizacija kapitalnog 

dobitka

Nastavak razvoja 
kompanije

Inicijalna faza u kojoj

stope rasta prihoda
Prodaja

institucionalnom
investitoru (VC fund),

M&A, strateškom partneru

dividende. 
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S               

Iskazivanje interesa
investitiora

Investor eligebility
chekup

NEFORMALNA
KOMUNIKACIJA

Sporazum o poverljivosti

Vrednovanje kapitala
kompanije

Davanje indikativne
ponude

Izrada i potpisivanje
okvirnog opisa

transakcije
(term sheet)

PREGOVORI

Due diligence

Davanje

ponude

Prihvatanje

ponude 

Priprema
transakcione

dokumentacije

FINALIZACIJA
TRANSAKCIJE

REGISTRACIJA
TRANSAKCIJE

ugovora o investiciji

Prenos sredstava na

investitora

registracionih

registrima 
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P

Pregovori sa
organizatorom

platforme o uslovima
saradnje

organizacije "fund
raising" kampanje 

Priprema strategije

Priprema
dokumentacije

dostupnom
potencijalnim
investitiorima 

lead investitiora
 

izjave lead
investitiora

Prijavljivanje od
strane ostalih

investitora 

 
 

ugovora o investiciji

Formiranje SPV

realizacije investicije
 

Prenos sredstava na

registracionih radnji u
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vlasništva nad udelima
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VLASNIK STARTAPA VLASNIK STARTAPA

Vlasništvo na udelima

Vlasništvo na udelima

Vlasništvo na udelima

Ugovor o prenosu udela

Ugovor o prenosu udela

Isplata kupoprodajne 
cene udela 

STARTAP

U 

Vlasništvo nad udelima

Vlasništvo nad udelima

Vlasništvo nad udelima
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VLASNIK STARTAPA VLASNIK STARTAPA

Vlasništvo na udelima

Vlasništvo na udelima

Vlasništvo na udelima

STARTAP

Vlasništvo nad udelima

Vlasništvo nad udelima

Vlasništvo nad udelima
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VLASNIK STARTAPA VLASNIK STARTAPA

Vlasništvo na udelima

Vlasništvo na udelima

Vlasništvo na udelima

Dividenda

Dividenda

STARTAP

Vlasništvo nad udelima

Vlasništvo nad udelima

Vlasništvo nad udelima
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A

za porez na dividende (što je pravilo u slučaju vlasništva nad udelima
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KUPAC

VLASNIK STARTAPA VLASNIK STARTAPA

Vlasništvo na udelima

Vlasništvo na
udelima

Vlasništvo na
udelima

Ugovor o prenosu udela

STARTAP

Isplata
kupoprodajne 

cene udela 

Isplata
kupoprodajne 

cene udela 

Vlasništvo na udelima

• 

A

NAD

Vlasništvo nad udelima

Vlasništvo nad udelima

Vlasništvo nad 
udelima

Vlasništvo nad 
udelima



34

• 
• 

• 

• 

• 

O



35

O

• 
• 

• 

• 



36

V

• 

• 

U 



37
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U 

VLASNIK STARTAPA VLASNIK STARTAPA

Vlasništvo na udelima

STARTAPUgovor o konvertibilnom zajmu, uplata 

• 

• 

Vlasništvo nad udelima
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VLASNIK STARTAPA VLASNIK STARTAPA

Vlasništvo na udelima

Ugovor o konvertibilnom zajmu, isplata kamate 

Vlasništvo na udelima, isplata dividende

STARTAP
Vlasništvo na udelima, isplata dividende

Ugovor o konvertibilnom zajmu, isplata kamate 

2 
Vlasništvo nad udelima

Vlasništvo nad udelima

Vlasništvo nad udelima
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VLASNIK STARTAPA VLASNIK STARTAPA

Vlasništvo na udelima

Oprost duga

Otplata zajma

Otplata zajma

Oprost duga

STARTAP

2 

1. 
2. 

Vlasništvo nad udelima
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VLASNIK STARTAPA VLASNIK STARTAPA

Vlasništvo na udelima

Ugovor o konvertibilnom zajmu, isplata kamate 

Vlasništvo na udelima, isplata dividende

STARTAP
Vlasništvo na udelima, isplata dividende

Ugovor o konvertibilnom zajmu, isplata kamate 

Vlasništvo nad udelima

Vlasništvo nad udelima

Vlasništvo nad udelima
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VLASNIK STARTAPA VLASNIK STARTAPA

Vlasništvo na udelima

Oprost duga

Otplata zajma

Otplata zajma

Oprost duga

STARTAP

3 
Vlasništvo nad udelima
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KUPAC

VLASNIK STARTAPA VLASNIK STARTAPA

Vlasništvo na udelima

Vlasništvo na
udelima

Vlasništvo na
udelima

Ugovor o
prenosu udela

STARTAP

Isplata
kupoprodajne 

cene udela 

Vlasništvo na udelima

3 
Vlasništvo nad udelima

Vlasništvo nad udelima

Vlasništvo nad 
udelima

Vlasništvo nad 
udelima
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1. 

2. 

VLASNIK STARTAPA VLASNIK STARTAPA

Vlasništvo na udelima

Oprost duga

Otplata zajma

Otplata zajma

Oprost duga

STARTAP

3 
Vlasništvo nad udelima
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KUPAC

VLASNIK STARTAPA VLASNIK STARTAPA

Vlasništvo na udelima

Vlasništvo na
udelima

Vlasništvo na
udelima

Ugovor o
prenosu udela

STARTAP

Isplata
kupoprodajne 

cene udela 

Vlasništvo na udelima

3 

NAD

Vlasništvo nad udelima

Vlasništvo nad udelima

Vlasništvo nad 
udelima

Vlasništvo nad 
udelima
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4

 
KUPACUgovor o kupovini digitalne imovine

Isplata kupoprodajne cene 

DIGITALNA IMOVINA

DIGITALNA IMOVINA

Isplata kupoprodajne cene 
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4
KUPACUgovor o kupovini digitalne imovine

Isplata kupoprodajne cene 

DIGITALNA IMOVINA

DIGITALNA IMOVINA

Isplata kupoprodajne cene 

KUPACUgovor o kupovini digitalne imovine

Isplata kupoprodajne cene 

DIGITALNA IMOVINA

DIGITALNA IMOVINA

Isplata kupoprodajne cene 
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4
KUPACUgovor o kupovini digitalne imovine

Isplata kupoprodajne cene 

DIGITALNA IMOVINA

DIGITALNA IMOVINA

Isplata kupoprodajne cene 
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5
SPV

VLASNIK STARTAPA VLASNIK STARTAPA

Vlasništvo na udelima

Vlasništvo na
udelima

Ugovor o
kupovini udela/

isplata 
kupoprodajne 

cene

STARTAPOsnivanje /
vlasništvo na udelima 

• 

• 

Vlasništvo nad udelima

Vlasništvo nad 
udelima

vlasništvo nad udelima
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SPV

VLASNIK STARTAPA VLASNIK STARTAPA

Vlasništvo na udelima

Vlasništvo na
udelima

STARTAP
Isplata dividende

Vlasništvo na udelima 

Isplata dividende

Isplata dividende

Vlasništvo nad udelima

Vlasništvo nad udelima

Vlasništvo nad udelima

Vlasništvo nad udelima
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dividende. 

(što je pravilo u slučaju vlasništva nad udelima 25% ili više, a ređe
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