Finansal Yonetim Ders Notlari

Finansal Yonetim Formulleri

Ders Notu

Finansal yonetim, bir isletmenin finansal kaynaklarini ve yatirnmlarini etkili bir sekilde
yonetme siirecidir. Bu siireg, bir isletmenin degerini ve karliligini en iist diizeye ¢ikarmak i¢in
gereklidir. Finansal yonetim formiilleri, finansal analiz ve karar verme siire¢lerinde énemli

rol oynar.

Bu ders notu, en Onemli finansal yonetim formiillerini kapsayarak, Ogrencilere ve
profesyonellere bu konudaki temel bilgi ve becerileri kazandirmayir amaglamaktadir. Bu

formiiller sunlari igerir:

Finansal Oranlar

e Zaman Degeri ve Para
e Yatirim Degerleme

e Risk ve Getiri

e Sermaye Maliyeti

e Sermaye Biitgelemesi

e (Calisma Sermayesi YOnetimi

Kaldirag

Finansal Oranlar

Finansal oranlar, bir sirketin mali durumunu ve performansini1 degerlendirmek i¢in kullanilan

finansal metriklerdir. Bu oranlar sunlari igerir:
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a. Likidite Oranlari:
1. Cari Oran: Cari Varliklar / Cari Borglar
ii.  Asit Testi Oran1 (Hizli Oran): (Cari Varliklar - Stoklar) / Cari Borglar
b. Karhhk Oranlar::
1. Briit Kar Marji: (Satiglar - Satilan Malin Maliyeti) / Satiglar
ii.  Faaliyet Kar Marj1: Isletme Kar1 / Satiglar
iii.  Net Kar Marji: Net Kar / Satiglar

iv.  QGetiri Oranlart:

Toplam Varliklarin Getirisi (ROA): Net Kar / Toplam Varliklar
Oz Sermaye Getirisi (ROE): Net Kar / Oz Sermaye

c. Faaliyet Oranlan:
1. Stok Devir Hizi: Satilan Malin Maliyeti / Ortalama Stoklar
ii.  Alacaklar Devir Hizi: Satislar / Ortalama Ticari Alacaklar
iii.  Borglar Devir Hizi: Satilan Malin Maliyeti / Ortalama Ticari Borglar
iv.  Varlik Devir Hiz1: Satiglar / Toplam Varliklar
d. Finansal Yap1 Oranlar::
1. Borg¢ Orani: Toplam Borglar / Toplam Varliklar
ii. Oz Sermaye Orani: Oz Sermaye / Toplam Varliklar

iii.  Mali Kaldirag Orani: Toplam Borglar / Oz Sermaye
Zaman Degeri ve Para:

Para degerinin zaman i¢inde degisimini gz oniinde bulunduran finansal yonetim kavramidir.

Zaman degeri ve para formiilleri sunlar igerir:

IENSTITU

www.iienstitu.com



Finansal Yonetim Ders Notlari

a. Tek Donemli Faiz:
1.  Gelecek Deger (FV): FV=PV x (1 +1)

ii.  Bugilinkii Deger (PV): PV=FV /(1 +1)
Burada, FV gelecek degeri, PV bugiinkii degeri ve r faiz oranini temsil eder.

b. Cok Donemli Faiz:
i.  Gelecek Deger (FV): FV =PV x (1 +r)"n

ii.  Bugilinkii Deger (PV): PV=FV /(1 +r)"n
Burada, n donem sayisini temsil eder.

c¢. Diizenli Odemeli Anuiteler:
i.  Gelecek Deger (FV): FV=PMTx [(l +1)"n-1]/1

ii.  Bugiinkii Deger (PV): PV=PMT x [1 - (1 + 1)"(-n)] /r
Burada, PMT her donem yapilan 6demeleri temsil eder.

d. Siirekli Bilesik Faiz:
1.  Gelecek Deger (FV): FV =PV x e\(r x n)

ii.  Bugilinkii Deger (PV): PV =FV x e”(-r X n)
Burada, e matematiksel sabit "e"yi (yaklasik 2.718) temsil eder.

Yatirirm Degerleme

Yatirnm degerlemesi, finansal varliklarin degerini tahmin etmek i¢in kullanilan teknikler ve

formiillerdir. Yaygin degerleme yontemleri sunlari igerir:
a. Indirgenmis Nakit Akislar1 (DCF):

DCF=CF1/(1+)" +CF2/(1+1)2+..+CFn/(l +1)"n
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Burada, CF1, CF2, ..., CFn gelecekteki nakit akislarini ve r isk ayarli indirim oranini temsil

eder.
b. Fiyat/Kazan¢ Oram (P/E):
P/E = Hisse Fiyat1 / Hisse Bagina Kar
c¢. Fiyat/Satis Oran (P/S):

P/S = Hisse Fiyati / Hisse Basina Satig

Risk ve Getiri

Risk ve getiri, finansal varliklarin degerini belirleyen temel faktorlerdir. Risk ve getiri

formiilleri sunlar1 igerir:
a. Beklenen Getiri:

E(R) =X [P(i) x R(1)]

Burada, P(i) i. durumun olasiligini, R(i) i. durumun getirisini temsil eder.
b. Portfoy Getirisi:

E(Rp)=wl x E(R1) + w2 x E(R2) + ... + wn x E(Rn)

Burada, w1, w2, ..., wn portfoydeki varliklarin agirliklarin1 ve E(R1), E(R2), ..., E(Rn) ilgili

varliklarin beklenen getirilerini temsil eder.
c¢. Portfoy Riski (Standart Sapma):

op = V[ZZ wi x wj x Cov(Ri, Rj)]
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Burada, op portfoy riskini (standart sapma), wi ve wj portfoydeki i ve j varliklarin

agirliklarin1 ve Cov(R1i, Rj) 1 ve j varliklarinin getirileri arasindaki kovaryansi temsil eder.
d. Beta:
Beta = Cov(Rm, Ra) / Var(Rm)

Burada, Rm piyasa getirisi, Ra varlik getirisi, Cov(Rm, Ra) piyasa ve varlik getirileri

arasindaki kovaryans ve Var(Rm) piyasa getirisinin varyansini temsil eder.

Sermaye Maliyeti

Sermaye maliyeti, bir sirketin farkli sermaye kaynaklarindan kaynaklanan maliyetlerin

agirlikli ortalamasidir. Sermaye maliyeti formiilleri sunlari igerir:
a. Agirhkh Ortalama Sermaye Maliyeti (WACC):
WACC = (E/V) x Re + (D/V) x Rd x (1 - Tc)

Burada, E 6z sermayeyi, V toplam sermayeyi, Re 6z sermaye maliyetini, D borcu, Rd borg

maliyetini ve Tc kurumlar vergisi oranini temsil eder.
b. Oz Sermaye Maliyeti (CAPM ile):
Re =Rf+ B x (Rm - Rf)

Burada, Re 6z sermaye maliyetini, Rf risksiz faiz oranini, f beta degerini ve Rm piyasa

getirisini temsil eder.
Sermaye Butcelemesi

Sermaye bitcelemesi, uzun vadeli yatirrm projelerinin degerlendiriimesi ve karar verme

surecidir. Sermaye butgelemesi yontemleri sunlari igerir:
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a. Net Bugiinkii Deger (NPV):
NPV =X [CFt/ (1 + n)t] - 10

Burada, CFt t donemindeki nakit akisi, r indirim orani, t donem sayis1 ve 10 baslangi¢

yatirimini temsil eder.

b. I¢ Verim Oram (IRR):
IRR, projenin NPV'sini sifira esitleyen indirim oranidir:
0=2[CFt/ (1 +IRR)"] -10

Calisma Sermayesi Yonetimi

Calisma sermayesi yonetimi, bir sirketin kisa vadeli varlik ve yiikiimliiliiklerini yonetme

siirecidir. Calisma sermayesi formiilleri sunlar igerir:
a. Calisma Sermayesi:
(Calisma Sermayesi = Cari Varliklar - Cari Borglar
b. Nakit Dongiisii:
Nakit Dongiisii = Stok Dongiisii + Alacaklar Dongiisii - Borglar Dongiisii

Burada, Stok Dongiisii, Alacaklar Dongiisii ve Borg¢lar Dongiisii, stoklar, alacaklar ve borglar

icin ortalama giin sayisini temsil eder.
¢. Stok Dongiisii:
Stok Dongiisii = (Ortalama Stoklar / Satilan Malin Maliyeti) x 365

d. Alacaklar Dongiisii:
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Alacaklar Dongiisii = (Ortalama Ticari Alacaklar / Satiglar) x 365
e. Borclar Dongiisii:

Borglar Donglisti = (Ortalama Ticari Borg¢lar / Satilan Malin Maliyeti) x 365

Kaldirag

Kaldirag, bir sirketin bor¢ ve 0z sermayeyi kullanarak varliklarini ve iglemlerini finanse etme

derecesidir. Kaldira¢ formiilleri sunlar1 igerir:
a. Isletme Kaldira¢ Derecesi (DOL):

DOL = (Satislar - Degisken Maliyetler) / (Satislar - Degisken Maliyetler - Sabit Maliyetler)
b. Finansal Kaldira¢ Derecesi (DFL):

DFL = (Satislar - Degisken Maliyetler - Sabit Maliyetler) / (Satiglar - Degisken Maliyetler -

Sabit Maliyetler - Faiz Gideri)
c. Toplam Kaldira¢ Derecesi (DTL):

DTL = DOL x DFL

Bu ders notu, finansal yonetim formiillerinin temel kavramlarini ve uygulamalarini sunmaktadir.
Ogrenciler ve profesyoneller bu formiilleri kullanarak, sirketlerin mali durumunu ve performansini
analiz edebilir, yatinm projelerini dederlendirebilir ve finansal riskleri yonetebilir. Basarili finansal

yonetim, sirketlerin degerini ve karlihgini en iist diizeye ¢ikarmalarina yardimci olur.
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