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Zprava predstavenstva

Stejn€ jako v predchdzejicich letech, WOOD & Company investicni spolecnost, a.s. (dale
,Spole¢nost“) vykonavala v roce 2023 funkci statutarniho organu — predstavenstva fondu CCE (A),
investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s. (déle ,,Fond*), a roli administratora a
obhospodatovatele jeho jediného podfondu — CCE (A) Restituéniho podfondu (dale ,,Podfond).

Zastupci Spole¢nosti se pravidelné ucastnili jedndni dozor¢i rady Fondu, kterd je soucasné
investi¢énim vyborem Fondu. Dozor¢i rada byla pritbézn¢ informovana o vyvoji Podfondu a dalSich
organizac¢nich zalezitostech, tykajicich se Fondu. Vedle toho Spole¢nost pravidelné na mésic¢ni bazi
pfedkladala dozor¢i rad€ zpravu portfolio manaZzera Podfondu.

V priabéhu roku 2023 byl Podfond ocetiovdn pravidelné ctvrtletné, a to ke konci kazdého
kalendainiho ¢tvrtleti. Bylo provedeno jedno mimotadné ocenéni Podfondu k 31. 1. 2023 za ticelem
upisu novych penéznich prosttedktt od kliCového investora. V bieznu 2023 Spolecnost
aktualizovala statut Fondu v ramci pravidelné ro¢ni aktualizace, zmény investi¢ni strategie a
benchmarku Podfondu. V investi¢ni strategii Podfondu doslo knavySeni vahy akciovych
instrumentt, coZ bylo reflektovano i zménou benchmarku, ktery je nyni tvofen ze 75 % globalnim
akciovym indexem. V souladu s rizikovejsi investi¢éni strategii byl také prodlouzen doporuceny
investi¢ni horizont na 10 let.

O vyvoji Podfondu a konkrétnim napliovani investi¢ni strategie v roce 2023 je vice uvedeno dale
v komentafi portfolio manazera.



Profil investi¢niho fondu

Nazev investi¢niho fondu: CCE (A), investiéni fond s proménnym zakladnim kapitélem, a.s.
(dale jen “Fond*)

Sidlo: Jungmannova 22/9, Nové Mésto, 110 00 Praha 1
IC: 03788130
Datum vzniku Fondu: 11. tinora 2015. Fond byl vytvofen na dobu neurcitou.

Fond je fondem kvalifikovanych investorti v pravni form¢ akciové spolec¢nosti s proménnym
zakladnim kapitalem.

Fond miZe vytvaiet podfondy. Fond vytvoiil podfond CCE (A) Restituéni podfond (dale jen
»Podfond*), ktery byl zapsan do seznamu fondli vedené¢ho Ceskou narodni bankou dne 25. kvétna
2015. Investi¢ni akcie Podfondu jsou bez jmenovité hodnoty.

Identifika¢ni udaje auditorské spolecnosti:

Ernst & Young Audit, s.r.0., Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1.

Identifika¢ni idaje depozitare:
UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., Zeletavska 1525/1, Praha 4 — Michle, PSC 140
92. Depozitat vykonaval ¢innost po celou dobu rozhodného obdobi.

Identifikac¢ni idaje osoby povérené tischovou nebo opatrovanim majetku Fondu a Podfondu:
WOOD & Company investi¢ni spolecnost, a.s., namésti Republiky 1079/1a, 110 00 Praha 1 — Nové
Mésto

I:Jdaje o akcionari: 5
Ceskobratrska cirkev evangelicka, Jungmannova 22/9, Praha 1 — Nové Mésto, PSC 110 00

K 31. prosinci 2023 majetek Fondu ¢inil 0,31 mil. K¢ a majetek Podfondu €inil 235,3 mil. K¢.

Fond nebyl v roce 2023 ucastnikem zadnych soudnich ani rozhod¢ich spori, a to ani jménem jim
obhospodafovaného Podfondu.

Fond ani Podfond v roce 2023 nevynalozily vydaje na ¢innost v oblasti vyzkumu a vyvoje.

Fond ani Podfond nevyvinul béhem rozhodného obdobi zadné aktivity v oblasti ochrany zivotniho
prostfedi a pracovné pravnich vztaht.

Fond ani Podfond nemaji organizaéni slozku v zahranici.

Fond ani Podfond nenabyly vlastni akcie ani vlastni podily.

Udalosti po datu ucetni zavérky:
Nenastaly zadné dalsi relevantni udalosti kromé téch uvedenych v ucetnich zavérkach Fondu a

Podfondu.



Statutarni organy a investi¢ni tym

Fond je investicnim fondem s pravni osobnosti, jehoZ statutdrnim orgédnem - pfedstavenstvem je
obhospodatovatel Fondu.

Obhospodarovatelem a administratorem Fondu a Podfondu je spole¢nost WOOD & Company investi¢ni
spolecnost, a.s. (dale take jen ,.SpoleCnost®), se sidlem Praha 1 - Nové Mésto, namésti Republiky
1079/1a, PSC 110 00, IC 601 92 445.

Predstavenstvo Fondu k 31. prosinci 2023

WOOD & Company invvestiéni spole¢nost, a.s., IC: 601 92 445, Praha 1 - Nové Mésto, namé&sti
Republiky 1079/1a, PSC 11000.

Den vzniku funkce Fondu je 11. tnora 2015 a Podfondu 25. kvétna 2015.
Pti vykonu funkce zastupuje:

Ing. Miroslav Nosal, CFA,
Predseda predstavenstva od 29. ¢ervna 2023.

Miroslav zagal pracovat na kapitdlovych trzich v roce 1994 v Ceské republice, na Slovensku a ve
Velké Britanii. Ma zkuSenosti z oblasti equity research, credit risk, private equity a corporate
finance ve spole¢nostech jako Merril Lynch, Patria Finance, PPF, VUB a jiné. Kromé toho ptisobil
na manzerskych funkcich ve velkych energetickych spole¢nostech. Od roku 2022 ptisobi ve WOOD
& Company investi¢ni spole¢nost.

Za rozhodné obdobi doslo k vymazu RNDr. Jaroslava Krabce jako zastupce statutarniho feditele.



Dozor¢i rada Fondu k 31. prosinci 2023

Predseda dozorci rady:
Ing. Jan Matéjka

Mistopredseda dozorci rady:
JUDr. David Kuboi

Clenové dozorci rady:
Ing. Radek Ctvrtlik, MBA
Ing. Tomas Turnsky
Daniel Fojtt

Za rozhodné obdobi se v dozor¢i rad¢ spolecnosti nezménily zadné skutecnosti.

Investi¢ni tym Fondu a Podfondu k 31. prosinci 2023:

Ing. Miroslav Nosal, CFA,

CEO a ¢len investi¢cniho tymu od 30. 06. 2023. Miroslav zacal pracovat na
kapitalovych trzich v roce 1994 v Ceské republice, na Slovensku a ve Velké
Britanii. Ma zkuSenosti z oblasti equity research, credit risk, private equity a
corporate finance ve spole¢nostech jako Merril Lynch, Patria Finance, PPF,
VUB a jiné. Kromé toho puisobil na manzerskych funkcich ve velkych
energetickych spole¢nostech. Od roku 2022 plisobi ve WOOD & Company
investi¢ni spolecnost.

Ing. Jaromir Kaska

Portfolio manaZzer a ¢len investi¢niho tymu od 7. bfezna 2012, svou €innost
vykonaval po celou dobu rozhodného obdobi. Jaromir je absolventem
Vysoké Skoly ekonomické, fakulty financi a Ucetnictvi. Do Spolec¢nosti
nastoupil na jafe 2012. Pfed tim pracoval jako junior analytik v Allianz
pojistovne.




INVESTICNI FONDY OBHOSPODAROVANE SPOLECNOSTI

WOOD & Company Korporatni dluhopisy - otevieny podilovy fond, WOOD & Company
investi¢ni spole¢nost, a.s. (do 30. 08. 2023 WOOD & Company All Weather dluhopisovy
fond - otevieny podilovy fond, WOOD & Company investi¢ni spole¢nost, a.s.),

Specialni fond kolektivniho investovani. Fond byl vytvofen na zakladé rozhodnuti Ceské
narodni banky, které nabylo pravni moci dne 10. 06. 2013. Fond byl ztizen na dobu neurcitou.

WOOD & Company Akciovy - otevieny podilovy fond, WOOD & Company investi¢ni
spolec¢nost, a.s. (do 30. 08. 2023 WOOD & Company All Weather ristovy fond - otevieny
podilovy fond, WOOD & Company investi¢ni spolecnost, a.s.),

Specialni fond kolektivniho investovani. Fond byl zapsan do seznamu podilovych fondh
vedeného Ceskou narodni bankou dne 04. 03. 2014 a vznikl dnem jeho zapisu do seznamu.
Fond byl zfizen na dobu neurcitou.

WOOD & Company Realitni — otevieny podilovy fond, WOOD & Company investi¢ni
spole€nost, a.s.

Specialni fond nemovitosti. Fond byl zapsan do seznamu podilovych fondii vedeného Ceskou
narodni bankou dne 27. 02. 2023 a vznikl dnem jeho zépisu do seznamu. Fond byl zfizen na
dobu neurcitou.

WOOD & Company Statni dluhopisy - otevieny podilovy fond, WOOD & Company
investi¢ni spolec¢nost, a.s. (do 30. 08.2023 WOOD & Company Dluhopisovy fond - otevieny
podilovy fond, WOOD & Company investi¢ni spolecnost, a.s.),

Fond kvalifikovanych investorii. Fond byl vytvoten na zikladé rozhodnuti Ceské narodni
banky, které nabylo pravni moci dne 09. 08. 2007. Fond byl zfizen na dobu neurcitou.

CCE (A), investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.

CCE (A) Restituéni podfond; CCE (A), investiéni fond s proménnym zakladnim kapitalem,
a.s.
Podfond investi¢niho fondu s proménnym zakladni kapitdlem. Podfond byl zapsan do

seznamu investi¢nich fondti vedeného Ceskou narodni bankou dne 25. 05. 2015. Podfond byl
vytvofen na dobu neurcitou.

LitFin SICAYV a.s.
LitFin Alpha podfond, LitFin SICAV a.s.

Podfond investi¢niho fondu s proménnym zakladni kapitalem. Podfond byl zapsan do
seznamu investi¢nich fondl vedeného Ceskou narodni bankou dne 22. 09. 2023. Podfond byl
vytvoren na dobu neurcitou.



INVESTICNI FONDY ADMINISTROVANE SPOLECNOSTI

WOOD & Company Korporatni dluhopisy - otevieny podilovy fond, WOOD & Company
investi¢ni spolecnost, a.s. (do 30. 08. 2023 WOOD & Company All Weather dluhopisovy
fond - otevieny podilovy fond, WOOD & Company investi¢ni spole¢nost, a.s.)

WOOD & Company Akciovy - otevieny podilovy fond, WOOD & Company investi¢ni
spole¢nost, a.s. (do 30. 08. 2023 WOOD & Company All Weather ristovy fond - otevieny
podilovy fond, WOOD & Company investi¢ni spolecnost, a.s.)

WOOD & Company Statni dluhopisy - otevieny podilovy fond, WOOD & Company
investi¢ni spolec¢nost, a.s. (do 30. 08.2023 WOOD & Company Dluhopisovy fond - otevieny
podilovy fond, WOOD & Company investi¢ni spolecnost, a.s.)

WOOD & Company Realitni — otevieny podilovy fond, WOOD & Company investi¢ni
spole¢nost, a.s.

EnCor Konzervativni - otevieny podilovy fond, EnCor Asset Management, investi¢ni
spole¢nost, a.s.

EnCor Riistovy - otevieny podilovy fond, EnCor Asset Management, investicni spole¢nost,
a.s.

CCE (A), investi¢ni fond s proménnym zikladnim kapitilem, a.s.

CCE (A) Restituéni podfond; CCE (A), investiéni fond s prom&nnym zakladnim kapitalem,
a.s.

WOOD & Company investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.

WOOD & Company Retail podfond; WOOD & Company, investi¢ni fond s proménnym
zékladnim kapitalem, a.s. (do 19. 06. 2019 WOOD & Company Realitni podfond I WOOD
& Company, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.)

WOOD & Company AUP Bratislava podfond; WOOD & Company, investi¢ni fond s
proménnym zakladnim kapitalem, a.s.

WOOD & Company Office podfond; WOOD & Company, investi¢ni fond s proménnym
zékladnim kapitalem, a.s. (do 19. 06. 2019 WOOD & Company Czechoslovak High Yield
Realitni podfond WOOD & Company, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem,
a.s.)

WOOD & Company Logistics podfond, WOOD & Company, investi¢ni fond s proménnym
zékladnim kapitalem, a.s.

WOOD & Company Blockchain+ podfond, WOOD & Company, investi¢ni fond s
proménnym zékladnim kapitalem, a.s.

LitFin SICAYV a.s.

LitFin Alpha podfond, LitFin SICAV a.s.

FestLen SICAYV a.s.

FestLen I, FestLen SICAV a.s.

CCE (B), investi¢ni fond s proménnym zikladnim kapitilem a.s.

CCE (B) Restitu¢ni podfond; CCE (B), investiéni fond s proménnym zékladnim kapitdlem
a.s.



CCE (A) Restitu¢ni podfond

Zikladni udaje o Podfondu:

ISIN: CZ0008041597

Vznik Podfondu: 25. kvétna 2015

Pravni informace: Podfond investi¢niho fondu s proménnym zékladnim kapitalem
Dariovy domicil: Ceska republika

Mena Podfondu: K¢

Distribuce vynosu: Reinvesti¢ni

Charakteristika:

Investiénim cilem je zhodnoceni Investicnich akcii Podfondu flexibilni investi¢ni strategii,
zaméfenou na ruzné druhy financnich aktiv (zejména investicni cenné papiry) na globalnich
finan¢nich trzich s dlouhodobym investi¢nim horizontem. Fond je denominovan v ¢eské koruné,
investuje vSak i do cizoménovych aktiv. Ménové riziko je aktivné fizeno, cilem je maximalizace
vynosu v ¢eské koruné. Doporuceny investi¢ni horizont je minimalné 10 let.

Komentar portfolio manaZera Podfondu:

Hodnota investi¢ni akcie Podfondu meziro¢né vzrostla o 10,23 % z 1,3075 K¢ na 1,4414 K¢ ke
konci roku 2023. Avsak v relativnim srovnani Podfond zaostal za svym srovnavacim benchmarkem
definovanym statutem Podfondu, ktery v uplynulém roce pfidal +17,43 %. Niz§i vykonnost
Podfondu v porovnani s benchmarekm byla zptisobena primarné pod vazenim Podfondu v akciich,
a to v dasledku zmény v investi¢ni strategii a benchmarku Podfondu v bieznu 2023. V investi¢ni
strategii Podfondu doslo k navySeni vahy akciovych instrumentd, coz bylo reflektovano i zménou
benchmarku, ktery je nyni tvofen ze 75 % globalnim akciovym indexem. V pribéhu roku tak
probihala postupna transformace portfolia a navySovani pozic v akciich a akciovych ETF. Alokace
Fondu v akciich vzrostla z 21,3 % ke konci roku 2022 na 40,7 % na konci roku 2023. V porovnani
s benchmarkem vsak Podfond ztistal podvazen v akciovych/alternativnich investicich. Akciové trhy
pak v uplynulém roce zaznamenaly enormni rist, kdyz "americky index S&P 500 vzrostl 0 24,2 %
v americkém dolaru, EuroStoxx 50 pfidal 19 % v euru a japonsky Nikkei 225 dokonce +28 % v
jenu a umazaly tak ztraty z roku 2022.

V ramci diverzifikace portfolia Fondu jsme opét vytvorili pozici v nemovitostnim Office podfondu
na urovni cca 5 % portfolia. Tento podfond ciluje dlouhodobé vynos cca 10 % p.a. Cizomeénnové
pozice Podfondu byly nadale z majoritni ¢asti zajiStény ménovymi derivaty do Ceské koruny.
Investi€nim zadmérem zajiSténi bylo eliminovat vliv posilujici ¢eské koruny proti EUR a USD a
vyuzit urokového diferencialu k realizaci dodateéného vynosu.



Vyvoj hodnoty fondového kapitalu Podfondu na jednu investi¢ni akcii v roce 2023

1,60
1,50
1,4414
1,40
1,3322
1,3075
= Podfond — BV
1,30
31.12.2022 31.1.2023 31.3.2023 30.6.2023 30.9.2023 31.12.2023

Hodnota fondového kapitalu Podfondu a fondového Kkapitalu pripadajiciho na jednu
investi¢ni akcii Podfondu za posledni ti'i uplynula obdobi

Hodnota fondového kapitalu na konci obdobi (tis. K<) 235291 186 934 181 748
Hodnota fondového kapitalu na jednu investi¢ni akcii na 1,4414 1,3075 1,3271
konci obdobi (K<)

Udaje o celkovém poétu investi¢nich akcii vydanych a odkoupenych v roce 2023:

_ Vydané investi¢ni akcie Odkoupené investi¢ni akcie
0

CCE(A) Restituéni podfond (ks) 20267 227

K 31. prosinci 2023 je vydano celkem 163 233 548 ks investi¢nich akcii Podfondu.
Riziko likvidity:

Z pohledu schopnosti Podfondu prodat aktiva za pfijatelnou cenu v ¢asovém horizontu do jednoho
mesice se k31.12.2023 v Podfondu nachazeji likvidni instrumenty ve vysi 75,2 % portfolia
(31.12.2022: 76,9 % portfolia). Objem aktiv Podfondu, které by neslo zlikvidnit v piijatelném
¢asovém horizontu nebo by je bylo mozno zlikvidnit pouze vyrazné pod trzni cenou, je vedenim
spole¢nosti odhadovan na 24,8 % (31.12.2021: 23,1 %) portfolia Podfondu.
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Udaje o zaplacenych tiplatach za:

e obhospodafovani 358 tis. K¢
e vykon ¢innosti depozitaie 145 tis. K¢
e vykon ¢innosti auditora 130 tis. K¢

Udaje o mzdach, tplatich a obdobnych p¥ijmech pracovnikii a vedoucich osob,

které mohou byt povazovany za odmény, vyplacenych obhospodatovatelem investi¢niho fondu
jeho pracovnikiim nebo vedoucim osobam v téetnim obdobi, ¢lenénych na pevnou a pohyblivou
slozku, tidaje o poctu pracovnikli a vedoucich osob obhospodatovatele tohoto fondu a udaje o
pfipadnych odménach za zhodnoceni kapitalu, které investi¢ni fond nebo jeho obhospodatovatel
vyplatil:

WOOD & Company investi¢ni spole¢nost, a.s. jako obhospodafovatel Fondu a Podfondu vyplatila
za rok 2023 mzdové a obdobné naklady ve vysi 14 979 tis. K¢&. Z celkové ¢astky mzdovych a
obdobnych nédkladi WOOD & Company investi¢ni spolec¢nosti, a.s. byla ¢astka ve vysi 0 K&
pohyblivou slozkou. Primérny pocet zaméstnanct a vedoucich osob WOOD & Company investi¢ni
spole¢nosti v roce 2023 byl devét. Spole¢nost nevyplatila Zadné odmény pracovnikim nebo
vedoucim osobam za zhodnoceni kapitalu Fondu ani Podfondu.

Udaje o mzdach, tplatich a obdobnych p¥ijmech pracovnikii nebo vedoucich osob,

které mohou byt povazovany za odmény, vyplacenych obhospodafovatelem investi¢niho fondu tém
z jeho pracovnikii nebo vedoucich osob, jejichz ¢innost ma podstatny vliv na rizikovy profil tohoto
fondu:

Mzdové naklady a ndklady WOOD & Company investiéni spolecnosti, a.s. jakozto
obhospodarovatele Fondu a Podfondu na odmény vedoucich osob a dalSich pracovnikd majicich
vliv na rizikovy profil Spole¢nosti, Fondu a Podfondu ¢inily v roce 2023 celkem 4 665 tis. K¢, z
toho 0 K¢ ¢inila pohybliva slozka.

Udaje o podstatnych zménach udaji uvedenych ve statutu, ke kterym doSlo v pribéhu
ucetniho obdobi

e 'V bfeznu 2023 byl statut aktualizovan s ohledem na ro¢ni aktualizaci vykonnosti Podfondu,
zmény v investicni strategii a benchmarku Podfondu.

o Vinvesti¢ni strategii byla vyznamné& navySena relativni vdha akciovych instrumentd,

o Uprava benchmarku, ktery je nové tvofen ze 75 % globalnim akciovym indexem MSCI
World, 15 % globalnim indexem korporatnich dluhopisi, v¢éetné dluhopisti s vysokym
vynosem a z 10 % indexem Ceskych statnich dluhopisti.

o Byl prodlouzen doporuceny investi¢ni horizont z 5 let na 10 let.

e K Zadnym jinym zmé&nam ve statutu Fondu ¢i Podfondu, které by byly ve vztahu k investoram
vyznamné, ve sledovaném obdobi nedoslo.

Informace o predpoklidaném vyvoji ¢innosti

Investicni strategie Podfondu bude v pritbéhu roku 2024 dale upravovana tak, aby potencial
budouci dlouhodobé vykonnosti Podfondu dale rostl. Zménou statutu byl doporuceny investi¢ni
horizont prodlouzen z 5 na 10 let a dominantni slozkou Podfondu se postupné stavaji akciové
instrumenty. Rizikovy profil Podfondu se tak stane agresivnéjsim, volatilita hodnoty investi¢ni
akcie vzroste, zejména vsak vzroste o¢ekavana budouci vykonnost Podfondu v dlouhodobém
investi¢nim horizontu.
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Udaje o majetku, jehoZ hodnota piesahuje 1% hodnoty majetku Podfondu*

Podil na celkové

ISIN/ igtetm’ Pofizovaci objem Trzni objem celkem (CZK) | hodnoté majetku
oznaceni celkem (CZK) fondu (%)

CZ0001006936 Pohledavka z Buy/Sell operaci 45 000 000,00 45014 600,00 18,99
CZ0008474285 Akciovy OPF 25 827 583,08 35018 573,50 14,78
US78462F1030 ETF S&P 500 26 728 525,85 29035 014,81 12,25
CZ0008474012 Korporatni dluhopisy OPF 18 546 131,63 21370574,22 9,02
MTWOODCOCEE1 WOOD CEE Fund 10 111 959,00 12720 318,75 5,37
CZ0008042769 Office podfond EUR 9505 188,00 10 223 021,03 4,31
US9220428588 ETF FTSE Emerging Markets 8 430 829,62 8920 639,92 3,76
DE0002635307 ETF STOXX Europe 600 7317 542,26 7956 752,25 3,36
XS2193733842 Czech Gas Networks VAR/26 6000 500,00 6203 466,67 2,62
CZ0003553927 WOOD Office 8,20/27 5000 500,00 5079 305,56 2,14
CZ0003538399 DIRECT 6,85/26 5000 500,00 4965 784,72 2,10
bu-CzZK b&Zny uget v CZK 4319 639,44 4319 639,44 1,82
CZ0003535734 KKIG 6,10/25 4000 500,00 3980 333,33 1,68
CZ0003528382 City Home 5,25/25 4000 500,00 3927 350,00 1,66
CZ0003536260 MSI Trio 6,75/24 3320 845,05 3292911,94 1,39
CZ0003553190 DEK VAR/26 3000 500,00 3069 740,00 1,30
XS81799097073 BNP VAR/25 3210 500,00 3048 596,67 1,29
bu-USD béZny ucet v USD 3029 339,54 3030476,78 1,28
CZ0003555682 MSI Reporyje 9,30/27 3000 500,00 3026 450,00 1,28
CZ0003521692 RSBC 4,716/24 3000 500,00 3006 732,00 1,27
CZ0003523920 Heureka 5,25/25 3000 500,00 2939 500,00 1,24
CZ0003522203 RegioJet VAR/24 3000 500,00 2923 154,17 1,23
CZ0003528135 WOOD Biometan 5,25/25 3000 500,00 2918912,50 1,23
US37045XBW56 GM 3,95/24 3089 660,74 2917 616,34 1,23
XS2078976805 PPF Arena 2,125/25 2544 756,33 2471672,22 1,04
Celkem 212 988 000,54 231 381 136,82 97,63

*Podil na celkovych aktivech Podfondu.
Udaje o majetku, jehoZ hodnota piesahuje 1% hodnoty majetku Fondu

66,8 % majetku Fondu tvofi hotovost na bézném uctu v UniCredit Bank Czech Republic and
Slovakia, a.s., ve vysi 207 tisic K¢ a 33,3 % tvofi ostatni pohledavky za Podfondem z titulu
prefakturace nakladi.
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Udaje o obchodnicich s cennymi papiry

V roce 2023 vykonavaly pro Spolecnost a ji obhospodatovany Fond a Podfond ¢innost obchodnika
s cennymi papiry nasledujici instituce:

e  Ceska spotitelna, a.s.
Olbrachtova 1929/62, 140 00 Praha 4

e  Ceskoslovenska obchodni banka, a. s.
Radlicka 333/150, 150 57 Praha 5

¢ UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
Praha 4 - Michle, Zeletavska 1525/1, PSC 140 92

e  WOOD & Company Financial Services, a.s. 5
Praha 1 - Nové Mésto, Nameésti Republiky 1079/1a, PSC 110 00

e  PPF banka, a.s.
Praha 6 - Dejvice, Evropska 2690/17, PSC 160 41

o J&T BANKA, a.s.
Praha 8 - Karlin, Pobiezni 297/14, PSC 186 00

13



Zprava o vztazich

Zprava o vztazich pfedstavenstva spolecnosti WOOD & Company investi¢ni spole¢nost, a.s., ktera
vykonava funkci predstavenstva CCE (A), investi¢niho fondu s proménnym zakladnim kapitdlem,
a.s., mezi ovladajici osobou a osobou ovladanou a mezi ovladanou osobou a osobami ovladanymi
stejnou ovladajici osobou (dale jen ,,Zprava o vztazich*). V souladu s ustanovenim § 82 zakona ¢.
90/2012 Sb., o obchodnich korporacich, pfedstavenstvo spolecnosti WOOD & Company investi¢ni
spole¢nost, a.s., se sidlem Palladium, Praha 1, namé&sti Republiky 1079/1a, PSC: 110 00, IC: 601
92 445, zapsané v obchodnim rejstfiku vedeném Mé&stskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 2206
(dale jen ,,Zpracovatel®) zpracovalo za ucetni obdobi 1.1.2023 az 31.12.2023 tuto Zpravu o
vztazich.

Podnikatelské seskupeni tvofi nize uvedené osoby:

e Ceskobratrska cirkev evangelick4
Sidlo: Jungmannova 22/9, Praha 1 — Nové M¢sto, PSC 110 00
IC: 004 45 223
zapsana v Rejstiiku registrovanych cirkvi a nabozenskych spole¢nosti vedeném
Ministerstvem kultury Ceské republiky pod &islem registrace 308/1991/09
(dale jen ,,Ovladajici osoba“).

e CCE (A), investi¢ni fond s proménnym zékladnim kapitalem, a.s.
Sidlo: Jungmannova 22/9, Praha 1 — Nové M¢sto, PSC 110 00
IC: 037 88 130
zapsana v obchodnim rejstiiku vedenym M¢stskym soudem v Praze, oddil B, vlozka
20446
(déle jen ,,Ovladana osoba‘“ nebo ,,Fond*).

Ostatni propojené osoby:

e CCE Reality, a.s.
Sidlo: Jungmannova 22/9, Praha 1 — Nové M¢sto, PSC 110 00
IC: 044 71 431

e CCE (B), investi¢ni fond s prom&nnym zékladnim kapitalem, a.s.
Sidlo: Jungmannova 22/9, Praha 1 — Nové M¢sto, PSC 110 00
1C: 038 27 089

Struktura vztahti mezi propojenymi osobami, aloha Ovladané osoby, zpiisob a prostiedky
ovladani:

Fond je akciovou spolecnosti s proménnym zakladnim kapitdlem. Organy Fondu jsou valna
hromada, piedstavenstvo, dozor¢i rada a investi¢ni vybor. Do plisobnosti predstavenstva patii
obchodni vedeni Fondu. Statutdrnim organem - pfedstavenstvem je investicni spole¢nost, kterd je
zaroven administratorem a obhospodafovatelem Fondu. Dozor¢i rada je kontrolnim organem.
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Fond je investiénim fondem s proménnym zakladnim kapitdlem podle ustanoveni § 154 zakona €.
240/2013 Sb., o investiénich spole¢nostech a investiénich fondech. Ulohou Fondu je investovat
prostiednictvim podfondi do aktiv definovanych ve Statutu Fondu a ziskdvat na tyto investice
prostfedky od dalsich investoru.

Ovladajici osoba uplatiiuje rozhodujici vliv tak, Ze vykonava prava akcionate Fondu
prostiednictvim svého podilu na hlasovacich pravech ve vysi 100 % vech hlasii ve Fondu, zejména
rozhoduje v otazkach vyhrazenych valné hromadé Fondu jako jediny akcionaf p#i vykonu
plsobnosti valné hromady Fondu.

Jednani uc¢inéna v posuzovaném tcetnim obdobi na popud nebo v zdjmu Ovladajici osoby
nebo jinych propojenych osob tykajici se majetku, ktery presahuje 10 % vlastniho kapitalu
Ovladané osoby:

V posuzovaném ticetnim obdobi nedoslo k Zddnému jednani ze strany Ovladajici osoby nebo jinych
propojenych osob, tykajiciho se majetku presahujiciho 10 % vlastniho kapitalu Ovladané osoby.

Piehled vzajemnych smluv mezi osobou Ovladanou a osobou Ovladajici:

Nizev smlouvy | PFedmét smlouvy Datum uzavieni
Smlouva o vydavéani a Uprava podminek vydavani a odkupovéni 19.2.2016
odkupovani investi¢nich investiénich akcii Podfondu.
akeii
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Posouzeni, zda vznikla Ovladané osobé ijma a posouzeni jejiho vyrovnani podle § 71 a § 72
zakona €. 90/2012 o obchodnich korporacich a zhodnoceni vyhod a nevyhod plynouci ze
vztahii mezi propojenymi osobami.

Fondu nevznikla v diisledku jednani Ovladajici osoby Z4dna ijma. Ceny pouZité v transakcich mezi
spojenymi osobami odpovidaji cenam, které by byly sjedndny mezi nezavislymi subjekty za
stejnych ¢&i obdobnych podminek. U sluZeb, u nichz neni mozné zjistit obvyklé trzni podminky,
stanovil Fond cenu transakce metodou relevantnich nakladi a pfiméfené ziskové pfirdzky.

Zaclenéni Fondu do podnikatelského seskupeni nep¥ind$i Fondu zadné vyznamné vyhody, ani
nevyhody ¢i rizika.

Statutarni organ - pfedstavenstvo Fondu prohlasuje, Ze vypracoval tuto Zprdvu o vztazich na
zékladg viech jemu dostupnych informaci o vztazich mezi Fondem a osobami s izkym propojenim
na Fond a mezi Fondem a osobami s nepfimym propojenim na Fond dle § 82 a nasl. zdkona ¢.
90/2012 Sb., o obchodnich korporacich.

V Praze dne 28. 03. 2024

fiorlir /T

Ing. Miroslav Nosal
pti vykonu funkce zastupuje pfedstavenstvo
WOOD & Company investicni spolecnost, a.s.
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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Akcionéari spole¢nosti CCE (A), investi¢ni fond s proménnym zékladnim kapitalem, a.s.:
Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfilozené Gcetni zavérky spolecnosti CCE (A), investi¢ni fond s proménnym zakladnim
kapitdlem, a.s. (dale také ,Spole¢nost™) sestavené na zdkladé Ceskych Ucetnich piredpist, kterd se sklada
z rozvahy k 31. prosinci 2023, vykazu zisku a ztraty, pfehledu o zménéch vlastniho kapitdlu za rok koncicl
31. prosince 2023, a pfilohy této Gcetni zavérky, véetné vyznamnych (materiainich) informaci o pouzitych
Gcetnich metodéch. Udaje o Spole&nosti jsou uvedeny v bodé 1 prilohy této Ucetni zavérky.

Podle nageho nazoru prilozend Gcetni zadvérka podavé vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv Spolecnosti
k 31. prosinci 2023 a naklad( a vynosl a vysledku jejiho hospodareni za rok koncici 31. prosince 2023
v souladu s ¢eskymi Gcetnimi predpisy.

Zdklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech a standardy Komory auditor Ceské republiky
pro audit, kterymi jsou mezindrodni standardy pro audit (ISA) pfipadné dopInéné a upravené souvisejicimi
aplika¢nimi dolozkami. Na3e odpovédnost stanovend témito predpisy je podrobnéji popsana v oddilu
Odpovédnost auditora za audit G¢etni zdvérky. V souladu se zdkonem o auditorech a Etickym kodexem
pFijatym Komorou auditor( Ceské republiky jsme na Spolecnostl nezavisli a spinili jsme idalsi etické
povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpisd. Domnivame se, Ze dikazniinformace, které jsme shromazdili,
poskytuji dostate¢ny a vhodny zaklad pro vyjédreni naseho vyroku.

Ostatni informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zékona o auditorech informace uvedené ve vyro¢nf
zprdvé mimo Uletni zdvérku a na$i zprdvu auditora. Za ostatni informace odpovida predstavenstvo
Spolec¢nosti.

N&s vyrok k Ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. PFesto je vSak soucléasti nasich povinnostf
souvisejicich s auditem Gcetni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi a posouzeni, zda ostatni
informace nejsou ve vyznamném (materidlnim) nesouladu s Ucetni zavérkou Ci nasimi znalostmi o ucetnf
jednotce ziskanymi b&hem auditu Gcetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nej evi jako vyznamné
(materidln&) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vSech vyznamnych (materialnich)
ohledech vypracovény v souladu s pFislusnymi pravnimi piedpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatnf
informace spliiuji poZadavky prdvnich predpist na formdini naleZitosti a postup vypracovan{ ostatnich
informaci v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda piipadné nedodrZeni uvedenych poZadavkd by bylo
zpUsohilé ovlivnit Gsudek ¢inény na zakladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postupl, do miry, jiZ dokdZeme posoudit, uvadime, Ze:

e ostatniinformace, které popisuji skutecnosti, jez jsou téZ predmétem zobrazeni v Ucetni zavérce,
jsou ve viech vyznamnych (materidlnich) ohledech v souladu s Gcetni zavérkou a
e ostatniinformace byly vypracovény v souladu s prdvnimi predpisy.

Déle jsme povinni uvést, zda na zékladé poznatkl a povédomi oSpoIeEnosti k nimZ jsme dospéli
pFi provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materidini) vécné nespravnosti. V ramci
uvedenych postupl jsme v obdrZenych ostatnich informacich 74dné vyznamné (materidlnf) vécné
nespravnosti nezjistili.

A member firm of Ernst & Young Global Limited

Ernst & Young Audit, s.r.o. with its registered office at Na Florenci 2116/15, 110 00 Prague 1 - Nove Mesto,
has been incorporated in the Commercial Register administered by the Municipal Court in Prague,

Section C, entry no. 88504, under Identification No. 26704153.
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Odpovédnost pfedstavenstva a dozorci rady Spolecnosti za ucetni zaveérku

Piedstavenstvo Spolecnosti odpovidd za sestaveni Ucetni zadvérky poddvajici vérny a poctivy obraz
v souladu s ¢eskymi Gcetnimi pFedpisy, a za takovy vnitfni kontrolni systém, ktery povazuje za nezbytny
pro sestaveni Ucetni zévérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materialni) nesprévnosti zplsobené
podvodem nebo chybou.

Pii sestavovani Gcetni zavérky je pfedstavenstvo Spole¢nosti povinno posoudit, zda je Spole¢nost schopna
nepretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v piiloze Gcetni zavérky zdleZitosti tykajici se jejiho
nepretrzitého trvani a pouziti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni Gcetnf zavérky, s vyjimkou
pFipadd, kdy predstavenstvo pldnuje zruseni Spolecnosti nebo ukoncenf jeji Cinnosti, resp. kdy nema jinou
redlnou moznost nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem G&etniho vykaznictvi ve Spolecnosti odpovida dozorci rada.
Odpovédnost auditora za audit ucetni zdvérky

Na&im cilem je zfskat primérenou jistotu, Ze Getni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou (materialni)
nespravnost zplisobenou podvodem nebo chybou a vydat zprdvu auditora obsahujici nas vyrok. Primérena
mira jistoty je velkd mira jistoty, nicméné& neni zérukou, Ze audit provedeny v souladu s vyse uvedenymi
pfedpisy ve vSech pripadech v UGletni zdvérce odhali pripadnou existujici vyznamnou (materidlni)
nespravnost. Nesprdvnosti mohou vznikat v dusledku podvodd nebo chyb a povaZuji se za vyznamné
(materidnf, pokud Ize redlné predpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka
rozhodnuti, kterd uZivatelé ucetni zavérky na jejim zakladé pFijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s vy$e uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplatfiovat béhem celého
auditu odborny Usudek a zachovévat profesni skepticismus. Déle je naSi povinnosti:

e Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materidini) nesprévnosti Gcetni zavérky zplsobené
podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat
dostate&né a vhodné dtkazni informace, abychom na jejich zdkladé mohli vyjadrit vyrok. Riziko,
Ye neodhalime vyznamnou (materidlni) nesprdvnost, k niz doslo v dlisledku podvodu, je vetsi
ne’ riziko neodhaleni vyznamné (materidlni) nespravnosti zplisobené chybou, protoZe soucasti
podvodu mohou byt tajné dohody, falSovéni, imysind opomenuti, nepravdiva prohlaseni nebo
obchézenf vnitinich kontrol.

e Sezndmit se s vnitinim kontrolnim systémem Spolenosti relevantnim pro audit v takovém
rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli
abychom mohli vyjadFit ndzor na Gcinnost jejiho vnitfniho kontrolniho systému.

e Posoudit vhodnost pouZitych UG&etnich metod, pfiméfenost provedenych Ucetnich odhad
ainformace, které v této souvislosti pfedstavenstvo Spole¢nosti uvedlo v priloze Gcetni zavérky.

e Posoudit vhodnost pouZitf piedpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni ucetni zavérky
predstavenstvem, a zda s ohledem na shromazdéné dlikazni informace existuje vyznamna
(materidlnf) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit
schopnost Spolecnosti nepretrzitého trvani. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamna
(materidnid) nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zprdvé nainformace uvedené
v této souvislosti v pFiloze Ucetni zévérky, a pokud tyto informace nejsou dostatecné, vyjadrit
modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti Spolecnosti nepretrZité trvat vychazej
z dGikaznich informaci, které jsme ziskali do data na3i zprdvy. Nicméné budouci udalosti
nebo podminky mohou vést k tomu, Ze Spole¢nost ztrati schopnost nepretrzité trvat.

e Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah Ucetni zévérky, vcetné prilohy, a dale to,
zda Gletni z&vérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplsobem, ktery vede k vérnému
zobrazeni.

A member firm of Ernst & Young Global Limited

Ernst & Young Audit, s.r.o. with its registered office at Na Florenci 2116/15, 110 00 Prague 1 - Nove Mesto,
has been incorporated in the Commercial Register administered by the Municipal Court in Prague,

Section C, entry no. 88504, under Identification No. 26704153.
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Nasi povinnosti je informovat piedstavenstvo a dozoréi radu mimo jiné o pldnovaném rozsahu a nacasovant
auditu a o vyznamnych zjiténich, kterd jsme vjeho pribéhu ucinili, véetné zjisténych vyznamnych
nedostatkd ve vnitinim kontrolnim systému.

Ernst & Young Audit, s.r.o.
evidenéni €. 401

PLorenn

Roman Hauptfleisch, statutdrni auditor
evidencni ¢. 2009

30. dubvna 2024
Praha, Ceska republika

A member firm of Ernst & Young Global Limited

Ernst & Young Audit, s.r.o. with its registered office at Na Florenci 2116/15, 110 00 Prague 1 - Nove Mesto,
has been incorporated in the Commercial Register administered by the Municipal Court in Prague,

Section C, entry no. 88504, under Identification No. 26704153.



Vykazy a pfiloha acetni zavérky sestavena
podle Ceskych ucetnich standardi

k 31. prosinci 2023
Nazev fondu: CCE (A), investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
Sidlo: Jungmannova 22/9, 110 00 Praha 1

Pfedmét podnikani: Fond kvalifikovanych investord s proménnym zakladnim kapitalem



CCE (A), investiéni fond s prom&nnym zakladnim kapitalem, a.s.

Vykaz zisku a ztraty za obdobi od 1. ledna 2023 do 31. prosince 2023

(v tisicich K&)

Cis. Bod pfilohy Bé&iné Minulé

pol. ucetni obdobi] i¢etni obdobi
5. Naklady na poplatky a provize 3.1 -1 -2
7. Ostatni provozni vynosy 100 100
9. Spravni naklady 3.3 -100 -100
a) Naklady na zaméstnance -100 -100
aa) |mzdy a platy -75 -75
ab) |socialni a zdravotni pojiSténi -25 -25
b) ostatni spravni naklady 0 0
20. |Zisk nebo ztrata za Gletni obdobi z béZné Cinnosti pfed zdanénim -1 -2
26. |Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi po zdanéni 5 -1 -2




CCE (A), investiéni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.

Rozvaha k 31. prosinci 2023

AKTIVA
(v tisicich K¢)
Cis. Bod BéZné ucetni Minulé ucetni
pol. pfilohy obdobi obdobi
3. Pohledavky za bankami, za druZstevnimi zaloZnami 4.1 209 207
) splatné na pozadani 209 207
11.  |Ostatni aktiva 4.2 100 103
14. JAKTIVA CELKEM 309 310




CCE (A), investiéni fond s prom&nnym zakladnim kapitalem, a.s.

Rozvaha k 31. prosinci 2023

PASIVA
(v tisicich K¢)
Cis. Bod Bésiné Minulé
Pol. pfilohy ucetni obdobi ucetni obdobi
4. Ostatni pasiva 4.3 100 100
8. Zikladni kapital 4.4 200 200
V tom: splaceny zakladni kapital 200 200
12. |Kapitilové fondy 4.4 200 200
15. |Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z pfedchozich obdobi -190 -188
16. |Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi 5 -1 -2
17. |PASIVA CELKEM 309 310




CCE (A), investiéni fond s promé&nnym zakladnim kapitalem, a.s.

Podrozvaha k 31.12.2023
PODROZVAHOVA AKTIVA
(v tisicich K¢
Cis. Bod Béiné Minulé
pol. pfilohy ucetni obdobi ucetni obdobi
8. |Hodnoty piedané k obhospodafovani 6. 236,446 187,637
z toho: cenné papiry 183,073 164,832
PODROZVAHOVA PASIVA
(v tisicich K¢
Cis. Bod Béiné Minulé
pol. piilohy | &etni obdobi| Ugetni obdobi
7. |Hodnoty pfevzaté k obhospodafovani 6. 236,137 187,327
183,073 164,832

z toho: cenné papiry




CCE (A), investiéni fond s promé&nnym zakladnim kapitalem, a.s.

Piehled o zménach vlastniho kapitalu

PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU

(v tisicich K¢)

Zikladni |[Emisni | Kapitalové | Neroz. | Neuhrazena| Ocefiovaci Vysledek | Vlastni
kapital azio fondy zisk | ztrata min. rozdily hospodafeni kapital
min. let let béZného | celkem

obdobi
Stav k 31.12.2021 200 0 200 0 -189 0 0 212
Rozdéleni vysledku hospodafeni 0 0 0 0 0 0 0 0
Cisty zisk/ztrita za ucetni obdobi 0 0 0 0 0 0 -2 -2
Piiplatek mimo zdkladni kapital 0 0 0 0 0 0 0 0
Stav k 31.12.2022 200 0 200 0 -189 0 -2 210
Rozdélen{ vysledku hospodateni 0 0 0 0 -2 0 0 -2
Cisty zisk/ztrita za ucetni obdobi 0 0 0 0 0 0 -1 -1
Priplatek mimo zakladni kapital 0 0 0 0 0 0 0 0
Stav k 31.12.2023 200 0 200 0 -190 0 -1 209




Pfiloha ucetni zavérky pfipravena v souladu
s Ceskymi ucetnimi standardy
za rok 2023



CCE (A), investiéni fond s promé&nnym zakladnim kapitalem, a.s.

Piiloha ucetni zavérky za obdobi od 1. ledna 2023 do 31. prosince 2023

1.

2.

A A
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ZaloZeni a charakteristika Fondu

CCE (A), investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitilem, a.s. (dale jen ,,Fond®) byl
zalozen jako fond kvalifikovanych investord v pravani formé akciové spolecnosti
s proménnym zakladnim kapitalem.

Funkci statutarniho organu vykonava na zakladé smluvniho vztahu spole¢nost WOOD &
Company investi¢nf spolecnost, a.s. (dale jen ,,Spole¢nost).

Fond byl zapsin do seznamu investi¢nich fonda vedeného CNB dne 23. prosince 2014
Fond vznikl zapisem do obchodniho rejstifku dne 11. tnora 2015. Fond byl vytvofen na
dobu neurcitou.

Fond podléha regula¢nim pozadavkam zakona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech
a investi¢nich fondech, ktery je platny od 19. srpna 2013, ve znéni pozdéjsich predpist (dle
jen ,,Zakon®). Cinnost Fondu podléha dohledu Ceské narodn{ banky. Fond piisobi pouze na
tzemf Ceské republiky.

Fond muZe vytvatet podfondy. Fond vytvoiil podfond CCE (A) Restitucni podfond (dile
jen ,,Podfond). Podfond byl zapsan do seznamu fondd, vedeného CNB, dne 25. kvétna
2015. Investi¢ni akcie jsou bez jmenovité hodnoty.

Fond shromazd'uje na tucet Podfondu penézni prostiedky vydavanim investi¢nich akcii
Podfondu.

Zakladnim dokumentem Fondu je statut, ktery upravuje vzdjemna prava a povinnosti mezi
akcionafi Podfondu, Fondu a Spole¢nosti.

UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. vykonava funkci depozitafe a poskytuje
sluzby podle smlouvy o vykonu funkce depozitafe (,,depozitat®) uzaviené s Fondem dne
20. kvétna 2015.

Fond neni soucasti konsolida¢niho celku.

1.1.

Pfedstavenstvo a dozordi rada Fondu
Statutarni organ a dozorci rada k 31. prosinci 2023

Predstavenstvo: WOOD & Company investi¢ni spolecnost, a.s.

gastupuje Miroslav Nosal




CCE (A), investiéni fond s promé&nnym zakladnim kapitalem, a.s.

Piiloha ucetni zavérky za obdobi od 1. ledna 2023 do 31. prosince 2023

Dozor¢i rada: predseda Jan Matejka

mistopredseda  David Kubon

en Daniel Fojta
en Radek Ctvrtlik
Clen Tomas Turnsky

Za rozhodné obdobi doslo ke zménam ve slozeni osob zastupujicich statutarni organ. Ke
zménam ve slozeni dozordi rady nedoslo.

2. Vychodiska pro vypracovani uCetni zavérky
Zakladni Gcetni pravidla pouzita pii sestavovani této ucetn{ zavérky jsou uvedena nize.
2.1. Ucetni principy

Ucetni zavérka Fondu byla sestavena na zikladé tcéetnictvi Fondu vedeného v souladu se
zakonem ¢. 563/1991 Sb., o ucetnictvi v platném znéni, a v rozsahu stanoveném Vyhldskou
Ministerstva financi CR 501/2002 Sb., ve znéni pozdéjsich predpisi, kterou se stanovi
uspofadani a obsahové vymezeni polozek ucetni zavérky a rozsah udaju ke zvefejnéni pro
banky a nékteré financni instituce, a ceskymi ucetnimi standardy pro financni instituce. Na
zakladé této vyhlasky jsou od 1. ledna 2021 financ¢ni nastroje vykazovany a ocenovany v
souladu s mezinarodnimi standardy ucetniho vykaznictvi IFRS.

Zavérka vychazi z principu ¢asového rozliSeni nadkladd a vynosd, kdy transakce a dalsi
skute¢nosti jsou uznany v dobé jejich vzniku a zauctovany v obdobi, ke kterému se vécné
a casoveé vztahuji. Zavérka je sestavena v historickych cenach, s vyjimkou vybranych
finan¢nich nastroji ocenovanych realnou hodnotou.

Ucetn{ zavérka byla zpracovana za piedpokladu, ze Podfond bude nadale pasobit jako ucetni
jednotka s neomezenou dobou trvani.

Sestaveni ucetni zavérky vyzaduje, aby vedeni Spolecnosti provadélo odhady, které maji vliv
na vykazované hodnoty aktiv a pasiv i podminénych aktiv a pasiv k datu sestaveni ucetni
zaveérky a nakladt a vynost v pifslusném ucetnim obdobi. Tyto odhady jsou zalozeny na
informacich dostupnych k datu sestaveni acetni zavérky a mohou se od skute¢nych vysledka
lisit.

Fond vykazuje financni udaje v ceskych korunach (K¢) s pfesnosti na tisice K¢, pokud neni
uvedeno jinak.

Polozky vykazu zisku a ztraty za bézné ucetni obdobi jsou vykazany za obdobi od 1. ledna
do 31. prosince 2023 a udaje za pfedchozi obdobi jsou za obdobi od 1. ledna do 31. prosince
2022. Minulé ucetni obdobi pro rozvahové a podrozvahové polozky predstavuje stavy k 31.
prosinci 2022.
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2.2,

2.3.

2.4.

OkamZik uskutecnéni obchodniho pfipadu

U pohybu financ¢nich prostfedkil se za okamzik uskutecnéni obchodniho pfipadu povazuje
den pfipsani (resp. snizeni) prostiedkt na bankovni tcet.

U ndkupu a prodeju finanénich aktiv se za okamzik uskutecnéni obchodniho pfipadu
povazuje den uskutecnéni obchodu.

Zachyceni operaci v cizich ménach

Aktiva a pasiva v cizi méné jsou vykazana v acetni zavérce v K¢ s pouzitim sménného kurzu
Ceské narodni banky platného k datu sestaveni tcetni zavérky. Transakce vycislené v cizf
méné a uctovany v tuzemské méné byly pfepocitané oficidlnim devizovym kurzem
vyhlagovanym CNB platnym v okamiku transakce. V pipadé maturity terminovaného
vkladu, spotového nakupu ¢i prodeje deviz ¢i v okamziku finanéniho vyporadani nakupt
a prodeju cennych papirt je t¢tovano o realizovanych kursovych ziscich ¢i ztratach na uctech
uctové skupiny Naklady/Vynosy z financ¢nich c¢innosti. Tyto zisky a ztraty jsou vykdzany
v polozce Zisk nebo ztrata z finanénich operaci.

Finan¢ni nastroje

Financ¢ni nastroj je jakakoli smlouva, kterou vznika financn{ aktivum jedné tcetni jednotky a
zaroven financn{ zavazek nebo kapitalovy nastroj jiné ucetni jednotky. Podle IFRS 9 se
veskera finanéni aktiva a zavazky vcéetné financnich derivata ocenuji a vykazuji v rozvaze v
souladu s pravidly relevantnimi pro pfislusnou kategorii financnich nastroju, do niz patii.

Prvotni zauctovani finanénich ndstroju

Ucetni jednotka zauétuje finanéni nastroj v okamziku, kdy se stane ucastnikem smluvniho
vztahu tykajictho se daného financ¢niho nastroje. Nakup nebo prodej s obvyklym terminem
dodani uctuje k datu obchodu. Koupé nebo prodej s obvyklym terminem dodani je koupé
nebo prodej finanéniho aktiva podle smlouvy, jejiz podminky vyzaduji dodani aktiva ve Ihate
stanovené v obecné roviné zakonem nebo konvencemi daného trhu.

Metody ocenéni financnich nastroju

Finanéni aktiva a finanén{ zavazky jsou po prvotnim zachyceni ocenény realnou hodnotou
nebo nabéhlou hodnotou. Realna hodnota je cena, ktera by byla ziskiana z prodeje aktiva
nebo zaplacena za pfevzeti zavazku v ramci fadné transakce realizovatelné mezi ucastniky
trhu ke dni ocenéni.

Nabc¢hla hodnota (,, AC* — amortized cost) je ¢astka, v niz jsou finanénf aktiva nebo finanéni
zavazky ocenény pfi prvotnim zadctovani, snizend o splatky jistiny a zvySena o nabihajici
urok stanoveny metodou efektivni urokové sazby. Efektivni urokova mira je rokova mira,
ktera pfesné diskontuje odhadované budouci penézni platby nebo pifjmy po ocekavanou
dobu trvan{ finan¢niho aktiva nebo finan¢niho zavazku na Gcetni hodnotu financ¢niho aktiva.




CCE (A), investiéni fond s promé&nnym zakladnim kapitalem, a.s.

Piiloha ucetni zavérky za obdobi od 1. ledna 2023 do 31. prosince 2023

Klasifikace a nasledné ocenovani financnich aktiv dle IFRS 9

Ucetn{ jednotka klasifikuje finanéni aktiva v nasledujicich kategoriich ocefiovant: finanéni
aktiva oceniovana realnou hodnotou prostrednictvim zisku nebo ztraty (, FVIPL®), financni
aktiva ocenovana realnou hodnotou prostfednictvim ostatntho uplného vysledku
hospodateni (,, FVOCI®) a finan¢ni aktiva ocefiovana v nab¢hlé hodnoté (,,AC*). Klasifikace
a nasledné ocenéni financnich aktiv zavisi na: i) obchodnim modelu banky pro sprivu
portfolia souvisejicich aktiv a ii) charakteristice smluvnich penéznich toka daného aktiva.

Obchodni model

Obchodni model odrazi zamér ucetni jednotky tykajici se nakladani s finanénim aktivem.
Zamérem muze byt vyhradné inkaso smluvnich penéznich tokut z aktiva plynoucich, inkaso
smluvnich penéznich tokt nebo prodej finanéniho aktiva, nebo jiny obchodni model.
Obchodni model je urcen pro skupinu aktiv (na urovni portfolia) na zakladé¢ vsech
relevantnich dukaza o ¢innostech, které ucetni jednotka podstupuje k dosazeni cile
stanoveného pro portfolio k dispozici v den hodnoceni. Mezi faktory posuzované pfi
urcovani obchodniho modelu patif dcel a slozeni portfolia, pfedchozi zkusSenosti s tim, jak
byly inkasovany penézni toky z piislusnych aktiv, jak jsou rizika vyhodnocovana a fizena, jak
jsou vyhodnocovany vysledky aktiv a jak jsou manazefi odménovani.

Charakteristiky financnich aktiv na zaklad¢ smluvnich penéznich toka.

Cilem posouzeni je urcit, zda na zakladé smluvnich podminek sjednanych u daného
financniho aktiva vznikajf k uréitym terminim penézni toky, u nichz jde vyhradné o platbu
jistiny a urokd z dosud nesplacené jistiny (,,SPPI* — Solely Payments of Principal and
Interest). Tato podminka je splnéna tehdy, pokud uroky zahrnuji pouze zohlednéni
uvérového rizika, casové hodnoty penéz, jinych zakladnich avérovych rizik a ziskové marze.
Hodnoceni SPPI se provadi pfi prvotnim zauctovani aktiva a nasledné jiz neni znovu
posuzovano.

Finanéni aktiva ocetiovana nabéhlou hodnotou (“AC™)

Financ¢ni aktiva jsou ocenéna v nab¢hlé hodnoté, pokud jsou drzena v obchodnim modelu,
jehoz cilem je inkaso smluvnich penéznich tokt plynoucich z aktiva a jejich smluvni penézni
toky splnuji podminku SPPI. Do této kategorie mohou byt zafazeny zejména vklady u bank,
nakoupené dluhové cenné papiry nebo ptjcky poskytnuté nebankovnim subjektim.

Financni aktiva ocefiovand v redlné hodnoté vykdzané do ostatntho uplného vysledku
(.FVOCI)

Financni aktiva v realné hodnoté vykazané do ostatnitho uplného vysledku jsou dluhové
nastroje spliujici SPPI charakteristiku smluvnich penéznich tokd, pokud drzeny v ramci
obchodniho modelu, jehoz cile je dosazeno jak inkasem smluvnich penéznich tokd, tak
prodejem aktiv. Do této kategorie mohou byt zafazeny nakoupené dluhové cenné papiry
nebo pujcky poskytnuté nebankovnim subjektim.

Do portttolio FVOCI mohou byt déle zatazeny kapitalové finanéni nastroje (akcie, podily,
podilové listy) jinych spole¢nosti, pokud by se tak tcetni jednotka k datu jejich pofizeni
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rozhodla. Ucetni jednotka moznost zatazovat do portfolio FVOCI kapitdlové nastroje v roce
2022 nevyuzila.

Financnf aktiva ocefiovana v realné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty (,,FVITPL)

Do této kategorie ucetni jednotka zafazuje vSechna financni aktiva nespliujici SPPI
charakteristiku smluvnich penéznich tokt. Do tohoto portfolia jsou také zatazovany dluhové
finanéni nastroje, pokud jsou poiizeny k obchodovani nebo jsou souéast! portfolia
financnich aktiv, které jsou spravovany a jejichz vykonnost je posuzovana na bazi realné
hodnoty.

Do porttfolia FVIPL jsou rovnéz zafazeny vsechny financni derivaty.

e Ztrata ze znehodnoceni financ¢nich aktiv

U financnich aktiv oceniovanych nabé¢hlou hodnotou a dluhovych financnich aktiv
ocefiovanych realnou hodnotou prostrednictvim ostatntho uplného vysledku Spole¢nost
stanovi ztratu ze znehodnoceni ve vysi ocekavanych ztrat. Vyse ocekavanych ztrat vychazi z
historickych zkuSenosti a zohledniuje oc¢ekavany vyvoj trhu.

IFRS 9 vyzaduje pro vypocet opravnych polozek vyuzitl tfistupniového modelu, ktery
vyhodnocuje zménu kreditniho rizika k datu Gcetni zavérky.

Stupen 1 — financn{ aktiva, u nichz nedoslo k vyznamnému narastu tvérového rizika od
prvotnifho zachyceni nebo maji ke dni acetni zavérky nizké avérové riziko. U vSech aktiv v
této kategorii je zauctovana dvanactimésicni ocekavana uvérova ztrata a urokovy vynos je
kalkulovan z hrubé ucetni hodnoty finan¢nfho aktiva.

Stupen 2 — finanéni aktiva, u nichz doslo k vyznamnému naristu uvérového rizika od
prvotniho zachyceni, avSak zatim nedoSlo k jejich znehodnoceni. U téchto aktiv je
zauctovana ocekavana uvérova ztrata po celou dobu trvani aktiva a drokovy vynos je
kalkulovan z hrubé ucetni hodnoty finan¢nfho aktiva.

Dle metodiky Spole¢nosti dochazi k vyznamnému narastu tvérového rizika, pokud je
splnéno jedno nebo vice kritéril. Kvantitativni kritérium vychdz{ ze zmén hodnot
pravdépodobnosti selhani, Kvalitativni kritéria zmény vnéjsich trznich indikatort, zmény v
podminkach kontraktu a zmény v internim posouzeni rizika

Stupen 3 — finanéni aktiva, u nichz existuje objektivni dikaz znehodnoceni. U téchto aktiv
jsou zadctovany

ocekavané uverové ztraty po celou dobu trvani aktiva a urokovy vynos je pocitan na zakladé¢
¢isté ucetni hodnoty aktiv. Dle metodiky Spolec¢nosti je pohledavka znehodnocena zejména
pokud je dluznik v prodleni vice nez 180 dni, dluznik zemfel nebo je dluznik v insolvenci.

Obchodni model pouzivany tGcetni jednotkou

Podfond klasifikoval v obdobi 2023 finan¢ni aktiva v souladu s obchodnim modelem,
pfipadné povahou jejich smluvnich penéznich tokt. Investicnim cilem Podfondu je
zhodnocen{ investicnich akcii flexibilni investi¢ni strategif, zaméfenou na rizné druhy
financnich aktiv (zejména akcie, dluhopisy, komodity) na globalnich financ¢nich trzich s
investi¢cnim horizontem minimalné 5 let. Podfond je denominovan v ¢eské koruné, investuje
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vsak i do cizoménovych aktiv. Ménové riziko je aktivné fizeno, cilem je maximalizace vynosu
v ceské koruné.

Celé portfolio financnich aktiv je fizeno a jeho vykonnost je sledovana na bazi realné
hodnoty. Podfond nevyuzil moznosti zafadit kapitalové cenné papiry do portfolia FVOCI,
vsechny cenné papiry drzené Podfondem jsou tedy zafazeny do portfolia FVTPL.
Nakoupena financni aktiva jsou podle své povahy v Rozvaze vykazovana jako Dluhové
cenné papiry nebo Akcie, podilové listy a ostatni podily.

Stanoveni realné hodnoty

Realnou hodnotou finanénich aktiv a finanénich zavazkd je cena, za kterou je mozné prodat
financni aktivum nebo pfevést finanéni zavazek za béznych podminek k datu ocenéni. U
kotovanych cennych papira se pro ocenéni pouziva cena dosazena na vybraném trhu k datu
ocenéni. U nekotovanych cennych papiri je redlnd hodnota stanovena administratorem
Podfondu prostiednictvim interntho ocenént, které zohlednuje trzni podminky a informace
dostupné h datu, ke kterém je redlnd hodnota stanovena.

Podle povahy pouzitfch vstupt je zpusob stanoveni realné hodnoty zafazen do jedné ze
nasleduiicich urovni:
e Reilnd hodnota vychézi z neupravenych cen dosazena na aktivaim trhu pro identické
finanéni aktivum ke dni ocenéni (Urovei 1)

e Reilnd hodnota je vychdzi z pozorovatelnych vstupt jinych nez ceny na aktivaim
tthu (Uroven 2)

e Reilna hodnota vychazi z nepozorovatelnych vstupi (Uroven 3 ).

Klasifikace a nasledné ocenovani finanénich zavazka dle IFRS 9

Finan¢nim zavazkem je smluvni zavazek dodat hotovost nebo jiné finanéni aktivum nebo
sménit finanéni aktivum nebo financéni zavazek za potencialné nevyhodnych podminek,
pfipadné smlouva, ktera bude nebo muze byt vypofadana jinak nez pevnym poctem vlastnich
kapitalovych nastrojt.

Finanéni zavazky jsou pii prvotnim zauctovani klasifikovany jako finanéni zavazky
ocefiované nabéhlou hodnotou (,,AC*) nebo finanéni zavazky ocefiované realnou hodnotou

prostfednictvim zisku nebo ztraty (,,FVTPL®).

Financ¢n{ zavazky jsou klasifikovany do jako financni zavazky ocenované realnou hodnotu
prostfednictvim zisku nebo ztraty pokud:

Jde o finan¢ni derivat

Jde o financ¢ni zavazky k obchodovani

Ucetn{ jednotka méze dale do této kategorie zatadit finanéni zavazky v ptipadé, kdy:
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Pouziti realné hodnoty vylucuje nebo vyznamné snizuje ocenovaci nebo dcetni nesouad

Financni zavazek obsahuje finanéni derivat.

Fond nedrzel v roce 2022 ani 2023 zadné finanéni zavazky oceniované realnou hodnotou.

Ostatni finanéni zavazky jsou ocenovany nabé¢hlou hodnotou.

Investi¢ni akcie vvdavané Podfondem

Podfond klasifikuje emitované investi¢ni akcie jako kapitalovy nastroj nebo financni zavazek.
Emitované cenné papiry, u kterych neexistuje pravo drzitele na jejich odkup nebo vyménu,
jsou klasifikovany jako kapitalovy nastroj.

Emitované cenné papiry, u kterych existuje povinnost emitenta ke zpétné odkupu, jsou
klasifikovany jako kapitalovy ndstroj, pokud:

O

Drzitel ma pravo na pomérny podil na cistych aktivech v pfipadé likvidace tcetni
jednotky

Emitovany cenny papir je soucasti skupiny nastroju podiizené vSem ostatnim tfidam
nastroji

Kromé smluvniho zavazku zpétného odkupu ¢i umoteni nastroj:

o Nezahrnuje zadny smluvn{ zavazek dodat hotovost nebo jiné financni aktivum
nebo sménit financni aktiva nebo finanéni zavazky za podminek, které jsou
potencialné nevyhodné

o Neni smlouvou, ktera bude nebo muze byt vyporadana variabilnim poctem
vlastnich kapitdlovych nastroja

Celkové ocekavané penézni toky prifaditelné nastroji béhem celé doby jeho pouzitelnosti
vychazeji zejména

O Ze zisku nebo ztraty

O Zmény ve vykazanych distych aktivech

o0 Zmény v realné hodnoté vykazanych a nevykazanych distych aktiv

Emitent nema jiny financni nastroj nebo smlouvu, jejichz

o Celkové penézni toky vychazeji do velké miry ze zisku nebo ztraty, zmény ve
vykazanych cistych aktivech nebo zmény v realné hodnoté vykazanych a
nevykazanych cistych aktiv

o Vysledkem je podstatné omezeni nebo fixace zbytkovych vynosu drzitelt
nastroja s prodejni opci.

Investicni akcie vydané podfondem spliiovaly v roce 2022 i 2023 podminky nastroje
vlastnfho kapitdlu. Nominalni hodnoty vydanych investi¢nich akcif jsou vykazovany jako
Kapitalové fondy, rozdil mezi nominalni hodnotu a emisnim kurzem potom jako Emisni
azio.

Vynosy z finanénich aktiv

Urokové vinosy z drzenych dluhovych cennych papira zatazenych do kategorie FVIPL jsou
ve vykazu zisku a ztraty vykazany samostatné na fadku vynosy z dluhovych cennych papira.
Urokové vynosy z téchto dluhopist jsou stanoveny metodou efektivni urokové sazby.
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2.5.

2.6.

Vynosy z dividend jsou vykazany v okamziku, kdy Podfondu vznika pravo na podil na
dividendu, tyto vynosy jsou vykdzany na fadku Vynosy z ostatnich akciif a podila.

Zisky a ztraty prodeje finanénich aktiv a zisky a ztraty z jejich pfecenéni jsou vykazany na
radku Cisty zisk nebo ztraty z financnich operaci.

Cenné papiry

Fond drzi cenné papiry v portfoliu k obchodovani. Cenné papiry v portfoliu k obchodovani
jsou finanéni aktiva nabyta Fondem za ucelem tvorby zisku z pohybt cen v kratkodobém
¢asovém horizontu.

Cenné papiry jsou pfi prvotnim zachyceni ocenény pofizovaci cenou, jejiz soucasti jsou
pfimé transakcni naklady (poplatky obchodnikiim s cennymi papiry a trhum). Od okamziku
sjednani obchodu pfeceniuje Fond tyto cenné papiry na reilnou hodnotu. Zmény reilné
hodnoty jsou zahrnuty do vykazu zisku a ztraty jako vynos/naklad v polozce Zisk nebo ztrata
z finan¢nich operaci v okamziku pfecenéni.

Cenné papiry jsou vykazovany v rozvaze v polozce Akcie, podilové listy a ostatni podily nebo
v polozce Dluhové cenné papiry a realizované kapitdlové zisky a ztraty ve vykazu zisku a
ztraty v polozce Zisk nebo ztrata z financ¢nich operaci.

Ocenéni dluhovych cennych papirt je postupné zvySovano o nabfhajici trokové vynosy.
Urokovymi vynosy se rozumi nabihajici kupén a dale rozdil mezi nominalni hodnotou
cenného papiru a cistou cenou pofizeni. Fond uctuje o urokovych vynosech linearni
metodou.

Realni hodnota cennych papird je uréena v souladu se Zakonem a vyhlaskou CNB
¢. 244/2013 sb., o bliz§i apravé nékterych pravidel zdkona o investicnich spolecnostech a
investi¢nich fondech, (dale jen ,,Vyhlaska®). Dle Zakona a této Vyhldsky jsou ocefiovany
vefejné obchodovatelné i neobchodovatelné cenné papiry v portfoliu Fondu.

Cenné papiry jsou dle uvedené Vyhlasky ocenény cenou uvedenou na vefejném trhu, ktera
je pfipadné upravena dle pravidel uvedenych ve Vyhlasce. Nelze-li takto stanovit cenu,
pouzije se hodnota, kterou s vynalozenim odborné péce stanovila Spole¢nost.

V né¢kterych pifpadech muze cenny papir obsahovat vlozeny derivat. Spolec¢nost v souladu
s § 29 vyhlasky MF CR ¢ 501/2002 Sb., ve znéni pozdéjsich predpisa ucétuje o zménach
majetku a zavazka z titulu zmén kurza nebo cen cennych papirt nebo zmén devizovych
kurzti prostfednictvim uctu ndkladt a vynost. Vzhledem k tomu, Zze majetek Fondu je
ocenovan realnou hodnotou proti uc¢tim nakladt a vynosi, vlozené derivaty nejsou od
hostitelskych nastroja oddélovany.

Finan¢ni derivatové nastroje

Fond uzavira derivatové financ¢ni nastroje pro fizeni své expozice vici ménovym rizikim.
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2.7.

2.8.

Derivaty se pfi prvotnim zachyceni vykazuji v realné hodnoté k datu uzavieni derivatové
smlouvy a nasledné se pfecenuji na realnou hodnotu. Vysledny zisk nebo ztrata se vykazuje
okamzité do vykazu zisku nebo ztrity jako Zisk z finanénich operaci.

Dané

Dané jsou poditiny v souladu s ustanovenimi piislusného zikona Ceské republiky
a smlouvami o zamezeni dvojtho zdanéni se zemémi, ve kterych Fond pusobi formou
nakupti a prodeju cennych papirt a jinych financnich aktiv, na zakladé zisku vykazaného ve
vykazu zisku a ztrity sestaveného podle ceskych ucetnich standardd. Podle platnych
danovych pfedpist ¢ini sazba dané z pffjma pravnickych osob platna pro rok 2023 19 %.

Regulacni poZadavky

Spolecnost a ji obhospodafované investi¢ni fondy podléhaji regulaci a dohledu ze strany
Ceské narodn{ banky. Depozitai — UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. dohlizi
v souladu se Zikonem na to, zda ¢innost Fondu probiha v souladu se Zakonem.

11
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3.  Vyznamné poloZky uvedené ve vykazu zisku a ztraty

3.1. Cisté naklady a vynosy z poplatki a provizi

Obdobi od

(Gdaje v tis. K¢)
Obdobi od

Poplatky a provize 1.1.2023 do 1.1.2022 do
31.12.2023 31.12.2022

Vynosy z poplatki a provizi 0 0
Naklady na poplatky a provize -1 -2
na vykon funkce depozitafe 0 0
naklady na obhospodafovani majetku Fondu 0 0
ostatni -1 -2
Cisté naklady a vynosy z poplatki a provizi celkem -1 -2

Polozka ostatni je tvofena bankovnimi poplatky.

3.2. Ostatni provozni vynosy

Ostatni provozni vynosy pfedstavuji piefakturaci nakladd na Podfond ve

(2022: 100 tis. K&).

3.3. Spravni naklady

vysi 100 tis. K¢

udaje v tis. K¢
Popis 2023 | 2022

Mzdy a odmény zaméstnanct 75 75
- z toho mzdy a odmény clentim spravni rady 75 75
Sociélni a zdravotni pojisténi 25 25
Ostatni socidlni naklady 0 0
Celkem naklady na zaméstnance 100 100
Ostatni spravni naklady 0 0
- z toho naklady na audit, pravni a dafiové poradenstvi 0 0
Celkem 100 100

Primérny pocet zaméstnanct Spolecnosti (véetné clent statutarnich organt) byl nasledujici:

Popis 2023 2022

Zaméstnanci 5 5

- v tom clenové spravni rady 5 5

Celkem 5 5
4. Vyznamné polozky uvedené v rozvaze

4.1. Pohledavky za bankami

Stav k 31.12.2023 |
Pohledavky za bankami
zastatky na béznych actech 209 207
terminované vklady 0 0
Pohledavky za bankami celkem 209 207

12
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4.2,

4.3.

4.4.

4.5.

4.6.

Ostatni aktiva

Ostatni pohledavky k 31. prosinci 2023 tvoii pfevazné dohadna polozka na pohledavku za
Podfondem z titulu pfefakturace nakladd ve vysi 100 tis. K¢ (2022: 103 tis. K¢).

Ostatni pasiva

Ostatni pasiva k 31. prosinci 2023 tvoif dohadna polozka na vyplatu odmény ¢lentim spravni
rady ve vysi 100 tis. K¢ (2022: 100 tis. K¢).

Zakladni kapital

Valna hromada fondu rozhodla 5. zaff 2017 o snizeni zakladniho jméni z 2,000 tis. K¢ na
200 tis. K¢. Zapisovany zakladn{ kapital je rozdélen na 20 zakladatelskych kusovych akcii na
jméno v zaknihované podobé. K zapsani rozhodnuti doslo po uplynuti ochrannych lhtt
v kvétnu 2018.

Dne 23. ffjna 2019 bylo jedinym akcionafem fondu rozhodnuto o pfiplatku mimo zakladni

kapital ve vysi 200 tis. K¢.

Dai z pfijmu a odloZena dafiova pohledavka / zavazek

(2) Splatna dan z pfijma

(4daje v tis. K¢)
Obdobi od 1.1.2023 Obdobi od 1.1.2022

do 31.12.2023 do 31.12.2022
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi pfed zdanénim -1 -2
Vynosy nepodléhajici zdanéni 0 0
Darlové neodcitatelné niklady 0 0
Vynosy zdanéné zvlastni sazbou 0 0
Vynosy zahrnuté do samostatného zakladu dan¢ 0 0
Mezisoucet -1 -2
Daii vypoctena pfi pouZiti sazby 19 % 0 0
Daii vypoctena pfi pouZiti zvlastni sazby 0 0

(b)  OdloZena dafiova pohledavka / zavazek

Fond k 31. prosinci 2023 ani k 31. prosinci 2022 neuctoval o odlozené danové pohledavce.

Likvidni a urokové riziko

Fond drzi sva aktiva na bankovnich dctech splatnych na pozadani a zaroven vykazuje
pohledavku za Podfondem z titulu pfefakturace nakladud, ktera ma kratkodobou splatnost.
Vétsinu pasiv Fondu tvofi zakladni kapital a dale dohadna polozka na vyplatu odmény
¢lenim spravni rady, ktera je také kratkodobého charakteru. Z toho divodu fond neni
vystaven vyznamnému likvidnimu riziku.

Z hlediska drokového rizika Fond vykazuje pouze zistatky na bankovnich dctech.
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4.7. Geografické Clenéni vynost a naklada

Veskeré vynosy a naklady fondu plynou z Ceské republiky.

5. Ztrata za Gcetni obdobi

Fond vykézal za bézné ucetni obdobi hospodafsky vysledek ztratu ve vysi 1 tis. K¢ (2022:
strita 2 tis. KO).

6. Hodnoty pfedané k obhospodafovani

Fond vykazoval k 31. prosinci 2023 hodnoty pfedané k obhospodatovani Spolecnosti ve vysi
236,446 ts. K¢ (k 31. prosinci 2022: 187,637 tis. Kc).

7. Podminéné pohledavky a zavazky

Fond neeviduje k 31. prosinci 2023 ani k 31. prosinci 2022 zadné podminéné pohledavky ani
zavazky. .

8.  Dodrzovani regulatornich poZadavki a limita

V pribéhu bézného ucetniho obdobi nedoslo k Zidnému poruseni regulatornich pozadavkd
a limitd.

9.  Vyznamné udalosti po datu Gcetni zavérky

Po datu ucetni zavérky nedoslo k zadnym udilostem, které by mély vliv na ucetni zavérku
Fondu.

Sestaveno dne: 30. dubna 2024

ﬂé i il ﬁz—; ;\/g\

i Miroslav Nosal
pii vikonu funkce zastupuje pfedstavenstvo
WOOD & Company investi¢ni spolecnost, a.s.
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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Akcionatrdm podfondu CCE (A) Restitu¢ni podfond:
Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfiloZené Ucetni zavérky podfondu CCE (A) Restituéni podfond (déle také ,Fond")
spole¢nosti CCE (A), investi¢ni fond s proménnym zékladnim kapitdlem, a.s. sestavené na zékladé Ceskych
Gcetnich predpisd, kterd se sklddd zrozvahy k 31.prosinci 2023, vykazu zisku a ztraty, prehledu
o zméndch fondového kapitdlu za rok koncici 31. prosince 2023, a pfilohy této UGcetni zavérky, vcetné
vyznamnych (materidinich) informaci o pouZitych ucetnich metodach. Udaje o Fondu jsou uvedeny v bodé
1 pFilohy této ucetni zavérky.

Podle naseho nazoru pfiloZzend ucetni zavérka podavd vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv Fondu
k 31. prosinci 2023 a nakladd a vynosd a vysledku jeho hospodaFeni za rok koncici 31. prosince 2023
v souladu s ¢eskymi iCetnimi predpisy.

Zdaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech a standardy Komory auditor( Ceské republiky
pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA) pfipadné dopinéné a upravené souvisejicimi
aplika¢nimi doloZkami. NaSe odpovédnost stanovend témito predpisy je podrobnéji popsana v oddilu
Odpovédnost auditora za audit Gcetni zavérky. V souladu se zdkonem o auditorech a Etickym kodexem
piijatym Komorou auditorl Ceské republiky jsme na Fondu nezévisli a spinili jsme i dal3i etické povinnosti
vyplyvajici z uvedenych predpist. Domnivdme se, Ze dlkazni informace, které jsme shromaZdili, poskytuj
dostate¢ny a vhodny zédklad pro vyjadieni naseho vyroku.

Ostatni informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zdkona o auditorech informace uvedené ve vyrocni
zpravé mimo Gcetni zdvérku a nasi zprévu auditora. Za ostatni informace odpovida pfedstavenstvo CCE
(A), investiéni fond s promé&nnym zékladnim kapitdlem, a.s. (ddle také ,,Spolecnost™).

Na&$ vyrok k Ucetni zdvérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Presto je vSak soucdsti naSich povinnostf
souvisejicich s auditem G&etni zdvérky sezndmeni se s ostatnimi informacemi a posouzeni, zda ostatni
informace nejsou ve vyznamném (materidlnim) nesouladu s G¢etni zavérkou ¢i nasimi znalostmi o ucetni
jednotce ziskanymi b&hem auditu G&etni zdvérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
(materidlné) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vSech vyznamnych (materidlnich)
ohledech vypracovany v souladu s pFislusnymi pravnimi predpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatnf
informace spliuji poZadavky pravnich predpisG na formdlni néleZitosti a postup vypracovani ostatnich
informaci v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda p¥ipadné nedodrZeni uvedenych pozadavk{ by bylo
zpUsobilé ovlivnit Usudek ¢inény na zdkladé ostatnich informaci.

Na zdkladé provedenych postupd, do miry, jiZ dokdZeme posoudit, uvadime, ze:

e ostatniinformace, které popisuji skute¢nosti, jeZ jsou téz pfedmétem zobrazeni v Ucetnf zdvérce,
jsou ve vdech vyznamnych (materidlnich) ohledech v souladu s Ucetni zavérkou a
e ostatniinformace byly vypracovény v souladu s pravnimi pfedpisy.

Déle jsme povinni uvést, zda na zdkladé poznatkl a povédomi o Fondu, k nimZ jsme dospéli pfi provadéni
auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materidlni) vécné nesprdvnosti. V rdmci uvedenych
postupl jsme v obdrzenych ostatnich informacich zadné vyznamné (materidini) vécné nespravnosti
nezjistili.

A member firm of Ernst & Young Global Limited

Ernst & Young Audit, s.r.o. with its registered office at Na Florenci 2116/15, 110 00 Prague 1 - Nove Mesto,
has been incorporated in the Commercial Register administered by the Municipal Court in Prague,

Section C, entry no. 88504, under Identification No. 26704153.
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Odpovédnost predstavenstva Spolecnosti za ucetni zdvérku

Piedstavenstvo Spole¢nosti odpovidd za sestaveni ucetni zdvérky podavajici vérny a poctivy obraz
v souladu s ¢eskymi Gcetnimi predpisy, a za takovy vnitini kontrolni systém, ktery povaZuje za nezbytny
pro sestaveni Gletni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materidini) nespravnosti zplsobené
podvodem nebo chybou.

Pii sestavovéani Gletni zévérky je predstavenstvo Spolecnosti povinno posoudit, zda je Fond schopny
nepretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze cetni zavérky zdleZitosti tykajici se jeho
nepretrzitého trvani a pouZiti predpokladu nepfetrzitého trvanf pri sestaveni Gcetni zévérky, s vyjimkou
piipadl, kdy predstavenstvo Spole¢nosti pldnuje zruSeni Fondu nebo ukonceni jeho cinnosti, resp. kdy

nemd jinou redlnou moznost neZ tak ucinit.
Odpovédnost auditora za audit Ucetni zgvérky

Na&im cilem je ziskat primérenou jistotu, Ze Gcetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou (materialni)
nespravnost zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat zprdvu auditora obsahujici nds vyrok. Pfimérena
mira jistoty je velkd mira jistoty, nicméné nenf zérukou, Ze audit provedeny v souladu s vySe uvedenymi
predpisy ve viech pripadech v G&etni zdvérce odhali pFipadnou existujici vyznamnou (materialni)
nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v dlsledku podvodd nebo chyb a povaZuji se za vyznamné
(materidinf), pokud Ize redlné predpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka
rozhodnuti, kterd uZivatelé Ucetni zavérky na jejim zakladé prijmou.

PFi provadéni auditu v souladu s vy3e uvedenymi piedpisy je nasi povinnosti uplatfiovat b&hem celého
auditu odborny Usudek a zachovévat profesni skepticismus. Déle je nasi povinnosti:

e Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materidlni) nespravnosti icetni zvérky zplsobené
podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat
dostatecné a vhodné dlikazni informace, abychom na jejich zdkladé mohli vyjadFit vyrok. Riziko,
7e neodhalime vyznamnou (materidini) nesprévnost, k niz doslo v dlsledku podvodu, je vetsi
ne’ riziko neodhaleni vyznamné (materiini) nesprévnosti zplsobené chybou, protoZe soucdsti
podvodu mohou byt tajné dohody, falSovéni, Umysind opomenutf, nepravdivd prohlaseni nebo
obchéazenf vnitinich kontrol.

e Seznadmit se s vnitfnim kontrolnim systémem Fondu a Spole¢nosti relevantnim pro audit v takovém
rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli
abychom mohli vyjadfit ndzor na G¢innost jeho vnitfniho kontrolniho systému.

e Posoudit vhodnost pouZitych UGcetnich metod, pFiméFenost provedenych uGcetnich odhadi
ainformace, které v této souvislosti pfedstavenstvo Spolecnosti uvedlo v priloze Gcetni zavérky
Fondu.

e Posoudit vhodnost pouZiti predpokladu nepietrzitého trvani pii sestaveni dcetni zdvérky
predstavenstvem Spole¢nosti, a zda s ohledem na shromdazdéné dikazni informace existuje
vyznamna (materidlni) nejistota vyplyvajici z udélosti nebo podminek, které mohou vyznamné
zpochybnit schopnost Fondu nepfetrzitého trvani. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamna
(materiaInf) nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené
v této souvislosti v piiloze Ucetni zdvérky, a pokud tyto informace nejsou dostatecné, vyjadrit
modifikovany vyrok. Na$e z4véry tykajici se schopnosti Fondu nepfetrZité trvat vychazeji
z dGkaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zprdvy. Nicméné budouci udalosti
nebo podminky mohou vést k tomu, Ze Fond ztrati schopnost nepfetrzité trvat.

e Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah Ucetni zévérky, vcetné prilohy, adale to,
zda Gletni zdvérka zobrazuje podkladové transakce a uddélosti zplsobem, ktery vede k vérnému
zobrazeni.
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Vykazy a pfiloha acetni zavérky sestavena
podle Ceskych ucetnich standardi

k 31. prosinci 2023
Nazev fondu: CCE (A) Restituéni podfond
Sidlo: Jungmannova 22/9, 110 00 Praha 1

Pfedmét podnikani: Podfond investi¢niho fondu s proménnym zakladnim kapitilem



CCE (A) Restituéni podfond

Vykaz zisku a ztraty za obdobi od 1. ledna 2023 do 31. prosince 2023

(v tisicich K¢)

Cis. Bod pfilohy Béiné Minulé
pol. ucetni obdobi| 1cetni obdobi
1. Vynosy z tirokti a podobné vynosy 6,979 5,298
V tom: iroky z dluhovych cennych papira 6,979 5,203

3. Vynosy z akcii a podili 697 132
) vynosy z ostatnich akcif a podila 697 132
5. Naklady na poplatky a provize 3.2 -644 -716
6. Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 3.3. 15,497 -7,279
9. Spravni naklady 3.4. -129 -230
b) ostatni spravni naklady -129 -230
20. |Zisk nebo ztrata za GCetni obdobi z béZné Cinnosti pfed zdanénim 22,401 -2,795
24. |Dai z piijmu -1,043 -20
26. |Zisk nebo ztrata za icetni obdobi po zdanéni 5 21,357 -2,814




CCE (A) Restituéni podfond

Rozvaha k 31. prosinci 2023

AKTIVA
(v tisicich K¢)
Cis. Bod Béziné ucetni Minulé ucetni
pol. pfilohy obdobi obdobi
3. Pohledavky za bankami a druZstevnimi zaloZnami 4.1. 52,558 19,776
a) splatné na pozadani 7,544 19,776
b) ostatni 45,015 0
5. Dluhové cenné papiry 4.2. 55,776 98,589
a) vlddnich instituci 0 38,002
b) ostatnich subjektd 55,776 60,587
6. Akcie, podilové listy a ostatni podily 4.3. 127,297 66,243
11.  |Ostatni aktiva 4.4. 506 2,720
14. |JAKTIVA CELKEM 236,137 187,327




CCE (A) Restituéni podfond

Rozvaha k 31. prosinci 2023

PASIVA
(v tisicich K¢)
Cis. Bod Béiné Minulé
Pol. pfilohy ucetni obdobi ucetni obdobi
4. Ostatni pasiva 4.5. 845 393
13. |Kapitilové fondy 4.6. 178,096 151,096
15. |Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z pfedchozich obdobi 35,838 38,652
16. |Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi 5. 21,357 -2,814
17. |PASIVA CELKEM 236,137 187,327




CCE (A) Restituéni podfond

Podrozvaha k 31. prosinci 2023

PODROZVAHOVA AKTIVA
(v tisicich K¢
Cis. Bod Béiné Minulé
pol. pfilohy ucetni obdobi ucetni obdobi
4. |Pohledavky z pevnych terminovych operaci 57,792 30,894
b) |s ménovymi nastroji 57,792 30,894
8. |Hodnoty piedané k obhospodafovani 6. 236,137 187,327
z toho: cenné papiry 183,073 164,832

PODROZVAHOVA PASIVA

(v tisicich K¢
Cis. Bod BézZné Minulé
pol. pfilohy ucetni obdobi ucetni obdobi
10. |Pfijaté zastavy a zajisténi 45,015 0
e) |kolateraly — cenné papiry 45,015 0
12. |Zavazky z pevnych terminovych operaci 57,795 28,792
b) |s ménovymi nastroji 57,795 28,792




CCE (A) Restituéni podfond

Piehled o zménach fondového kapitalu

PREHLED O ZMENACH FONDOVEHO KAPITALU

(v tisicich K¢)

Zikladni | Emisni | Kapitalové [ Neroz. | Neuhrazena | Ocefiovaci Vysledek |Fondovy
kapital azio fondy zisk | ztrata min. rozdily | hospodafeni | kapital
min. let let béZného | celkem
obdobi
Stav k 31.12.2021 0 0 143,096 | 26,342 0 0 12,310 181,749
Rozdélent vjslediu 0 0 0| 12310 0 0 -12,310 0
hospodafeni
Vydani investi¢nich akeif 0 0 8,000 0 0 0 0 8,000
(;}sty ,z1sk / ztrita za 0 0 0 0 0 0 2,814 2,814
ucetni obdobi
Stav k 31.12.2022 0 0 151,096 | 38,652 0 0 -2,814 186,934
Rozdéleni vysledku 0 0 0| 2,814 0 0 0| -2,814
hospodafeni
Kapitilové fondy 0 0 27,000 0 0 0 0 27,000
Cisty zisk/ztrita 22 0 0 0 0 0 0 21357 | 21,357
ucetni obdobi
Stav k 31.12.2023 0 0 178,096 | 35,838 0 0 21,357 | 235,292




Pfiloha ucetni zavérky pfipravena v souladu
s Ceskymi ucetnimi standardy
za rok 2023



CCE (A) Restituéni podfond

Piiloha tcetni zavérky za obdobi od 1. ledna 2023 do 31. prosince 2023
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CCE (A) Restituéni podfond

Piiloha tcetni zavérky za obdobi od 1. ledna 2023 do 31. prosince 2023

1.

ZaloZeni a charakteristika Podfondu

1.1.

CCE (A) Restitu¢ni podfond (dale jen ,,Podfond*) byl vytvoten jako podfond investi¢niho
fondu, CCE (A), investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitdlem, a.s. (dale jen ,,Fond®).

Funkei statutarniho organu, obhospodafovatele a administratora vykonava na zakladé
smluvniho vztahu spole¢nost WOOD & Company investi¢ni spolecnost, a.s. (dile jen
»opolecnost®).

Podfond byl zfizen na zikladé zépisu do seznamu investi¢nich fondi vedeného Ceskou
narodni bankou dne 25. kvétna 2015. Podfond byl zi{zen na dobu neurcitou.

Fond shromazd’uje na tucet Podfondu penézni prostiedky vydavanim investicnich akcif
Podfondu.

Fond podléha regula¢nim pozadavkam zakona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech
a investi¢nich fondech, ktery je platny od 19. srpna 2013, ve znéni pozdéjsich predpist (dale
jen ,,Zakon®). Ve smyslu Zakona je Podfond fondem kvalifikovanych investora. Cinnost
Fondu podléhi dohledu Ceské narodni banky. Podfond ptsobi pouze na tzemi Ceské
republiky.

Podfond nenf samostatnou pravnickou osobou a existuje v ramci Fondu.

Vydavan{ investi¢nich akcif Podfondu bylo zahijeno 25. kvétna 2015. Investi¢ni akcie jsou
vydany v zaknihované podob¢ bez nominaln{ hodnoty.

Zakladnim dokumentem Fondu je statut, ktery upravuje vzdjemna prava a povinnosti mezi
akcionafi Podfondu a Fondem.

UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. vykonava funkci depozitafe a poskytuje
sluzby podle smlouvy o vykonu funkce depozitafe (,,depozitai) uzaviené s Fondem ze dne
20. kvetna 2015.

Podfond neni soucasti konsolidacniho celku.

Podfond neméa zadné zaméstnance, veskerou administrativu spojenou s podnikatelskou
¢innosti Podfondu provadi dodavatelskym zptisobem Spole¢nost.

Piedstavenstvo a dozoréi rada Fondu
Predstavenstvo a dozorci rada k 31. prosinci 2023

Predstavenstvo: WOOD & Company investi¢ni spolecnost, a.s.

gastupuje Miroslav Nosal




CCE (A) Restituéni podfond

Piiloha tcetni zavérky za obdobi od 1. ledna 2023 do 31. prosince 2023

Dozordl rada: predseda Jan Matéjka,

mistopredseda David Kubon

en Daniel Fojta
Fen Radek Ctvrtlik
en Tomas Turnsky

Za rozhodné obdobi doslo ke zménam ve slozeni osob zastupujicich statutarni organ. Ke
zménam ve slozeni dozordi rady nedoslo.

2. Vychodiska pro vypracovani uCetni zavérky
Zakladni Gcetni pravidla pouzita pii sestavovani této ucetn{ zavérky jsou uvedena nize.
2.1. Ucetni principy

Ucetni zavérka Podfondu byla sestavena na zakladé téetnictvi Podfondu vedeného v souladu
se zakonem ¢. 563/1991 Sb., o ucetnictvi v platném znéni, a v rozsahu stanoveném
Vyhlaskou Ministerstva financi CR 501/2002 Sb., ve znéni pozdéjsich piedpist, kterou se
stanovi uspofadani a obsahové vymezeni polozek icetn{ zavérky a rozsah udaji ke zvefejnéni
pro banky a nékteré finan¢ni instituce, a ¢eskymi dcetnimi standardy pro financni instituce.
Na zakladé této vyhlasky jsou od 1. ledna 2021 finanéni nastroje vykazovany a ocenovany v
souladu s mezinarodnimi standardy ucetniho vykaznictvi IFRS.

Zavérka vychazi z principu ¢asového rozliSeni nakladd a vynosd, kdy transakce a dalsi
skute¢nosti jsou uznany v dobé jejich vzniku a zauctovany v obdobi, ke kterému se vécné
a casoveé vztahuji. Zavérka je sestavena v historickych cenach, s vyjimkou vybranych
financ¢nich nastroju ocenovanych realnou hodnotou.

Ucetn{ zavérka byla zpracovana za piedpokladu, ze Podfond bude nadale pasobit jako ucetni
jednotka s neomezenou dobou trvani.

Sestaveni ucetni zavérky vyzaduje, aby vedeni Spolecnosti provadélo odhady, které maji vliv
na vykazované hodnoty aktiv a pasiv i podminénych aktiv a pasiv k datu sestaveni ucetni
zaveérky a nakladt a vynost v pifslusném ucetnim obdobi. Tyto odhady jsou zalozeny na
informacich dostupnych k datu sestaveni Gcetni zavérky a mohou se od skute¢nych vysledka
lisit.

Podfond vykazuje financn{ udaje v ¢eskych korunach (K¢) s pfesnosti na tisice K¢, pokud
neni uvedeno jinak.

Podfond zahjil ¢innost 25. kvétna 2015. Polozky vykazu zisku a ztraty za bézné dcetni
obdobi jsou vykdzany za obdobi od 1.ledna do 31. prosince 2023 a udaje za pfedchozi
obdobi jsou za obdobi od 1. ledna do 31. prosince 2022. Minulé ucetni obdobi pro rozvahové
a podrozvahové polozky pfedstavuje stavy k 31. prosinci 2022.
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Piiloha tcetni zavérky za obdobi od 1. ledna 2023 do 31. prosince 2023

2.2,

2.3.

2.4.

OkamZik uskutecnéni obchodniho pfipadu

U pohybt financnich prostfedkt se za okamzik uskutecnéni obchodniho pifpadu povazuje
den pfipsani (resp. snizeni) prostfedki na bankovni ucet.

U ndkupd a prodeju financnich aktiv se za okamzik uskutecnéni obchodniho pfipadu
povazuje den uzavieni obchodu.

Zachyceni operaci v cizich ménach

Aktiva a pasiva pené¢zité povahy v cizf méné jsou vykazana v acetni zavérce v K¢ s pouzitim
sménného kurzu Ceské narodni banky platného k datu sestaveni téetn{ zavérky. Transakce
vycislené v cizi méné a Gctovany v tuzemské méné byly pfepocitané oficidlnim devizovym
kurzem vyhlagovanym CNB platnym v okamZiku transakce. V pfipadé maturity
terminovaného vkladu, spotového ndkupu ¢i prodeje deviz ¢i v okamziku financniho
vypofadani nakupt a prodeji cennych papird je uctovano o realizovanych kursovych ziscich
¢i ztratach na uctech uctové skupiny Niklady/Vynosy z finan¢nich ¢innosti. Tyto zisky a
ztraty jsou vykazany v polozce Zisk nebo ztrita z financnich operaci.

Finan¢ni nastroje
Financni nastroje

Financ¢ni nastroj je jakakoli smlouva, kterou vznika financn{ aktivum jedné ucetni jednotky a
zaroven financn{ zavazek nebo kapitalovy nastroj jiné ucetni jednotky. Podle IFRS 9 se
veskera finanéni aktiva a zavazky vcéetné financnich derivata ocenujf a vykazuji v rozvaze v
souladu s pravidly relevantnimi pro pfislusnou kategorii financnich nastroji, do niz patii.

Prvotni zauctovani finanénich ndstroju

Ucetni jednotka zauétuje finanéni nastroj v okamziku, kdy se stane ucastnikem smluvniho
vztahu tykajictho se daného financ¢niho nastroje. Nakup nebo prodej s obvyklym terminem
dodani uctuje k datu obchodu. Koupé nebo prodej s obvyklym terminem dodani je koupé
nebo prodej finanéniho aktiva podle smlouvy, jejiz podminky vyzaduji dodani aktiva ve Ihate
stanovené v obecné roviné zakonem nebo konvencemi daného trhu.

Metody ocenéni financnich nastroju

Finanéni aktiva a finanén{ zavazky jsou po prvotnim zachyceni ocenény realnou hodnotou
nebo nabéhlou hodnotou. Realna hodnota je cena, ktera by byla ziskiana z prodeje aktiva
nebo zaplacena za pfevzeti zavazku v ramci fadné transakce realizovatelné mezi ucastniky
trhu ke dni ocenéni.

Nabc¢hla hodnota (,, AC* — amortized cost) je ¢astka, v niz jsou finanénf aktiva nebo finanéni
zavazky ocenény pfi prvotnim zadctovani, snizend o splatky jistiny a zvySena o nabihajici
urok stanoveny metodou efektivni urokové sazby. Efektivni urokova mira je trokova mira,
ktera pfesné diskontuje odhadované budouci penézni platby nebo pifjmy po ocekavanou
dobu trvan{ finan¢niho aktiva nebo finan¢niho zavazku na Gcetni hodnotu financ¢niho aktiva.

Klasifikace a nasledné ocenovani finan¢nich aktiv dle IFRS 9
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Ucetn{ jednotka klasifikuje finanéni aktiva v nasledujicich kategoriich ocefiovani: finanéni
aktiva ocefiovana realnou hodnotou prostfednictvim zisku nebo ztraty (, FVIPL®), finanéni
aktiva ocenovana realnou hodnotou prostfednictvim ostatntho uplného vysledku
hospodareni (,, FVOCI®) a financni aktiva oceniovana v nabéhlé hodnoté (,,AC*). Klasifikace
a nasledné ocenéni finanénich aktiv zavisi na: i) obchodnim modelu banky pro sprivu
portfolia souvisejicich aktiv a ii) charakteristice smluvnich penéznich tokd daného aktiva.

Obchodni model

Obchodni model odrazi zamér tcetni jednotky tykajici se nakladani s financnim aktivem.
Zamérem muze byt vyhradné inkaso smluvnich penéznich tokud z aktiva plynoucich, inkaso
smluvnich penéznich tokd nebo prodej financ¢ntho aktiva, nebo jiny obchodni model.
Obchodni model je urcen pro skupinu aktiv (na urovni portfolia) na zakladé vsech
relevantnich ddkazd o cinnostech, které ucetni jednotka podstupuje k dosazeni cile
stanoveného pro portfolio k dispozici v den hodnoceni. Mezi faktory posuzované pfi
urc¢ovani obchodniho modelu patif ucel a slozeni portfolia, pfedchozi zkusenosti s tim, jak
byly inkasovany penézni toky z pfislusnych aktiv, jak jsou rizika vyhodnocovana a fizena, jak
jsou vyhodnocovany vysledky aktiv a jak jsou manazefi odméniovani.

Charakteristiky financnich aktiv na zdkladé smluvnich penéznich tokda.

Cilem posouzeni je urcit, zda na zakladé¢ smluvnich podminek sjednanych u daného
financniho aktiva vznikajf k uréitym terminim penézni toky, u nichz jde vyhradné o platbu
jistiny a uroka z dosud nesplacené jistiny (,,SPPI“ — Solely Payments of Principal and
Interest). Tato podminka je splnéna tehdy, pokud uroky zahrnuji pouze zohlednéni
uvérového rizika, ¢asové hodnoty penéz, jinych zakladnich uvérovych rizik a ziskové marze.
Hodnoceni SPPI se provadi pfi prvotnim zauctovani aktiva a nasledné jiz neni znovu
posuzovano.

Financni aktiva ocefiovana nabéhlou hodnotou (“AC™)

Finanéni aktiva jsou ocenéna v nab¢hlé hodnoté, pokud jsou drzena v obchodnim modelu,
jehoz cilem je inkaso smluvnich penéznich tokt plynoucich z aktiva a jejich smluvni penézni
toky spliuji podminku SPPIL. Do této kategorie mohou byt zafazeny zejména vklady u bank,
nakoupené dluhové cenné papiry nebo ptjcky poskytnuté nebankovnim subjektim.

Finanéni aktiva ocefiovand v realné hodnoté vykazané do ostatntho uplného vysledku
(.FVOCI*“)

Finanéni aktiva v realné hodnoté vykdzané do ostatnitho uplného vysledku jsou dluhové
nastroje splnujici SPPI charakteristiku smluvnich penéznich tokt, pokud drzeny v ramci
obchodniho modelu, jehoz cile je dosazeno jak inkasem smluvnich penéznich toku, tak
prodejem aktiv. Do této kategorie mohou byt zafazeny nakoupené dluhové cenné papiry
nebo pujcky poskytnuté nebankovnim subjektim.

Do portfolio FVOCI mohou byt déle zatazeny kapitalové financni nastroje (akcie, podily,
podilové listy) jinych spole¢nosti, pokud by se tak tcetni jednotka k datu jejich pofizeni
rozhodla. Ucetni jednotka moznost zatazovat do portfolio FVOCI kapitilové nastroje v roce
2023 nevyuzila.
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Finanéni aktiva ocefiovana v realné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty (,FVTPL®

Do této kategorie ucetni jednotka zafazuje vSechna financni aktiva nespliujici SPPI
charakteristiku smluvnich penéznich tokt. Do tohoto portfolia jsou také zatazovany dluhové
financni nastroje, pokud jsou pofizeny k obchodovani nebo jsou soucasti portfolia
financnich aktiv, které jsou spravovany a jejichz vykonnost je posuzovana na bazi redlné
hodnoty.

Do porttfolia FVIPL jsou rovnéz zafazeny vsechny financni derivaty.

e Ztrata ze znehodnoceni financ¢nich aktiv

U financnich aktiv oceniovanych nabé¢hlou hodnotou a dluhovych financnich aktiv
ocenovanych realnou hodnotou prostrednictvim ostatntho dplného vysledku Spolec¢nost
stanovi ztratu ze znehodnoceni ve vysi ocekavanych ztrat. Vyse ocekavanych ztrat vychazi z
historickych zkuSenosti a zohledniuje oc¢ekavany vyvoj trhu.

IFRS 9 vyzaduje pro vypocet opravnych polozek vyuzitl tifstupniového modelu, ktery
vyhodnocuje zménu kreditniho rizika k datu Gcetni zavérky.

Stupen 1 — financn{ aktiva, u nichz nedoslo k vyznamnému narastu tvérového rizika od
prvotniho zachyceni nebo maji ke dni Gcetni zavérky nizké avérové riziko. U vSech aktiv v
této kategorii je zauctovana dvanactimésicni ocekavana uvérova ztrata a urokovy vynos je
kalkulovan z hrubé ucetni hodnoty finan¢nfho aktiva.

Stupent 2 — finanéni aktiva, u nichz doslo k vyznamnému nardstu uvérového rizika od
prvotniho zachyceni, avSak zatim nedoSlo k jejich znehodnoceni. U téchto aktiv je
zauctovana ocekavana uvérova ztrata po celou dobu trvani aktiva a drokovy vynos je
kalkulovan z hrubé ucetni hodnoty finan¢nfho aktiva.

Dle metodiky Spole¢nosti dochdzi k vyznamnému nartastu uvérového rizika, pokud je
splnéno jedno nebo vice kritéril. Kvantitativni kritérium vychdz{ ze zmén hodnot
pravdépodobnosti selhani, Kvalitativni kritéria zmény vnéjsich trznich indikatort, zmény v
podminkach kontraktu a zmény v internim posouzeni rizika

Stupen 3 — finanéni aktiva, u nichz existuje objektivni dikaz znehodnoceni. U téchto aktiv
jsou zalctovany

ocekavané uvérové ztraty po celou dobu trvani aktiva a urokovy vynos je pocitan na zakladé
cisté ucetni hodnoty aktiv. Dle metodiky Spolec¢nosti je pohledavka znehodnocena zejména
pokud je dluznik v prodleni vice nez 180 dni, dluznik zemfel nebo je dluznik v insolvenci.

Obchodni model pouzivany Gcetni jednotkou

Podfond klasifikoval v obdobi 2023 finan¢ni aktiva v souladu s obchodnim modelem,
pfipadné povahou jejich smluvnich penéznich tokt. Investicnim cilem Podfondu je
zhodnocen{ investicnich akcii flexibilni investi¢ni strategif, zaméfenou na rizné druhy
financnich aktiv (zejména akcie, dluhopisy, komodity) na globalnich financ¢nich trzich s
investi¢cnim horizontem minimalné 5 let. Podfond je denominovan v ¢eské koruné, investuje
vsak i do cizoménovych aktiv. Ménové riziko je aktivné fizeno, cilem je maximalizace vynosu
v ceské koruné.

Celé portfolio financnich aktiv je fizeno a jeho vykonnost je sledovana na bazi realné
hodnoty. Podfond nevyuzil moznosti zafadit kapitalové cenné papiry do portfolia FVOCI;
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véechny cenné papiry drzené Podfondem jsou tedy zafazeny do portfolia FVTPL.
Nakoupena finanéni aktiva jsou podle svoji povahy v Rozvaze vykazovana jako Dluhové
cenné papiry nebo Akcie, podilové listy a ostatni podily.

Stanoveni realné hodnoty

Redlnou hodnotou finanénich aktiv a finan¢nich zavazku je cena, za kterou je mozné prodat
financni aktivum nebo pfevést finanéni zavazek za béznych podminek k datu ocenéni. U
kotovanych cennych papiri se pro ocenéni pouziva cena dosazena na vybraném trhu k datu
ocenéni. U nekotovanych cennych papird je redlnd hodnota stanovena administritorem
Podfondu prostfednictvim internfho ocenéni, které zohlednuje trzni podminky a informace
dostupné h datu, ke kterém je realna hodnota stanovena. Zpusob stanoven{ realné hodnoty
podle jednotlivych kategorii finanénich aktiv jsou uvedeny v kapitole 7 této ucetni zavérky.

Podle povahy pouzitfch vstupt je zpusob stanoveni redlné hodnoty zafazen do jedné ze
nasledujicich drovni:
e Reilna hodnota vychazi z neupravenych cen dosazena na aktivnim trhu pro identické
finanéni aktivum ke dni ocenéni (Uroveri 1)

e Reilna hodnota je vychazi z pozorovatelnych vstupt jinych nez ceny na aktivnim
trthu (Uroven 2)

e Reilnd hodnota vychézi z nepozorovatelnych vstupa (Uroven 3 ).

Klasifikace a nasledné ocenovani finanénich zavazka dle IFRS 9

Finan¢nim zavazkem je smluvni zavazek dodat hotovost nebo jiné finan¢ni aktivum nebo
sménit financéni aktivum nebo finanéni zavazek za potencialné nevyhodnych podminek,
piipadné smlouva ktera bude nebo mtize byt vyporadana jinak nez pevnym poctem vlastnich
kapitalovych nastrojt.

Financni zavazky jsou pfi prvotnim zauctovani klasifikovany jako finanéni zavazky
ocefiované nabéhlou hodnotou (,,AC*) nebo finanéni zavazky oceftované realnou hodnotou

prostfednictvim zisku nebo ztraty (,,FVTPL®).

Finanéni zavazky jsou klasifikovany do jako finanéni zavazky ocenované realnou hodnotu
prostfednictvim zisku nebo ztraty pokud:

e Jde o financni derivat

e Jde o finan¢ni zavazky k obchodovani

Ucetni jednotka muze dale do této kategorie zafadit finanéni zavazky v ptipadé, kdy:
e Pouviti realné hodnoty vylucuje nebo vyznamné snizuje ocenovaci nebo tcetni nesouad

e TFinancni zavazek obsahuje finanén{ derivat.
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Podfond nedrzel v roce 2022 ani 2023 zadné financni zavazky ocefiované realnou hodnotou.

Ostatni finanéni zavazky jsou ocenovany nabchlou hodnotou. Nominalni hodnota
aproximuje jejich realnou hodnotu vzhledem ke kratkodobé splatnosti.

Investi¢ni akcie vvdavané Podfondem

Podfond klasifikuje emitované investi¢ni akcie jako kapitalovy nastroj nebo financ¢ni zavazek.
Emitované cenné papiry, u kterych neexistuje pravo drzitele na jejich odkup nebo vyménu,
jsou klasifikovany jako kapitalovy nastroj.

Emitované cenné papiry, u kterych existuje povinnost emitenta ke zpétné odkupu, jsou
klasifikovany jako kapitalovy nastroj, pokud:

o Drzitel ma pravo na pomérny podil na cistych aktivech v pifpadé likvidace dcetni
jednotky

o Emitovany cenny papir je soucasti skupiny nastroji podiizené vSem ostatnim tfidam
nastroji

o Kromé smluvniho zavazku zpétného odkupu ¢i umoren{ nastroj:

o Nezahrnuje zadny smluvni zavazek dodat hotovost nebo jiné finan¢ni aktivum
nebo sménit financni aktiva nebo finanéni zavazky za podminek, které jsou
potencialné nevyhodné

o Nenf smlouvou, kterd bude nebo miize byt vypofadana variabilnim poctem
vlastnich kapitalovych nastroji

o Celkové ocekavané penézni toky pfifaditelné nastroji béhem celé doby jeho pouzitelnosti
vychazeji zejména

o0 Ze zisku nebo ztraty

o Zmeény ve vykazanych cistych aktivech

0 Zmény v realné hodnoté vykazanych a nevykazanych distych aktiv

o Emitent nema jiny financni nastroj nebo smlouvu, jejichz

o Celkové penézni toky vychazeji do velké miry ze zisku nebo ztraty, zmény ve
vykazanych cistych aktivech nebo zmény v reilné hodnoté vykazanych a
nevykazanych cistych aktiv

o Vysledkem je podstatné omezeni nebo fixace zbytkovych vynosu drzitelt
nastroji s prodejni opci.

Investicni akcie vydané podfondem spliiovaly v roce 2022 i 2023 podminky nastroje
vlastnfho kapitdlu. Nominalni hodnoty vydanych investi¢nich akcif jsou vykazovany jako
Kapitalové fondy, rozdil mezi nominalni hodnotu a emisnim kurzem potom jako Emisni
azio.

Vynosy z finanénich aktiv

Urokové vinosy z drzenych dluhovych cennych papira zatazenych do kategorie FVTPL jsou
ve vykazu zisku a ztraty vakazany samostatné na fadku vynosy z dluhovych cennych papira.

Urokové vynosy z téchto dluhopisi jsou stanoveny metodou efektivni Grokové sazby.

Vynosy z dividend jsou vykazany v okamziku, kdy Podfondu vznika pravo na podil na
dividendu, tyto vynosy jsou vykazany na fadku Vynosy z ostatnich akcii a podila.
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2.5.

2.6.

2.7.

2.8.

2.9.

Zisky a ztraty prodeje finanénich aktiv a zisky a ztraty z jejich pfecenéni jsou vykdzany na
radku Cisty zisk nebo ztraty z financnich operaci.

Uvéry, ptjéky a tirokové vynosy

Pii prvotnim zauctovani jsou uvéry a pujcky zatictovany ve jmenovité hodnoté a nasledné
pfecenovany na realnou hodnotu.

Casové rozlisen{ droki vztahujici se k poskytnutym dvéram a pajckam je zahrnuto do
celkovych zustatkt téchto aktiv.

Finan¢ni derivatové nastroje

Podfond muize uzavirat derivatové financni nastroje pro fizen{ své expozice vici ménovym
riziktm.

Derivaty se pfi prvotnim zachyceni vykazuji v realné hodnoté k datu uzavieni derivatové
smlouvy a nasledné se precenuji na realnou hodnotu. Vysledny zisk nebo ztrata se vykazuje
okamzité do vykazu zisku nebo ztrity jako Zisk z finanénich operaci.

Dané

Dané jsou poditiny v souladu s ustanovenimi piislusného zikona Ceské republiky
a smlouvami o zamezeni dvojiho zdanén{ se zemémi, ve kterych Podfond ptisobi formou
nakupti a prodejui cennych papirt a jinych financnich aktiv, na zakladé zisku vykazaného ve
vykazu zisku a ztrity sestaveného podle ceskych ucetnich standardd. Podle platnych
danovych pfedpist ¢ini sazba dané z pfijma pravnickych osob platna pro rok 2023 pro
podilové fondy 5 %.

Fondovy kapital Podfondu

Hodnota investi¢n{ akcie, za kterou mohou investofi koupit ¢i prodat investicni akcie, je
vypocitavana jako podil fondového kapitilu Podfondu apoctu celkové vydanych
investi¢nich akcif. Investi¢ni akcie jsou ocefiovany jednou za Ctvrtletd, a to ze zavérecnych
hodnot posledniho kalendafniho dne kazdého ctvrtletf (4. 31.3., 30.6., 30.9., 31.12.) (déle jen
»Den ocenéni®). Ocenovani se provede vzdy pouze ke Dni ocenéni bez ohledu na
skute¢nost, zda je pracovnim dnem. V oduvodnénych pfipadech muze byt ocenovani
provedeno ve lhuté delsi, nejméné vsak jednou za jeden rok. O docasné zmeéné frekvence
ocenovani rozhodne v odivodnénych piifpadech Spolecnost.

Smlouvy o zpétném odkupu

Cenné papiry kupované na zaklad¢ smluv o zpétném prodeji (reverzni repo operace) nejsou
vykazany ve vykazu zisku a ztrat a jsou evidovany v podrozvahové evidenci. Odpovidajici
pohledavka vyplyvajici z poskytnutého tvéru se vykazuje v Rozvaze jako aktivum na
piislusném fadku ,,Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami®.

Rozdil mezi prodejni a kupni cenou se u smluv o zpétném prodeji povazuje za urokovy
vynos, ktery je vykazovan jako soucast polozky Urokové vynosy a je stanoven metodou
efektivni urokové miry.
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2.10. Regulacni poZadavky

Spolecnost a ji obhospodarované investi¢ni fondy podléhaji regulaci a dohledu ze strany
Ceské narodni banky. Depozitat — UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia , a.s. dohlizi
v souladu se Zakonem na to, zda ¢innost Podfondu probiha v souladu se Zakonem.

3. Vyznamné polozZky uvedené ve vykazu zisku a ztraty

Cisté urokové vynosy

Cisté irokové vynosy

Obdobi od
1.1.2023 do

31.12.2023

(adaje v tis. K¢)
Obdobi od
1.1.2022 do

31.12.2022

Vynosy z tGroki a podobné vynosy 6,979 5,298
V tom: uroky z dluhovych cennych papiri 6,979 5,203
V tom: ostatni droky 0 95
Naklady na droky a podobné naklady 0 0
Cisté urokové vynosy celkem 6,979 5,298

Podfond v roce 2022 a 2023 neuplatnil ani neprominul zadné uroky z prodleni.

3.2. Cisté naklady a vynosy z poplatkii a provizi

(Gdaje v tis. K¢)
Poplatky a provize \ 2023 2022

Vynosy z poplatki a provizi 0 0
Naklady na poplatky a provize -044 -716
na vykon funkce depozitfe -145 -145
naklady na obhospodafovani majetku Podfondu -358 -449
ostatni -140 -122
Cisté naklady a vynosy z poplatki a provizi celkem -644 -716

V souladu s prilohou ¢. 2 odst. 1) Vyhlasky jsou ve vyse uvedené tabulce zminény pfislusné
udaje o jednotlivych druzich naklada. Poplatek za obhospodafovani majetku v Podfondu
placeny Spolec¢nosti je stanoven maximalné do vyse 0,20 % p.a. z pramérné ro¢ni hodnoty
fondového kapitalu Podfondu.

V souladu se smlouvou o vykonu funkce depozitafe plati Podfond poplatek, ktery ¢inf 120
000 K¢ ro¢ne + DPH.

3.3. Cisty zisk nebo ztrata z finanénich operaci

(Adaje v tis. K¢)

Popis 2023 2022
Zisk/ (ztrata) z CP uréenych k obchodovani 15,592 -7918
Ostatni -94 639
Cisty zisk nebo ztrata z finanCnich operaci celkem 15,497 -7,279
3.4. Spravni naklady

(adaje v tis. K¢)
Popis 2023 2022
Naklady na audit, pravni a danové poradenstvi -130 -130
Provozni naklady Fondu 0 -100
Spravni naklady celkem -130 -230
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Naklady na audit, pravni a dafiové poradenstvi jsou tvofeny naklady na odmeény statutarnimu
auditorovi ve vysi 130 tis. K¢ (2022: 130 tis. K¢) a provozni naklady Fondu ve vysi O tis. K¢

(2022: 100 tis. K¢)

4.  Vyznamné polozZky uvedené v rozvaze
4.1. Pohledavky za bankami
(adaje v tis. K¢)
Popis Stav k 31.12.2023 | Stav k 31.12.2022
Pohledavky za bankami
zustatky na béznych dctech 7,544 19,776
ostatni pohledavky (pohledévky z repo/buy sell operaci) 45,015 0
Pohledavky za bankami celkem 52,558 19,776
Ostatni pohledavky z repo/buy sell operaci jsou zajistény pokladni¢nimi poukazkami CNB
ve stejné vysi jako je hodnota pohledavky.
4.2. Dluhové cenné papiry
Dluhové cenné papiry k obchodovani zahrnuji:
Realna hodnota Realna hodnota
2023 2022
Dluhopisy vydané financnimi institucemi
kotované na burze v CR 8,036 4,920
kétované na jiném trhu CP 3,049 3,088
Nekétované 5,079 5,400
Dluhopisy vydané nefinané¢nimi institucemi
koétované na burze v CR 10,874 16,653
koétované na jiném trhu CP 11,593 16,959
Nekétované 17,146 13,567
Dluhopisy vydané vladnimi institucemi
kétované na burze v CR 0 0
kétované na jiném trhu CP 0 0
Nekotované 0 0
Celkem 55,776 98,589
Z toho: AUV (nab&hlé uroky) 824 734
Z toho: zisky/ztraty z pfecenéni -1,220 -3,138
4.3. Akcie, podilové listy a ostatni podily

Akcie, podilové listy a ostatn{ podily zahrnuji:

(ddaje v tis. K¢)
Realna hodnota Realna hodnota
Typ CP 2023 2022

Akcie 60,685 11,029
Podilové listy 66,612 55,214
Celkem 127,297 66,243
Z toho: zisky/ztraty z pfecenéni 18,329 4,989
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4.4. Ostatni aktiva

K 31.12.2023 polozka “Ostatni aktiva® predstavuje pfedevsim realnou hodnotu ménovych
swapu.

4.5. Ostatni pasiva

(idaje v tis. K¢&)
Popis | Stav 31.12.2023 | Stav 31.12.2022 |

Zavazky z obhospodafovani majetku podfondu 93 206
Zavazky vidi depozitafi 12 36
Zavazky z auditu, pravniho a danového poradenstvi 129 130
Danové zavazky 248 20
Redlna hodnota ménovych obchodi 358 0
Ostatni 5 2
Ostatni pasiva celkem 845 393

4.6. Kapitalové fondy

Kapitalové fondy pfedstavuji vydané investicni akcie. Vydavani investicnich akcif Podfondu
bylo zahajeno dne 25. kvétna 2015.

Pocet investi¢nich Kapitalové fondy

akcii ‘ (tis. K¢)

Zistatek k 31.prosinci 2022 142,966,321 141,245
Investi¢ni akcie vydané 20,267,227 6,733
Investi¢n{ akcie odkoupené 0 0
Zustatek k 31. prosinci 2023 163,233,548 147,978
Pocet investi¢nich ‘ Kapitalové fondy

akcii (tis. K¢)

Zustatek k 31.prosinci 2021 136,951,736 139,260
Investi¢ni akcie vydané 6,014,585 1,985
Investi¢n{ akcie odkoupené 0 0
Zustatek k 31. prosinci 2022 142,966,321 141,245

Hodnota fondového kapitalu pfipadajictho na 1 investicni akcii k 31. prosinci 2023 ¢ini
1,4414 K¢ (k 31. prosince 2022: 1,3075 K¢).

4.7. Dan z pfijmu a odloZena dafiova pohledavka / zavazek

(a) Splatna dan z pfijmua

(adaje v tis. K¢)

Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi pfed zdanénim -2,795
Odecet danové ztraty 0 0
Vynosy zahrnuté do samostatného zakladu dan¢ -698 -132
Ziklad dané 21,703 -2,927
Daii vypodtena pii pouZiti sazby 5% 1,085 0
Dani sraZena v zahrani¢i 73 0
Daii vypoltena pfi pouZiti zvlastni sazby 31 20
Daii z pfijmu k pfedchozimu obdobi -146 0

(b) OdloZena datiova pohledavka / zavazek

Podfond k 31. prosinci 2023 ani k 31. prosinci 2022 neuctoval o odloZzené danové
pohledavce.
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4.8. Geografické Clenéni vynosti a naklada

Ceska Evropska

. : Ostatni
republika unie ‘

2023 2022 2023 2022 ‘ 2023 2022

Vynosy z troki a podobné vynosy 6,083 | 4,371 788 811 108 116 6,979 5,298
Vynosy z akcif a podilt 73 0 208 132 416 0 697 132
Naklady na poplatky a provize -636 -694 0 -7 -8 -15 -644 -716
Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci | 9,585 | -5,145 | 2,817 | -5,807 | 3,096 | 3,673 15,497 -7,279
Spravni naklady -129 -230 0 0 0 0 -129 -230
Dan z pifjma -1,043 -20 0 0 0 0 -1,043 -20

5.  Zisk / ztrata za GCetni obdobi

Podfond vykazal za bézné tcetni obdobi zisk ve vysi 21,357 tis. K¢ (v roce 2022 ztrata 2,814
tis. IKK¢). Zisk za rok 2022 byl dle statutu Fondu reinvestovan a odrazi se ve zvysené hodnoté
investi¢ni akcie Podfondu. O rozdélenf zisku roku 2023 nebylo doposud rozhodnuto.

6. Hodnoty pfedané k obhospodafovani

Podfond vykazoval k 31. prosinci 2023 hodnoty predané k obhospodafovani ve vysi 236,137
tis. K¢ (k 31. prosinci 2022: 187,327 tis.K¢).

7.  Finanéni nastroje — TrZni riziko

Trzni riziko Podfondu je popsano ve statutu Fondu v ¢lanku 3.2. A pfilohy ¢. 1, Rizikovy
profil. Investiénim cilem je zhodnoceni investi¢nich akcii Podfondu flexibiln{ investi¢ni
strategif, zaméfenou na razné druhy financnich aktiv (zejména investicni cenné papiry) na
globalnich financnich trzich s dlouhodobym investicnim horizontem. Fond je denominovan
v ceské koruné (K¢), investuje vsak i do cizoménovych aktiv. Doporuceny investi¢ni horizont
je minimalné 10 let.

Podfond pro porovnani své vykonnosti oproti trhu pouziva benchmark, kterym se rozumi
nasledujici trznf kompozitni index:

0,10 * CZK BZEC Tr Al > 1 Yr + 0,15 * BofAML Global Corporate&HY Tr Index (CZK
hedged) + 0,75 * MSCI Local AC Wozld Tr Index

kde:
CZK BZEC Tr All > 1 Yr je index celkového vykonu trhu ceskych statnich dluhopisu,
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BofAML Global Corporate&HY Tr Index (CZK hedged) je Bank of America Merrill Lynch
globaln{ index celkového vykonu korporatnich dluhopist, véetné dluhopist s vysokym vynosem,
zajistény do ceské koruny,

MSCI Local AC World Tr Index je MSCI globalni akciovy index, zahrnujici vyspélé i rozvijejici se
zemé¢, charakterizujici celkovou vykonnost akciovych trhi (tj. vcetné dividend) bez vlivu
ménovych kurzi.

Investi¢ni spolec¢nost investuje v souladu se statutem Podfondu tak, jak je popsano ve statutu
Podfondu, clanku 2 piilohy ¢. 1, Investi¢ni strategie.

Soucasti portfolia Podfondu mohou byt i rizikovéjsi tiidy aktiv (zejména akcie, akciové
fondy), jejichz trzni riziko je vysoké a vyzaduji proto dlouhodoby investi¢ni horizont.

Podfond uplatiuje pravidlo, ze nikup (prodej) cennych papirt do majetku Podfondu se
uskutecniuje za nejnizsi (nejvyssi) cenu, jiz by bylo mozno dosahnout pfi vynalozeni odborné
péce, a ze piijaté vynosy jsou prevadény na bankovn{ dcet Podfondu u depozitife investicni
spole¢nosti a Podfondu, kterym je k 31. prosinci 2023 UniCredit Bank Czech Republic and
Slovakia, a.s. (k 25. kvétnu 2015 UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.).

Jednotliva investi¢ni rozhodnuti jsou na zakladé volné uvahy c¢inéna portfolio manazerem,
ktery je povinen dodrzovat investi¢n{ strategii stanovenou statutem a podrobné vymezenou
a schvalenou investi¢nim vyborem.

Veskera investicni rozhodnuti jsou realizovana prostfednictvim vybranych bank nebo
obchodnikti s cennymi papiry.

Dodrzovani limita je kromé pravidel vnitinfho kontrolniho systému zabezpeceno kontrolni
¢innosti a dohledem depozitafe v souladu se zakonem a statutem Fondu.

V souladu s piflohou ¢. 2 odstavce j) Vyhlasky lze konstatovat, ze vypocet celkové expozice
vztahujici se k trznimu riziku je provadéno metodou hodnoty v riziku (VaR). Zpétné
testovani se provadi alesponi jednou za tfi mésice. Vypocet hodnoty v riziku je provadén pro
ucely stanoveni celkové expozice na 99% intervalu spolehlivosti. Absolutni hodnota v riziku
nesmi byt vétsi nez 50 % hodnoty fondového kapitalu. Stresové testovani se provadi alespon
jednou za tfi mésice.

Rozdéleni financnich aktiv a finanénich zdvazku podle klasifikace

K 31.12.2023 drzi Fond financni aktiva a financni zavazky klasifikované v kategorii FVTPL

nebo AC.

FVTPL AC Celkem
Pohledivky za bankami 0 52,558 52,558
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 0 0 0
Dluhové cenné papiry 55,776 0 55,776
Akcie, podilové listy a ostatni podily 127,297 0 127,297
Ostatni aktiva 407 99 506
Finanéni aktiva celkem 183,480 52,657 236,137
Ostatni pasiva 358 239 597
Finanéni zavazky celkem 358 239 597
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Financ¢ni aktiva a finan¢ni zavazky ocenované nab¢hlou hodnotou pfedstavuji pohledavky za
bankami splatné na pozadani a pohledavky a zavazky se splatnosti krat$i nez 1 rok. Jejich
realna hodnota se vyznamné nelisi od jejich nab¢hlé hodnoty.

Reilni hodnota

Podle povahy pouzitjch vstupt je zpusob stanoveni realné hodnoty zafazen do jedné ze
nasledujicich drovni:
o Redlna hodnota vychazi z neupravenych cen dosazena na aktivnim trhu pro identické
finanéni aktivum ke dni ocenéni (Uroveri 1)

o Redlna hodnota vychazi z pozorovatelnych vstupt (Uroveri 2)
o Reilna hodnota vychazi z nepozorovatelnych vstupa (Urover 3).

Zpuasob stanoven{ realné hodnoty pro jednotlivé kategorii financ¢nich aktiv je shrnut v
nasledujici tabulce:

2023 Uroveii 1 Uroveii 2 Uroveti 3 Celkem
Dluhové cenné papiry 5,389 9,252 41,134 55,776
Akcie, podilové listy a ostatni podily 47,952 0 79,344 127,297
Ostatni aktiva 0 407 0 407
Finanéni aktiva celkem 53,342 9,659 120,479 183,480
2022 Uroveii 1 Uroveii 2 Uroveti 3 Celkem
Dluhové cenné papity 43,238 8,759 46,593 98,589
Akcie, podilové listy a ostatni podily 6,522 - 59,720 66,243
Ostatn{ aktiva 2,720 0 0 2,720
Finané¢ni aktiva celkem 52,480 8,759 106,313 167,552

Finanéni aktiva, jejich? realné hodnoty vychazeji z neupravenych trinich cen (Uroveii 1)
zahrnuji kotované akcie a dluhopisy, se kterymi se aktivné obchoduje na financnich trzich, a
podilové listy, pro které je pravidelné zvefejnovana odkupni cena.

Finanéni derivaty jsou oceflovany pomoci pozorovatelnych vstupt (Grokové sazby, ménové
kurzy).

Nekotované dluhové cenné papiry jsou ocefiovany pomoci pomoci pozorovatelnych vstupt
(Uroven 2) piipadné i dalsich vstupt (Uroven 3)

Nasledujici tabulka shrnuje zptsob, jakym je pro financni aktiva a financ¢ni zavazky realna
hodnota stanovena (zejména metoda stanoveni realné hodnoty a vstupy pouzité pro
ocenéni):

Finanéni Urovedt | Zpusob stanoveni realné = Vyznamné Citlivost realné

aktiva/ finan&ni hodnoty nepozorovatelné hodnoty na

zavazky vstupy nepozorovatelné
vstupy

Kotované akcie, Trzni ceny na regulovanych trzich N/A N/A

podilové listy a
dluhové  cenné
papiry
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Finan¢ni derivaty 2 | Diskontované penézni toky N/A N/A
vychazejici z forwardovych
ménovych kurzi
Nekotované 2 | Diskontované smluvni penézni N/A N/A
dluhové  cenné toky, kdy je diskontni faktor
papiry stanoven pomoci pozorovatlnych
trznich vstupt
Nekotované 3 | Diskontované smluvni penézni 1] [l
dluhové  cenné toky, kdy je diskontni faktor
papiry stanoven pomoci pozorovatlnych
trznich vstupt a nasledné upraven o
nepozorovatelné vstupy
Nekotované 3 | Trznl ceny jsou pfebiriny od N/A N/A
cenné papiry, administratori cenych
podilové listy papirti/podilovych  lista  pod
kontrolou depozitafe.

Finanéni aktiva ocefiovani realnou hodnotou na trovni 3

Pro ocenéni nékterych dluhopisti a podilovych lista Fond vyuziva i vstupy, které nevychazeji
z pozorovanych trznich hodnot a jsou tedy zafazeny do skupiny finan¢nich aktiv, jejichz
realna hodnota je stanovena na urovni 3. Zmény v hodnoté téchto finanénich aktiv byl v
roce 2023 nasledujici:

2023 2022

Pocatecni zistatek 100,260 108,184
Nakup 22,505 5,000
Splaceni 12,725 -5,000
Prodeje -1,528 -5,203
Zisk / ztrita ze zmény redlné hodnoty 11,434 -7,668
Pfesuny (do)/z urovné 1 a 2 0 4,523
AUV 533 424
Koneény zustatek 120,479 100,260

Soucasti hodnoty financnich aktiv ocenovanych redlnou hodntou na urovni 3 je k 31.12.2023
zisk z pfecenéni ve vysi 11,434 tis. K¢ (2022: zisk 7,668 tis. K¢). Urokové vynosy z téchto
financnich aktiv jsou vykazany jako soucast vynosi na fadku Vynosy z uroki a podobné
VyNnosy.

V roce 2023 nedoslo k pfesunu z drovné 3 do trovne 1 a 2 v celkové hodnoté . V roce 2022
doslo k pfesunu mezi drovaémi 1 a 2 do drovné 3 v celkové hodnote 4,523 tis. CZK.

Trznf riziko

Fond je vystaven trznimu riziku plynoucimu ze zmén trznich cen akcii, dluhopisi a
financ¢nich derivath. Fond fidi toto riziko prostfednictvim diverzifikace nakupovanych
financnich aktiv; limity pro investice do jednotlivych katergorif financnich aktiv jsou uvedeny
v statutu Fondu. Reidlnd hodnota financnich aktiv zafazenych do kategorie FVIPL je
uvedena v pfedchazajim odstavci.

Nize je shrnuta hodnota akcif a dluhovych cennych papiri podle sektoru jejich emitenta:

2023 2022

Finance 11,021,113 10,861,703
Telekomunikace 2,471,672 7,995,961
Energetika 0 0
Zdravotnictvi 0 0
Statni 0 38,001,953
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Ostatni 169,579,885 107,972,118
Akcie a dluhové cenné papiry celkem 183,072,671 164,831,735
Kreditni riziko

Kreditn{ riziko Podfondu je popsano ve statutu Fondu v ¢lanku 3.2. B piilohy ¢. 1. Kreditni
riziko spociva v nesplnéni zavazku emitenta investicnftho nastroje nebo v jeho celkovém
finan¢nim selhani. Toto riziko stoupa s vybérem financnich nastroji emitovanych méné
kvalitnimi emitenty. Podfond muze investovat do investicnich instrumentt vydanych
sirokym spektrem emitentd bez omezeni jejich ratingu. Investicni politikou Podfondu je
minimalizaci investicniho a kreditnfho rizika prostfednictvim diverzifikace majetku
v Podfondu a vybérem kvalitnich (kreditnich) investi¢nich nastroju.

Riziko Iikvidity

Riziko likvidity vznika ze zpusobu financovani aktivit Podfondu a fizenf jeho pozic. Zahrnuje
jak riziko schopnosti splatit zavazky Podfondu, tak schopnost Podfondu likvidovat/prodat
aktiva za pfijatelnou cenu v piijatelném ¢asovém horizontu.

Podfond ma piistup k diverzifikovanym zdrojim financovani. K pokryti docasnych
financ¢nich potfeb smi Podfond v souladu se statutem pfijimat pouze kratkodobé uvéry
s dobou splatnosti neptesahujici 6 mésica. Uhrnna vise poskytnutych drocenych uvéri nebo
pujcek nesmi presahnout 15 % hodnoty majetku v Podfondu.

Za uclelem efektivniho obhospodarovani muze Podfond vyuzivat pakového efektu.
S vyuzitim pakového efektu lze na ucet Podfondu uzaviit pouze transakce, které jsou
v souladu s povolenymi investicnimi instrumenty, a to pouze s pifpustnou protistranou. Mira
vyuziti pakového efektu nepfesahne 25 % upraveného fondového kapitalu Podfondu. V roce
2023 nebyl pakovy efekt vyuzit.

(tdaje v tis. K&)

Do3 Od3més. Od1roku Nad 5 let

més. do1roku do 5 let

K 31. prosinci 2023

P’ohlvedavl'{y za bankami, za druzstevnimi 52,558 0 0 0 0 52,558
zaloznami

Dluhové cenné papiry 418 12,420 42,938 0 0 55,776
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 0 0 0 127,297 127,297
Ostatni aktiva 506 0 0 0 0 506
Aktiva celkem 53,482 12,420 42,938 0 127,297 236,137
Ostatni pasiva 845 0 0 0 0 845
Pasiva celkem 845 0 0 0 0 845
Cisté riziko likvidity k 31.12.2023 52,637 12,420 42,938 0 127,297 235,291

(udaje v tis. K¢)
Od 3 més. Od1roku Nad 5 let Bez Celkem

do 1 roku do 5 let specifikace

K 31. prosinci 2022

fzgliii:;y za bankami, za druZzstevnimi 19,776 0 0 0 0 19,776
Dluhové cenné papiry 40,481 17,298 40,811 0 98,589
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 0 0 0 66,243 66,243
Ostatni aktiva 2,720 0 0 0 0 2,720
Aktiva celkem 62,977 17,298 40,811 0 66,243 187,327
Ostatni pasiva 393 0 0 0 0 393
Pasiva celkem 393 0 0 0 0 393
Cisté riziko likvidity k 31.12.2022 62,583 17,298 40,811 0 66,243 186,934
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Podfond ve vyse uvedenych tabulkach nevykazuje ddaje tykajici se vlastniho kapitalu
vzhledem k tomu, Ze u néj nelze urcit dobu splatnosti.

Urokové riziko

Podfond je vystaven urokovému riziku vzhledem ke skutecnosti, ze drzi drocena aktiva.
Aktivity v oblasti fizeni urokového rizika maji za cil maximalizovat trzni hodnotu aktiv
Podfondu v souladu se statutem Fondu.

Ucetn{ hodnota troenych aktiv a zdvazki je zahrnuta do obdobi, ve kterém dochdzi k jejich
splatnosti nebo zméné urokové sazby a to v tom obdobi, které nastane difve.

(adaje v tis. K¢)
Od3 Od1roku Nad 5 let Bez Celkem

més. do do 5 let specifikace
1 roku

K 31. prosinci 2023
Ezl;l;izliq za bankami, za druzstevnimi 52,558 0 0 0 0 52,558
Dluhové cenné papiry 9,452 15,420 30,904 0 0 55,776
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 0 0 0 127,297 127,297
Ostatni aktiva 506 0 0 0 0 506
Aktiva celkem 62,516 15,420 30,904 0 127,297 236,137
Ostatni pasiva 845 0 0 0 0 845
Pasiva celkem 845 0 0 0 0 845
Cisté urokové riziko k 31.12.2023 61,671 15,420 30,904 0 127,297 235,291

(adaje v tis. K¢)
Od 1 roku Nad 5 let Bez Celkem

do 5 let specifikace

K 31. prosinci 2022
E;};lierizliq za bankami, za druzstevnimi 19,776 0 0 0 0 19,776
Dluhové cenné papiry 49,390 20,204 28,996 0 98,589
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 0 0 0 66,243 66,243
Ostatni aktiva 2,720 0 0 0 0 2,720
Aktiva celkem 71,886 20,204 28,996 0 66,243 187,327
Ostatni pasiva 393 0 0 0 0 393
Pasiva celkem 393 0 0 0 0 393
Cisté urokové riziko k 31.12.2022 71,492 20,204 28,996 0 66,243 186,934

Ve vyse uvedenych tabulkich nejsou vykdzany udaje tykajici se fondového kapitilu vzhledem
k tomu, ze neni drocen a nelze u néj urcit dobu splatnosti a tim ani urokové riziko.

Ménové riziko

Podfond je denominovan v ceské korun¢, muze vsak investovat i do cizoménovych aktiv.
Soucasti investién{ strategie je fizeni ménového rizika, kdy investice do aktiv v cizich méndch
mohou, ale nemusi byt zajistény proti ménovému riziku — cilem je maximalizovat vynos
Podfondu v ceské koruné. Pro zajisténi ménového rizika zahranicnich mén vici ceské
koruné jsou pouzivany zejména ménové forwardy a swapy.

tis. K& CZK EUR USD Celkem
K 31. prosinci 2023
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Pohledavky za bankami, za druzstevnimi zaloznami 49,334 193 3,030 52,558
Dluhové cenné papity 50,386 2,472 2,918 55,776
Akcie, podilové listy a ostatni podily 58,441 30,900 37,956 127,297
Ostatni aktiva 506 0 0 506
Aktiva celkem 158,668 33,565 43,904 236,137
Ostatni pasiva 845 0 0 845
Pasiva celkem 845 0 0 845
Cista vySe mé&nové pozice k 31.12.2023 157,822 33,565 43,904 235,291

(adaje v tis. K¢)

dis. K& CZK EUR USD Celkem
K 31. prosinci 2022

Pohledavky za bankami, za druZstevnimi zaloznami 19,756 20 0 19,776
Dluhové cenné papiry 93,353 2,325 2,911 98,589
Akcie, podilové listy a ostatni podily 48,692 11,029 6,522 66,243
Ostatn{ aktiva 2,720 0 0 2,720
Aktiva celkem 164,521 13,374 9,433 187,327
Ostatni pasiva 393 0 0 393
Pasiva celkem 393 0 0 393
Cista vj§e m&nové pozice k 31.12.2022 164,127 13,374 9,433 186,934

Fond pro tcely vypoctu celkové expozice vztahujici se k ménovym derivatim pouziva
standardni zavazkovou metodu. Uzitim standardni zavazkové metody se vypocet celkové
expozice vztahujici se k derivatim provadi minimalné jednou za tii mésice. Celkova expozice
vztahujici se k derivatim nesmi pfesahnout v zadném okamziku 100 % fondového kapitalu.
Je—li tento limit pfekrocen v dasledku zmén realnych hodnot, upravi se pozice Fondu ve
vztahu k derivatim bez zbytecného odkladu tak, aby celkova expozice k finanénim a
komoditnim derivatim vyhovovala limitu.

Fond mél k 31.12.2023 pozice v nasledujicich ménach — CZK, EUR, USD. Pozice v cizich
ménach byly zajistény pomoci swapovych operaci v nominalni hodnoté 1,500 tis. USD
uzavienych s bankovni protistranou (k 31.12.2022: 757 tis. USD) a 980 tis. EUR uzavienych
s bankovni protistranou (k 31.12.2022: 484 tis. EUR).

Ména Nominalni hodnota 2023 Redalna hodnota 2023 Nominalni hodnota 2022 Realna hodnota 2022

zajisténi (tis. K&) (tis. K&) (tis. K&) (tis. K&)
EUR 24,230 328 11,672 299
USD 33,564 377 17,120 1,974

Fond pravidelné vyhodnocuje mozné dopady zmén ménovych kurzt na hodnotu finanénich
aktiv Fondu. NiZe je shrnut dopad zmén kurzu EUR a USD o 10% vuci CZK (dopad do
vynosu a nakladd), pokud by ostatni trznf podminky zistaly zachovany.

Ména Zména ménové kurzu vaci CZK Zména hodnoty finanénich aktiv (tis. K&)
EUR +/-10% 933
USD +/-10% 1044
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8. Podminéné pohledavky a zavazky

Podfond neeviduje k 31. prosinci 2023 ani k 31. prosinci 2022 zadné podminéné pohledavky
ani zavazky.

9.  DodrtZovani regulatornich poZadavkn a limiti

V priibéhu roku 2023 a 2022 nedoslo k zadnému poruseni regulatornich pozadavkd a limit.

10. Vyznamné udalosti po datu Gcetni zavérky

Po datu tcetni zdvérky nedoslo k zidnym udalostem, které by mély vliv na ucetni zavérku.

Sestaveno dne: 30. dubna 2024

//ng/yéw/ ﬁ/ffﬁ’f\

Miroslav Nosal
pii vykonu funkce zastupuje predstavenstvo
WOOD & Company investicni spolecnost, a.s.
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