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WOOD & Co. Statni dluhopisy

- otevieny podilovy fond

Investicni politika

Fond investuje vétsinu svého majetku do kvalitnich dluhopisd s ratingem
investiéniho stupné (S&P, Moody's). Investiéni néastroje, které nemaij
rating investi¢niho stupné, mohou tvofit maximainé 10% portfolia. Fond
je denominovan v CZK. Minoritni ¢ast portfolia (do 10%) m0ze nést
oteviené ménové riziko cizich mén.

Fond je uréen kvalifikovanym investordm, ktefi maiji zkugenost s rGznymi
nastroji finanéniho trhu. Vykonnost Fondu je poméfovéana s indexem
celkového vykonu d&eskych statnich dluhopist CZK EFFAS 1-7 Yr,
snizeného o celkovou nékladovost Fondu.

Zhodnoceni Fondu k 31.07.2024 (&ista vykonnost)

Obdobi 1 més. 6 més. lrok YTD 3 roky p.a.
Fond 1,7 % 2,7 % 6,5 % 2,7 % 1,8 %
Benchmark 2,0 % 2,0 % 6,6 % 2.8 % 1,3 %
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Mési¢éni komentar

Ve druhém c&tvrtleti letosniho roku rostla ¢eskd ekonomika dle prvotniho
odhadu méné, nez byla trzni ocekavani. Meziro¢ni tempo ristu HDP
dosadhlo hodnoty +0,6 % a ctvrtletné pak byl rdst na Urovni +0,3 %.
Navzdory mirnéjsimu tempu rUstu vysledek potvrdil pozvolné zlepsSovani
situace v Ceské ekonomice. Hlavnim tahounem na ekonomiky byla
spotreba domacnosti, kterd byla podporena nizsi inflaci a po dlouhé dobé
rostem redlnych mezd. V opacném sméru pak pUsobil primarné efekt
zahrani¢ni poptavky, kterd je pro malou otevienou ekonomiku, jakou je
Ceska republika, klicova. Spatna kondice némeckého promyslu a nizka
poptavka z Ciny vyvoldvala obavy &eskych exportérd. To se projevilo
v predstihovém indikatoru z vyroby, ktery se nachézel v Eervenci hluboko
v pasmu kontrakce na Urovni 43,8 bodu. Zhorseni provoznich podminek
bylo nejrychlejsi od ledna a vyroba se sniZila nejrychleji od listopadu 2022.
Koncem &ervence rozhodla bankovni rada CNB o dal&im snizeni
dvoutydenni repo sazby o 25 bazickych bodd na 4,50 % p.a. Pfestoze bylo
rozhodnuti v souladu s ocekavanim vétsiny trhu, doslo k oslabeni kurzu
Ceské koruny az k hladiné 24,50 EUR/CZK. Do konce letodniho roku by pak
mélo dojit ke snizeni jesté o cca 50 - 75 bazickych bod0U.

Z pohledu ceskych statnich dluhopisd byl mésic cervenec nejuspésnéjsim
mésicem v letodnim roce. Vynosova kfivka se, v souladu s vyvojem na
vyspélych dluhopisovych trzich a zejména pak v sousednim Némecku,
posunula nize po celé své délce. Zatimco kratky konec byl nadédle tlacen
nize aktualni ménovou politikou CNB, stfedni a dlouhy konec reagoval na
potencialni zpomaleni globalni ekonomiky. V mési¢ni bilanci si tak celotrzni
index statnich dluhopisU s pevnym kuponem CZK BZEC All > 1 Yr pfipsal
enormni vykonnost ve vysi +2,57 % a index kratkych statnich dluhopisU
CZK BZEC 1-3 Yr pak pridal +0,97 %.

Vyvoj hodnoty podilového listu Fondu (CZK)

Zakladni Udaje
Manazer Fondu WOOD & Co. inv. spol.
Denominace Fondu CZK
Kategorie Fondu Reinvesti¢ni
Depozitar UniCredit Bank
Likvidita denni
Uplata za obhospodarovani 0,30 %
Celkova nékladovost (rok 2023) 0,47 %
Minimalni vstupni investice (CZK) 1 000 000
Hodnota podilového listu (CZK) 1,4744
Fondovy kapital (mil. CZK) 261,1
SlozZeni dle ratingu emitenta
A% 2% BBB; 2%
B A-; 5%
mA; 3%
B AA; 86%

Dalsi informace k portfoliu Fondu
Vynos do splatnosti (p.a.) 41 %
Oteviena ménova pozice -
Durace portfolia (roky) 3,4
Vazena prOmérna splatnost (roky) 48

do 1 roku 15,5 %

1-5let 47,3 %

nad 5 let 37,2 %

Vykonnost fondu v jednotlivych letech
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Tento materidl vypracovala WOOD & Company investiéni spole¢nost, a.s. ("Spole¢nost"). Nelze jej povaZzovat za nabidku nebo doporu¢eni k nakupu &i prodeiji
investi¢nich néastroju, nejedna se o vyjadieni vhodnosti nebo pfiméfenosti tohoto investiéniho nastroje a nenahrazuje nezavisly Usudek pifjemce tohoto materialu.
Historicka vykonnost ani komentare k finanénim trhdm nejsou zarukou budoucich vynost. Uplny nazev Fondu a dalsi podrobnosti jsou uvedeny ve statutu Fondu, ktery
je spole¢né se Sdélenim klicovych informaci k dispozici na internetovych strankach Spole¢nosti www.woodis.cz a zdarma v sidle Spole¢nosti na adrese Palladium, nam.

Republiky 1079/1a,110 00 Praha 1.

Kontaktni telefon: 222 096 111 e-mail: fondy@wood.cz

www.woodfondy.cz



