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1 UvoD

1.1 Zakladni ustanoveni

V rdmci své podnikatelské ¢innosti spole¢nost WOOD & Company investi¢ni spole¢nost,
a.s. (déle jen ,Spoleénost‘) obhospodafuje majetek v investi¢nich fondech a majetek
jednotlivych zakaznikd na zakladé volné Uvahy v rédmci smluvniho ujedndni. V rédmci
obhospodarovani majetku nakupuje a prodévé Spolec¢nost podle svého uvazeni investi¢ni
nastroje na Ucet investi¢nich fondd nebo jednotlivych zakaznikd (dale jen ,Obchody®).
Spolec¢nost je povinna prijmout veskera opatreni vedouci k zajisténi provadéni Obchodd
nebo predavani pokynd k provedeni Obchodu jinym osobdm za nejlepsich podminek tak,
aby nebyly upfednostriovany zajmy jedné skupiny vilastnikd cennych papird vydavanych
investicnim fondem nad zajmy jiné skupiny vlastnikd cennych papird vydavanych
investicnim fondem nebo zajmy jednotlivych zakaznikd nad zajmy jinych zakaznik(
Spolec¢nosti.

Tento dokument je souhrnem pravidel provadéni Obchodd a zahrnuje:

A informace o pfevodnich mistech, kde Spole¢nost provadi obchody (déle
jen ,PFevodni mista“),

A faktorech ovliviujicich vybér Pfevodniho mista, a

A metody provadéni Obchodd, vcetné pravidel pro zpracovani a
sdruzovani Obchodu.

1.2 Historie vnitfniho predpisu

1.2.1 Verze 2015-01

Prvni verze tohoto vnitiniho predpisu.

122 Verze 2024-11

Mensi revize textu a formatovani vnitfniho predpisu.

2 OBHOSPODAROVANI MAJETKU  JEDNOTLIVYCH
ZAKAZNIKU

V piipadé obhospodatovani majetku jednotlivych zakaznikd Spolec¢nost zpravidla nepfijima
specifické pokyny od zdkaznika a jednotlivé transakce jsou iniciovany portfolio manazerem
Spole¢nosti na zékladé smluvniho vztahu zakaznika se Spole&nosti.

Pokud je v mimoradném pripadé transakce iniciovana zékaznikem z jeho vile a na jeho
pifimy pokyn, je komunikace zakaznika se Spole&nosti fadné zdokumentovana. Portfolio
manazer vyhodnoti dUsledky zakaznikem poZadované transakce na strukturu
obhospodarovaného portfolia. Pokud by transakce méla vést k poruseni smluvnich limitd ci
by neumérné vychylila rizikovy profil portfolia od smluvné dohodnuté investi¢ni strategie,
Spole&nost zakaznika na tuto skutecnost upozorni. Pokud by zakaznik na takové transakci
presto trval, Spole¢nost pokyn odmitne a bude se zdkaznikem hledat reseni vzniklé situace.
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3 PREVODNI MISTA

Spole¢nost se muUze rozhodnout k provedeni Obchodu vyuzit jedno nebo vice
nasledujicich Prevodnich mist:

A regulované trhy,

A vicestranny obchodni systém (MTF),
A systematického internalizatora (SI),
A trh OTC (over-the-counter),

A obchodnici s cennymi papiry, jez vystupuji jako tvOrci trhu (Market
Makers) nebo jako poskytovatelé jinych likvidnich aktiv,

A interni zdroje likvidity,
A jakékoli jiné relevantni Pfevodni misto.

Seznam konkrétnich Pfrevodnich mist vyuzivanych Spole¢nosti je k dispozici na vyzadani.
Spole¢nost si vyhrazuje prévo v relevantnich pfipadech vyuzivat i jind Pfevodni mista.

4 KRITERIA A FAKTORY OVLIVNUJICI PROVADENI
OBCHODU

Spole&nost vyhodnoti nejlepsi metodu zpracovani prislusného Obchodu na zékladé téchto
kritérir:
A konkrétni cil Obchodu,

A zpUsob investovani a rizikovy profil investi¢niho fondu uvedeny ve
statutu nebo zpUsob investovani a rizikovy profil konkrétniho zakaznika
uvedeny ve smlouveé se Spole¢nosti,

A typ Obchodu,

A povaha a vlastnosti investi¢nich nastrojg, jez jsou predmétem Obchodu,
povaha Prevodniho mista, kam mUze byt Obchod smérovan.

V rédmci rozhodovani o tom, do kterého Pfevodniho mista Obchod smétovat, bude
Spole¢nost zvazovat nasledujici faktory. Relativni zavaznost kazdého z téchto faktor’ bude
zaviset na vySe uvedenych charakteristikach a na prevladajicich trznich podminkéach:

A cena,

A celkovy objem nakladg,

A rychlost provedeni pokynu k Obchodu,

A pravdépodobnost provedeni pokynu k Obchoduy,
A podminky pro vyporadani,

A objem pozadovaného Obchoduy,

A typ pokynu k Obchoduy,

A jakékoli jiné faktory, jez mohou ovlivnit Uspé&sné provedeni Obchodu.
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V bézZnych podminkach je nejvyssi dbleZitost pro dosazeni co nejlepsiho vysledku Obchodu
pfisuzovana cené. S ohledem na objem pozadovaného obchodu pak druhou nejvyssi vahu
Spole&nost obvykle dava likvidité trhu, ktera zvysuje pravdépodobnost provedeni pokynu
k Obchodu. Na nejlikvidné&jsi trhy zaroven obvykle navazuji i efektivni vyporadaci systémy
s nizkou nakladovosti. Je véak mozné, Ze za urcitych okolnosti mUze Spole¢nost na zakladé
svého vlastniho uvézZeni rozhodnout, Zze v pfipadé nékterych Obchody, investi¢nich
nastroj0 nebo trhd mohou byt jiné z vySe uvedenych faktord duilezitéjsi nez cena, a to
s cilem zajistit nejlepsi dosazitelny vysledek v souladu s témito pravidly.

5 DELEGACE PROVADENi OBCHODU ZA NEJLEPSICH
PODMINEK

Spole¢nost mUze Obchody postupovat tretim stranam, jejichz Ukolem bude zaijistit
provadéni Obchodd za nejlepsich podminek v jeji prospéch, a to za predpokladu, ze
za previladajicich trznich podminek je tato moznost v nejlepsim zajmu zdkaznika nebo
vlastnik0 cennych papird vydavanych investi¢nim fondem obhospodarovanym Spolecnosti.

6 PRAVIDLA PRO VYUZITI PAKOVEHO EFEKTU

Pakovy efekt nesmi byt vyuzZit ve vy$si mife, nez jaka je uvedena ve statutu investi¢niho
fondu nebo ve smlouvé o obhospodarovani majetku zékaznika. PouzZiti pakového efektu se
déje vzdy v nejlepsim zajmu zakaznikd a Spole¢nost ma povinnost informovat o takovém
pouziti investory prostfednictvim vyro&ni zpravy investi¢niho fondu ¢&i v rédmci smluvni
informacni povinnosti v pfipadé individudiniho obhospodarovani majetku zakaznika.

7  ZPRACOVAVANI OBCHODU

Spole¢nost je povinna vyfizovat srovnatelné Obchody v Casovém poradi, jak doslo k pfijeti
investi¢niho rozhodnuti k tomuto Obchodu. V pfipadé Obchodu, ktery svym objemem
vyznamné prevysuje obvyklou velikost ObchodU, snazi se Spole¢nost pokyn k takovému
Obchodu exekvovat s odbornou péci bez zbyte¢ného odkladu. AvSak mize nastat situace,
kdy Spolec¢nost v pribéhu realizace vyse zminéného Obchodu rozhodne o jiném Obchodu
ke shodnému investi¢nimu nastroji ve vyznamné mensim objemu. Pak mUze byt tento
mensi Obchod realizovani v prdbéhu exekuce vétsiho Obchodu, o kterém bylo rozhodnuto
drive.

Spole¢nost je povinna neprodlené a pfesné zaznamenat provedeni Obchodu a zajistit jeho
fadné vyporadani.

Blizsi popis pravidel zpracovavani Obchodd je upraven ve vnitinich predpisech
Administrativni postupy a Pravidla vedeni evidence cennych papird a Uctovani
o0 obhospodarovaném majetku fondU.
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8 SDRUZOVANIi OBCHODU

Spole¢nost mize Obchody na pfislusny investi¢ni nastroj pro rdzné investi¢ni fondy nebo
zékazniky zpracovavat soucasné. Takové Obchody a jejich provedeni budou zpracovéavany
nasledovné:

Alokace plnéni na zakladé Obchodd mezi nékolik zakaznikd nebo fondU kolektivniho
investovani bude provadéna neprodleng, spravedlivé a konzistentné. Ve vétsiné pripady,
v zdvislosti na obchodnich procesech, probéhne alokace jesté v rdmci predbé&zného
provedeni pokynu k Obchodu (preexekuce). Realokace bude potfeba pouze v pfipadg, ze
se nepodafi pokyn k Obchodu provést Upiné, a obvykle bude provadéna pomérné. Pokud
neni mozné uskutecnit pomérnou alokaci, pak bude kone&na alokace zaznamenana a
schvélena.

Spole¢nost bude Obchody sdruzovat pouze v pfipadé, Ze ma ddvod se domnivat, ze:

A neni pravdépodobné, Ze sdruzeni Obchodl bude pro néktery z
investi¢nich fondd nebo nékterého ze zakazniky, jejichZz obchody maiji
byt sdruzeny, méné vyhodné nez jejich samostatné provedeni,

A se rozvrzeni plnéni a zavazkd z provedeného sdruzeného Obchodu
uskutedni v souladu s pravidly podle tohoto ¢lanku,

A rozvrzeni plnéni a zavazkld ze sdruzeného obchodu neposkodi Zadny
investi¢ni fond ani zadného zékaznika.

9 MONITORING

Spole¢nost bude pravidelné monitorovat dodrzovani pravidel provadéni Obchodl a
prehodnocovat transakce provedené na jejim zékladé. Spole¢nost bude pravidla provadéni
ObchodU pravidelné prehodnocovat vzdy bez zbyte¢ného odkladu po vyznamné zméné
ovliviiujici schopnost dosahnout provedenim pokynu k obchodu nejlepsi mozny vysledek
pro fond kolektivniho investovani nebo pro zakaznika, nejméné vsak jednou ro¢né.

10 INFORMOVANI

Spolec¢nost informuje vlastniky cennych papird vydavanych investi¢nim fondem o téchto
Pravidlech pro provadéni obchodU a jejich pripadnych podstatnych zménach.

11 POSTUP PRI VYRIZOVANI STiZNOSTi A REKLAMACI

11.1 Prijimani stiznosti
Telefonni dotazy a stiznosti, které neni mozné okamzité vyresit, jsou prepojovany
na oddéleni compliance, a to zejména v téchto pfipadech:

A Zaméstnanec ma ddvod domnivat se, Ze se jednd o stiznost,
A Zameéstnanec si neni jist, Ze je schopen stiznost vyresit,
A Sam zaméstnanec je predmétem stiznosti,
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A Zaméstnanec se domniva, ze se jedna o velmi zavaznou stiznost.

CO je odpovédny za archivovani stiznosti. Stiznosti je tfeba pfidélit referencni Cislo.
Stiznosti se musi archivovat a archivované Udaje musi obsahovat:

A datum podani stiznosti,
A osoba, kterd stiznost podala,
A obsah stiznosti,
A datum a obsah kazdé odpovédi na stiznost,
A datum a obsah opatfeni, jméno zaméstnance povéreného vyiizenim
stiznosti.
CO okamzité stézovateli pisemné odpovi. V odpovédi sdéli, ze stiznost byla pfijata, Zze se
prikrocilo k jejimu vyrizeni a zpUsob, jak je vyfizovana.
Velmi zavazné stiznost splfuje jeden z téchto znakd:
A nemuize byt vyfesena piimo a hned,
A tyka se finan¢nich okolnosti,
A ddvodem je:
A poruseni smlouvy s klientem/investorem,
A poruseni povinnosti Spole¢nosti vyplyvajicich ze zakona,
A zly Umysl nebo zproneveéra,

A opakovand nebo opakujici se zalezitost, na kterou jiz byla dfive
podana stiznost.

11.2 Vyfizovani stiznosti

Cilem Spolecnosti je uspokojivé vyridit kazdou stiznost a reklamaci na obchodni &innost
Spole&nosti. CO prosetti obsah stiznosti a jeji opravnéni. Rozhodnuti o vyfeseni stiznosti
musi byt vydano nejpozdéji do 30 dnd od obdrzeni stiznosti a stéZovatel musi byt
o vysledku informovan. CO vede evidenci zdvaznych stiznosti, ktera obsahuje stiznost a
odpovédi klientovifinvestorovi. V pfipadé& opakované stiznosti spolecnost provéfi, zda byla
pOvodni stiznost vyfeSena spravné. Spole¢nost informuje klienta/investora o vyreseni
stiznosti i v pfipadé, Ze stiznost neni opravnéna.
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