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WOOD & Co. Korporatni dluhopisy

- otevieny podilovy fond

Investi¢ni politika

Investi¢ni strategie Fondu je flexibilni, dluhopisové. Podle ocekédvaného
vyvoje na dluhopisovych trzich Fond realokuje aktiva mezi
konzervativnimi  dluhopisy s investiénim ratingem a rizikovéjsimi
dluhovymi nastroji se spekulativnim ratingem ¢&i bez ratingu.

Fond nabyvé pozice téz v cizich ménach, ménové riziko je aktivné fizeno
s cilem maximalizovat vynos v Ceské koruné.

Zhodnoceni Fondu k 30.04.2025 (&ista vykonnost)
Obdobi lrok YTD
Fond 5,6 % 1,3 %
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Mési¢éni komentar

Koncem dubna zverejnil Cesky statisticky Ufad predbé&zny odhad rdstu
HDP za prvni ¢tvrtleti letoSniho roku. V mezic¢tvrtletnim srovnani dosahlo
tempo ristu ceské ekonomiky +0,5 % a v meziro¢nim srovnani vzrostlo
Ceské HDP o +2,0 %. Data byla v souladu s odhadem trhu a potvrdila
postupné oZiveni ekonomické aktivity v CR. Podle aktualniho komentare
se na pozitivnim vyvoji podilela zejména slozka domaci spotfeby a
rostouci vladni vydaje. V dubnu se déle stabilizovala situace ve vyrobnim
sektoru, kdyz hodnota predstihového indikatoru z vyroby PMI indexu
v dubnu vzrostla na 48,9 bodu. Ten se tak pfiblizil k hranici znacici
expanzi ve zpracovatelském sektoru, kdyz vyrobci zUstali ve vyhledech
ohledné rUstu vystupd optimisti¢ti. Prekvapenim se stala nec¢ekané nizka
mira dubnové inflace. Meziro¢ni rdst cenové hladiny byl ve vysi 1,8 %,
zatimco trzni oc¢ekavani byla nastavena na rdst 2,1 %. Za niz$im cenovym
r0stem stéla relativné vyraznd korekce cen potravin a pokles cen
pohonnych hmot. Na poslednim pravidelném zasedani bankovni rady CNB
pak doslo ke snizeni dvoutydenni repo sazby o 25 bazickych bodd na
3,50 % p.a. Hlavnim ddvodem ke snizeni Urokovych sazeb bylo
protiinflaéni prostiedi v globalni ekonomice (zpomaleni globalniho ristu) a
necekané nizka mira Ceské inflace.

V piimém protikladu s predchozim mésicem se v pribéhu dubna
posunuly trzni ceny bezpecné vnimanych Ceskych statnich dluhopist
vySe. Pozitivni vyvoj na trhu Ceskych statnich dluhopisd byl zpUsoben
snizenim proinflacnich rizik v ¢eské ekonomice a zvySenou averzi k riziku
na globalnich finan&nich trzich. V. mési¢ni bilanci tak celotrzni index
statnich dluhopisd s pevnym kuponem CZK BZEC All > 1 Yr pridal
razantnich +1,48 % a index kratkych statnich dluhopist CZK BZEC 1-3 Yr
vzrostl o +0,35 %.

Vyvoj hodnoty podilového listu Fondu (CZK)
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Zakladni Udaje

ManazZer Fondu WOOD & Co. inv. spol.

Denominace Fondu CzZK
Kategorie Fondu Reinvesti¢ni
Depozitar UniCredit Bank
Likvidita denni
Uplata za obhospodarovani 0,70 %
Celkova nékladovost (rok 2024) 0,88 %
Vykonnostni odména 10 %*
Minimalni vstupni investice (CZK) 100
Hodnota podilového listu (CZK) 1,3352
Fondovy kapital (mil. CZK) 265
*z kladného vynosu portfolia Fondu
SloZeni dle ratingu emitenta
B A+ 2% B A 1% B A 7%
NR; 38%
= BBB+,
17%
BBB; 6%
BB-; 2%
= BBB-;
= BB; 5% H BB+; 3% 15%
Dalsi informace k portfoliu Fondu
Vynos do splatnosti (p.a.) 5,4 %
Oteviena ménova pozice 6,6 %
Durace portfolia (roky) 2,0
VéZzena prdmérna splatnost (roky) 3,1
do 1 roku 26,5 %
1-5 let 64,4 %
nad 5 let 9.1 %

Vykonnost Fondu v jednotlivych letech
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Tento materidl vypracovala WOOD & Company investiéni spoleénost, a.s. ("Spole¢nost"). Nelze jej povaZzovat za nabidku nebo doporu¢eni k nakupu &i prodeji
investi¢nich nastroju, nejedné se o vyjadreni vhodnosti nebo pfimérenosti tohoto investi¢niho nastroje a nenahrazuje nezavisly Usudek prijemce tohoto materidlu.
Historick4 vykonnost ani komentare k finanénim trhm nejsou zarukou budoucich vynost. Uplny ndzev Fondu a daldi podrobnosti jsou uvedeny ve statutu Fondu, ktery
je spole¢né se Sdélenim klic¢ovych informaci k dispozici na internetovych strankach Spole¢nosti www.woodis.cz a zdarma v sidle Spole¢nosti na adrese Palladium, nam.
Republiky 1079/1a, 110 00 Praha 1.

Kontaktni telefon: 222 096 111 e-mail: fondy@wood.cz www.woodfondy.cz



