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Uvodné ustanovenia

Tieto Stratégie vykondvania pokynov klientov (dalej len ,Stratégie“ alebo
LZasady“) obsahuju informécie o tom, ako spolo&nost WOOD & Company Financial
Services, as., ktord podnikd na Uzemi Slovenskej republiky prostrednictvom
organizacnej zlozky WOOD & Company Financial Services, a.s., organizacna zlozka,
pobocka zahrani¢ného obchodnika s cennymi papiermi (dalej len ,Spoloénost®)
spracUva pokyny klientov a zabezpecuje najlepsi spdsob ich vykonania podla
smernice 2014/65/EU o trhoch s finanénymi nastrojmi (dalej len ,MiFID 1I) a
nadvazujUcich predpisov. Pri poskytovani sluzieb spdsobilym protistrandm
Spolo¢nost nemusi dodrzZiavat povinnosti sUvisiace s vykonavanim pokynov za
najlepsich podmienok.

V suUlade s uvedenymi platnymi predpismi musi Spolo¢nost prijat vSetky
dostato&né opatrenia na dosiahnutie ¢o najlepsieho mozného vysledku (dalej len
,vykonavanie pokynov za najlep$ich podmienok®) pre klienta, so zohladnenim
faktorov uvedenych v clanku 6 ods. 6.2 pri vykondvani alebo prijimani a
odovzdavani pokynov klienta v suvislosti s investiCnymi sluZzbami sUvisiacimi s
investi¢nymi nastrojmi bez konkrétnych instrukcii klienta.  Spolo¢nost vyuziva
tUto stratégiu pri poskytovani nasledujicich investi¢nych sluzieb: (i) prijimanie a
odovzdavanie pokynov klienta v sivislosti s investi¢nymi nastrojmi, (i) vykonavanie
takychto pokynov a (iii) poskytovanie spravy portfélia.

Pri vykonavani pokynov klienta Spolo¢nost na urcenie relativneho vyznamu
faktorov uvedenych nizdie v ¢lanku 6 ods. 6.2 zohladruje najma tieto kritéria: (i)
charakteristika klienta vratane jeho regulacnej kategodrie; (i) charakteristika
pokynu klienta; (iii) viastnosti finanénych nastrojov, ktorych sa prislugny pokyn tyka
a (iv) charakteristika prevodnych miest, kde mozno prislusny pokyn vykonat.

Prevodné miesta a kvalita vykonavania

Hlavnym cielom tychto Zésad je urcit vhodné prevodné miesto pre jednotlivé
financ¢né nastroje, kde Spolo¢nost vykona pokyn na Ucet klienta, t. j. miesta, ktoré
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podla nazoru Spolo¢nosti konzistentne umoznuju najlepsi spdsob vykonania
pokynu. Spolo¢nost mbze pri vykonavani pokynu vyuZivat nasledujice prevodné
miesta:

a) regulované trhy (Regulated Markets — RM);

b) mnohostranné obchodné systémy (Multilateral Trading Facilities — MTF);
c) organizované obchodné systémy (Organized Trading Facilities — OTF);
d) systematickych internalizatorov (Systematic Internalisers - Sl);

e) tvorcov trhu a inych poskytovatelov likvidity;,

f) trhy mimo Eurdpskej Unie a iné subjekty poskytujuce podobné funkcie ako
prevodné miesta uvedené pod pismenami a) az e) vysSie.

Pokial' s tym klient suUhlasi, pokyn mozno realizovat na mimoburzovom trhu, tzv.
OTC.

2.2 Spoloc¢nost vynalozi primerané Usilie, aby nespravodlivo nediskriminovala niektoré
prevodné miesta. Zoznam hlavnych prevodnych miest, na ktoré sa Spolo¢nost
vyznamne spolieha, je uvedeny v ¢lanku 3.

2.3 Spolo¢nost je povinna kazdoroc¢ne zverejnit zoznam piatich najlepsich
prevodnych miest (podla objemu obchodovania), kde vykonavala pokyny klientov
v predchadzajucom roku a informaciu o dosiahnutej kvalite vykonania. Plati to pre
v8etky finan&né nastroje v rozsahu MiIFID II. Tieto informacie sa musia kazdoro¢ne
zverejnovat na stranke Spolo¢nosti www.wood.sk.

3 Prevodné miesta, ktoré Spolo¢nost vyuziva na
vykonavanie pokynov klientov

Pristup Prevodné miesto NajrelevantnejSie
triedy néstrojov
Ceska republika ¢len Prazska burza cennych akcie, dlhové nastroje
papierov
Pol'sko ¢len VarSavska burza cennych akcie
papierov
Madarsko ¢len Budapestianska burza akcie
cennych papierov
Rakusko Clen/tretia Viedenska burza cennych akcie
strana papierov
Rumunsko Clen Bukurestska burza cennych akcie
papierov

WOOD & Company Financial Services, a.s. organizacna zlozka
Gorkého 4, 811 01 Bratislava 2/15
T +421 232 409 000 wood.sk 20230101_WM_SK


https://www.wood.com/
http://www.wood.sk/

W

Bulharsko tretia strana Bulharska burza cennych akcie
papierov — Sofia
Slovinsko Clen Lublanska burza cennych akcie
papierov
Dubaj ¢len Dubajska burza NASDAQ akcie
USA tretia strana | Burzy cennych papierov NYSE | produkty obchodované
na burze
Kanada tretia strana Torontska burza cennych akcie
papierov
Nemecko tretia strana Frankfurtské& burza cennych dlhové nastroje
papierov XETRA
Spojené kralovstvo tretia strana Londynska burza cennych akcie
papierov
Taliansko tretia strana Talianska burza cennych akcie
papierov
Holandsko tretia strana NYSE EURONEXT - menoveé derivaty
Amsterdam
Franctzsko tretia strana NYSE EURONEXT - menoveé derivaty
Amsterdam
Belgicko tretia strana NYSE EURONEXT - Pariz menové derivaty,
produkty obchodované
na burze
Dansko tretia strana Kodanska burza cennych akcie
papierov OMX
Svédsko tretia strana Stokholmska burza cennych akcie
papierov OMX
Finsko tretia strana Helsinsk& burza cennych akcie
papierov OMX
Norsko tretia strana Burza — Oslo akcie
Svajgiarsko tretia strana Svajgiarska burza cennych akcie
papierov
irsko tretia strana irska burza cennych papierov akcie
Malta tretia strana Maltské burza cennych akcie
papierov
Grécko tretia strana Aténska burza cennych akcie, dlhové nastroje
papierov
Turecko tretia strana Istanbulska burza cennych akcie
papierov
Chorvatsko tretia strana Zahrebska burza cennych akcie
papierov
Srbsko tretia strana Belehradskéa burza cennych akcie
papierov
Slovensko tretia strana Bratislavska burza cennych dlhové nastroje
papierov
Rusko tretia strana Moskovska burza akcie
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Estonsko tretia strana Talianska burza cennych akcie
papierov

LotySsko tretia strana Rizska burza cennych akcie
papierov

Litva tretia strana Vilniuska burza cennych akcie
papierov

Izrael tretia strana Telavivska burza cennych akcie
papierov

Nigéria tretia strana Nigérijska burza cennych akcie
papierov

Juzna Afrika tretia strana Johannesburské burza akcie

cennych papierov

Japonsko tretia strana Tokijska burza cennych akcie
papierov

Hongkong tretia strana Hongkonské burza akcie

Siniaiur tretia strana Siniaiurské burza Akcie

3.1 Ak Spoloc¢nost ziska pristup na nové prevodné miesto, nema dalej Ucast na

urcitom prevodnom mieste, alebo zmeni pristup na urcité prevodné miesto, bude
o tom klientov informovat na webovej stranke www.wood.sk.

3.2 Ak Spoloc¢nost uplatruje rézne poplatky v zavislosti od prevodného miesta, tieto
rozdiely musi dostato¢ne podrobne vysvetlit tak, aby klient pochopil vyhody a
nevyhody vyberu konkrétneho prevodného miesta.

3.3 Spolo¢nost nesmie nastavit svoju strukturu poplatkov ani U¢tovat poplatky takym
spbsobom, aby dochéadzalo k diskriminacii niektorych prevodnych miest.

3.4 Ak spolo¢nost vyzve klientov, aby si vybrali prevodné miesto, musi ich informovat
poctivym, objektivnym a nezavadzajicim spdsobom, aby sa predislo tomu, ze si
klient vyberie prevodné miesto len na zaklade politiky poplatkov uplatfiovanej v
Spolo&nosti.

3.5 Ak Spoloc¢nost nie je priamym ¢lenom urcitého prevodného miesta a odovzda
pokyn na vykonanie inému subjektu, urobi tak v najlepS§om zaujme klienta a prijme
vSetky dostatocné opatrenia na dosiahnutie najlepsieho mozného vysledku pre
klienta. M6zZe sa stat, Ze Spolo¢nost nebude méct pre kazdu jednotlivi transakciu
preukazat, ze pokyn bol vykonany za najlepsich podmienok pre klienta. Aj v tomto
pripade vSak Spolo¢nost bude dohliadat na plnenie stratégie.
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Pokyny a inStrukcie

Ak klient vyda konkrétny pokyn, Spolo¢nost tento pokyn vykona podla instrukcie
klienta. Klient berie na vedomie, ze konkrétne instrukcie na vykonanie pokynu
uvedené v odseku 5 mdzu Spolo¢nosti zabranit prijat opatrenia na dosiahnutie
najlepsieho mozného vysledku pri vykonavani tohto pokynu.

Standardné pokyny

Ak mozno prikaz klienta vykonat len na jednom prevodnom mieste, Spolo¢nost
pokyn spracuje na tomto prevodnom mieste, pricom zohladni vSetky hladiska a
charakteristiku pokynu (likviditu trhu, velkost pokynu, transakéné naklady,
vlastnosti transakcie — pozri &l. 6 ods. 6.2. nizdie). Ak mozno pokyn klienta vykonat
na viacerych prevodnych miestach, Spolo¢nost vezme do Uvahy vsetky hladiska
a charakteristiku pokynu (likviditu trhu, velkost pokynu, transakéné naklady,
vlastnosti transakcie — pozri nizSie v ¢lanku 5 ods. 5.2.) a priority klienta (napr.
prianie klienta v oblasti denomindcie a zUltovacieho strediska prislusnej
transakcie). Alternativou obchodovania na prevodnych miestach je obchodovanie
na vlastny Ucet Spolocnosti, ak takyto spdsob vykonania zabezpedi najlepsi
vysledok pre klienta. V suvislosti s akciami prijatymi na obchodovanie na
regulovanom trhu, na ktorom Spolo¢nost nepdsobi ako systematicky
internalizator, je vykonavanie na vilastny U¢et Spolo€nosti mozné len ad hoc a
nepravidelne alebo pri Specifickych transakciach, ktoré sa nepodielaju na procese
uréovania cien. Spolo¢nost vykondva OTC obchody len pre klientov, ktori ich
vopred schvalia.

Smerované pokyny

Smerované pokyny sU pokyny obsahujice vsetky informacie o tom, ako a kde sa
ma instrukcia vykonat; vSetky vlastnosti a hladiska instrukcie definuje klient a
Spoloc¢nost len spracuje instrukciu priamo na prevodnom mieste, ktoré klient urcil
a dohliadne na zakonnost a technicku spravnost pokynu. Ak Spolo¢nost klasifikuje
takyto pokyn ako nezakonny, bude klienta informovat spésobom ur¢enym v
zmluve alebo rovnakym spésobom, akym bol pokyn doruc¢eny zo strany klienta.

Specifické instrukcie klienta

V pripade Specifickych instrukcii klienta vratane zZiadosti o vykonanie pokynu na
inom prevodnom mieste prijme Spolo¢nost vsetky primerané opatrenia na
dosiahnutie najlepSiecho  moZzného wvysledku pre klienta vzhladom na
charakteristiku instrukcie alebo akejkolvek jej casti. Ak je instrukcia alebo
akakolvek jej cCast neurcitd, Spolo¢nost tuto neurcity cast definuje podla
stratégie vykonavania pokynov za najlepsich podmienok. Bez ohladu na to, ze
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klient dava Spolo¢nosti Specificky instrukciu, ktord pokryva jednu cast alebo
hladisko pokynu, Spolo¢nost to nezbavuje zavazku dosiahnut najlepsi mozny
vysledok pre klienta v suvislosti s akoukolvek inou ¢astou alebo hladiskom jeho
pokynu, na ktoru sa tato instrukcia nevztahuje.

Ak klient neda konkrétnu instrukciu, Spolo¢nost bude pri realizacii pokynu konat
podla vlastného uvazenia, pricom vezme do Uvahy charakter pokynu klienta tak,
aby doslo k jeho vykonaniu za najlepsich podmienok.

Stratégia vykonavania pokynov za najlepsich
podmienok

Stratégia Spoloc¢nosti spociva v ndjdeni rovnovahy medzi jednotlivymi faktormi
pokynu klienta a vykonanim pokynu v ramci existujUcich obmedzeni napriek tomu,
ze niektoré faktory mézu byt protichodné.

Pri vykonavani pokynu zohladrnuje Spolo¢nost pred vyberom prevodného miesta
viacero faktorov na dosiahnutie najlepsieho mozného vysledku pre klienta.
Spobsob spracovania pokynu klienta sa urcuje okrem iného podla nasledujucich
faktorov

Faktory

Pravdepodobnost vykonania pokynu

Cena dosiahnutelna na prevodnom mieste

Clearingové (zU¢tovacie) podmienky

Rychlost vykonania pokynu

Naklady na vykonanie pokynu

Pravdepodobnost vykonania a vyrovnania

Charakteristika pokynu

Velkost pokynu a hladisko likvidity
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Vlastnosti finanéného nastroje, ktorého sa prislusny pokyn tyka (Specifikacia
nastroja, jeho likvidita a pod.)

Charakteristika prevodného miesta, na ktorom sa ma prislusny obchod
s nastrojom realizovat (dalSie $pecifikacie jednotlivych trhov)

Akékolvek iné relevantné hladiska suvisiace s vykonanim pokynu

Pri spracUvani pokynov na néaklady klienta Spolo¢nost okrem vysky uvedenych
faktorov zohladni aj charakteristiku klienta (zvyky klienta).

Pri posudzovani faktorov dava Spolo¢nost najvyssiu prioritu likvidite trhu a cene
dosiahnutelnej na prevodnom mieste (alebo pravdepodobnosti vykonania pokynu
vzhladom na pozadovany objem transakcie). Prevodné miesta, ktoré majo
najvyssiu  likviditu, maju zvy&ajne efektivne a menej nakladné clearingové
(zU&tovacie) systémy. Spolo¢nost neudtuje klientovi Ziadne poplatky, ktoré zaplati
tretim osobam; klient plati len odmenu za vykonanie pokynu, ktorej vyska je
vopred znama. Spolo¢nost nestruktiruje a nelctuje svoju proviziu tak, aby
nespravodlivo diskriminovala niektoré prevodné miesta.

Ak je to efektivne, stratégiou Spolocnosti je byt priamym c&lenom burzy
(regulovaného trhu), ktora je najlikvidnej$im prevodnym miestom pre obchody s
miestnymi akciami, aby tak dosiahla najlepsie mozné ceny. Ak sa titul obchoduje
na viac nez jednom prevodnom mieste, Spolo¢nost uprednostni miesto s
najvyssou likviditou (vo vztahu k denominacii a mieste clearingu obchodu).

Pristup k hodnoteniu faktorov a charakteristiky klienta

Ak Spolo¢nost dostane pokyn so $tandardnym objemom na trhu, pravdepodobne
bude klast déraz na najlepsiu dosiahnutelnU cenu a suvisiace naklady v momente
vykonania obchodu. V pripade pokynu, ktorého objem méze mat vplyv na trhovu
cenu alebo presahuje aktudlnu likviditu, vSak bude Spolo¢nost zohladriovat aj
dalsie faktory. V takom pripade mozno obchod s nastrojom vykonat v niekolkych
féazach a nie nevyhnutne za najlepsiu trhovU cenu, pokial nebude k dispozicii
dostato&na likvidita a podstatnd bude pravdepodobnost vykonania. Dal$im
hladiskom, ktoré moze mat vplyv na vykonanie instrukcie, je zédmer, ktory klient
prislusnym pokynom sleduje. Ak chce klient zabezpecdit riziko vyplyvajuce z inej
svojej pozicie, mbéze byt podstatna rychlost vykonania instrukcie. Vykonanie
pokynu sa zaroven moéze lisit pri menej Standardnych obchodoch alebo
obchodoch na neregulovanych trhoch, ked musi Spolo¢nost inak hodnotit
spdsobilost protistran, alebo méze byt zloZité ziskat porovnatelné ceny, lebo na
inych trhoch neexistuju. Dolezitymi faktormi sU aj Uverové riziko, obchodné
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podmienky, transparentnost nakladov a pod.

Stratégia vykonavania pokynov za najlepsich podmienok pre neprofesionalnych
klientov

V pripade poskytovania sluzieb neprofesiondlnym klientom je najpodstatnejSim a
jedinym faktorom najlepsia cena pre klienta, t. j. najlepsi mozny vysledok sa urci z
hladiska celkového plnenia, ktoré sa skladd z ceny investicného nastroja a
nakladov spojenych s vykonanim pokynu.

VSeobecné zasady spracovania pokynu

Pokyny vykonavané v mene klienta musia byt spracované spravodlivo a bez
zbyto¢ného odkladu, a musia byt bezodkladne a presne zaznamenané a
alokované. Spolo¢nost monitoruje vsetky komunikacné kandly na prijimanie
pokynov a zaznamenava ich vo svojom internom systéme bez zbytocného
odkladu (na ¢eskom trhu by sa mal podl'a burzovych pravidiel pokyn zaznamenat
do 15 sekind). Pokyny musia byt jednoznaéné a zrozumitelné, ¢o sa tyka
mnozstva, smeru, poCtu cennych papierov, ich ndzvov a pripadnych limitov. Ak
existuje cenovy limit, musi byt v stlade s burzovymi pravidlami a krokmi kotécie.

Ak limitovany pokyn klienta, ktory sa tyka investi€ného nastroja prijatého na
obchodovanie na regulovanom trhu alebo obchodovaného v obchodnom
systéme, nie je okamzite vykonany za prevazujicich trhovych podmienok,
Spoloc¢nost je povinna okamzite taky pokyn zverejnit, pokial klient neurci inak,
alebo pokial pokyn neprevysuje Standardny trhovy objem.

Ak Spolo¢nost dostane dva alebo viac porovnatelnych pokynov od klientov, ktoré
sa tykaju jedného investi¢ného nastroja, kazdy z nich spracuje spravodlivo a bez
zbytoéného odkladu vo vztahu k inym klientskym pokynom a obchodnym
zaujmom Spoloc¢nosti vyplyvajucim z facilitacnej ¢innosti pre klientov podla ¢lanku
9. Pokyny musia byt vykonavané bezodkladne a podla momentu prijatia, ak to nie
je vzhladom na charakteristiku pokynu alebo prevazujicich trhovych podmienok
nevykonatelné, neefektivne, alebo pokial zaujmy klienta nevyzaduju inak.

Spolo¢nost bude najma plnit instrukcie klienta tak, aby dosiahla najlepsi vysledok
pre klienta podla ¢lanku 4 a 6.

Spolo¢nost bude klienta informovat o vSetkych podstatnych tazkostiach, ktoré
sU relevantné z hladiska riadneho vykonavania pokynov ihned, ked sa o nich
dozvie.

Pokial je to mozné, Spolo¢nost predé investicné néastroje za vyssiu cenu alebo
kUpi za nizsiu cenu, nez je cena urcena v instrukcii klienta, aj bez sUhlasu klienta.
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Spolo¢nost nezneuzije zZiadne informacie tykajuce sa nevykonanych pokynov
klienta.

Dalsie pravidla spracovania instrukcii klienta su $pecifikované v internom predpise
s ndzvom Administrativne postupy.

Principy zdruzovania a rozdel'ovania pokynov

Spolo¢nost nesmie spracovat pokyn klienta ani transakciu na vlastny uUcet
spolo¢ne s inym pokynom klienta, ak nie sU splnené nasledujice podmienky:

a) je nepravdepodobné, Ze by zdruZovanie pokynov a transakcii bolo
v neprospech akéhokolvek klienta, ktorého pokyn sa ma zdruzovat;

b) kazdy klient, ktorého pokyn ma byt zdruzeny, je informovany o tom, Ze
zdruZovanie prislusného pokynu méze byt v jeho neprospech;

c) obchody vyplyvajice zo zdruzenych pokynov sU rozdelené spravodlivo a
podla pravidiel definovanych v ods. 8.3 az 8.5.

Spoloc¢nost zdruzuje pokyny tam, kde to uzné za vhodné vzhladom na inStrukcie
klienta, trhové Standardy, existujuce trhové podmienky a povinnost Spolo¢nosti
konat v zadujme klienta a predchéadzat konfliktu zaujmov.

Ak to vzhladom na povahu pokynov alebo prevazujice trhové podmienky nie je
nevykonatelné, neefektivne alebo nespravodlivé, alebo ak zaujmy klienta
nevyzaduju inak, obchody vyplyvajuce zo zdruzovanychpokynov buduy rozdelené
bud":

a) v prislusnom pomere podla relativnej kvantity (pro rata); alebo
b) v pomere jedna k jednej, kym nebudl pokyny alebo transakcie vykonané.

Obchody vyplyvajuce zo zdruZzenych pokynov nebudy rozdelené spdsobom,
ktory poskodzuje akéhokolvek klienta. Spolo¢nost ani Ziadny klient nebude mat
nespravodlivo prednost.

Ak je zdruzeny pokyn vykonany cCiasto¢ne, Spolo¢nost rozdeli obchody
prednostne najskoér klientom, potom sebe, s vynimkou pripadu, ked' je schopna
preukazat, Ze bez zlU¢enia by pravdepodobne nebola schopna vykonat pokyn
klienta za takych vyhodnych podmienok, alebo by ho nebola schopné vykonat
vobec. Ak transakcie na vlastny Ucet suvisia s facilitacnou ¢innostou pre klienta
podla ¢lanku 9, ma sa za to, Ze podmienka je splnend a Spolo¢nost rozdeli
transakcie na vlastny Ucet podla pravidiel definovanych v odsekoch 8.3. a 8.4.
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9 Facilitaéna ¢innost pre klienta

9.1 Aby mohla Spolo¢nost svojim klientom poskytovat rozne alternativy vykonania
pokynov a okamzitu likviditu, oddelenie Tradingu je opravnené vstupit do rizikovej
pozicie len v dbsledku facilitacnej Cinnosti vykonavanej pre klienta, o zahffa
najma nasledujuce situacie:

a) Spolo¢nost vykona pokyn klienta na svoj vlastny Udet; takéto transakcie mdzu
vychadzat aj z prejavov zaujmu (IOl), ktoré Spolo¢nost pouZiva v sUlade s
trhovymi Standardmi a osvedcenymi postupmi, a

b) Spolo¢nost vykonava transakcie v ocakavani pokynu klienta po jeho
jednoznac¢nom a preukazatelnom prejaveni zaujmu; ak sa facilitacna transakcia
nakoniec realizuje, cena pridelend klientovi nesmie byt horsia ako cena, ktoru
Spoloc¢nost skuto¢ne dosiahla na prevodnom mieste;

c) Spolo¢nost vykonava transakcie za Uc¢elom vytvorenia inventara pozicii v
investi¢nych nastrojoch tak, aby bola schopna promptne uspokojit oc¢akavany
dopyt zdkaznikov tykajuci sa danych investi¢nych néastrojov. To vSak iba u tych,
kde Spolo¢nost:

A v danej chvili nema Ziadny aktivny pokyn ani indikovany zaujem
zakaznikov, alebo

A ziskala sUhlas s uskuto&riovanim takych transakcii od zakaznikov,
ktorych pokyny na danom investicnom néstroji su v sicasnej dobe
spracovavané;

takto nadobudnuté pozicie mézu byt nasledne pouzité na facilitaciu zakaznikov v
sUlade s pismenom a).

9.2 Pocas facilitacnej ¢innosti vykonavanej pre zékaznika Spolo¢nost striktne dba na
dodrziavanie povinnosti podla bodu 7.7. Spolo&nost je povinnd udrziavat
informacnu bariéru medzi oddelenim, ktoré sa zaobera obchodmi pre klienta a
oddelenim, ktoré sa zaobera obchodovanim na vlastny Ucet.

9.3 Pokial' ide o pozicie vyplyvajuce z facilitacii pre klienta, Spolo¢nost ich méze
zatvarat sUbeZne s pokynmi klienta, kym nie sU plne pokryté. V takom pripade
Spolo¢nost vynaloZi primerané Usilie na to, aby minimalizovala trhovy vplyv a v
zévislosti od existujucich trhovych podmienok, povahy pokynov, instrukcii klienta,
trhovej praxe a povinnosti Spolo¢nosti konat v zaujme klienta pouZije jednu z
nasledujucich stratégii vykonania alebo ich kombinéaciu:

a) pockat, kym nebudu vykonané véetky pokyny klienta vo vztahu k prisludnému
investi¢nému nastroju a az potom zatvarat poziciu;
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b) postupovat podla ustanoveni &lanku 3 ods. 2 delegovaného nariadenia
Komisie (EU) 2016/1052; pri predaji investiéného nastroja sa ustanovenia
uplatfiuju podobne

c) zatvérat poziciu automatizovane prostrednictvom algoritmu percenta z
objemu (POV - Percentage of Volume) alebo algoritmu objemovo vazene;j
priemernej ceny (VWAP - Volume Weighted Average Price) s obmedzenim
objemu, aby sa vylUcilo akékolvek vilastné uvazenie, ktoré by mohlo viest ku
konfliktu zaujmov.

Obmedzenia definované v odseku 3 sa neuplatnia, kym sa cena investi¢ného
nastroja pohybuje v rdmci denného rozpatia, ktoré sa vytvorilo do momentu
vykonania facilitacnej transakcie, a zaroven sa vyrazne neodchyluje od ceny
facilitacnej transakcie v nepriaznivom smere.

OTC transakcie

Transakcie podla c¢lanku 9 moéze Spoloc¢nost vykonavat ako systematicky
internalizator alebo ako OTC. Za urcitych podmienok mozno pokyny klienta
vykonavat z U¢tu Spolo¢nosti za cenu, ktord je lepsSia alebo zhodna s cenou
dosiahnutelnou na prevodnom mieste. Obchody sU Uc¢tované rovnako ako
obchody na regulovanych trhoch. Spolo¢nost ma povinnost zverejnit kotacie a
objemy, ktoré je v prisluSnom momente schopnd vykonat, v rémci tzv.
predobchodnej transparentnosti.

Kdétovany objem v rdmci predobchodnej transparentnosti zodpoveda platnej
podmienke zvyCajného trhového objemu pre likvidné akcie; pre nelikvidné akcie,
kde sa predobchodna transparentnost nevyzaduje, sa kotacia pre investi¢né
nastroje oznamuje na Ziadost klienta. Po vykonani sU obchody zverejnené na
dostupnom mieste.

Ak Spolo¢nost na vykonanie pokynu klienta pouZije iny subjekt opravneny
poskytovat sluzby na kapitélovom trhu, ktory podlieha porovnatelnej regulacii ako
Spolo¢nost, nema povinnost kontrolovat, &i prislusny subjekt posudil kazdu
jednotlivy instrukciu z hladiska stratégie vykondvania pokynov za najlepsich
podmienok. Spolo&nost véak bude priebezne dohliadat na to, & subjekt spifa
v8eobecné poziadavky tychto Zasad. Ak Spolocnost zisti, Ze vykon subjektu
nesplia poziadavky Zasad, bez zbyto¢ného odkladu prijime véetky primerané
napravné opatrenia. Ak tretia osoba nevykona pokyn v sulade so zasadami
spolo¢nosti WOOD & Company, Spolo¢nost prijme vsetky primerané napravné
opatrenia.

Tieto zdsady sa uplatnia aj v pripade, Ze klienti schvalia vykonavanie pokynov mimo
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regulovanych trhov a mnohostrannych obchodnych systémov.

Pri vybere tretej osoby na vykonanie pokynov posudzuje Spolo¢nost najma
nasledujuce faktory:
zékladny kapital spolo¢nosti;

konkurencieschopnost;
schopnost zabezpecit likvidity;
histériu spolo¢nosti;

reputaciu spolo&nosti;

poziciu na trhu;

konanie spolo¢nosti;

> > > > > > > b

reakciu na Uvodnu ponuku zo strany WOOD & Company.

Spolo¢nost najma v pripade podstatnych zmien na trhu priebezne monitoruje
primeranost vyberu tretej osoby vo vztahu k existujiocim podmienkam na
kapitdlovom trhu. Priebezny monitoring znamena najma kontrolu zo strany
oddelenia Trading, ktoré zistuje, ¢i je pozicia vybranej spoloc¢nosti stéle v sulade
s uvedenymi kritériami. Podobné, hodnotenie tretich oséb v sulade s pravnymi
predpismi pre obchodnikov s cennymi papiermi vykonava asport raz roc¢ne
oddelenie Middle Office

Vo vztahu k akciam prijatym na obchodovanie na regulovanom trhu, na ktorom
Spolo¢nost nepdsobi ako systematicky internalizator, je vykonavanie pokynov na
vlastny U¢et mozné len ad hoc a nepravidelne alebo pri Specifickych transakciach,
ktoré sa nepodielaju na procese urcovania cien

Pri vykonavani pokynov alebo rozhodovani, ¢ obchodovat, ktoré sa tyka OTC
produktu vratane produktov vytvorenych na mieru pre klienta, ma Spolo¢nost
povinnost skontrolovat primeranost ceny navrhnutej klientovi tak, Ze zhromazdi
trhové Udaje potrebné na kvalifikovany odhad ceny takého finanéného néstroja,
alebo vykona porovnanie ceny podobnych alebo porovnatelnych finanénych
nastrojov

Systematicky internalizator

Spoloc¢nost sa rozhodla, Ze bude pbsobit ako systematicky internalizator pre akcie
obchodované na regulovanych trhoch v strednej a vychodnej Eurdpe, t. j. najma
na:
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a) Prazskej burze cennych papierov,

b) VarSavskej burze cennych papierov,

c) Bukurestskej burze cennych papierov,

d) Viedenskej burze cennych papierov,

e) Budapestianskej burze cennych papierov,
f)  Lublanskej burze cennych papierov,

9) Zahrebskej burze cennych papierov,

h) Bulharskej burze cennych papierov v Sofii a

i) Aténskej burze,

vratane globédlnych depozitnych certifikdtov (GDR) a americkych depozitnych
certifikatov (ADR) odvodenych od tychto akci.

Ak Spolo¢nost zacne alebo prestane pdsobit ako systematicky internalizator pre
akcie prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu, klienti Spolo¢nosti o tom
budu informovani na webovej stranke Spolo¢nosti www.wood.sk.

V sulade so svojimi zasadami pdsobi Spolo¢nost ako systematicky internalizator
len pre transakcie vac¢sieho nez zvycajného trhového objemu.

Spolo¢nost bude Stvrtro¢ne zverejrovat informacie o kvalite vykonavania
pokynov poskytovanych prostrednictvom systematickej internalizacie.

Vykonavanie pokynov na burze mimo knihy
pokynov

V uréitych situaciach sa mézu indtrukcie vykonavat v ¢ase obchodovania podla
burzovych pravidiel, ale mimo knihy pokynov.

Vykonavanie devizovych operacii v suvislosti s
poskytovanim investi¢nych sluzieb

Spolo¢nost ponuka prevod meny ako doplnkovu sluzbu k investi¢nym sluzbam.

Doplnkova sluzba prevodu meny v ramci transakcie dava klientovi mozZznost
uzavriet transakciu v jednej mene a zUctovat ju v inej mene, t. j. prevod meny sa
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13.3

14

141

14.2

14.3

poskytuje ako doplnkova sluzba. V suUvislosti s tymito operaciami vykonava
Spolo¢nost Uc¢tovné transakcie v rdznych menéach; likviditu potrebny na
zUCtovanie obchodov musi zabezpecit oddelenie Treasury. Likviditu treba prisne
sledovat z hladiska aktualneho stavu, ako aj z hladiska jeho vyvoja v nadvaznosti
na zUC¢tovanie dohodnutého obchodu.

Za uzatvaranie a vykonavanie devizovych operécii pre klientov zodpoveda
oddelenie Trading. Oddelenie Trading uzavrie pre klienta obchod s investi¢nym
nastrojom a pokial klient poZaduje zUc¢tovanie v inej nez miestnej mene,
obchodnik  zabezpeli dostato¢né prostriedky v pozadovanej mene
prostrednictvom oddelenia Treasury.

Vykonavanie pokynov tykajicich sa dlhopisov

Pokyny tykajuce sa dlhopisov sa zvy&ajne vykonavaji na mimoburzovych (OTC)
trhoch. OTC trhy sU decentralizované, fragmentované a vyznacuju sa nizSou
predobchodnou transparentnostou, kedZe protistrany zvycajne nezverejriuju
kétované ceny. Najdoélezitejsie faktory, ktoré Spoloc¢nost posudzuje pri takto
vykonanych obchodoch, sU cena afalebo vynos a pravdepodobnost vykonania.
Dalsie faktory sa zohl'adfujy, ak nie je volne dostupna cena v redlnom &ase, alebo
ak je cena ziskana od poskytovatela dat (Bloomberg a pod.) skér indikativna ako
pevna a realizovatelna. V takom pripade Spolo¢nost ziska cenovu kotaciu aspon
z dvoch zdrojov, ak bude k dispozicii, pricom jedna z nich mdze byt indikativna
(tzv. on-screen) cena.

Pokyny klientov mozno prijimat e-mailom/faxom, telefonicky (pricom Spolo¢nost
ma povinnost nahravat telefonaty) alebo prostrednictvom elektronickych
nastrojov bezne akceptovanych na medzibankovom trhu (napr. Bloomberg alebo
chat zaznamenavany 3pecializovanym softvérom) a nasledne ich vykonavat na
Ucet klientov

Dlhopisové obchody s protistranami vykonavaju pracovnici, ktori maju Specialne
upravené pocitace, ale vykonavaju sa aj prostrednictvom systému Bloomberg a
elektronickych obchodnych systémov (napr. BondVision alebo TradeWeb).
Cielom je zabezpeclit efektivnu spravu a rozsirenie portfdlia, rovnako ako
obchodovanie s finan&nymi nastrojmi v ramci jedného obchodného dna, v kazdom
pripade v suUlade s predpismi vedenia Spolo¢nosti, ktoré predpokladaju ,parovanie
pokynov na viastny U¢et“ (matched sales principal) (t. j. bez prijimania rizikovych
pozicii). Sluzba obchodovania na vlastny U¢et zvycajne na konci obchodného dna
nema dlhé ani kratke otvorené pozicie.
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Vseobecné ustanovenia

Spoloc¢nost bude klienta informovat o Zasadach prostrednictvom trvalého nosica
dat. Suhlas so Zasadami ziska Spolo¢nost od klienta takto: klient schvali Zasady
tym, Ze ich akceptuje ako sucast sprostredkovatelskej zmluvy alebo tym, Ze ich
neodmietne do 7 pracovnych dni od prijatia alebo zaznamenania prislusnej
obchodnej instrukcie.

Spoloc¢nost bude priebezne monitorovat efektivitu vykonavania pokynov a tychto
Zésad a aspon raz ro¢ne tieto Zasady a suUvisiace procesy a postupy preskima,
aby dosiahla najlepsi mozny vysledok pre klienta. Kedykolvek déjde k zmene, ktora
bude relevantna z hladiska schopnosti Spolo¢nosti dosiahnut najlepsi mozny
vysledok (napr. v pripade podstatnej zmeny trhu) Spolocnost preskima
primeranost Zasad vo vztahu k existujucim podmienkam kapitalového trhu.

Priebezny monitoring znamena najma kontroly oddelenia Trading, ktoré zistuje, i
ceny dosiahnuté pri poskytovani investi¢nych sluzieb, na ktoré sa Zasady vztahuju,
sU v sUlade s tymito Zdsadami. Podobné hodnotenie Zasad vykondva asporn raz
ro¢ne podla pravnych predpisov pre obchodnikov s cennymi papiermi oddelenie
Compliance. O pripadnych zmenach Zasad Spolo¢nosti musi byt klient
informovany bez zbytoc¢ného omeskania, ako je uvedené v &l. 15.4. Upravené
znenie Zasad bude zverejnené na webovej stranke Spolo&nosti www.wood.sk.

Ak Spolo¢nost zmeni tieto Zasady (okrem iného najma body 3.1, 9.2 a 13.3),
klient musi byt o zmene informovany prostrednictvom webovej stranky
Spolo&nosti www.wood.sk a emailu poslaného na adresu klienta. Ak klient zmeny
Zasad neodmietne do 7 pracovnych dni od doruc¢enia Zésad alebo ich zverejnenia
na webovej stranke Spolo¢nosti, alebo ak da klient obchodny pokyn, ma sa za to,
ze zmeny Zasad schvdlil.

Na opravnenu, primeranu a racionalnu ziadost klienta v suUvislosti so $pecifikaciou
skutocnosti tykajucich sa stratégie musi Spolo¢nost reagovat bez zbyto¢ného
omeskania, najneskdr véak do 10 pracovnych dniv Slovenskejiv Ceskej republike.

Klient ma pravo Ziadat, aby mu Spolo¢nost poskytla pisomnu képiu tychto Zasad
v aktudlnom zneni.
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