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LitFin Alpha podfond

Komentar investi¢niho tymu, Cerven 2025

Investicni politika Zakladni udaje

WOOD & Company nabizi kvalifikovanym investordm Manazer Fondu WOOD & Co. inv. spol.

v Evropé dosud unikdtni moznost investice do financovani )

soudnich spord. Novy podfond Alpha od spolec¢nosti LitFin Denominace Fondu CZK/EUR

SICAV cili na vynos 12-15 procent pfi dodrzeni minimélniho Depozitar UniCredit Bank

investi¢niho horizontu 5 let. Za splnéni podminek je mozné

investovat jiz od 1 mil. korun, resp. od 125 tis. eur. Podfond Management Fee 2,0 %

je vézan na vysledky portfolia sestaveného z vybranych Vykonnostni odména 20 %

otevienych soudnich kauz spole¢nosti ze skupiny LitFin. Celkova nakladovost 2,2 %
Zhodnoceni za rok 2024 (CZK)* 10,1 %
Zhodnoceni za rok 2024 (EUR)* 8,8 %
Fondovy kapitél (31.12.2024) 8,1 mil. EUR

Vazené investorky, Vazeni investori,

v tomto jarnim reportu si Vas dovolujeme informovat o aktivitdch nejen v kauze Truck Cartel, ale i celé skupiné LitFin Capital
a.s. (,LitFin“). Vé&fime, ze Vas nasledujici informace potési a potvrdi tak podstatu Vasi investice do Alpha, podfondu LitFin
SICAV (,Podfond®).

Dékujeme Vam za Vasi prizer a prejeme Vam hezké a ni¢im nerusené léto.

Truck Cartel

Kauza Truck Cartel v loriském roce vstoupila do zcela nové faze diky rozhodnuti Evropského soudniho dvora ze dne
1. Unora 2024, kterym bylo pravomocné zamitnuto odvolani spole&nosti Scania proti rozhodnuti Evropské komise. LitFin
tuto situaci vyuzil ke spusténi tzv. ,New Wave® strategie, v jejimZ ramci dochazi k:

* rychlé akvizici novych narokd od poskozenych subjektd po celé Evropé,

e pfimym vykupOm narokd (tzv. buyout), kdy LitFin prebira cely narok a stava se jeho vlastnikem (100% vynosu),

* nebo uzavieni novych smiuv o financovani fizeni (Litigation Funding Agreement - LFA), kde LitFin ziskava
prdmérné 30% podil na vynosech.

Diky rozsahlé interni databazi potencialnich klientd, budované od roku 2018, jsme schopni velmi rychle mobilizovat nové,
dosud nezasmluvnéné, Zalobce a efektivné pfipravovat podani do soudnich fizeni — primérné u nizozemskych soud0.
Soucasna hodnota narokd v ramci New Wave presahuje 73 miliond EUR.

Dalsi strategickou oblasti se staly druhotné odkupy narokd (tzv. ,Secondaries®). Jedna se o situace, kdy klient jiz uzavrel
smlouvu s konkurentem LitFin v zahrani¢i (s podilem napf. 30 % z budouciho vynosu — odména financujici strany), ale stéle
mu ndlezi 70 % hodnoty ndroku. Pravé tuto &ast LitFin odkupuje s vyznamnym diskontem. Klient tak ziskava okamzitou
likviditu a LitFin se stava drzitelem zbyvajici ¢asti naroku. O¢ekavany vynos z téchto transakci presahuje 4x MOIC (pozn.
penéZni nésobek na investovany kapital). Aktualini hodnota naroky v tomto portfoliu dosahuje 102 miliond EUR.

LitFin v soucasnosti spravuje uz vice nez 51 000 narokU v kauze Truck Cartel, a diky novému vyvoji ma unikatni prilezitost
tyto pozice vyrazné zhodnotit. Priznivé rozsudky a mimosoudni vyrovnani, robustni akvizi¢ni sit a interni know-how umoznuiji
pruznou reakci na trh a maximalizaci vynosového potencidlu pro Vas, investory podfondu Alpha. Pozitivni vyvoj a pokracuijici
akvizice rovnéz ovlivnily pfecenéni celého portfolia ,Truck Cartel“ k 31. prosinci 2024, kdy dos$lo k nardstu vysledné
hodnoty (tj. odmény pro LitFin) na 56,72 miliond EUR.

* Zhodnoceni za rok 2024 je ovlivnéno skutecnosti, Ze k nabytiinvesticniho certifikdtu Truck Cartel do majetku podfondu doslo 11. dubna
2024. Pri prepocteni na efektivni pocet mésicy, je tak zhodnoceni vyssi a dosahuje cileného vynosu podfondu. 1
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Truck Cartel - pokrac¢ovani

Co se tyce dalsich relevantnich udalosti, i ke konci loriského roku byla vyznamna aktivita v oblasti mimosoudnich vyrovnani.
Na verejnost pronikla napriklad informace o spole¢nosti Waberer's a jejim ukonceni sporu s tfetim z kartelistd. Spole¢nost
Waberer‘s v roce 2017 podala zalobu u mnichovského soudu, ve které pozadovala ndhradu skod souvisejicich s kamiony
zakoupenymi nebo pronajatymi b&éhem doby fungovani kartelu. Nasledné, v rdémci svych tiskovych zprav (jde o verejné
obchodovanou spole¢nost), investory informovala o nasledujicich milnicich:

+ 1. mimosoudni vyrovnani v dubnu 2023: snizeni pozadovaného odskodnéni z 26,6 milionu EUR na nezverejnénou ¢astku,
jeden nejmenovany vyrobce byl ze soudniho sporu vyrazen,

e 2. mimosoudni vyrovnani v listopadu 2024: dalsi snizeni naroku o 2,8 milionu EUR na 23,8 milionu EUR, dal$i nejmenovany
vyrobce byl ze soudniho sporu vyjmut,

+ 3. mimosoudni vyrovnani v prosinci 2024: ndrok na odskodnéni snizen na 6,9 milionu EUR plus souvisejici Urok, treti
vyrobce byl vyfazen ze soudniho fizeni.

Dne 21. bfezna 2025 oznamil nejvyssi soud Nizozemska, Ze predlozi klicové pravni otazky tykajici se pouzitelného préva

v pfipadech nahrady $kody z protisoutézniho jednani k rozhodnuti Soudnimu dvoru Evropské unie (EU). Tento krok je sice
pravné vyznamny, ale zaroven prinasi dalsi zdrzeni pro dopravni spole¢nosti, které usiluji o kompenzaci v této dlouho trvajici
kauze. Vyvoj na Urovni soudU vSak vytvari prostor pro dalsi akvizice klientd a jednani s obzalovanymi.

Vyznamné udalosti v uplynulém obdobi

Google Shopping

Spolecnost LitFin podala Zalobu ve vysi vice nez 900 miliond EUR proti spole¢nosti Google u obvodniho soudu

v Amsterdamu. Zaloba je podana jménem pé&ti portald cenovych srovnavadl, které byly poskozeny protisoutéznim jednanim
Googly, jak jej popsala Evropska komise v rozhodnuti z roku 2017 ve véci Google Shopping. Jednd se o prvni Zalobu svého
druhu v Nizozemsku, kterd je podporena komplexni ekonomickou analyzou zpracovanou prednimi odborniky na
hospodarskou soutéZ ze spoleénosti Charles River Associates (CRA). Aktivita LitFin a spoluprace s renomovanymi experty
vyrazné posiluje prévni argumentaci a zvySuje Sanci na efektivni a rychlé feseni sporu. Evropské komise v roce 2017 udélila
Googlu pokutu ve vysi 2,4 miliardy EUR za to, Ze neférové zvyhodroval svou vlastni sluzbu pro porovnavani cen ve
vysledcich vyhledavéani a sou¢asné znevyhodfoval konkurenéni platformy. Nase Zaloba tvrdi, Ze Google s t&mito praktikami
neprestal a i nadale poskozuje mensi hra¢e po celé Evropé. Na pripadu LitFin spolupracuje s prednimi nizozemskymi
advokatnimi kanceldfemi Stek a Geradin Partners, které maji rozsahlé zkusenosti s pravem hospodarské soutéze

a kolektivnimi Zzalobami. V nejbliz§ich mésicich bude LitFin Zalobu rozsifovat o dalSich pét klientd.

(Pozadi kauzy: Srovndvaci nakupni sluZby umoZriuji uZivateldm porovnat ceny a nabidky od rdznych obchodnikyd. Google svou
sluzbu spustil v roce 2002 a systematicky ji zvyhodrioval ve vysledcich vyhledavani, zatimco konkurenci posouval na méné
viditelng mista. To vedlo k poklesu navstévnosti, trzeb a celkové viditelnosti konkurencnich sluzeb. Evropska komise toto
jednani oznacila za protipravni jiz v roce 2017. Google nasledné podal nékolik odvolani, které vsak byla v roce 2021
zamitnuta Tribundlem EU a v roce 2024 také Soudnim dvorem EU.)

Kartel stavebnich firem

Zavér roku 2024 byl pro LitFin velmi pozitivni i v této kauze, kde po necelych dvou letech vyhral celostatni tendr, a byl
vybran jako generalni zéstupce vSech poskozenych subjektd v Rakousku s pravem financovani jejich Zalob. LitFin se tak
podarilo vybojovat exkluzivni postaveni, kdy bude moci jako jediny zastupovat poskozené municipality, developery, velko-
/maloobchodni Fetézce a dali subjekty, které byly pfi svych investicich ovlivnény existenci stavebniho kartelu v Rakousku.
S timto dUlezitym vitézstvim se LitFin podafilo akcelerovat ndbor novych klientd, mezi které patfi samotna mésta (néktera
i s vice jak 100 tis. obyvateli), tak vyznamné obchodni fetézce. Tato dynamika se jiz nyni projevuje v ristu celkové sumy
naroku, které dosahuije jiz stovek miliond EUR. Nas konzervativni odhad pocita s tim, Ze se nam podaii tuto hodnotu navysit
az na cca 1,5 miliardy EUR.

Google AdTech

Jak jsme v minulém reportu avizovali, s mirnym naskokem (Unor 2025) oproti planu, LitFin podal Zalobu proti spole¢nosti
Google ve véci Google AdTech ve Svycarsku. Celkova suma podanych narokd ze strany LitFin &ini 295 miliond EUR.
Svycarsky soud se zadal této zéleZitosti obratem vénovat a v 1ét& tohoto roku probé&hnou prvni schiizky s obZzalovanym
(Google). V ramci této kauzy LitFin pracuje i na podani zaloby v Holandsku, ktera bude obsahovat dal$i skupinu vyznamnych
klientd.
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Facebook Marketplace

V této kauze mél LitFin opét dobry odhad, kdy v pfedchozi zpravée investordm Podfondu prezentoval, Ze ocekavé vyrok
Evropské komise v této zélezitosti v fijnu 2024. Rozhodnuti se sice nakonec o mésic opozdilo, ale v listopadu 2024 dorazilo
i s pokutou ve vys8i 797,72 miliond EUR, kterou spole¢nosti Meta Platforms (matefské spole¢nosti Facebooku) udélila
Evropska komise za poruseni pravidel hospodarské soutéze. Komise dospéla k zavéru, ze Meta zneuzila svého dominantniho
postaveni na trhu socidlnich siti tim, Ze propojila sluZzbu Facebook Marketplace s hlavni platformou Facebook, ¢imz poskytla
Marketplace nespravedlivou vyhodu oproti konkurenci. Navic Meta Udajné ukladala nespravedlivé obchodni podminky
ostatnim poskytovateldm online inzerce, napfiklad vyuzivanim reklamnich dat konkurentd ve prospéch viastni sluzby
Marketplace. Diky v&asné reakci se LitFin podaftilo dat dohromady jiz prvni soubor poskozenych a pripravuje se tak na prvni
podani v prdbéhu tohoto roku.

Dalsi novinky v portfoliu LitFin

Lososovy kartel

LitFin je nové aktivni také v pripadu lososového kartelu, kde nabird poskozené v oblasti supermarketovych fetézcd

a velkoobchodU. Tato kauza se tyka podezieni z nelegéini cenové koordinace mezi hlavnimi producenty chovaného
atlantského lososa, predevsim v Norsku, s dopady na evropsky i americky trh. Cilem bylo uméle navysovat cenu lososa
vymeénou citlivych informaci a omezenim konkurenéniho boje. Mezi vysetrované firmy patfi Mowi, SalMar, Grieg Seafood,
Lergy a Scottish Sea Farms. Evropska komise zahdjila vySetfovani jiz v roce 2019, v ndvaznosti na razie v nékolika firmach.
Ac&koli jesté nebyly udéleny oficidlni pokuty, o¢ekava se, Ze Evropska komise zverejni své rozhodnuti v tomto roce, a to
véetné vyse pokut. Cely pfipad je svym rozsahem prirovnavan ke kartelu vyrobcd nakladnich automobill a mize vést

k odskodnéni v fadech miliard EUR.

Microsoft Cloud

Mezi nové kauzy v oblasti technologickych firem, ve kterych je LitFin aktivni, pribyla kauza Microsoft Cloud. Ta se zabyva
zneuzitim dominantniho postaveni v oblasti cloudovych sluzeb ze strany spolec¢nosti Microsoft. Probihajici vySetfovani
Evropské komise se zaméfuje na licencni praktiky Microsoftu, které omezuji konkurenci a brani zakaznikdm v pfechodu na
jiné cloudové platformy nez Azure. V zéfi 2024 podala formalni stiznost k Evropské komisi i spole¢nost Google, v niz
obvinuje Microsoft z neférovych licenénich podminek, které zakaznikdm ztéZuji pouzivani produktd jako Windows Server

a Office na konkurencnich cloudovych platformach. Google tvrdi, Ze tyto praktiky vedou k dodate¢nym nakladdm az 400 %
pfi pouzivani Microsoft softwaru mimo Azure, ¢imz se zdkaznici fakticky uzamykaji do ekosystému Microsoftu. Kromé
vySetfovani v EU Celi Microsoft podobnym antimonopolnim Setfenim také ve Spojeném krélovstvi a ve Spojenych statech.

Kartel vyrobcU pneumatik

V roce 2024 provedla Evropska komise neohlasené kontroly u prednich vyrobcd pneumatik - Pirelli, Continental, Michelin,
Nokian a Bridgestone — kvuli podezreni z kartelové dohody o cenadch pneumatik pro osobni a nakladni vozidla v Evropském
hospodarském prostoru. V témze roce byly kontroly provedeny i u nejmenované poradenské firmy, kterd je podezrela
z koordinace cen. Ceny mohly byt v nékterych pfipadech navySeny az o 21 %. Existence kartelu méla probihat v letech
2021 az 2023. LitFin se na tuto kauzu zaméril hned v pocatku s cilem maximalizace synergii s vlastni klientskou zakladnou
z kauzy vyrobcU nakladnich automobild a v soucasnosti vede akviziéni proces.

Essure

LitFin pokracuje v Uspésné kampani, a to zejména na Uzemi Francie a Belgie, pfi zastupovani poskozenych klientd v kauze
Essure (https://www.implantcompensationclaim.com/en/). Essure byl trvaly antikoncepéni implantat vyrabény firmou Bayer,
ktery mél Zendm nabidnout neinvazivni sterilizaci. Misto toho tisice Zen po celém svété ohlasily zavazné zdravotni
komplikace. V roce 2018 Bayer ukoncil prodej v USA, kde nésledné celil témér 39 000 Zalobdm. Ty po roce 2020 firma
vyrovnala s kompenzaci ve vysi 1,6 miliardy dolard. Pravni spory ale stale pokracuji i v Evropé — napriklad ve Velké Britanii
a Nizozemsku.
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Kontakty
Ceska republika

Petr Benes
M: +420 602 239 001
E: petr.benes@wood.cz

Ronald Schubert
M: +420 602 232 941
E: ronald.schubert@wood.cz

Karel Novacek
M: +420 602 663 704
E: karel.novacek@wood.cz

Jan Stransky
M: +420 735 760 266
E: jan.stransky@wood.cz

Pavel Rak
M: +420 604 913 695
E: pavel.rak@wood.cz

Milo$ Novak
M: +420 602 326 626
E: milos.novak@wood.cz

Jan Cepak
M: +420 705 712 640
E: jan.cepak@wood.cz

David Matousek
M: +420 605 794 048
E: david.matousek@wood.cz

Martin Hostak
M: +420 734 891 914
E: martin.hostak@wood.cz

Petr Vosvrda
M: +420 777 069 975
E: petr.vosvrda@wood.cz

Miroslav Turéin
M: +420 737 731 424
E: miroslav.turcin@wood.cz

Marek Nisler
M: +420 737 127 552
E: marek.nisler@wood.cz

Ales Prandstetter

kontakt pro externi distribuci
M: +420 736 481 302

E: ales.prandstetter@wood.cz

Slovensko

Maro$ Durik
M: +421 903 205 444
E: maros.durik@wood.com

Ivan Svorad
M: +421 903 513 805
E: ivan.svorad@wood.com

Richard Stajanca
M: +421 903 254 030
E: richard.stajanca@wood.com

Martin Gernic
M: +421 911 418 432
E: martin.gernic@wood.com

Michal Kasana
M: +421 904 972 278

E: michal.kasana@wood.com

Karol Bojhansky
M: +421 910 167 978

E: karol.bojnansky@wood.com

Ronald Solc
M: +421 902 295 635

E: ronald.solc@wood.com

Tento materiél vypracovala WOOD & Company investi¢ni spole¢nost, a.s. ("Spole¢nost"). Nelze jej povazovat za nabidku nebo doporudéeni k nakupu &i

prodeji investi¢nich nastrojd, nejedné se o vyjadieni vhodnosti nebo pfimérenosti tohoto investi¢niho nastroje a nenahrazuje nezavisly Usudek pfijemce

tohoto materialu. Historicka vykonnost ani komentare k finanénim trhdm nejsou zérukou budoucich vynost. Upiny nazev Fondu a dalsi podrobnosti jsou

uvedeny ve statutu Fondu, ktery je spole¢né se Sdélenim klicovych informaci k dispozici na internetovych strankach Spole¢nosti www.woodis.cz

a zdarma v sidle Spole¢nosti na adrese Palladium, nam. Republiky 1079/1a, 110 00 Praha 1.

Kontaktni telefon: 222 096 111

www.woodis.cz

fondy@wood.cz

wwwlitfin.cz
investments@litfin.cz
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