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WOOD & Co. Korporatni dluhopisy

- otevieny podilovy fond

Investi¢ni politika

Investi¢ni strategie Fondu je flexibilni, dluhopisové. Podle ocekédvaného
vyvoje na dluhopisovych trzich Fond realokuje aktiva mezi
konzervativnimi  dluhopisy s investiénim ratingem a rizikovéjsimi
dluhovymi nastroji se spekulativnim ratingem ¢&i bez ratingu.

Fond nabyvé pozice téz v cizich ménach, ménové riziko je aktivné fizeno
s cilem maximalizovat vynos v Ceské koruné.

Zhodnoceni Fondu k 31.05.2025 (&ista vykonnost)
Obdobi lrok YTD
Fond 5,8 % 1,7 %
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Mési¢éni komentar

Koncem uplynulého mésice kvétna doslo necekané k revizi hrubého
domaciho produktu vyse. V mezictvrtletnim srovnani dosahl vysledek
Ceské ekonomiky misto Uvodniho odhadu na Urovni 0,5 % hodnoty 0,8
%. V meziro¢nim srovnani byl pak vysledek revidovan z 2,0 % na 2,2 %.
Zpresnény odhad tak potvrdil solidni rist ceské ekonomiky. Podle
ocCekavani se na meziro¢nim rOstu pozitivné podiela spotreba
domacnosti, kterd pridala k celkovému vysledku 1,5 procentniho bodu a
zména stavu zasob, kterd prispéla 1,3 procentnim bodem. Negativni vliv
na meziro¢nim vysledku HDP mélo na druhé strané saldo zahrani¢niho
obchodu a tvorba fixniho kapitélu. Na pravidelném kvétnovém zasedani
bankovni rady doslo dle ocekdvani ke snizeni dvoutydenni repo sazby
CNB o 25 bazickych bodd na 3,50 % p.a. Hlavnim divodem pro snizeni
sazeb byla klesajici cena surovin na svétovych trzich a stéle relativné
restriktivni nastaveni ménové politiky. Nicméné podle posledni
komunikace panuje mezi &leny bankovni rady CNB shoda, Ze prostor pro
dalsi pokles sazeb je jiz velmi omezeny. Meziro¢ni mira kvétnové inflace
byla v souladu s trznim ocekavanim na Urovni 24 %. RUst
spotrebitelskych cen byl v kvétnu tazen predevsim oddilem potravin, a
naopak tlumen cenami pohonnych hmot a olejd. Kurz ceské koruny pak
déle posiloval a prolomil hranici 24,90 za jedno euro.

V kvétnu byla vynosova kfivka Ceskych statnich dluhopisd stabilni, a to
navzdory snizeni Urokovych sazeb CNB o 25 bazickych bodd. Tento krok
byl ze strany finanéniho trhu Siroce ocekavan a informace o poklesu
Urokovych sazeb jiz byly v cenach ¢eskych statnich dluhopist obsazeny.
V mésicni bilanci si celotrzni index statnich dluhopisd s pevnym kuponem
CZK BZEC All > 1 Yr pfipsal velmi mirné zdpornou vykonnost na Urovni -
0,09 %, zatimco index kratkych statnich dluhopisG CZK BZEC 1-3 Yr
vzrostl 0 +0,19 %.

Vyvoj hodnoty podilového listu Fondu (CZK)
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Zakladni Udaje

ManazZer Fondu WOOD & Co. inv. spol.

Denominace Fondu CzZK
Kategorie Fondu Reinvesti¢ni
Depozitar UniCredit Bank
Likvidita denni
Uplata za obhospodarovani 0,70 %
Celkova nékladovost (rok 2024) 0,88 %
Vykonnostni odména 10 %*
Minimalni vstupni investice (CZK) 100
Hodnota podilového listu (CZK) 1,3415
Fondovy kapital (mil. CZK) 265
*z kladného vynosu portfolia Fondu
SloZeni dle ratingu emitenta
B A+ 2% B A 1% B A 7%
NR; 39%
= BBB+;
15%
BBB; 6%
BB-; 2% = BBB-:
= BB; 5% = BB 3% 1P
Dalsi informace k portfoliu Fondu
Vynos do splatnosti (p.a.) 5,4 %
Oteviena ménova pozice 4,5 %
Durace portfolia (roky) 1,9
VéZzena prdmérna splatnost (roky) 3,1
do 1 roku 23,5 %
1-5 let 65,8 %
nad 5 let 10,7 %

Vykonnost Fondu v jednotlivych letech
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Tento materidl vypracovala WOOD & Company investiéni spoleénost, a.s. ("Spole¢nost"). Nelze jej povaZzovat za nabidku nebo doporu¢eni k nakupu &i prodeji
investi¢nich nastroju, nejedné se o vyjadreni vhodnosti nebo pfimérenosti tohoto investi¢niho nastroje a nenahrazuje nezavisly Usudek prijemce tohoto materidlu.
Historick4 vykonnost ani komentare k finanénim trhm nejsou zarukou budoucich vynost. Uplny ndzev Fondu a daldi podrobnosti jsou uvedeny ve statutu Fondu, ktery
je spole¢né se Sdélenim klic¢ovych informaci k dispozici na internetovych strankach Spole¢nosti www.woodis.cz a zdarma v sidle Spole¢nosti na adrese Palladium, nam.
Republiky 1079/1a, 110 00 Praha 1.

Kontaktni telefon: 222 096 111 e-mail: fondy@wood.cz www.woodfondy.cz



