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WOOD & Co. Korporatni dluhopisy

- otevieny podilovy fond

Investi¢ni politika

Investi¢ni strategie Fondu je flexibilni, dluhopisové. Podle ocekédvaného
vyvoje na dluhopisovych trzich Fond realokuje aktiva mezi
konzervativnimi  dluhopisy s investiénim ratingem a rizikovéjsimi
dluhovymi nastroji se spekulativnim ratingem ¢&i bez ratingu.

Fond nabyvé pozice téz v cizich ménach, ménové riziko je aktivné fizeno
s cilem maximalizovat vynos v Ceské koruné.

Zhodnoceni Fondu k 31.07.2025 (&ista vykonnost)
Obdobi lrok YTD
Fond 5,3 % 2,6 %

6 més.
2.4 %

1 més.

0,6 % 2,6 %

v _srw

Mési¢éni komentar

V uplynulych tydnech zvetejnil Cesky statisticky Ufad predbézny odhad
vyvoje Ceské ekonomiky ve druhém Ctvrtleti letosniho roku.
Mezi¢tvrtletni rGst HDP dosahl hodnoty +0,2 % a v porovnanim s druhym
Ctvrtletim roku 2024 vzrostla Ceska ekonomika o 2,4 %. Podle
doprovodného komentare byl hospodarsky rist opét tazen predevsim
kone&nou spotfebou domacnosti a tvorbou fixnho kapitalu. Doméaci
poptéavka a zlepsujici se ndlada domacnosti byla kladné ovlivnéna inflaci
pobliz inflaéniho cile a siinym trhem prace. Opacnym smérem pak
pUsobilo negativni saldo zahrani¢niho obchodu, ktery byl tlumen slabou
poptévkou z Némecka a americkymi cly. Mira meziro¢ni inflace v ¢ervenci
zpomalila na Uroven 2,7 %, a to z dOvodu oslabeni meziro¢niho ristu cen
potravin. Na pravidelném zasedani ponechala bankovni rada CNB
v souladu s oc¢ekavanim dvoutydenni repo sazbu beze zmény na hodnoté
3,50 % p.a. Nejvétsim prekvapenim bylo pro analytiky zvefejnéni nové
progndzy, ktera posunula prdmérnou vysi Urokovych sazeb penézniho
trhu vySe. Zakladni predpoklad povodni progndzy bylo snizeni
dvoutydenni repo sazby na 3,00 % p.a. do konce letosniho roku a
v pribéhu pristiho roku méla klesnout do rozmezi 2,75 % - 3,00 % p.a.
Nové zverejnénd progndza predpokléddd, ze by dvoutydenni repo sazba
méla dosahnout hodnoty 3,25 % p.a. a na této Urovni zUstat po vétsinu
pristiho roku.

Ceské statni dluhopisy s v uplynulém mésici zaznamenaly smi$enou
vykonnost. Zatimco dluhopisy se splatnosti do tfi let si pfipsaly kladnou
vykonnost diky stabilni ménové politice CNB, trzni ceny statnich
dluhopisU na stfednim a dlouhém konci kfivky korigovaly. Dluhopisy s delsi
splatnosti byly ovlivnény novou progndzou a vyvojem na vyspélych trzich.
V mésiéni bilanci ztratil celotrzni index statnich dluhopisd s pevnym
kuponem CZK BZEC All > 1 Yr -0,43 %, zatimco index kratkych statnich
dluhopist CZK BZEC 1-3 VYr vzrostl o +0,31 %

Vyvoj hodnoty podilového listu Fondu (CZK)
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Zakladni Udaje

ManazZer Fondu WOOD & Co. inv. spol.

Denominace Fondu CzZK
Kategorie Fondu Reinvesti¢ni
Depozitar UniCredit Bank
Likvidita denni
Uplata za obhospodarovani 0,70 %
Celkova nékladovost (rok 2024) 0,88 %
Vykonnostni odména 10 %*
Minimalni vstupni investice (CZK) 100
Hodnota podilového listu (CZK) 1,3530
Fondovy kapital (mil. CZK) 266
*z kladného vynosu portfolia Fondu
SloZeni dle ratingu emitenta
B A+ 2% A% B A 7%
NR; 46%
= BBB+;
7%
BBB; 5%
= BBB-
17%
BB~ 2% ® BB+ 3%
= BB; 5%

Dalsi informace k portfoliu Fondu
Vynos do splatnosti (p.a.) 5,8 %
Oteviena ménova pozice 51 %
Durace portfolia (roky) 2,3
VéZzena prdmérna splatnost (roky) 3,4

do 1 roku 22,6 %

1-5 let 68,9 %

nad 5 let 8,5 %

Vykonnost Fondu v jednotlivych letech
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Tento materidl vypracovala WOOD & Company investiéni spoleénost, a.s. ("Spole¢nost"). Nelze jej povaZzovat za nabidku nebo doporu¢eni k nakupu &i prodeji
investi¢nich nastroju, nejedné se o vyjadreni vhodnosti nebo pfimérenosti tohoto investi¢niho nastroje a nenahrazuje nezavisly Usudek prijemce tohoto materidlu.
Historick4 vykonnost ani komentare k finanénim trhm nejsou zarukou budoucich vynost. Uplny ndzev Fondu a daldi podrobnosti jsou uvedeny ve statutu Fondu, ktery
je spole¢né se Sdélenim klic¢ovych informaci k dispozici na internetovych strankach Spole¢nosti www.woodis.cz a zdarma v sidle Spole¢nosti na adrese Palladium, nam.
Republiky 1079/1a, 110 00 Praha 1.

Kontaktni telefon: 222 096 111 e-mail: fondy@wood.cz www.woodfondy.cz



