PONUKOVE MEMORANDUM

WOOD & Company Funds SICAV p.l.c.

Systém kolektivheho investovania organizovany ako investi¢na spolo¢nost s ruc¢enim
obmedzenym s viacerymi fondmi a s premenlivym zakladnym imanim podla zakonov
_ Maltskej republiky
a s licenciou od maltského Uradu pre financ¢né sluzby s Cislom licencie SV 51
podla zakona o investi¢nych sluzbach, kap. 370 maltského prava
ako alternativny investi¢ny fond.

Toto ponukové memorandum sa nesmie distribuovat bez toho, aby bol k nemu
prilozeny ponukovy dodatok/ponukové dodatky k Akciam ponukaného
Fondu/Fondov, a musi sa ¢itat v spojitosti s nim/nimi.

17. aprila 2025

Toto ponukové memorandum je aktualizovanou verziou ponukového memoranda z
30. maj 2024



DOLEZITE INFORMACIE

SPOLOCNOST JE ORGANIZOVANA PODIA MALTSKEHO PRAVA AKO INVESTICNA
SPOLOCNOST S RUCENIM OBMEDZENYM S VIACERYMI FONDMI A S PREMENLIVYM
ZAKLADNYM IMANIM (SICAV) PODLIA ZAKONA O SPOLOCNOSTIACH, KAP. 386
MALTSKEHO PRAVA. SPOLOCNOST MOZE VYDAVAT SAMOSTATNE TRIEDY AKCII,
KTORE TVORIA JEDNOTLIVE PODFONDY (OKREM TRIEDY AKCIi OZNACENYCH AKO
ZAKLADATEL'SKE AKCIE), Z KTORYCH KAZDY TVORI SAMOSTATNE VLASTNICTVO V
ZMYSLE PRAVNEHO PREDPISU C. 241 Z ROKU 2006. SPOLOCNOST MA LICENCIU OD
MALTSKEHO URADU PRE FINANCNE SLUZBY (MUFS) AKO ALTERNATIVNY
INVESTICNY FOND V ZMYSLE SMERNICE EUROPSKEHO PARLAMENTU A RADY
2011/61/EU Z 8. JUNA 2011 O SPRAVCOCH ALTERNATIVNYCH INVESTICNYCH
FONDOV.

SPRAVCA ALTERNATIVNEHO INVESTICNEHO FONDU SPOLOCNOSTI SA
KVALIFIKUJE AKO SPRAVCA ALTERNATIVNEHO INVESTICNEHO FONDU V ZMYSLE
SMERNICE EUROPSKEHO PARLAMENTU A RADY 2011/61/EU Z 8. JUNA 2011 O
SPRAVCOCH ALTERNATIVNYCH INVESTICNYCH FONDOV. VDAKA TOMU SA FONDY
MOZU OBCHODOVAT V EUROPSKEJ UNII.

ALTERNATIVNE INVESTICNE FONDY SU SYSTEMY KOLEKTIVNEHO INVESTOVANIA
(SKI) DEFINOVANE V ODDIELE 2 ODS. 1 ZAKONA O INVESTICNYCH SLUZBACH, KAP.
370 MALTSKEHO PRAVA. KEDZE ALTERNATIVNE INVESTICNE FONDY
NEPODLIEHAJU ZIADNYM OBMEDZENIAM SVOJICH INVESTICNYCH ALEBO
VYPOZICNYCH PRAVOMOCI, STUPEN RIZIKA, KTOREMU MOZU BYT VYSTAVENE, ICH
ROBI NEVHODNYMI PRE SIROKU VEREINOST. TAKISTO NIE SU REGULOVANE V
ROVNAKEJ MIERE AKO INE SYSTEMY KOLEKTIVNEHO INVESTOVANIA. PRETO SA
MOZU PREDAVAT LEN OPRAVNENYM INVESTOROM DEFINOVANYM V TOMTO
PONUKOVOM MEMORANDE. ALTERNATIVNE INVESTICNE FONDY PREDSTAVUJU
NEMALOOBCHODNE (NERETAILOVE) SYSTEMY. PRETO SA NEUPLATNUJE OCHRANA,
KTORA 2ZVYCAINE VYPLYVA Z ULOZENIA INVESTICNYCH A VYPOZICNYCH
OBMEDZENI MUFS, ANI INE POZIADAVKY NA MALOOBCHODNE (RETAILOVE)
SYSTEMY. INVESTORI DO ALTERNATIVNYCH INVESTICNYCH FONDOV NIE SU V
PRIPADE ZLYHANIA SPOLOCNOSTI CHRANENI ZIADNYMI ZAKONNYMI
KOMPENZACNYMI OPATRENIAMI.

MUFS NEVYKONAL ZIADNE POSUDENIE ALEBO HODNOTOVY USUDOK O
SPOLAHLIVOSTI SPOLOCNOSTI ALEBO JEJ FONDU, ANI O PRESNOSTI CI UPLNOSTI
VYHLASENI ALEBO NAZOROV VYJADRENYCH V SUVISLOSTI S NOU. UDELENIE
LICENCIE SPOLOCNOSTI NEPREDSTAVUJE ZARUKU MUFS TYKAJUCU SA
VYKONNOSTI TEJTO SPOLOCNOSTI ALEBO JEJ FONDU (AKO SU DEFINOVANE V
TOMTO DOKUMENTE) A MUFS NENESIE ZIADNU ZODPOVEDNOST ZA VYKONNOST
ALEBO ZLYHANIE SPOLOCNOSTI ALEBO FONDU.

POVOLENIE SPOLOCNOSTI WOOD & COMPMANY FUNDS SICAV PLC
NEPREDSTAVUJE SCHVALENIE FONDU 2ZO STRANY MUFS A MUFS ANI
NEZODPOVEDA ZA OBSAH TOHTO PONUKOVEHO MEMORANDA.



Osobami zodpovednymi za informacie uvedené v tomto Ponukovom memorande su Riaditelia
Spoloc¢nosti, ktorych mena su uvedené v Casti "Funkcionari a veduci predstavitelia" (dalej len
"Riaditelia"). Podla najlepsieho vedomia a svedomia Riaditelov (ktori vynalozili primeranu
snahu, aby sa uistili, Ze je tomu tak) sU informacie obsiahnuté v tomto Ponukovom
memorande v sllade so skuto¢nostou a nie je v nich vynechané ni¢, ¢o by mohlo ovplyvnit
ich vyznam. Riaditelia preto prijimaju zodpovednost primerane.

Spolo¢nost WOOD & Company Funds SICAV p.l.c. (,Spoloénost"), jej Riaditelia ani
ktorykolvek z vymenovanych funkcionarov SpoloCnosti nepoverili Zziadneho makléra,
obchodnika, predajcu ani ind osobu, aby vydavali akékolvek reklamy alebo poskytovali
akékolvek informacie Ci robili akékolvek vyhlasenia v suvislosti s ponukou alebo predajom
Akcii (ako su definované v tomto dokumente) okrem tych, ktoré su uvedené v tomto
Ponukovom memorande a v dokumentoch, na ktoré sa v fom odkazuje, v suvislosti s
ponukou, ktora sa tymto uskutocnuje, a ak su takéto informacie alebo vyhlasenia poskytnuté
alebo urobené, nesmU sa povazovat za schvalené Spolocnostou, jej Riaditelmi ani
ktorymkolvek z vymenovanych funkcionarov.

Predstavenstvo Spolo¢nosti schvalilo toto Ponukové memorandum. Akcie Fondu méze vlastnit
len Opravneny investor.

Toto Ponukové memorandum nepredstavuje a nesmie byt pouzité ako ponuka alebo vyzva na
upisanie Akcii Ziadnou osobou v akejkolvek jurisdikcii, (i) v ktorej takato ponuka alebo vyzva
nie je povolena, alebo (ii) v ktorej osoba, ktora takuto ponuku alebo vyzvu predklada, na to
nie je opravnend, alebo (iii) ktorejkolvek osobe, ktorej je takato ponuka alebo vyzva
nezakonna. Vsetky osoby, ktoré maju k dispozicii toto Ponukové memorandum, a vsetky
osoby, ktoré chcl poziadat o Akcie, si zodpovedné za to, aby sa informovali o vsetkych
platnych zakonoch a predpisoch prislusnej jurisdikcie a aby ich dodrziavali. Potencialni
Ziadatelia o Akcie by sa mali informovat o pradvnych poziadavkach na podanie Ziadosti a o
vSetkych platnych poziadavkach na devizovu kontrolu a daniach v krajinach, ktorych su
statnymi prislusnikmi, v ktorych maju bydlisko alebo sidlo.

Ziadosti o kiipu Akcii sa prijimaju len na zéklade aktudlneho Ponukového memoranda. Kazda
osoba, ktora sa spolieha na informacie obsiahnuté v tomto Ponukovom memorande, ktoré
boli aktudlne k uvedenému datumu, by si mala u Spolo¢nosti alebo Spravcu overit, ¢i je tento
dokument najaktualnejSou verziou a ¢i od uvedeného datumu neboli vykonané Ziadne revizie
alebo doplnenia, ani zverejnené opravy, informacii obsiahnutych v tomto Ponukovom
memorande.

Vyhlasenia uvedené v tomto Ponukovom memorande vychadzaju, pokial nie je uvedené inak,
z pravnych predpisov a praxe platnych na Malte a m6zu sa zmenit. Pokial nie je vyslovne
uvedené inak, investicia do Spolo¢nosti by sa mala povazovat za dlhodobl investiciu.
Upozorfiujeme na Cast ,Rizikové faktory" tohto Ponukového memoranda.

Képie tohto Ponukového memoranda a suvisiaceho Ponukového dodatku/Ponukovych
dodatkov su k dispozicii v Sidle Spolo¢nosti a u Spravcu.
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Definicie

~Zakon" zakon o investi¢nych sluzbach, kap. 370 maltského prava

w

,Uétovné obdobie" ak Predstavenstvo neurdi inak, fikalne obdobie Spolo¢nosti zadinajlice

predchadzajucim 1. januarom kazdého roka

~Spravca" BOV Fund Services Limited vymenovana Spolo¢nostou a spravcom
AIF, zodpovedna za poskytovanie sluzieb spravy Fondov

~Zmluva o vykone

spravy" akakolvek aktualna zmluva, ktorej stranami st Spolo¢nost, spravca AIF
a Spravca a ktora sa tyka vymenovania Spravcu a jeho povinnosti

~Spravca AIF alebo Investicny manazér" WOOD & Company investicni
spoleénost, a.s. vymenovana Spolo¢nostou, zodpovedna za riadenie
investicii a riadenie rizik Fondov

~Stanovy" Zakladacia listina a Stanovy Spoloc¢nosti

~Auditori" znamenaju aktualnych auditorov Spolo¢nosti, v sticasnosti spolo¢nost
Deloitte Audit Services Limited

,Zakladna mena" euro

,Predstavenstvo alebo

Riaditelia" predstavenstvo Spoloc¢nosti v sticasnosti vratane akéhokolvek vyboru
Predstavenstva
~Pracovny den" den, ked si banky na Malte otvorené pre beznl bankovu ¢innost

(okrem soboty), alebo iny der, ktory mozu obdas urcit Riaditelia.

,Trieda" trieda Akcii denominovanych v Mene Fondu stanovenej v prislusSnom
Ponukovom dodatku.

~Spoloénost" WOOD & Company Funds SICAV p.l.c. registrovana na Malte ako
investi¢na spoloénost s ru¢enim obmedzenym s viacerymi fondmi a s
premenlivym zakladnym imanim s registracnym cislom SV 51.

N i icer zicka ¢ Y vana Pr v v z
Compliance Officer" fyzicka osoba alebo spolocnost menovana Predstavenstvom za
ucelom vykonu funkcie Compliance

~Obchodny den alebo
Den ocenenia" ak Riaditelia neurdia inak, kazdy den, ktory je Pracovnym dfiom a ktory
je blizSie definovany v Ponukovom dodatku pre ponukané Akcie

~Delegované nariadenie" znamena delegované nariadenie Komisie (EV) & 231/2013 z 19.
decembra 2012, ktorym sa doplha smernica Eurdpskeho parlamentu a
Rady 2011/61/EU, pokial ide o vynimky, véeobecné podmienky vykonu
¢innosti, depozitarov, pakovy efekt, transparentnost a dohlad



.Depozitar" znamena subjekt, ktory poskytuje sluzby Uschovy Fondu na zaklade
prisludnej zmluvy uzavretej Spolo¢nostou

,Depozitarska zmluva" znamena depozitarsku zmluvu medzi Spolo¢nostou a Depozitdrom

~Smernica" znamena smernicu Eurdpskeho parlamentu a Rady 2001/61/EU z 8.
juna 2011 o spravcoch alternativnych investicnych fondov

~Opravneny investor" znamena Profesionalneho investora a Kvalifikovaného investora,
ako su definovani v tomto Ponukovom memorande

~Rozvijajaci sa trh" financny trh rozvojovej krajiny, ktory nie je Vyspelym trhom
~EUR" alebo ,€" znamena menu Eurdpskej menovej Unie

~FATCA" znamena zakon o dodrziavani dafovych predpisov pri zahrani¢nych
Uctoch (z angl. Foreign Account Tax Compliance Act), ktory prijali
Spojené Staty americké a ktory sa na Malte uplatiiuje na zaklade
pravneho oznamenia 78 z roku 2014 a usmerneni, ktoré na jeho
zaklade vydalo maltské ministerstvo vnutrozemskych prijmov

~FATF" znamena Financénu akénu skupinu (z angl. Financial Action Task Force),
medzivladny organ, ktorého cielom je rozvoj a podpora politik na
vnutrostatnej aj medzindrodnej Urovni na boj proti praniu Spinavych
penazi a financovaniu terorizmu

~Fond" podfond Spolo¢nosti

~Mena Fondu" mena Akcii alebo Triedy Akcii vo Fonde, ako je stanovena v prisluSnom
Ponukovom dodatku, ktord sa méze lisit od Zakladnej meny.

~Nezavisly kvalifikovany

ocenovatel™ znamena ocenovatela, ktory (i) je riadne kvalifikovany a opravneny v
krajine svojho bydliska vykonavat ¢innost odbornika na oceriovanie (v
pripade nehnutelnosti ide o ekvivalent architekta alebo stavebného
inziniera) podla zakonov krajiny svojho bydliska; (ii) je nezavisly od
SpoloCnosti, jej vedlcich predstavitelov alebo akéhokolvek
poskytovatela sluzieb Spolo¢nosti; (iii) ma& dobri povest a je
opravnenym c¢lenom uznavanej profesijnej organizacie v jurisdikcii
aktiv; (iv) bol vymenovany Riaditelmi po konzultacii s Auditormi.

~Investicny poplatok" Poplatok za sluzby poskytnuté v suvislosti s investiciou

~Spravcovsky poplatok" Poplatok za spravu Fondu, ako je popisany v prisluSnom
Ponukovom dodatku.

~Investorské akcie" znamena Fondom vydané Akcie investorom a nezahffia Zakladatelské
akcie

~Licencia" licencia Systému kolektivneho investovania, ktoru Spolocnosti vydal
MUFS v prospech Fondu zriadeného a spravovaného Spolo¢nostou

~Malta" Maltska republika



~Vyspely trh" Financny trh, ktory nie je Rozvijajucim sa trhom
,MUFS" Maltsky urad pre finan¢né sluzby.

~Minimalna drzba" znamena 100 000 € pre Kvalifikovanych investorov a 10 000 € pre
ostatnych Opravnenych investorov, alebo ekvivalent v inej mene

~Referent pre nahlasovanie prania spinavych penazi" fyzicka osoba alebo
spolo¢nost vymenovana Predstavenstvom za Ucelom vykonu funkcie
nahlasovania prania Spinavych pefazi.

,Cista hodnota

majetku" / ,NAV" C(Cistd hodnota aktiv Fondu alebo pripadajica na Akciu, vypocitana v
sulade s Prilohou I tohto Ponukového memoranda.

~Ponukové
memorandum" tento dokument v plnom zneni, spolu s Ponukovym dodatkom pre
kazdy Fond, dalej tiez ,Memorandum®".

,Ponukovy dodatok" dodatok k tomuto Ponukovému memorandu, ktory sa musi ¢itat spolu
s tymto Ponukovym memorandom vo vztahu k Fondu, ktorého sa
uvedeny dodatok tyka.

~Vykonnostny poplatok" Poplatok zalozeny na vykonnosti Fondu alebo Investorskych akcii
splatny za podmienok, ktoré su popisané v Ponukovom dodatku
daného Fondu.

~Profesionalny investor" znamena investora, ktory ma skusenosti, znalosti a odborné
vedomosti na to, aby mohol prijimat vlastné investi¢né rozhodnutia a
spravne posudzovat rizika, ktoré podstupuje. Aby bol investor
povazovany za Profesionalneho investora, musi spifiat tieto kritéria:

I. Kategodrie investorov, ktori sa povazuju za profesionalnych:

(1) Subjekty, ktoré musia mat povolenie alebo byt regulované, aby

mohli pdsobit na finanénych trhoch. NiZSie uvedeny zoznam by sa mal

chapat tak, ze zahffia véetky opravnené subjekty, ktoré vykonavaju

charakteristické cCinnosti uvedenych subjektov: subjekty opravnené

Clenskym sStatom na zaklade Smernice, subjekty opravnené alebo

regulované clenskym statom bez odkazu na Smernicu a subjekty

opravnené alebo regulované neclenskym statom:

(a) Uverové instittcie

(b) Investi¢né spoloc¢nosti

(c) Ostatné povolené alebo regulované financné institlcie

(d) Poistovne

(e) Systémy kolektivheho investovania a spravcovské spolocnosti
tychto systémov

(f) Déchodkové fondy a spravcovské spolocnosti tychto fondov

(g) Obchodnici s komoditami a komoditnymi derivatmi

(h) Miestni obyvatelia

(i) Ostatni institucionalni investori



(2) Velké podniky, ktoré spifaju dve z nasledujucich poziadaviek na
velkost na podnikovom zaklade:

— celkova bilan¢na suma: 20.000.000 €

— Cisty obrat: 40.000.000 €

— vlastné zdroje: 2.000.000 €

(3) Narodné a regionalne vlady, verejné organy, ktoré spravuju verejny
dlh, centrdlne banky, medzinarodné a nadndarodné institucie ako
sU Svetova banka, MMF, ECB, EIB a iné podobné medzinarodné
organizacie.

(4) Ostatni institucionalni investori, ktorych hlavnou d¢innostou je
investovanie do finan¢nych nastrojov vratane subjektov, ktoré sa
venuju sekuritizacii aktiv alebo inym finanénym transakciam.

II. Investori, ktori mozZzu byt povaZovani za profesiondlnych na
poziadanie:

Mali by byt splnené minimalne dve z nasledujlcich kritérii:

1. investor pocas predchadzajlcich Styroch stvrtrokov uskutoérioval na
relevantnom trhu transakcie vo vyznamnom objeme s priemernou
frekvenciou 10 transakcii za Stvrtrok,

2. velkost portfélia finanénych nastrojov investora, ktoré je definované
tak, Zze zahffia penazné vklady a finan¢né nastroje, presahuje
500.000 €,

3. investor aspon jeden rok pracuje alebo pracoval vo finanénom sektore
na odbornej pozicii vyzadujlucej znalost planovanych transakcii alebo
sluzieb.

,Kvalifikovany investor® znamend investora, ktory spifia tieto kritéria:

(a) investuje do Fondu aspon 100.000 € alebo ekvivalent tejto sumy v
inej mene, pricom tato investicia nesmie v doésledku ciasto¢ného
odkupu nikdy klesnat pod tuto minimalnu sumu; a

(b) pisomne vyhlasi Fondu, Ze si je vedomy rizik spojenych s
navrhovanou investiciou a Ze ich akceptuje; a

(c) spitia aspori jednu z tychto podmienok:

1. pravnicka osoba, ktorej Cisté aktiva presahuju 750.000 € alebo
ktord je sucastou skupiny, ktorej Cisté aktiva presahuji 750.000 €
alebo ekvivalent tejto sumy v inej mene;

2. skupina 0s0b nezapisana v obchodnom registri alebo zdruzenie,
ktorého Cisté aktiva presahuju 750.000 € alebo ekvivalent tejto sumy
Vv inej mene;

3. trust, ktorého Cista hodnota aktiv je vyssia ako 750.000 € alebo
ekvivalent tejto sumy v inej mene;



~Register"
~Regulovany
trh"

LAkcia"

,Akcionar"

~Subinvesticny

manazer

4, fyzicka osoba, ktorej Cisty majetok alebo Cisty majetok spolocny
s jej manzelom/manzelkou presahuje 750.000 € alebo ekvivalent tejto
sumy v inej mene;

5. vedlci zamestnanec alebo Riaditel poskytovatelov sluzieb
Fondu;

V pripade spolo¢nych drzitelov by vyssie uvedenl definiciu mali spifiat
vSetci drzitelia jednotlivo.

register, v ktorom sa priebezne uvadzaju mena Akcionarov Spoloc¢nosti
akakolvek burza cennych papierov alebo regulovany trh, ktory
Spolo¢nost povazuje za uspokojivy trh pre prisludné cenné papiere

Akcia s nominalnou hodnotou alebo bez nej vydany vo Fonde, ako je
popisané v prislusnom Ponukovom dodatku

osoba, ktora je registrovana ako drzitel Akcii Spolo¢nosti

WOOD & Company Financial Services, a.s., vymenovana spravcom
AIF, zodpovedna za riadenie portfdlia Fondov.

~Zakladatel'ské akcie" znamenaju Akcie, ktoré sa upisovatelia Zakladacej listiny a

Stanov Spolo¢nosti zavazuja upisat tak, ako je to blizSie uvedené za
ich menami v Spolocenskej zmluve, a ktoré su jedinymi Akciami so
vSetkymi hlasovacimi pravami.

~Jednotka" Akcia vo Fonde
,USD alebo americky dolar" zakonna mena Spojenych statov americkych
~DPH" dan z pridanej hodnoty



Popis Spoloc¢nosti

Spolo¢nost je Systém kolektivheho investovania zalozeny ako investi¢nd spoloénost s
viacerymi fondmi a s premenlivym zakladnym imanim, ktora bola zalozena na Malte 27. jula
2006 s registracnym cislom SV 51. Je organizovana podla maltského prava ako investi¢na
spolo¢nost s viacerymi fondmi a s premenlivym zakladnym imanim (SICAV) v sulade so
zakonom o obchodnych spolo¢nostiach, kapitola 386, maltského prava.

V zmysle Stanov Spolocnosti je drzitel Zakladatelskych akcii SpoloCnosti opravneny
vymenovavat vSetkych Riaditelov Spoloénosti. Ak nie je v emisnych podmienkach stanovené
inak, ziadne iné Akcie Spolo¢nosti nie si spojené s hlasovacimi pravami.

Informacie o Fondoch Spoloc¢nosti najdete v prislusnych Ponukovych dodatkoch k tomuto
Ponukovému memorandu, ktoré sa tykaju konkrétneho Fondu a ktorych kdpia je k dispozicii
v Sidle Spolo¢nosti. Cisté vynosy z emisie Investorskych akcii vo Fonde budd investované v
sulade s Investicnym cielom a Investicnymi zasadami daného Fondu.

Spolo¢nost mdze zriadit niekolko podfondov, a to na zaklade predchadzajlceho schvalenia
Maltského uUradu pre financné sluzby. V sulade s pravnym oznamenim ¢. 241 z roku 2006
tvoria aktiva a pasiva kazdého jednotlivého Fondu, ktory je si¢astou Spolo¢nosti, viastnictvo
oddelené od vlastnictva kazdého iného Fondu Spolocnosti, takZze aktiva jedného Fondu su k
dispozicii vylu¢ne veritelom a drzitelom Akcii v tomto Fonde.

Spolo¢nost mdze v suvislosti s Fondom vydat akumulaéné akcie alebo distribu¢né akcie, ako
je popisané v prislusnom Ponukovom dodatku.

Podrobné postupy nakupu a predaja Investorskych akcii su uvedené nizsie v Casti "Nakup a
predaj" tohto Ponukového memoranda a v prisluénom Ponukovom dodatku. DalSie informacie
o Akciadch a o Spoloc¢nosti st uvedené aj v Casti "VSeobecné informacie" tohto Ponukového
memoranda.

Sidlom Spolocnosti je:

WOOD & Company Funds SICAV p.l.c.
475, Triq il-Kbira San Guzepp, St Venera SVR 1011 Malta.
Tel.: +356 2122 7311
Fax: +356 2123 4565



Investicné ciele a Investi¢né zasady

Investiény ciel’

Investi¢ny ciel' Fondu je uvedeny v prisluSnom Ponukovom dodatku.

Investi¢né zasady
Investi¢na politika Fondu je uvedena v prislusnom Ponukovom dodatku.

Stratégia riadenia investicii
Stratégia riadenia investicii Fondu je uvedena v prisluSsnom Ponukovom dodatku.

Investicné obmedzenia

Investicné obmedzenia Fondu su uvedené v prisluSnom Ponukovom dodatku.

Povolené druhy a zdroje pakového efektu

Spravca AIF bude na oblasnej baze stanovovat druhy a zdroje povoleného pakového efektu
Fondu, vratane pripadnych obmedzeni vyuZivania pakového efektu a pripadnych dohdd o
zabezpeke a opatovnom pouziti aktiv. Maximalna Urover pakového efektu, ktord méze byt vo
Fonde pouzita, je predpisana v Ponukovom dodatku daného Fondu a akékolvek jej zmeny si
vyzaduju sthlas MUFS.

Metédy vypoctu pakového efektu

Spravca AIF pouziva dve metddy vypoctu vysky pakového efektu: (i) hrubd metodu a (ii)
zavazkovu metddu. Celkovy pakovy efekt Fondu je vyjadreny ako pomer medzi expoziciou
Fondu a jeho Cistou hodnotou aktiv.

Pri vypocte expozicie pomocou hrubej metddy sa uplatfiuje tato metodika:

1. hodnota vsetkych peflaznych prostriedkov a penaznych ekvivalentov, ktoré su vysoko
likvidnymi investiciami drzanymi v Zakladnej mene a lahko zamenitelnymi za sumu
penaznych prostriedkov, sa vylucuje,

2. derivatové nastroje sa konvertuju (s pouzitim urcitych stanovenych metodik
konverzie) na ekvivalentna poziciu v ich podkladovych aktivach;

3. penazné vypozicky, ktoré zostavaju v hotovosti alebo v periaznych ekvivalentoch a pri
ktorych su zname sumy tychto zavazkov, sa vylucuju;

4. pozicie v ramci repo obchodov alebo reverznych repo obchodov a p6zicCiek alebo
vypoziciek cennych papierov alebo inych dohéd su zahrnuté.

Pri vypocte expozicie pomocou zavazkovej metddy uplatiuje spravca AIF tuto metodiku:

1. derivatové pozicie sa konvertuju (s pouzitim urcitych stanovenych metodik konverzie)
na ekvivalentn poziciu v ich podkladovych aktivach, pricom musia byt splnené urcité
podmienky;

2. uplatfiuju sa dohody o vzajomnom zapoditavani a zaisteni (opat za stanovenych
podmienok);

3. vypoclita sa expozicia vytvorend reinvestovanim vypoziciek, ak toto reinvestovanie
zvysSuje expoziciu SpoloCnosti; a

4. derivatové nastroje pouzivané na ucely menového zaistenia su z vypoctu vylucené.



Limity pakového efektu

Pakovy efekt je vyjadreny ako pomer medzi expoziciou Fondu a cistou hodnotou jeho aktiv
(NAV). Expozicia sa vypocitava pomocou hrubej aj zavazkovej metédy. Spravca AIF stanovil
limity pakového efektu pre kazdy Fond v prislusnom Ponukovom dodatku.

Upravy Investi¢ného ciel'a

Postup zmeny Investi¢ny ciela Fondu je uvedeny v prisluSnom Ponukovom dodatku.

Pouzivanie Ucelovej spolocnosti

Pri pouziti Ulelovych spolo¢nosti (,SPV" z angl. special purpose vehicle”), Spolo¢nost
zabezpedi, zZe:

1. Dand SPV musi mat sidlo na Malte alebo v jurisdikcii $tatu, ktory nie je na Ciernej
listine organizacie FATF;

2. Spolo¢nost bude skutoénym vlastnikom a ponecha si nad SPV plnu kontrolu;

3. Spolo¢nost si prostrednictvom svojich Riaditelov vzdy zachovéd v kazdej pripadnej SPV
vacsinovy podiel;

4. Spoloc¢nost zabezpedi, aby boli investicie realizované prostrednictvom pripadnej SPV
v sulade s Investi¢énymi cielmi, zdsadami a obmedzeniami Fondu.

SPV sa financuju kombindciou vlastného kapitalu a dlhu. Pokial ide o dlhové financovanie:

1. Spolo¢nost nie je povinna prostrednictvom Fondu vyhoviet Ziadnej ziadosti o p6zi¢ku
podanej zo strany SPV v pripade, ze Fond nema dostatok likvidnych aktiv (ako su
hotovost/vklady), alebo ak Fond povazuje za obozretné ponechat si takéto aktiva na
financovanie inych investicii Fondu alebo ako rezervu na pripadné sucasné ¢i budlce
podmienené zavazky;

2. akakolvek suma, ktoru si SPV pozi¢ia, bude splatnd na poZiadanie alebo v kratkom
¢ase v nadvéaznosti na Ziadost Fondu s cielom zabezpedit likviditu Fondu a umoznit Fondu
uspokoijit Ziadosti drzitelov Investorskych akcii o spatné odkupenie, ak ich nemozno uspokojit
z likvidnych aktiv, ktoré ma Fond k dispozicii;

3. vynosy z pripadnych Uverov, ktoré sa poskytnu SPV, pouzije dana SPV vyluéne na
financovanie obstarania nehnutelného majetku alebo inych investicii, ktoré musia byt vzdy
v intenciach a v sulade s Investi¢nymi cielmi a zasadami Fondu;

4, tieto Uvery budu kryté zarukami takého druhu a takym spO6sobom, ako to budu
Riaditelia povazovat za vhodné.

Vo vztahu ku kazdej SPV sa v sidle Spolo¢nosti bude uchovavat nasledujlica dokumentacia,
ktord musi byt k dispozicii na kontrolu zo strany MUFS pocas kontrol dodrziavania predpisov:

- podielové listy, kipne a predajné zmluvy, registracné osvedlenia a iné registracné
dokumenty danej SPV, ku ktorej sa vztahuju, vratane Uplnych Udajov o prislusnych
Akcionaroch a Riaditeloch SPV (podla toho, ¢o sa uplatiiuje);

- ak su k dispozicii, auditované finan¢né vykazy danej SPV;

- vSetky pripadné Uverové zmluvy medzi Fondom a SPV.



Zivotnost Fondu

Ak nie je v prislusnom Ponukovom dodatku uvedené inak, Fond je ¢asovo neobmedzeny.

Krizové investicie Fondov

Fond mbéze investovat do podielovych listov jedného alebo viacerych Fondov v ramci
Spolocnosti za nasledujlcich podmienok:

a) Fond mdze investovat az 50 % svojich aktiv do iného Fondu alebo inych Fondov v ramci
Spolocnosti;

b) cielovy Fond nesmie sam investovat do Fondu, ktory ma investovat do cielového
Fondu/cielovych Fondov v ramci Spoloc¢nosti;

c) medzi Fondom a cielovym Fondom/cielovymi Fondmi sa uplatfiuje len jeden subor
spravcovskych poplatkov, upisovacich poplatkov a/alebo poplatkov za spatné odkupenie, ak
je spravca ten isty alebo (v pripade réznych spravcov) ak je jeden spravca pridruzenou
spolo¢nostou druhého;

d) na ucely zabezpecenia suladu so vSetkymi platnymi kapitalovymi poziadavkami sa krizové
investicie zapocitavaju raz;

e) akékolvek hlasovacie prava, ktoré Fond ziskal nadobudnutim podielovych listov cielového
Fondu, sa neuplatiiuju.

Pravomoc a vykon rozsudkov a rozhodcovskych rozhodnuti

Spolo¢nost ma sidlo na Malte a podlieha jurisdikcii maltskych sidov vo vsetkych zalezitostiach
vyplyvajucich z jej ¢innosti.

V pripade, Ze pravomoc nad Spolo¢nostou vykonava zahrani¢ny sid (a to nie maltské sady)
a po riadnom doruceni sudneho rozhodnutia je proti Spolo¢nosti vyneseny koneény a
pravoplatny rozsudok zahraniéného sudu, bude tento vykonany maltskymi sudmi bez
opatovného konania alebo dalSieho skimania podstaty veci podla ustanoveni a podmienok
nariadenia Rady (ES) €. 44/2001 o pravomoci a o uznavani a vykone rozsudkov v obcianskych
a obchodnych veciach (dalej len ,Nariadenie Brusel“) a/alebo maltského organizacného a
obcianskeho sudneho poriadku (kapitola 12 maltského prava), s vyhradou nasledujlcich
ustanoveni:

(@) v pripade rozsudkov, ktoré patria do rozsahu pdsobnosti Nariadenia Brusel, by sa na
uznanie a vykon vztahovali ustanovenia obsiahnuté v uvedenom Nariadeni Brusel a takéto
rozsudky by sa nevykonavali v pripadoch predpokladanych tymto Nariadenim Brusel, najma
podla jeho c¢lanku 34 (vratane, bez obmedzenia, pripadov, ked je takéto uznanie zjavne v
rozpore s verejnym poriadkom Malty);

(b) v pripade rozsudkov, ktoré nepatria do rozsahu pdsobnosti Nariadenia Brusel, by
uznanie a vykon podliehali uplatnitelnému pravu Malty, ktoré uklada registraciu alebo
potvrdenie rozsudku na Malte, za predpokladu, ze rozsudok (i) neobsahuje vyroky, ktoré su
v rozpore s verejnym poriadkom, a (ii) nemoze byt zruSeny zo Ziadneho z dévodov na obnovu
konania, ako sa predpoklada v maltskom zakone o obc¢ianskom sidnom konani. Okrem toho
v pripade zahrani¢ného rozsudku pre zmeskanie nie je vykon mozny, ak strany neboli
kontumacné podla zahrani¢ného prava.

(c) Pri zachovani ustanoveni Nariadenia Brusel si maltské sudy v pripade dolozky o
vyluénej pravomoci, ktora odkazuje na zahrani¢nu jurisdikciu, vyhradili pravo a pravomoc
vykonavat zostatkovl pravomoc v pripadoch, ked by bolo spravodlivé a vhodné prejednat
zalobu na Malte; takéto pripady vznikaju zvycajne vtedy, ked su napriklad dOokazy lahsie
dostupné na Malte.



(d) Pravomoc maltskych sidov nie je absolutne vyluCena existenciou rozhodcovskej
dohody (bez ohladu na to, ¢i sa rozhodcovské konanie zacalo alebo nie); ak niektora zo stran
rozhodcovskej dohody zacne akékolvek sudne konanie na maltskych sidoch, uvedené sudy
s povinné na Ziadost jednej zo stran postupit strany na rozhodcovské konanie, pokial sudy
nezistia, ze rozhodcovska dohoda je neplatnd, neucinna alebo neschopna plnenia; maltské
sudy su vsak nadalej opravnené vydavat predbezné prikazy a iné prikazy na podporu
rozhodcovského konania.

(e) V pripade cudzich rozhodcovskych rozhodnuti, ak sa uplatfiuje Dohovor o uznavani a
vykone cudzich rozhodcovskych rozhodnuti z roku 1958 (,Newyorsky dohovor") alebo
Dohovor o vykone cudzich rozhodcovskych rozhodnuti z roku 1927 (,Zenevsky dohovor"),
sa v ¢lanku 74 zakona o rozhodcovskom konani (kapitola 387 maltského prava) uvadza, ze
takéto rozhodnutia moézu byt zaregistrované v Maltskom rozhodcovskom centre a po
registracii sa stdvaju vykonatelnymi maltskymi sidmi. Bez ohladu na to ma strana pravo
namietat proti uznaniu z dovodov uvedenych v Newyorskom dohovore alebo Zenevskom
dohovore vratane pripadov, ked zahrani¢ny rozsudok porusuje maltsky verejny poriadok.

Vlastné zdroje a poistenie profesijnej zodpovednosti

Spravca AIF bude udrzZiavat vlastné zdroje a poistenie profesijnej zodpovednosti v zmysle
Smernice.

Riadenie rizik

Spravca AIF zaviedol a bude dodrziavat postupy riadenia rizik (vratane riadenia rizika
likvidity) v zmysle Smernice. Niektoré aktiva Spolo¢nosti moézu podliehat osobitnym
opatreniam vyplyvajucim z ich nelikvidnej povahy. Podrobnosti o tychto postupoch su
uvedené v samostatnom dokumente o zdsadach riadenia rizik, ktory vedie spravca AIF.

Spravca AIF udrziava proces riadenia likvidity na monitorovanie rizika likvidity kazdého Fondu,
ktory okrem inych nastrojov a metdd merania zahffia aj pouzivanie zataZovych testov za
beznych aj mimoriadnych podmienok likvidity.

Systémy a postupy riadenia likvidity umozniuji spravcovi AIF uplatfiovat rézne nastroje a
opatrenia potrebné na zabezpecenie toho, aby bolo portfélio kazdého Fondu dostatocne
likvidné na to, aby bezne mohlo primerane reagovat na Ziadosti o spatny odkup a vyplatu
dividend.

Za beznych okolnosti sa ziadosti o spatné odkupenie spracuju tak, ako je uvedené v casti
tohto Ponukového memoranda nazvanej ,Spatny odkup Investorskych akcii". V reakcii na
Ziadosti o spatné odkupenie sa mdzu pouzit aj iné opatrenia, vratane do¢asného pozastavenia
alebo odlozenia takychto ziadosti o spatné odkupenie za urcitych okolnosti alebo pouzitia
podobnych opatreni, ktoré v pripade aktivacie obmedzia prava na spatny odkup, ktoré
investori vyuzivaju za beznych okolnosti, ako je uvedené v Cdasti tohto Ponukového
memoranda nazvanej ,Spatny odkup Investorskych akcii.

Ocenovanie

Spravca AIF zriadil a bude udrZiavat nezavisli funkciu ocefiovania v zmysle Smernice.
Podrobnosti o postupoch ocerovania su uvedené v samostatnom dokumente o zasadach
ocenovania, ktory vedie spravca AIF.
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Funkcionari a vedici predstavitelia

Riaditelia

Predstavenstvo Spolo¢nosti sa skladd zo $tyroch (4) Riaditelov schvalenych MUFS a
vymenovanych drzitelmi zakladatelskych akcii pri zalozeni SpolocCnosti. Predstavenstvo sa
sklada z tychto Clenov:

1. Jan Sykora

Pan Sykora je v sucasnosti predsedom dozornej rady spolo¢nosti WOOD & Company Financial
Services, a.s., zodpovedny za celkovy dohlad nad spravou majetku, pokrytie predaja
vyznamnym institucionalnym klientom, vyvoj a implementaciu novych produktov a podnikové
financovanie na ¢eskom trhu, resp. inych regionalnych kapitalovych trhoch.

Pan Sykora ziskal titul magistersky titul z ekondmie na Vysokej $kole ekonomickej v Ceskej
republike a titul magistra obchodnej administrativy (MBA) na Rochester Institute of
Technology/New York — kampus Praha.

2. Vladimir Jaros

Vladimir Jaro$ je v sucasnosti predsedom predstavenstva spolo¢nosti WOOD & Company
Financial Services, a.s. Pan Jaros riadil a realizoval niekolko vyznamnych transakcii v regidne
vratane privatizacie CSOB Banky, ¢eského Telecomu, slovenského Telecomu, madarského
Matavu, slovenského Globtelu a mnohych transakcii na kapitalovych trhoch v regidne vratane
vObec prvého Ceského IPO Zentivy. Okrem toho pan Jaro$ riadil prvy private equity odkup
najvacsieho vyrobcu okien v Ceskej republike spolo¢nostou WOOD & Company.

Pan JarosS nastupil do spolocnosti WOOD & Company v roku 1994. Predtym bol Vladimir
zodpovedny za rozvoj a riadenie vyskumnych aktivit spolo¢nosti WOOD & Company v Ceskej
republike, na Slovensku, v Polsku, Madarsku a na Ukrajine. Ma hlboké znalosti regionalnych
kapitalovych trhov, legislativheho ramca a r6znych odvetvi v regidne.

Pan Jaro$ je drzitefom titulu Master of Science z Ceského vysokého uéeni technického v Prahe.

3. Dr Frank Chetcuti Dimech

Dr. Frank Chetcuti Dimech je spoluzakladatelom CDF Advocates na Malte v roku 1993. Venuje
sa pravu finan¢nych sluzieb, pravu obchodnych spolo¢nosti, darfiovému a medzinarodnému
pravu. Je drzitelom doktoratu z prava a magisterského titulu v odbore finan¢nych sluzieb na
Maltskej univerzite a medzinarodného certifikatu investicného poradenstva od Institutu pre
cenné papiere a investicie v Londyne. Vo viacerych investicnych fondoch zastava veduce
funkcie a/alebo poziciu compliance officera a referenta pre nahlasovanie prania Spinavych
penazi.

4. David Grech

Pan David Grech ma viac ako 20 rokov skusenosti v oblasti investi¢nych fondov a v sti¢asnosti
posobi ako nezavisly nevykonny riaditel a ¢len investicného vyboru viacerych licencovanych
subjektov. Od roku 2013 prednasa na Katedre bankovnictva a financii Maltskej univerzity. V
roku 2008 nastupil do spolo¢nosti HSBC Securities Services (Malta) Ltd. ako senior manazér
pre finan¢né vykaznictvo a analyzy. V rokoch 2001 az 2008 pracoval pre spolo¢nost Valletta
Fund Management Ltd, neskor pre Valletta Fund Services Ltd a v rokoch 1995 az 2001 bol
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zamestnany v Bank of Valletta International Ltd. David ma kvalifikaciu CPA (Certified Public
Accountant) a tiez titul Master of Science v odbore financii z University of Leicester.

Pan David Grech je nezavislym nevykonnym riaditefom SpolocCnosti v zmysle Kédexu spravy
a riadenia spolo¢nosti MUFS.

Tajomnik Spolocnosti
Tajomnikom Spoloc¢nosti je:

BOV Fund Services Limited
58, Zachary Street,
Valletta, VLT1130,

Malta
Tel.: +356 21 227 311
Fax: +356 21 234565

Poskytovatelia sluzieb
Spolo¢nost vymenovala:

e Spravcu zodpovedného za vykonavanie povinnosti spojenych so spravou Spoloc¢nosti a
kazdého z jej Fondov;

e spravcu AIF zodpovedného za riadenie investicii a riadenie rizik v slUvislosti s Fondmi;

o Depozitdir zodpovedny za Uschovu kétovanych aktiv Fondov. Uschova dokladov o
vlastnictve nekdétovaného majetku sa bude nachadzat v Sidle Spolo¢nosti.

Spolo¢nost nevymenovala ziadneho iného poskytovatela sluzieb okrem tu uvedenych.
Spolo¢nost je povinna ziskat pisomny sthlas MUFS pred vymenovanim alebo nahradenim
ktorejkolvek strany, ktord bude posobit vo funkcii Riaditela, spravcu AIF, Depozitara,
Hlavného makléra alebo Spravcu spolo¢nosti a/alebo Fondu.

Investicny manazér

Investicny manazér bude zodpovedny za riadenie investicii a riadenie rizik Fondov v sulade s
Investiénym cielom a investi¢nymi zasadami popisanymi v prislusnom Ponukovom dodatku.

WOOD & Company investi¢ni spoleénost, a.s., ICO: 601 92 445, so sidlom Namésti
Republiky 1079/1a, Nové Mésto, 110 00 Praha 1, Ceska republika, bola na zaklade zmluvy o
sprave investicii vymenovana Spolo¢nostou za Investiéného manazéra vsetkych Fondov
Spolo¢nosti. Spolo¢nost WOOD & Company investi¢ni spoleénost, a.s. ma povolenie Ceskej
narodnej banky ako spravca AIF.

Riaditelmi Investicného manazéra su Jan Sykora, Miroslav Nosal a Jaromir Kaska.

Investicny manazér vyuziva procesy riadenia rizik a ma tiez postupy a procesy riadenia rizik,
ktoré mu umozniuji monitorovat rizikd Fondov.

Investicny manazér udrziava proces riadenia likvidity na monitorovanie rizika likvidity
kazdého Fondu, ktory okrem inych nastrojov a metdéd merania zahffia aj pouzivanie
zatazovych testov za beznych aj mimoriadnych podmienok likvidity.

Systémy a postupy riadenia likvidity umoziuja Investiécnému manazérovi uplatfiovat rézne
nastroje a opatrenia potrebné na zabezpecenie toho, aby bolo portfélio kazdého Podfondu
dostatoéne likvidné na to, aby beZzne mohlo primerane reagovat na Ziadosti o spatny odkup.
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Za beznych okolnosti sa ziadosti o spatné odkUpenie spracuju tak, ako je uvedené v tomto
Ponukovom memorande a prisluSnom Ponukovom dodatku.

V reakcii na ziadosti o spatné odklpenie sa mdzu pouzit aj iné opatrenia, vratane do¢asného
pozastavenia alebo odlozenia takychto ziadosti o spatné odkupenie za urcitych okolnosti alebo
pouzitia podobnych opatreni, ktoré v pripade aktivacie obmedzia prava na spatny odkup,
ktoré investori vyuzivaju za beznych okolnosti, ako je uvedené v tomto Ponukovom
memorande a v prisluSsnom Ponukovom dodatku.

Investicny manazér stanovil zasady a postupy, a prijal opatrenia na zabezpecenie
spravodlivého zaobchadzania s investormi. Takéto opatrenia zahffiaju okrem iného
zabezpecenie toho, aby sa jednému alebo viacerym investorom neposkytlo prednostné
zaobchadzanie v suvislosti s prdvami a povinnostami tykajucimi sa ich investicii do Podfondu.
VSetky prava a povinnosti investorov vratane tych, ktoré sa tykaju ziadosti o upisanie a spatné
odkupenie, su uvedené v tomto Ponukovom memorande, prisluSnom Ponukovom dodatku
alebo v Spoloc¢enskej zmluve a Stanovach.

Investiény manazér je povinny zaviest a uplatfiiovat G¢inné opatrenia na dodrziavanie
poziadaviek na najlepsi spdsob vykonania, ktoré sa vyzaduju podla smernice AIFMD.
Investicny manazér preto podnikne vSetky primerané kroky na dosiahnutie ¢o najlepsieho
vysledku vykonania na konzistentnom zaklade.

Zmluva o sprave investicii medzi Spolo¢nostou a Investiéhnym manazérom okrem iného
stanovuje, ze zmluvu mdze ktordkolvek zo zmluvnych strdn kedykolvek vypovedat na zdklade
pisomnej vypovede podanej najmenej 90 dni vopred, ze Investicny manazér nezodpoveda
Spolocnosti za Ziadnu Skodu vzniknutld v slvislosti s predmetom Zmluvy o sprave investicii,
bez ohladu na to, ako takato Skoda vznikla, pokial: (i) tato strata nevznikla v désledku konania
Investicného manazéra v zlej viere a sposobom, ktory nie je v najlepSom zaujme Spolocnosti
alebo Fondu/Fondov; a (ii) konanie Investicného manaZéra nepredstavovalo skutocny
podvod, Umyselné nespravne konanie, nedbanlivost alebo podstatné porusenie jeho zavazkov
vyplyvajucich zo Zmluvy o sprave investicii.

V zmysle Zmluvy o sprave investicii méze Investicny manazér na pomoc pri plneni svojich
povinnosti zapojit Subinvesti¢tnych manazérov, Investi¢nych distribUtorov alebo inych
delegdtov (,Delegati"), ¢i uz vo vztahu ku konkrétnemu Fondu/Fondom alebo vSeobecne.
Delegati budu odmenovani Investicnym manazérom.

Investiény manazér na svoju zodpovednost a v stlade s ¢lankom 19 Smernice zabezpedi, aby
funkciu ocenovania vykonaval bud i) samotny spravca AIF za predpokladu, ze Uloha
ocenovania je funkCne nezavisla od portfdlia a Ze politika odmenovania a iné opatrenia
zaistuju zmiernenie konfliktu zaujmov a zamedzuji neprimeranému ovplyvriovaniu
zamestnancov, alebo ii) externy ocenovatel, ktory je pravnickou alebo fyzickou osobou
nezavislou od Spoloc¢nosti, Investicného manazéra a od akychkolvek inych 0s6b s Uzkymi
vazbami na Spolo¢nost alebo Investi¢éného manazéra.

Investiény manazér drzi dodatocné vlastné zdroje na krytie moznych rizik suvisiacich s
profesijnou zodpovednostou vyplyvajlcich z povinnosti Investiéného manazéra podla Zmluvy
0 sprave investicii.

Zmluva o sprave investicii sa riadi pravnym poriadkom Ceskej republiky a podlieha prdvomoci
sudov Ceskej republiky.

Poplatky splatné Investicnému manazérovi sl uvedené v Ponukovych dodatkoch.
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Subinvestiény manazér

Spolo¢nost WOOD & Company Financial Services, a.s., Ceské ICO 265 03 808, so sidlom
nameésti Republiky 1079/1a, Nové Mésto, 110 00 Praha 1, Ceska republika, bola vymenovana
spravcom AIF za Subinvesticného manazéra vsSetkych Fondov Spoloc¢nosti. WOOD & Company
Financial Services, a.s. je nezavisla investi¢na banka v strednej Eurdpe, ktora ma povolenie
Ceskej narodnej banky. Firma so sidlom v Prahe sa uz 25 rokov Specializuje na stredoeurdpske
trhy a poskytuje sluzby investicného bankovnictva, spravy aktiv a maklérstva.

Subinvestiény manazér je zodpovedny za spravu portfolia aktiv Spolo¢nosti a jej Fondov. Na
zaklade Zmluvy o sprave subinvesticii je Subinvesti¢ny manazér zodpovedny za investovanie
majetku Spoloc¢nosti a Fondov v sulade s investicnymi cielmi a investicnymi obmedzeniami
opisanymi v tomto Ponukovom memorande a suvisiacich Ponukovych dodatkoch.

Subinvesti¢ény manazér je povinny zaviest a uplatfiovat (¢inné opatrenia na dodrziavanie
poziadaviek na najlepsi spdsob vykonania, ktoré sa vyzaduju podla smernice AIFMD.
Subinvesticny manazér preto podnikne vsetky primerané kroky na dosiahnutie ¢o najlepsSieho
vysledku vykonania na konzistentnom zaklade.

Zmluva o sprave subinvesticii medzi Investicnym manazérom a Subinvesticnym manazérom
okrem iného stanovuje, Ze zmluvu mbéze ktorakolvek zo zmluvnych stran kedykolvek
vypovedat na zaklade pisomnej vypovede podanej najmenej 90 dni vopred, Ze Subinvesti¢ny
manazér nezodpoveda za ziadnu stratu vzniknutd v suvislosti s predmetom Zmluvy o sprave
subinvesticii, bez ohladu na to, ako takato strata vznikla, pokial: (i) tato strata nevznikla v
doésledku konania Subinvesti¢cného manazéra v zlej viere a spdosobom, ktory nie je v najlepsom
zdujme SpolocCnosti alebo Fondu/Fondov; a (ii) konanie Subinvesticného manazéra
nepredstavovalo skutoény podvod, Umyselné nespravne konanie, nedbanlivost alebo
podstatné porusenie jeho zavazkov vyplyvajlcich zo Zmluvy o sprave subinvesticii.

Zmluva o sprave_subinvesticii sa riadi pravnym poriadkom Ceskej republiky a podlieha
pravomoci sudov Ceskej republiky.

Poplatky splatné Subinvesticnému manazérovi su stanovené v Zmluve o sprave subinvesticii.

Depozitar

Spolo¢nost Reyl & Cie (Malta) Ltd podlieha regula¢nému dohladu MUFS a je drzitefom
licencie na poskytovanie investi¢nych sluzieb kategérie 4a udelenej MUFS. Kancelaria Reyl &
Cie (Malta) Ltd sa nachadza na adrese Swiss Urban Factory, Office 5, 5, Saint Frederick Street,
Valletta VLT 1470 Malta. Reyl & Cie (Malta) Ltd je sUcastou Skupiny Reyl, Svajciarskej banky
zaloZzenej na rodinnych hodnotach, ktord uz viac ako $tyridsat (40) rokov buduje a chrani
majetok svojich klientov. Depozitar poskytuje sluzby Uschovy a doplnkové sluzby réznym
inym licencovanym fondom a subjektom.

Spoloc¢nost je povinna zverit vSetky aktiva Fondov do Uschovy Depozitaru a Depozitar sa
zaviazal vykonavat funkcie Uschovy tychto aktiv, ktoré prijal, na zaklade a v ramci
Depozitarskej zmluvy. Depozitar tiez vo vztahu k Spoloénosti suhlasil s vykonadvanim funkcii
sledovania peniaznych tokov a dohladu, ktoré sa vyZzaduju v zmysle smernice o spravcoch AIF,
a to na zaklade Depozitarskej zmluvy.

Depozitar bude najma:

(i) zabezpecdovat, aby boli periazné toky Fondov riadne sledované;
(ii) povereny Uschovou aktiv Fondov;
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(iii) zabezpecovat, aby sa predaj, emisia, spatny nakup, odklpenie a zrusenie Akcii uskutocnili
v sulade s platnymi pravnymi predpismi a Ponukovym memorandom a/alebo Ponukovym
dodatkom;

(iv) zabezpecovat, aby bola hodnota Akcii vypocitana v sulade s platnymi pravnymi predpismi,
Stanovami Spolo¢nosti a s Ponukovym memorandom a/alebo Ponukovym dodatkom;

(v) vykondavat pokyny Spolo¢nosti a/alebo spravcu AIF, pokial nie s v rozpore s platnymi
pravnymi predpismi alebo s Ponukovym memorandom a/alebo Ponukovym dodatkom;

(vi) zabezpelovat, aby pri transakcidch tykajucich sa aktiv Podfondu bolo akékolvek
protiplnenie poukazané Podfondu v obvyklych lehotach; a

(vii) zabezpeclovat, aby sa prijmy Podfondu pouzili v stlade s platnymi pravnymi predpismi a
s Ponukovym memorandom a/alebo Ponukovym dodatkom:.

Majetok Spolocnosti sa zveri do Uschovy Depozitaru takto:

(a) Pre finanéné nastroje, ktoré mézu byt drzané v Uschove:

(i) Depozitar bude drzat v Gschove vsetky finanéné nastroje, ktoré mozno zaregistrovat na
ucte financnych nastrojov otvorenom v Uctovnych knihach Depozitdra, a vsSetky financné
nastroje, ktoré mozno Depozitaru fyzicky dorudit;

(ii) na tento Gclel Depozitéar zabezpedi, aby vsetky tie finan¢né nastroje, ktoré mézu byt
evidované na ucte finanénych nastrojov otvorenom v Uctovnych knihach Depozitara, boli v
uc¢tovnych knihach depozitara evidované v ramci oddelenych Uctov otvorenych na meno
Spolo¢nosti tak, aby ich bolo mozné vzdy jasne identifikovat ako patriace Spolo¢nosti v stlade
s platnymi pravnymi predpismi;

(b) Pre ostatné aktiva:

(i) Depozitar overi vlastnictvo Spolo¢nosti k takymto aktivam a povedie evidenciu tych aktiv,
pri ktorych je presvedceny, Ze Spolocnost je vlastnikom takychto aktiv;

(ii) posudenie, ¢i Spolo¢nost drzi vlastnicke pravo, sa ma zakladat na informaciach alebo
dokumentoch poskytnutych Spoloénostou a, ak su k dispozicii, na externych dékazoch; a
(iii) Depozitar bude svoje zdznamy aktualizovat.

Depozitdr nesmie vys$Sie uvedené aktiva op&tovne pouzit bez predchadzajuceho suhlasu
Spolo¢nosti. Okrem toho Depozitar nebude poskytovat Ziadne iné sluzby ani vykonavat Ziadne
iné funkcie okrem tych, ktoré su spomenuté vyssie a ktoré sU uvedené v Depozitarskej
zmluve. Ako priklad mozno uviest najma to, Ze nebude poskytovat poradenské sluzby, sluzby
spravy aktiv alebo investi¢né stratégie Spolocnosti.

Depozitar bude konat ¢estne, spravodlivo, profesionalne, nezavisle a v zdujme Fondov a ich
investorov. Depozitdr nebude vykonavat ¢innosti tykajuce sa Fondov, ktoré mozu viest ku
konfliktu zaujmov medzi Fondmi a ich prislusSnymi investormi, pokial' Depozitar funkcne a
hierarchicky neoddelil vykon svojich uUloh Depozitara od svojich inych zaujmov a riadne ich
neidentifikoval, neriadil, nemonitoroval a neoznamil investorom Fondov.

Depozitar je opravneny delegovat vsetky alebo ¢ast svojich sluzieb, funkcii a povinnosti podla
Depozitarskej zmluvy, s vynimkou povinnosti sledovania penaznych tokov a dohladu, na tretie
strany, av$ak za podmienok stanovenych v Smernici. Depozitdr moze delegovat funkcie
Uschovy v slvislosti s aktivami, ktoré st alebo mézu byt v drzbe Fondu, na jedného alebo
viacerych Poduschovavatelov depozitarov (,Poduschovavatel™). Depozitar zodpoveda
Fondom za stratu sp6sobenl Depozitarom alebo tretou stranou, na ktor( bola delegovana
Uschova finanénych nastrojov, v stilade s Depozitarskou zmluvou. Depozitar bude zodpovedat
Fondu alebo jeho investorom aj za vsSetky ostatné straty, ktoré im vznikli v dosledku toho, ze
Depozitar z nedbanlivosti alebo umyselne riadne nesplnil svoje povinnosti podla Smernice
a/alebo platnych pravnych predpisov.

V pripade straty finan¢nych nastrojov drzanych v Gschove Depozitar bez zbytocného odkladu
vrati Podfondu finan¢ny nastroj rovnakého typu alebo zodpovedajlucu sumu. Depozitar nebude
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zodpovedny za takuto stratu, ak preukaze, Ze strata vznikla v dosledku vonkajsej udalosti,
ktord nemohol ovplyvnit a ktorej nasledky by boli neodvratitelné napriek vsetkému
primeranému Usiliu o opak, ako je definované v Depozitarskej zmluve.

Zodpovednost Depozitdra nebude ovplyvnend ziadnym delegovanim jeho funkcii na tretiu
stranu, pokial Depozitdr nemoze preukazat, ze boli splnené véetky podmienky pre delegovanie
stanovené v Smernici; pisomna zmluva medzi Depozitdrom a tretou stranou vyslovne prendsa
zodpovednost Depozitdra na tato tretiu stranu a umozriuje Spolo¢nosti uplatnit si narok vodi
tretej strane v suvislosti so stratou financnych nastrojov, a pisomna zmluva medzi
Depozitarom a Spolo¢nostou vyslovne umozriuje zbavit sa zodpovednosti Depozitara a
stanovuje objektivny dovod na uzavretie zmluvy o takomto zbaveni sa zodpovednosti.

Depozitar je poskytovatelom sluzieb pre Spolo¢nost a nie je zodpovedny za pripravu tohto
dokumentu, a preto nenesie ziadnu zodpovednost za presnost akychkolvek informacii v fiom
uvedenych. Prijatie vymenovania Depozitéra za Depozitar nepredstavuje zo strany Depozitara
Ziadnu vyslovnu ani implicitni zaruku alebo vyhldsenie, pokial ide o kvalitu a/alebo povest
poskytovatelov sluZieb alebo akejkolvek inej strany spojenej so Spolo¢nostou a jej Fondmi,
primeranost informacii uvedenych v tomto Ponukovom memorande a suvisiacom(-ych)
Ponukovom(-ych) dodatku(-och) alebo vhodnost investicii.

Depozitar bude fondom Gctovat depozitarsky poplatok, ako je definovany v Depozitarskej
zmluve. Depozitdr ma okrem toho narok na poplatky a nahradu takych vydavkov od
Spolocnosti (z aktiv Fondov), ako je stanovené v Depozitarskej zmluve. Depozitarsku zmluvu
mbze vypovedat ktordkolvek zo zmluvnych stran s vypovednou lehotou Sest (6) mesiacov.

Depozitar bude ovladat ¢ty upisovania a spatného odkupu kazdého Fondu.

Spravca

Spolo¢nost BOV Fund Services Limited bola vymenovana za Spravcu Spolo¢nosti a jej Fondov
(,Spravca"“), aby vo vztahu k Spoloénosti vykonavala urcité administrativne funkcie, okrem
iného vratane vypoctu Cistej hodnoty aktiv, Gétovnictva a vykaznictva, podavania sprav MUFS,
ako aj vztahov s investormi. Spravca moze na zaklade pisomného sthlasu Spoloénosti zadat
¢ast svojich sluzieb tretim stranam. Spravca nie je zodpovedny za oceriovanie nekdtovanych
cennych papierov Fondu.

Spravca ma narok na odmenu od Spolocnosti za svoje administrativne sluzby, ktorych
podrobnosti s uvedené v casti nazvanej ,Poplatky a vydavky" prislusného Ponukového
dodatku.

Zmluva o Sprave obsahuje ustanovenia o odSkodneni Spravcu za zaloby a naroky, ktoré nie
si dobsledkom jeho podvodu, Umyselného neplnenia alebo nedbanlivosti, vratane
neodévodneného nesplnenia vSetkych alebo Casti jeho povinnosti. V pripade, Zze ned6jde k
Ziadnej z vyssSie uvedenych skutoénosti, Spravca nenesie zodpovednost voci Spolo¢nosti.
Zmluvu o sprave mdze vypovedat ktordkolvek zo zmluvnych strén s vypovednou lehotou Sest
(6) mesiacov. Zmluva o sprave sa riadi maltskym pravom.

Spravca nie je zodpovedny za zZiadne obchodné alebo investi¢né rozhodnutia Fondu alebo v
suvislosti s Fondom, ani za vplyv takychto obchodnych rozhodnuti na vykonnost Fondu.
Okrem toho sa od Spravcu nepozaduje a Spravca nemad ziadnu povinnost oceriovat
podkladové aktiva (vratane nekétovanych cennych papierov) pri vypocte Cistej hodnoty aktiv
a/alebo overovat informacie o cendch a spolieha sa vylu¢ne na cenu (vratane odhadovanych
cien) poskytnutu Investicnym manazérom alebo ocerfiovacim agentom takéhoto systému

16



alebo akymkolvek inym ocenovatelom tretej strany a za takychto okolnosti Spravca nenesie
zodpovednost za Ziadnu stratu, ktor( utrpi Spoloénost, Investiény manazér, Hlavny maklér,
Depozitar, ktorykolvek Akcionar a/alebo tretie strany z dovodu nespravneho alebo
nepresného ocenenia podkladovych aktiv a/alebo chyby v cene poskytnutej v slvislosti s
hodnotou podkladovych aktiv (vratane nekétovanych cennych papierov). Okrem toho Spravca
nezodpoveda za vyber, dohlad alebo sledovanie externého agenta alebo ocerfiovatela
vymenovaného Spolo¢nostou a nezodpoveda ani za zZiadne straty, ktoré vzniknl investorovi
a/alebo tretim strandm v dosledku akéhokolvek konania alebo opomenutia takéhoto
externého agenta alebo ocenovatela.

Spravca je uznany na poskytovanie sluzieb spravy fondov a ma povolenie Maltského Uradu
pre financné sluzby ako poskytovatel sluzieb spolocnosti triedy C. Spravca je stopercentnou
dcérskou spolo¢nostou Bank of Valletta p.l.c., jednej z najvaéSich bank na Malte. Spravca
posobi ako spravca roznych inych systémov kolektivneho investovania s licenciou na Malte.

Spravcu mozno kontaktovat na adrese:

BOV Fund Services Limited
Premium Banking Centre,
475, Triq il-Kbira San Guzepp,
Santa Venera, SVR 1011

Malta
Tel.: +356 21 227 148
Webova stranka: BOV Fund Services - spravcovia fondov na Malte

Hlavny maklér

Spolo¢nost mbéze vymenovat Hlavného makléra (,Hlavny maklér") vo vztahu k Fondu v
sulade s prislusSnym Ponukovym dodatkom. Ak je Hlavny maklér takto vymenovany, ma narok
na poplatok od Spoloc¢nosti, ktorého podrobnosti s uvedené v casti prislusného Ponukového
dodatku s nazvom ,,Poplatky a vydavky".

Maklér na vykonavanie transakcii

Spolo¢nost moéze vyuzivat sluzby Maklérov na vykondvanie transakcii v suvislosti s Fondom
len na Ucely vykonavania transakcii. Vymenovany Maklér na vykonavanie transakcii méze byt
aj ten isty subjekt ako Subinvesticny manazér.

Auditor

Deloitte Audit Services Limited

Deloitte Place

Triq L-Intornjatur, Zone 3

Central Business District Birkirkara CBD3050 Malta

Hlavné: +356 2343 2000
Webova stranka www.deloitte.com.mt
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Konflikt zadujmov

Riaditelia, Spravca, Hlavny maklér, Investicny manazér, Subinvesticny manazér, Depozitar,
Maklér na vykonavanie transakcii a dalSie spolo¢nosti v ramci ich prislusnych skupin, ako aj
ich vedlci pracovnici, si alebo mézu byt zapojeni do inych finanénych, maklérskych,
investi¢nych alebo dalsich odbornych ¢innosti, ktoré v ramci ich podnikania prilezitostne vedu
ku konfliktu zadujmov so Spolo¢nostou. Za tychto okolnosti budd tieto osoby primerane
zohladriovat svoje prislusné povinnosti vyplyvajlice zo zmlldv, na zaklade ktorych boli
vymenované, aby konali v najlepSom zaujme Spolo¢nosti, pokial je to mozné, s ohfadom na
ich povinnosti voci inym klientom alebo systémom.

So zretelom na tieto povinnosti mdze Spoloénost nakupovat investicie od takychto osdb alebo
im ich predavat za predpokladu, Ze takéto obchody sa uskutoéiuju za beznych trhovych
podmienok a za podmienok, ktoré nie st pre Spolo¢nost menej vyhodné, nez aké by mohla
primerane ziskat, keby sa obchod uskutocnil s nezavislou tretou stranou. Tieto osoby mozu
byt tiez drzitelmi Akcii spolo¢nosti. V pripade, ze déjde ku konfliktu zdujmov, Riaditelia sa
budu snazit zabezpedit jeho spravodlivé vyrieSenie a Spolo¢nost nebude znevyhodnena.

Ak sa Riaditel domnieva, Ze je alebo méze byt v konflikte zaujmov, na zasadnutiach
Predstavenstva sa postupuje nasledovne:

= tato osoba by mala tento svoj zaujem oznamit ostatnym ¢lenom bud’ na Schédzi, na ktorej
sa prvykrat vyskytne otazka, v slvislosti s ktorou ma ¢len dany zaujem, alebo ak clen v
den konania Schodze este dany zaujem o tuto otazku nema, tak na nasledujucej Schodzi,
ktora sa kona po tom, ¢o takyto zaujem nadobudol;

= ak sa ostatni ¢lenovia nedohodnu inak, ¢len by sa mal vyhybat diskusidam o akejkolvek
zmluve alebo dohode, na ktorej je zainteresovany, a mal by sa stiahnut zo Schddze, kym
sa prerokUva zalezitost, na ktorej ma zaujem;

= zainteresovany ¢len by nemal na Schédzi hlasovat o Ziadnej zmluve alebo dohode, na
ktorej je zainteresovany, a ak tak urobi, jeho hlas sa nezapocitava do kvéra pritomnych
na Schodzi;

= zapisnica zo Schédze by mala presne zaznamenavat sled tychto udalosti.

Veduci pracovnici Spolo¢nosti zverejnili nasledujuce informacie:

1. Pan Jan Sykora je Riaditefom Spolo¢nosti, Riaditelom spravcu AIF a ¢lenom Dozornej
rady Subinvesti¢cného manazéra.

2. Pan Vladimir Jaro$ je Riaditefom Spoloc¢nosti a Riaditelom Subinvesticného manaZéra.

3. Dr. Frank Chetcuti Dimech je Riaditelom Spolocnosti a jej pravnym poradcom s
ohladom na maltské pravo.
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Poplatky a vydavky

Nasledujlce Udaje o odmenach sa tykaju poplatkov a vydavkov v suvislosti s jednotlivymi
Fondmi. DalSie podrobnosti tykajuce sa konkrétneho Fondu suU uvedené v prisluSnom
Ponukovom dodatku.

Odmenovanie Riaditel'ov

Riaditelia Spolo¢nosti dostavaju za svoje sluzby odmenu, ktord moéze obcasne urcit Spolo¢nost
na svojom Valnom zhromazdeni alebo ktora je v suvislosti s konkrétnym Fondom uvedena v
jeho Ponukovom dodatku. Odmena Ziadneho Riaditela nesmie v Ziadnom pripade presiahnut
20 000 € ro¢ne. Okrem toho mézu byt kazdému Riaditelovi, vratane drzitelov Zakladatelskych
akcii, uhradené primerané cestovné, hotelové a iné vedlajsie vydavky, ktoré mu vzniknu v
suvislosti s ¢astou na schddzach Riaditelov a Valnych zhromazdeniach Spolo¢nosti.

Poplatok za spravu investicii

Kazdy Fond bude podliehat Poplatku za spravu investicii, ako je popisany v prislusnom
Ponukovom dodatku. Vsetky spravcovské poplatky splatné Subinvesticnému manazérovi sa
uhradzaju z Poplatku za spravu investicii.

Vvkonnostny poplatok

Vykonnostny poplatok v suvislosti s Fondom sa plati tak, ako je popisané v prisluSnom
Ponukovom dodatku. VSetky Vykonnostné poplatky splatné Subinvesticnému manazérovi sa
uhradzaju z Vykonnostného poplatku.

Odmenovanie Spravcu

Spravca dostane za vykon svojich sluzieb podla Zmluvy o sprave poplatok za spravu, ktory
sa odvija od celkovej velkosti Fondu, ako je popisané v prislusnom Ponukovom dodatku.

Depozitarske poplatky
Depozitarske poplatky sa dohodnl medzi Spolo¢nostou a Depozitdrom, a budu zverejnené v
Ponukovom dodatku Fondu.

Odmenovanie Hlavhého makléra

Ak je v suvislosti s Fondom vymenovany Hlavny maklér, dostane poplatky za Uschovu a/alebo
sprostredkovanie, ako je popisané v prislusnom Ponukovom dodatku.

Odmenovanie Makléra na vykonavanie transakcii

Ak je v suvislosti s Fondom vymenovany Maklér na vykonavanie transakcii, dostane poplatok
za transakcie, ako je popisané v prisluSnom Ponukovom dodatku.

Odmenovanie za Sluzby Sidla

Spolo¢nost BOV Fund Services Limited dostane sumu tisicpatsto eur ro¢ne (1 500 eur) za
poskytnutie svojej kancelarskej adresy ako Sidla SpolocCnosti. Suma vyplatena z majetku
kazdého Fondu je iUmerna Cistej hodnote aktiv kazdého Fondu v porovnani s ¢istou hodnotou
aktiv Spolocnosti.
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Odmenovanie Tajomnika Spolocnosti

Tajomnik Spolocnosti dostava ro¢ni odmenu vo vyske 2.000 € (dvetisic eur) (2.000 eur).
Tento poplatok podlieha obCasnej revizii na zaklade dohody so Spolo¢nostou. Suma vyplatena
z majetku kazdého Fondu je umerna Cistej hodnote aktiv kazdého Fondu v porovnani s Cistou
hodnotou aktiv Spolo¢nosti.

Poplatky za audit a pravne sluzby

Poplatky za audit sa dohodnU medzi Spolo¢nostou a Auditormi. Poplatky za pravne sluzby sa
dohodn( medzi Spolo¢nostou a pravnymi poradcami, a to na zaklade strdveného casu.
Poplatky za audit a pravne sluzby sa hradia z majetku prislusného Fondu, ktorého sa audit
alebo pravne sluzby tykaju. Kazda DPH alebo ind dar s podobnym Gcéinkom, ktord mbze byt
alebo sa stane splatnou, sa tiez Uctuje prisluSnému Fondu.

Predbezné vydavky

Naklady a vydavky spojené s vytvorenim Fondu a vydavky spojené s vydanim Akcii, vratane
nakladov  vzniknutych v  sdvislosti s pripravou a zverejnenim  Ponukového
dodatku/Ponukovych dodatkov k Ponukovému memorandu a vsetkych pravnych a
tlaciarenskych nakladov, cestovnych nakladov, poplatkov za odborné poradenstvo a
poplatkov za kétovanie a vratane vsetkych dani, ktoré ma Fond z tychto nakladov a vydavkov
zaplatit, sG uvedené v prislusnom Ponukovom dodatku a budl uhradené z majetku
prislusného Fondu. Takéto naklady a vydavky sa na ucely vypoctu Cistej hodnoty aktiv Fondu
odpisuju pocas piatich rokov, ale v Uctovnictve Spoloc¢nosti sa UcCtuju v case ich vzniku a
odpisuju sa v roku, v ktorom boli zaplatené. V pripade schvalenia kétovania Fondu na
ktorejkolvek Uznanej investi¢nej burze sa naklady a vydavky, ktoré v tejto suvislosti vzniknu,
amortizuju pocas obdobia piatich rokov vylu¢ne na Ucely vypoctu Cistej hodnoty aktiv Fondu.

Ostatné vydavky

Spravca, Investicny manazér, Hlavny maklér a Maklér na vykonavanie transakcii maju pravo
na nahradu primeranych vydavkov, ktoré im vznikli pri vykone ich povinnosti, a to z majetku
Spoloc¢nosti. Hlavny maklér ma tiez pravo na nahradu akychkolvek primeranych nakladov,
ktoré vznikli akémukolvek nim vymenovanému maklérovi podriadenému Hlavnému maklérovi
pri plneni jeho povinnosti.

Spolo¢nost ponesie nasledujlice vydavky, a to s vynimkou pripadov, ked' je mozné sa tychto
vydavkov vzdat alebo ich méze uhradit ind osoba a vydavky tak nebudld vymahané od
Spolocnosti:

(i) Vetky dane a vydavky, ktoré mozu vzniknut v suvislosti s nadobudnutim a predajom
majetku Spoloc¢nosti;

(i) VSetky dane, ktoré mozu byt splatné z majetku, prijmov a vydavkov Uétovanych
Spolocnosti;

(iii) VSetky sprostredkovatelské, bankové a iné poplatky, ktoré Spolocnosti vznikli v
suvislosti s jej obchodnymi transakciami (vratane poplatkov v suvislosti s akoukolvek
vypozi¢kou Spoloc¢nosti);

(iv) VSetky poplatky a vydavky splatné akémukolvek ocenovatelovi, obchodnikovi,
distributorovi alebo inému dodavatelovi sluZieb pre Spoloc¢nost;

(v) Vsetky naklady vzniknuté v suvislosti so zverejfiovanim a poskytovanim informacii
Akciondrom, a najma, bez toho, aby bola dotknutd vS$eobecnd platnost vyssie
uvedeného, naklady na tla¢ a distriblciu vyroénych sprav, priebeznych sprav,
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(vi)

(vii)
(viii)

akychkolvek sprav pre MUFS alebo iny regulaény orgéan, alebo akychkolvek inych
sprav, akéhokolvek Ponukového memoranda, marketingovych alebo propagacnych
materialov, naklady na uverejnenie cenovych ponuk a oznameni v tlaci, a naklady na
ziskanie ratingu pre Akcie Spoloc¢nosti od ratingovej agentury a vSetky naklady na
kancelarske potreby, tlaC a postovné v suvislosti s pripravou a distribluciou Sekov,
zaruk, danovych potvrdeni a vykazov;

Vsetky vydavky spojené s registraciou Spolocnosti u akychkolvek vladnych agentur
alebo regula¢nych organov v akejkolvek jurisdikcii, kde je registracia mozna alebo
potrebna, a s kétovanim Investorskych akcii Spolo¢nosti alebo s obchodovanim s nimi
na akejkolvek burze cennych papierov alebo inom Regulovanom trhu;

Vsetky vydavky suvisiace so sudnymi alebo spravnymi konaniami; a

VsSetky vydavky vzniknuté v suvislosti s prevadzkou, propagaciou a riadenim
SpoloCnosti, vratane, bez obmedzenia vSeobecnej platnosti vyssie uvedeného,
vSetkych odmien a nakladov Riaditelov, vsetkych nakladov vzniknutych pri
organizovani schodzi Riaditelov a Clenov a pri ziskavani splnomocneni v stvislosti s
tymito schédzami, nakladov vzniknutych pri vedeni registra Akcionarov, nakladov na
vSetky preklady, vSetkych poistnych poplatkov a clenskych prispevkov zdruzeni a
vSetkych jednorazovych a mimoriadnych vydavkov, ktoré mdézu vzniknut.

Vsetky vydavky sa Gctuju bud’ oproti prijmom alebo kapitalu, podla rozhodnutia Riaditelov.

Naklady a vydavky spojené so zalozenim Spoloc¢nosti vratane nakladov vzniknutych v
suvislosti s pripravou a zverejnenim Ponukového memoranda a kazdého Dodatku, a vSetkych
pravnych nakladov a nakladov na prvotnu tla¢ zndsa Spoloénost v stlade so zakonom o
obchodnych spolo¢nostiach, kap. 386 maltského prava.
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Rizikové faktory

Nasledujlce rizika sa vztahuju na kazdy Fond Spolo¢nosti. Fond mo6ze byt vystaveny aj dalsim
rizikdm, ktoré si uvedené v Casti "Rizikové faktory" prislusného Ponukového dodatku daného
Fondu.

VsSeobeche

Investicia do Fondu by sa mala povazovat za dlhodobU investiciu. Neexistuje ziadna zaruka,
ze sa dosiahne Investi¢ny ciel alebo Investi¢né zasady Fondu. Investicie Fondu podliehaju
beznym trhovym vykyvom a rizikam, ktoré su vlastné vsSetkym investiciam, a neexistuje
ziadna zaruka, ze dojde k zhodnoteniu. Cena Akcii a prijmy z nich (ak nejaké si) mo6zu z ¢asu
na Cas klesat rovnako ako stUpat a investori nemusia realizovat svoju pociato¢nu investiciu.

Erdzia kapitalu

Ked' investor spatne odkupi ¢ast svojho podielu, mal by si byt vedomy, Ze tieto odklpenia sa
uskutocnia z predaja Akcii a mdzu viest k erdzii kapitalu.

Kurzové riziko

Kolisanie meny medzi Zakladnou menou Fondu a referenénou menou investora a menou
podkladovych investicii Fondu méze nepriaznivo ovplyvnit hodnotu investicii a vynosy z nich
odvodené.

Nedostatok prevadzkovej historie

Novovzniknuty Fond nema Ziadnu zavedenu histériu, ktord by sa dala vyuzit ako zaklad pre
hodnotenie jeho potencidlnej vykonnosti.

Dosiahnutie Investicného ciel’'a

Nemozno zarudit, ze nedbjde k stratam (vratane Uplnej straty) vyplyvajucim z investicie do
Akcii Fondu, a nemozno zarulit, Ze sa dosiahnu Investi¢né ciele Fondu. Fond by mohol
zaznamenat znacéné alebo Uplné straty.

Cista hodnota aktiv

Cistd hodnota aktiv Fondu kolie v zavislosti od zmien trhovych hodnét investicii Fondu. K
takymto zmenam trhovych hodndét méze dochadzat v dosledku réznych faktorov vratane tych,
ktoré si uvedené nizsie.

Investicie do majetkovych cennych papierov

V désledku investicii Fondu do majetkovych cennych papierov bude Fond vystaveny rizikam
typickym pre investicie do majetkovych cennych papierov vratane vsSeobecného rizika
celkového poklesu trhu a rizik spojenych s emitentmi cennych papierov. Na Fond sa
nevztahuju limity a obmedzenia investovania alebo vypozi¢iavania ani dalSie podmienky
stanovené pre maloobchodné (retailové) schémy, a preto Cista hodnota aktiv pripadajlica na
Akciu vo Fonde moze podliehat vacsej volatilite.

Investicie s pevhym vynhosom

Hodnota cennych papierov s pevnym vynosom, do ktorych méze Fond investovat, bude kolisat
nepriamo umerne vseobecnej Urovni Urokovych sadzieb. Pri poklese Urokovych sadzieb mozno
ocakavat, Ze hodnota cennych papierov s pevhym vynosom vo Fonde vzrastie. Podobne plati
predpoklad, Ze pri raste Urokovych sadzieb hodnota takychto cennych papierov klesne.
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Dlhové cenné papiere s nizkym ratingom alebo bez ratinqu

Dlhové cenné papiere su vystavené riziku, ze ich emitent moze zlyhat pri splacani istiny
a/alebo urokov. Ceny dlhovych cennych papierov su nepriamo umerné zmenam urokovych
sadzieb, a preto podliehaju riziku kolisania trhovych cien. Cast portfélia Fondu mdzu tvorit
nastroje, ktorych kreditnd kvalita je medzindrodne uznavanymi ratingovymi organizaciami
hodnotend niz$im ako investi¢cnym stupriom alebo mézu byt bez ratingu. Hoci tieto cenné
papiere mbzu priniest vyssi zisk a vynos, sU spojené s vaésim rizikom ako cenné papiere
investi¢ného stupna.

Tieto cenné papiere su vystavené znacnému riziku, pretoze existuje neistota, pokial ide o
schopnost emitenta platit Groky a splatit istinu v stilade s podmienkami zavézkov. Trhovu
hodnotu cenného papiera mdzu ovplyvnit aj zmeny v Uverovom ratingu dlhového cenného
papiera alebo v predpokladanej schopnosti emitenta splacat istinu a Groky. Dlhové nastroje s
nizkym ratingom a bez ratingu vo vSeobecnosti ponukaju vyssi aktualny vynos ako vynosy
dostupné od emitentov s vyssim ratingom, ale zvycajne su spojené s vysSSim rizikom.

Investicie do mensich spolocnosti

Mensie spoloénosti mdzu mat ¢asto obmedzeny produktovy sortiment a limitované trhy alebo
finan¢né zdroje a ich riadenie moéze zavisiet len od jednej ¢ dvoch klti¢ovych osdb. Dosledkom
mbze byt volatilita investicii na takychto trhoch.

Na rozvijajucich sa trhoch mdze byt menej verejne dostupnych informacii o emitentoch,
pretoze niekedy nemusia podliehat jednotnym UGétovnym a auditorskym Standardom a
Standardom finan¢ného vykaznictva ¢i inym poziadavkam na zverejiiovanie, ktoré sa bezne
uplatfiuju na etablovanejsich trhoch. Rozvijajuce sa trhy moZzu mat podstatne nizs$i objem
obchodovania a cenné papiere niektorych spolocnosti v krajinach s rozvijajacimi sa trhmi
mobzu byt menej likvidné a volatilnejsie ako cenné papiere na etablovanejsich trhoch. Okrem
toho mo6zu obvyklé trhové postupy v suvislosti so zi¢tovanim transakcii s cennymi papiermi
a Uschovou aktiv na rozvijajlcich sa trhoch predstavovat pre Fond zvy$ené riziko straty.

Ekonomiky krajin s rozvijajucimi sa trhmi mézu byt zalozené primarne len na niekolkych
odvetviach a moézu byt zranitelné voéi zmendm podmienok pre obchod a mat vysoku Urovern
zadlZzenosti alebo inflacie. Investori by si mali byt vedomi, ze akykolvek pokles ekonomik
krajin s rozvijajucimi sa trhmi méze nepriaznivo ovplyvnit obsluhu a konec¢né splatenie
investicii Fondu.

Potencialny nedostatok diverzifikacie

Fond nema pevne stanovené smernice pre diverzifikaciu a nepodlieha ziadnym Specifickym
limitom na cenné papiere emitentov z jednej krajiny, jedného regionu alebo odvetvia. Fond
preto moze byt menej diverzifikovany a volatilnejsi. Vyznamné percento investicii moze byt
kedykolvek obmedzené na urcity trhovy sektor, region alebo priemyselné odvetvie, a preto
mbze podliehat rychlejs$im zmenam hodnoty, ako by tomu bolo v pripade poZziadavky na
zachovanie Sirokej diverzifikdcie medzi spolo¢nostami, priemyselnymi odvetviami, regionmi,
druhmi cennych papierov a inymi triedami aktiv. Hoci je portfélio Fondu vo vseobecnosti
diverzifikované, nemusi to tak byt vzdy.

Limity zastavenia straty

PouZitie postupov riadenia na zastavenie straty (tzv. stop-loss) nemo6ze poskytnut istotu,
pokial’ ide o mieru straty, ktord sa moze realizovat pri likvidacii investicie. Investicia moze byt
stale zlikvidovana so znacne vysokou stratou.
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Rizika Pakového efektu

Fond pravdepodobne vyuzije pakovy efekt, vratane vysokého pakového efektu, na pozic¢anie
si a/alebo zvysenie vykonnosti svojich investicii. Vyuzivanie pakového efektu zvacsuje
podstupované rizikd a v dosledku toho je riziko podstatne vyssie. Okrem toho méze byt Fond
nuteny predat investicie za niz$iu cenu, nez by za normalnych okolnosti predpokladal, ak bude
musiet kedykolvek splatit vypozicky.

Pouzivanie derivatov

Derivaty podliehaju viacerym rizikam, ako je Urokové riziko a trhové riziko. Su tiez spojené
s rizikom nespravneho alebo neadekvatneho ocenenia, rizikom, ze zmeny hodnoty derivatu
nemusia korelovat s referen¢nou hodnotou, a pri mimoburzovych transakciach aj s rizikom,
Ze protistrana nedodrzi svoj zavazok. Derivaty mdzu byt vysoko nelikvidné a ¢asto obsahuju
uréity stupen pakového efektu. V akejkolvek derivatovej transakcii méze Fond stratit viac,
ako je investovana suma istiny. Vhodné derivatové transakcie nemusia byt k dispozicii za
vSetkych okolnosti a nie je mozné zarucit, Ze Fond bude vykondavat tieto transakcie s cielom
znizit vystavenie sa inym rizikam vtedy, ked by to bolo vyhodné.

Schopnost Fondu uzavriet svoju poziciu ako kupujuci alebo predavajtci kétovanej predajnej
alebo kupnej opcie CiastoCne zavisi od likvidity trhu s opciami. Ak si to strany nestanovia,
pri mimoburzovych opciach neexistuje centralne zictovanie (tzv. clearing) ani funkcia zaruky.
V dosledku toho, ak protistrana nedoda alebo neprevezme dodavku cenného papiera, meny
alebo iného podkladového nastroja mimoburzovej opcie, ktord uzavrela s Fondom, alebo
nevykona zuctovaciu platbu v hotovosti splatnu v sulade s podmienkami tejto opcie, Fond
strati akukolvek prémiu, ktord zaplatil za opciu, ako aj vSetky ocakavané vyhody transakcie.

Kryté a nekryté opcie

Kupujuci predajnych alebo kipnych opcii alebo inych vlastnych derivatov podobnych opcidm
riskuje, ze v relativne kratkom case pride o cell svoju investiciu. Nekryta kdpna opcia je
vystavena riziku straty v pripade, Ze cena podkladového cenného papiera vzrastie. Nekryta
predajna opcia je vystavena riziku straty v pripade, Zze cena podkladového cenného papiera
klesne. Podobné riziko straty méze hrozit aj pri nekrytom upisani niektorych inych vlastnych
derivatov podobnych opcidm. Nakup alebo upisanie opcii alebo opciam podobnych vlastnych

.....

rizikami.

Forwardové kontrakty

Fond modze uzatvarat forwardové kontrakty na uUcely zabezpelenia a/alebo Ucasti na
zahrani¢nych trhoch. Forwardovy kontrakt je zadvazok kupit alebo predat podkladové aktivum,
vratane mien a akcii, za dohodnutu cenu k urcéitému datumu v budlcnosti. Zabezpecenie proti
poklesu hodnoty meny alebo trhu s akciami alebo dlhopismi neeliminuje vykyvy cien
portféliovych cennych papierov ani nezabrani stratam v pripade poklesu cien tychto cennych
papierov. Moze tiez zabranit moznosti zisku, ak by hodnota zabezpecovanej meny alebo trhu
s akciami alebo dlhopismi vzrastla, pretoze derivat by utrpel vyrovnavaciu stratu. Neexistuje
tiez Ziadna zaruka, Ze bude jestvovat trh na ndkup forwardového kontraktu vo chvili, ked’
Fond bude chciet uzavriet svoju poziciu. Ak Fond nedokaze uzavriet poziciu, nebude moéct
realizovat svoje zisky alebo obmedzit svoje straty az do skoncenia platnosti forwardového
kontraktu.
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Predaj akcii nhakratko

Fond mdze zaujat kratke predajné pozicie bez toho, aby vo svojom portféliu udrziaval
ekvivalentné mnozstvo alebo pravo na obstaranie ekvivalentného mnozstva podkladovych
cennych papierov. Nie je mozné zarudit, ze trhova hodnota podkladového cenného papiera
bude klesat. Teoreticky zahffia predaj nakratko riziko neobmedzeného zvySenia trhovej ceny
takto nakratko predanych cennych papierov, ¢o mbéze mat za nasledok tomu zodpovedajlcu
neobmedzenu stratu Fondu.

Uverové riziko

Uverové riziko je riziko, ze sa znizi Uverova bonita protistrany. N&astroje s pevnym vynosom
alebo derivaty, ktoré Fond vlastni, podliehaju Uverovému riziku emitentov alebo protistran.

Volatilita a nelikvidita trhov

V$eobecne plati, Ze pohyby cien na trhoch, na ktorych méze Fond investovat, mozu byt
volatilné a sU ovplyvnené okrem iného meniacou sa ponukou a dopytom, obchodnou a
fiSkalnou politikou vlady, vnuatrostatnymi a medzinarodnymi politickymi a hospodarskymi
udalostami ¢ zmenami Urokovych sadzieb.

Okrem cenovej volatility, ktora je pre trhy charakteristickd, umoziuju vklady s nizkou
marzou, ktoré sa na trhoch c¢asto vyzaduju, vysoky stupen pakového efektu. Preto moze
relativne maly pohyb ceny viest k zisku alebo strate, ktoré st v pomere k vyske prostriedkov
skuto¢ne vlozenych ako marza vysoké. Okrem toho mozu byt trhy za urcitych okolnosti
nelikvidné, ¢o stazuje nadobudnutie alebo predaj kontraktov za ceny kdtované na rdznych
burzach alebo za bezné rozpatia medzi dopytom a ponukou kétované mimo burzy. Tieto a
dalSie faktory znamenaju, Ze rovnako ako pri inych investicidich nemozno zarudit, ze
obchodovanie bude ziskové.

Danové a pravne rizika

Danové dosledky pre Fond a Akcionarov Fondu, ako aj moznost Fondu ako zahrani¢ného
investora investovat na trhoch a repatriovat svoj majetok vratane akychkolvek prijmov a
ziskov z tohto majetku a inych operacii Fondu vychadzaju z existujucich predpisov a mozu sa
zmenit v dosledku legislativnych, sidnych alebo spravnych opatreni v réznych jurisdikciach,
v ktorych Fond alebo jeho poskytovatelia sluzieb posobia.

Nemozno zarucit, ze sa pravne predpisy o dani z prijmu a zakony alebo nariadenia, ktorymi
sa riadia operacie a investicie Fondu, nezmenia sp6sobom, ktory by mohol mat na Fond
nepriaznivy dopad.

FATCA / zakon US HIRE a dodrziavanie poziadaviek na zrazky v USA

Americky zadkon o stimuloch na obnovu zamestnanosti (,Zakon US HIRE") zaviedol 30%
zrazkovl dan z urcitych platieb do Fondu z prijmov zo zdrojov v USA uskutoCnenych po 31.
decembri 2014 a z urcitych platieb vynosov z predaja majetku v USA uskuto¢nenych po 31.
decembri 2016, pokial' Fond nezverejni meno, adresu a identifika¢né Cislo darfiovnika v pripade
0s6b z USA, ktoré priamo alebo nepriamo vlastnia podiel vo Fonde, pripadne nad nim majud
skuto¢nu kontrolu, ako aj pripadné dalsSie informacie tykajlce sa takéhoto podielu. Hoci sa
Fond bude snazit splnit vSetky povinnosti, ktoré mu budl uloZené, aby sa uloZeniu tejto
zrazkovej dane vyhol, nemozno zarudit, Ze Fond bude schopny tieto povinnosti splnit. Ak sa
na Fond v dbsledku tychto ustanoveni bude vztahovat zrazkova dar, moze to mat podstatny
vplyv na vynosy vsetkych Akcionarov. Podobné dane mo6zu zaviest aj iné krajiny a Fond ma
v Umysle sa nimi riadit, ak bud( zavedené. Vsetci Akcionari sihlasia s tym, aby Fond v plnej
miere dodrziaval vSetky takéto opatrenia. Je potrebné poznamenat, Ze registracia a
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dodrziavanie zakona FATCA nemeni danové zaobchadzanie USA s prijmami Fondu zo zdrojov
v USA podla Zmluvy o zamedzeni dvojitého zdanenia medzi Spojenymi Statmi a Maltou.

Specifické rizika pri investovani do nehnutel'nosti

Fond moze v ramci svojich podkladovych investicii investovat priamo do nehnutelnosti a/alebo
do aktiv suvisiacich s nehnutelnostami. V oboch pripadoch je Fond vystaveny rizikam
spojenym s priamym vlastnictvom nehnutelnosti, ¢o méze ovplyvnit vykonnost Fondu
z hladiska kapitalovej hodnoty alebo oslabenia vynosov z prenajmu. K takymto rizikdm moéze
patrit pokles hodnoty nehnutelnosti, rizika stvisiace so véeobecnym ekonomickym prostredim
ako sU zmeny Urovne hrubého domaceho produktu, vyvoj zamestnanosti, inflacie a zmeny
urokovych sadzieb, prebytocnd vystavba, nedokoncenie vystavby projektov alebo
oneskorenie ich dokoncenia, dlhsie trvajica neobsadenost nehnutelnosti, zvysena
konkurencia zo strany inych vlastnikov nehnutelnosti, zvySenie dani z nehnutelhosti a
prevadzkovych nakladov, bankroty ndjomcov a iné Uverové problémy, naklady na udrzbu a
poistenie, nepoistené skody vratane skéd spb6sobenych povodnami, zemetraseniami alebo
inymi prirodnymi katastrofami alebo vojnovymi &i teroristickymi udalostami. Investicie do
nehnutelnosti st svojou povahou relativne nelikvidné, a preto sa zisky z nich realizuju tazsie
ako spefiazenie akcii alebo dlhopisov.

Obmedzenie alebo pozastavenie prav na spatné odkupenie

Hoci Akcionari mbézu poziadat Spolo¢nost o odkuUpenie svojich Investorskych akcii vo Fonde
alebo mdzu chciet previest vietky alebo niektoré zo svojich Investorskych akcii, uplatiiuju sa
na spatné odkupy a prevody urcité obmedzenia vratane oznamovacej lehoty. Odkazujeme na
informacie uvedené v Casti ,Nakup a predaj" v podkapitolach ,Spatné odkupenie akcii* a
»~Odklad spatného odkupenia akcii®.

Rizika spojené s ocenovanim a spatnym odkipenim

Investorov osobitne upozorfiujeme na skutocnost, Ze vzhladom na Oznamovaciu lehotu
spatného odkupu sa na vlastny spatny odkup Investorskych akcii nepouzije ocenenie, ktoré
ma investor k dispozicii v ¢ase, ked Spolo¢nost dostane ziadost o spatné odkupenie, ale
ocenenie dostupné po skonceni Oznamovacej lehoty spatného odkupu.

Oddelenie financnych prostriedkov

Ustanovenia zakona o obchodnych spoloénostiach (Investi¢né spolo¢nosti s Premenlivym
zakladnym imanim) stanovuju oddelen( zodpovednost medzi Fondmi, a preto na Malte
nebudu aktiva jedného podfondu k dispozicii na uspokojenie zavazkov iného podfondu. Je
vSak potrebné poznamenat, Ze Spolo¢nost je jedinym pravnym subjektom, ktory modze
posobit alebo mat aktiva v drzbe vo svojom mene, alebo byt predmetom pohladavok v inych
jurisdikciach, ktoré nemusia nevyhnutne uznavat takéto oddelenie. Nemozno zarudit, Ze sudy
akejkolvek jurisdikcie mimo Malty budl reSpektovat vysSie uvedené obmedzenia
zodpovednosti.

Povinné spitné odkipenie

Investorské akcie nesmu byt vydané a mézu podliehat povinnému spatnému odkupeniu alebo
prevodu zo strany Spoloc¢nosti, okrem iného: (i) za okolnosti, ked Spolo¢nosti, Fondu alebo
ktorémukolvek Akcionarovi moéze vzniknut dafova, financna, administrativna alebo ind ujma;
alebo (ii) ak Investorské akcie vlastni akakolvek osoba, ktora nie je Opravnenym investorom
alebo ktora nadobudla tieto Investorské akcie v mene alebo v prospech osoby, ktora nie je
Opravnenym investorom, alebo (iii) ak Cistda hodnota aktiv Fondu klesne pod prahovu hodnotu
uvedenu v prislusnom Ponukovom dodatku Fondu.
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Obmedzenie zodpovednosti

Potencidlni investori by si mali byt vedomi toho, Zze zodpovednost Hlavného makléra,
Depozitdra a Spravcu je obmedzena v rozsahu stanovenom v prislusnych zmluvach so
Spolo¢nostou.

Prava na zrusenie

Potencialni investori by si mali byt vedomi toho, Ze ochrana prava na zruSenie predpisana
MUFS sa nevztahuje na Profesionalnych investorov.

Konflikt zaujmov
Riaditelia, Spravca, clenovia Investicného vyboru, Spravca portfélia a dalSie spolocnosti v

ramci ich prislusnych skupin, ako aj ich veduci pracovnici a hlavni Akcionari, st alebo mézu
byt zapojeni do inych finanénych, maklérskych, investi¢nych alebo dalsich odbornych ¢innosti,
ktoré v ramci ich podnikania prilezitostne vedu ku konfliktu zdujmov so Spolo¢nostou. Za
tychto okolnosti budl tieto osoby primerane zohladrfiovat svoje prislusné povinnosti
vyplyvajuce zo zmllav, na zaklade ktorych boli vymenované, aby konali v najlepSom zaujme
Spolo¢nosti, pokial' je to mozné, s ohladom na ich povinnosti voci inym klientom alebo
systémom. So zretelom na tieto povinnosti m6ze Spolo¢nost nakupovat investicie od takychto
0s6b alebo im ich predavat za predpokladu, ze takéto obchody sa uskutoc¢riuju za beznych
trhovych podmienok a za podmienok, ktoré nie su pre Spolo¢nost menej vyhodné, nez aké
by mohla primerane ziskat, keby sa obchod uskuto¢nil s nezavislou tretou stranou. Tieto
osoby mozu byt tiez drzitelmi Akcii spolo¢nosti. V pripade, ze ddjde ku konfliktu zaujmov,
Riaditelia sa budl snazit zabezpedit jeho spravodlivé vyrieSenie a Spolo¢nost nebude
znevyhodnena.

VYSSIE UVEDENE RIZIKOVE FAKTORY NEPREDSTAVUJU UPLNE VYSVETLENIE RIZIK
SPOJENYCH S TOUTO PONUKOU. POTENCIALNI INVESTORI SI MUSIA PRECITAT
CELE PONUKOVE MEMORANDUM A PONUKOVY DODATOK A PRED ROZHODNUTIM
INVESTOVAT DO FONDU SA MUSIA PORADIT S VLASTNYMI ODBORNYMI
PORADCAMI.
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Nakup a predaj

Investorské akcie vydané Spolo¢nostou v kazdom Fonde s kmenové akcie, ktoré su volne
prevoditelné, a pokial' nie je v prislusnom Ponukovom dodatku uvedené inak, su s nimi
spojené rovnaké prava podielat sa rovnakym dielom na zisku Fondu.

Pociatocné ponukové obdobie

PocCiatocna ponuka Investorskych akcii sa otvori a uzavrie v terminoch uvedenych v
prislusnom Ponukovom dodatku, pokial ju Spolo¢nost neuzavrie skoér podla vlastného
uvazenia. Investorské akcie Fondu sa ponukaju za pociato¢nd cenu uvedend v prisluSnom
Ponukovom dodatku a nasledne v kazdy Obchodny defi za Cistt hodnotu aktiv pripadajlicu na
Akciu.

Poplatky pre investorov

Pociatocny poplatok sa moze uplatriovat vo vyske az 5 % (alebo inej sadzby, ktord mozu
Riaditelia priebezne urdit) zo sumy ponuknutej v stvislosti so Ziadostou o Investorské akcie.
Vyska Pociato¢ného poplatku platného pre Fond je stanovend v prislusnom Ponukovom
dodatku.

Pripadny Pociato¢ny poplatok sa odpocita od kazdej platby prijatej prostrednictvom Ziadosti
o Investorské akcie a zostatok po tomto odpocitani sa pouzije na upisanie Investorskych akcii.
Riaditelia mdzu podla vlastného uvazenia Uplne alebo ¢iastocne upustit od Pociato¢ného
poplatku a/alebo opatovne povolit a/alebo zaplatit cely Pociatoény poplatok alebo jeho cast
opravnenym sprostredkovatelom alebo inym osobam, ktoré moézu urcit Riaditelia.

Triedy akcii

Ak nie je v prislusnom Ponukovom dodatku Fondu uvedené inak, vSetky Investorské akcie
budl rovnakej triedy a nebudl niest narok na dividendy, takZe vSetky zisky sa budu
kumulovat v cene Fondu.

Hlasovacie prava

Ak nie je v prislusnom Ponukovom dodatku Fondu uvedené inak, Investorské akcie nenesu
Ziadne hlasovacie prava.

Postup podavania Ziadosti

(a) Minimalna investicia

Pre kazdy Fond plati minimalna vyska pociato¢ného Upisu Investorskych akcii, ktora sa rovna
Minimalnej drzbe, ako je definovand v tomto Ponukovom memorande. Spravca nespracuje
Ziadnu ziadost na niz8iu sumu, ako je pociato¢na upisand suma, ani neprijme Ziadost o
registraciu prevodu, pokial nadobldatel nie je alebo nemdze byt prijaty ako Opravneny
investor a nepoziadal o registraciu takého poctu Investorskych akcii, ktory sa rovna alebo je
vyssi ako Minimalna drzba, a pokial si prevodca, ak zostava drzitelom Investorskych akcii,
neponecha aspon taky pocet Investorskych akcii, ktory sa rovna alebo je vyssi ako Minimalna
drzba.

(b) Ziadost o Investorské akcie

Ziadosti Opravnenych investorov o Investorské akcie musia byt podané na Formulari Ziadosti,
ktory na tento Ucel poskytuje Spoloénost ako prilohu prislusného Ponukového dodatku Fondu.
Klpa Investorskych akcii v pisomnej forme je pravne zavéznou zmluvou. Spolo¢nost si
vyhradzuje pravo zamietnut akukolvek Ziadost Uplne alebo &iasto¢ne. Ziadna Ziadost nebude
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prijatda, ak k nej nebude prilozeny prislusny Formuladr vyhlasenia uvedeny v prislusSnom
Ponukovom dodatku.

Ak nie je v prisluSnom Ponukovom dodatku Fondu uvedené inak, ziadosti prijaté do 13:00
(maltského casu) v ktorykolvek Pracovny den sa vybavia, ak ich Spravca prijme, v
bezprostredne nasledujlici Obchodny deri za Cistd hodnotu aktiv pripadajicu na Akciu
stanovenu na konci daného Obchodného diia. Ziadosti prijaté po 13:00 (maltského ¢asu)
budu presunuté na nasledujuci Obchodny den.

Spolo¢nost si vyhradzuje pravo poziadat o preukazanie totoznosti v stilade s Nariadeniami o
predchadzani praniu Spinavych penazi. V pripade neposkytnutia uspokojivych informacii moze
Spolocnost prijat opatrenia, ktoré povazuje za vhodné, vratane, ale nie vyluéne, odmietnutia
akéhokolvek Formularu ziadosti a s fiou suvisiacich perfiaznych prostriedkov alebo odmietnutia
akychkolvek Pokynov na spatné odkulpenie. Ak Ziadatel neposkytne uspokojivé informacie,
Spolo¢nost nenesie zodpovednost za Ziadnu stratu, ktord vznikne v désledku odmietnutia
spracovania Formularu ziadosti alebo Pokynu na spatné odkupenie. Okrem toho musi kazdy
investor vyhlasit a zarucit Spolo¢nosti, ze okrem iného je schopny kupit Investorské akcie bez
porusenia platnych zdkonov a predpisov.

K Ziadostiam o Investorské akcie od Opravnenych investorov musia byt priloZzené také
informacie, ktoré mobze Spolo¢nost a/alebo Spravca priebezne pozadovat, aby Spoloénost
a/alebo Spravca mohli overit totoZnost takéhoto Opravneného investora a identifikovat zdroj
povodu finan¢nych prostriedkov. S vynimkou pripadov, ked je to potrebné na to, aby
Spolo¢nost a/alebo Spravca mohli splnit vSetky svoje zakonné povinnosti, okrem iného
vratane platnych pravnych predpisov proti praniu Spinavych pefiazi, bude Spolo¢nost a/alebo
Spravca uchovavat vsetky ziskané informécie v stlade s prislusnymi pravnymi predpismi
o ochrane Udajov a v rdmci beznej &innosti sa nebudl spristupfiovat nikomu inému ako
SpoloCnosti  a/alebo  Spravcovi a ich prisluSnym zamestnancom, zastupcom a
subdodavatelom.

Bez toho, aby bola dotknutd vSeobecna platnost vyssie uvedeného, Spoloénost a/alebo
Spravca budu vyzadovat, aby Ziadosti o Investorské akcie od Opravnenych investorov boli
doplnené o nasledujuce podporné informacie:

(i) Overenie totoznosti

Fyzické osoby

Ziadatel' o Investorské akcie je povinny predlozit képiu cestovného pasu alebo preukazu
totoznosti s fotografiou a podpisom, a udajom o Statnej prislusnosti, ako aj doklad
potvrdzujlci adresu bydliska Ziadatela, pricom oba doklady musia byt riadne potvrdené
bankarom investora, ak je tento pre Spolo¢nost akceptovatelny, alebo inym déveryhodnym a
vhodnym zdrojom, ktory méze Spolo¢nost a/alebo Spravca akceptovat. V zavislosti od
okolnosti mdze Spoloc¢nost a/alebo Spravca pozadovat aj dalSie informacie.

Podnikovi Ziadatelia

V pripade Ziadatelov z radov pravnickych os6b Spolo¢nost a/alebo Spravca poziada Ziadatela
o Investorské akcie, aby predlozil:

(a) Overeny koépiu osvedCenia o zaloZeni/licenciu/povolenie na vykonavanie
podnikatelskej C¢innosti (a pripadné osvedcenie o zmene nazvu).

(b) Overenu kopiu Stanov (alebo rovnocennych dokumentov), informacie o cinnosti
Ziadatela - pravnickej osoby a koépiu poslednej vyrocnej spravy a auditovanej uctovnej
zavierky, ak su k dispozicii.
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(©) Menad, adresy bydliska a sidla, a overené képie cestovnych pasov alebo preukazov
totoZnosti vSetkych Riaditelov. Spolo¢nost tieZz pozaduje identifikaciu skutoénych vlastnikov,
ktori vlastnia 25 % alebo viac akcii Ziadatela, v sllade s poZiadavkami platnymi pre fyzické
osoby uvedenymi vyssie.

(d) Uznesenie Predstavenstva, ktorym sa poveruju vymenovani advokati ako , opravneni
podpisovatelia® na podavanie ziadosti o Investorské akcie vo Fonde a na vydavanie pokynov
tykajucich sa tychto Akcii. Je potrebné pripojit overeny zoznam opravnenych podpisovatelov.
Spolocnost si vyhradzuje pravo vyziadat si akikolvek dokumentaciu potrebnd na identifikaciu
takychto advokatov.

(ii) Zdroje finan¢nych prostriedkov

Zdroj finanénych prostriedkov v suvislosti s upisanim Investorskych akcii musi obsahovat: (a)
nazov uctu/uctov, z ktorych financné prostriedky pochadzaju; (b) Cislo uctu; (c) nazov banky,
v ktorej je ucet/ucty vedeny/vedené; (d) nazov koreSpondencnej banky, do ktorej boli
financné prostriedky z upisania poukazané; (e) képiu SWIFT prevodu/prevodov a akukolvek
ind dokumentaciu preukazujucu pévod financnych prostriedkov.

(iii) Ostatné informacie

Okrem toho moze Spoloénost vo vSetkych pripadoch pozadovat od jednotlivych Ziadatelov
alebo inych Ziadajucich subjektov, ¢i uz ide o pravnické osoby alebo osoby bez pravnej
subjektivity, bankové referencie, pripadne obchodné alebo odborné referencie (napriklad od
uctovnikov alebo pravnikov).

V zavislosti od okolnosti kazdého Upisu Investorskych akcii sa overenie totoznosti nemusi
vyzadovat, ak (i) je Ziadatel sdm viazany Nariadeniami o predchadzani praniu $pinavych
periazi a suvisiacimi Usmerneniami MUFS; (i) je Ziadatel predstaveny uvadzajicim
subjektom, ktory je sam viazany Nariadeniami o predchadzani praniu Spinavych penazi a
suvisiacimi Usmerneniami MUFS a poskytne Spolo¢nosti meno zakaznika a pisomné
ubezpecCenie, Ze bol ziskany doklad o totoznosti a Ze sa vedu riadne zaznamy o overeni
totoznosti Ziadatela, alebo (iii) uvddzajuci subjekt je zahraniény subjekt, ktory pésobi v
krajine, ktora je ¢lenom Financ¢nej akcnej skupiny (,FATF") alebo Eurdpskej unie, alebo v
tretej krajine, ktora uplatfuje poziadavky rovnocenné s regulaénymi predpismi Eurdpskej
Unie, pokial' ide o predchadzanie praniu Spinavych pefazi a financovaniu terorizmu, alebo
pbsobi v prisnom a dobre regulovanom rezime boja proti praniu $pinavych pefazi; iv) Ziadatel
prevadzkuje podnikanie v oblasti financnych sluzieb, ktoré je riadne regulované (t. j. v krajine,
ktord je ¢lenom FATF alebo Eurdpskej Unie, alebo v krajine, v ktorej je Uroven regulacie
rovnaka alebo vysSia ako Uroven regulacie vykonavanej na Malte alebo v Eurdpskej unii). Vo
vSetkych takychto pripadoch si Spolo¢nost vyhradzuje pravo rozhodnut, ¢i sa bude spoliehat
na overovacie postupy vykonavané inymi subjektmi a za akych podmienok. Spolo¢nost si
stdle moze vyziadat akukolvek dokumentaciu, aby mohla sama vykonat overenie totoZnosti.
Spolocnost, jej bankari alebo Depozitdr m6zu zablokovat alebo odmietnut akukolvek platbu,
ak chybaju informacie o nalezitej starostlivosti (due diligence) alebo informacie typu poznaj
svojho zakaznika (know-your-customer), pripadne ak su neuplné alebo nie su v sulade s
platnymi zakonmi.

(c) Platba

Ziadosti o Investorské akcie budi akceptované len vtedy, ak budl sprevadzané platbou vo
forme Seku, telegrafického prevodu alebo iného spbdsobu vyrovnania akceptovaného
Spravcom. Podrobnosti o zGc¢tovani si uvedené vo Formulari ziadosti. Spoloc¢nost je
opravnena podla vlastného uvazenia prijat cenné papiere alebo iné investicie od budliceho
Akcionara a predat, zlikvidovat alebo inak konvertovat tieto cenné papiere alebo investicie na
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hotovost, a pouzit tato hotovost (po odpocitani akychkolvek vydavkov vzniknutych pri
konverzii) na vydanie Investorskych akcii Spolo¢nosti v sulade s ustanoveniami Stanov, alebo
vydat Investorské akcie za protiplnenie v sulade s platnymi pravnymi predpismi a
podmienkami uvedenymi v Stanovach. Na tento Gcel si Spolo¢nost zaobstard spravu od
Nezdavislého kvalifikovaného oceriovatela. Takato sprava musi obsahovat (i) popis kazdého
aktiva, ktoré tvori protiplnenie; (ii) hodnotu kazdého aktiva a popis pouzitej metddy ocenenia;
(iii) potvrdenie, ze hodnota protiplnenie sa rovna aspon Cistej hodnote aktiv akcii, ktoré maju
byt vydané vymenou za toto protiplnenie. Spoloénost vyda Investorské akcie prislusného
Fondu az po tom, ako budu aktiva uvedené v sprave prevedené v prospech Spoloc¢nosti k
spokojnosti Depozitara. VSetky spravy sa uchovavaju na Malte v Sidle SpolocCnosti.

(d)Predplatné in specie

Ak Riaditelia podla vlastného uvazenia povolia upisovanie in specie, postupuje sa nasledovne:
1. Vypracuje sa ocefiovacia sprava, v ktorej sa uvedie:

— popis kazdého aktiva, ktory tvori protiplnenie;

— hodnotu kazdého aktiva a popis pouzitej metdody ocenenia;

— potvrdenie, Zze hodnota protiplnenia sa rovna aspon Cistej hodnote aktiv akcii, ktoré maju
byt vydané vymenou za takéto protiplnenie;

2. Ocefovacia sprava sa uchovava v Sidle Spolo¢nosti a je k dispozicii MUFS pocas kontrol
dodrziavania predpisov; a

3. Investorské akcie sa vydaju az po tom, ako budu aktiva uvedené v ocerfiovacej sprave
prevedené v prospech Spolocnosti k spokojnosti Depozitara.

(e) Postupy proti praniu spinavych penazi

Spoloc¢nost si vyhradzuje pravo poziadat o preukazanie totoznosti s cielom byt v sllade s
prislusnymi Nariadeniami o predchadzani praniu Spinavych penazi. V pripade neposkytnutia
uspokojivych informacii m6ze Spolo¢nost prijat opatrenia, ktoré povazuje za vhodné, vratane,
ale nie vylu¢ne, odmietnutia akéhokolvek Upisovacieho formularu a s nim suvisiacich
upisovacich penaznych prostriedkov, alebo odmietnutia akychkolvek Pokynov na spatné
odkupenie. Spolo¢nost nenesie zodpovednost za ziadnu stratu, ktord vznikne v désledku
odmietnutia spracovania Upisovacieho formuldra alebo Pokynu na spatné odklpenie v
pripade, ?e Ziadatel neposkytne uspokojivé informdacie. Okrem toho musi kazdy investor
vyhlasit a zarudit Spolo¢nosti, Ze je okrem iného schopny kupit Investorské akcie bez
porusenia platnych zakonov a predpisov.

K Ziadostiam o Investorské akcie od Opravnenych investorov musia byt prilozené také
informacie, ktoré moze Spolo¢nost priebezne pozadovat, aby Spolo¢nost mohla overit

totoZznost takéhoto Opravneného investora a identifikovat zdroj pévodu finanénych
prostriedkov.

Bez toho, aby bola dotknutd vsSeobecna platnost vysSie uvedeného, Spolo¢nost bude
vyzadovat, aby Ziadosti o Investorské akcie od Opravnenych investorov boli doplnené o
informacie popisané v odseku (i) Overenie totoznosti vyssie.

(f) Spétny odkup Investorskych akcii

Ak nie je v prislusnom Ponukovom dodatku Fondu uvedené inak, platia nasledujlce
ustanovenia:
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(i) Akcionari mézu prostrednictvom 30-driovej vypovednej lehoty (,0znamovacia lehota
spatného odkupu") pisomne poziadat prostrednictvom Spravcu o spatné odkulpenie svojich
Investorskych akcii. Pokyny na spatné odkupenie vo forme prijatelnej pre Spravcu mozu byt
Spravcovi podané pisomne alebo elektronickymi prostriedkami, na ktorych je dohoda so
Spravcom, v Pracovny den.

Pokyny na spatné odkupenie prijaté do 13:00 (maltského Casu) v ktorykolvek Pracovny den
sa vybavia, ak ich Spravca prijme, v bezprostredne nasledujlci Obchodny den po konci
Oznamovacej lehoty spatného odkupu za Cistl hodnotu aktiv pripadajlicu na Akciu stanovend
na konci daného Obchodného dria. VSetky pokyny na spatné odklpenie prijaté po 13:00
(maltského ¢asu) v ktorykolvek Pracovny defi sa budl povazovat za prijaté v nasledujuci
Pracovny den. Investorov osobitne upozorfiujeme na skutoénost, Ze vzhladom na
Oznamovaciu lehotu spatného odkupu sa na vlastny spatny odkup Investorskych akcii
nepouzije ocenenie, ktoré ma Akcionar k dispozicii v ¢ase, ked Spolo¢nost dostane ziadost
o spatné odkupenie, ale ocenenie dostupné po skonceni Oznamovacej lehoty spatného
odkupu.

(iii) Vyplatu vynosov zo spatného odkupu znizenych o Poplatok za spatné odkupenie (ak je to
relevantné) vykona Spravca v mene Fondu do piatich (5) Pracovnych dni odo dna, ked'
Spravca takéto Investorské akcie spatne odkupil, pripadne odo dna prijatia riadne
odovzdanych podielovych listov. Platba sa uskutoéni telegrafickym prevodom alebo
pripisanim na Gc¢et na meno zapisaného majitela alebo v pripade spolumajiteflov na meno
prvého menovaného z nich.

(iv) Ciasto¢né predaje podielov su prijatelné za predpokladu, Ze vysledna hodnota podielu
zostane vysSia ako Minimalna drzba uvedena v prislusnom Ponukovom dodatku. Spravca
mobze podla svojho Uplného uvazenia spdtne odkupit podiel s hodnotou nizSou, ako je
Minimalna drzba uvedena v prisluSnom Ponukovom dodatku.

(v) Podla uvaZenia Riaditelov a so siihlasom Ziadatela a Hlavného makléra, ak existuje, mdze
Spoloc¢nost uspokojit akukolvek Ziadost o odkupenie Investorskych akcii prevodom aktiv
prislu$ného Fondu in specie na tychto Clenov, ZA PREDPOKLADU, ZE Spolo¢nost prevedie na
kazdého Clena taku cast aktiv Spolo¢nosti, ktord sa v tom ¢ase rovna hodnote podielu Clena,
ktory v tom case ziada o odkuUpenie Investorskych akcii, ale upravenu podla rozhodnutia
Riaditelov tak, aby odraZala zavazky Spolo¢nosti, VZDY ZA PREDPOKLADU, ZE povahu aktiv
a druh aktiv, ktoré sa maju previest na kazdého Clena, uréia Riaditelia na takom zéklade,
ktory Riaditelia so suhlasom Hlavného makléra, ak existuje, povazuju za spravodlivy a
neposkodzujlci zaujmy zostdvajlcich, ako aj odchadzajucich Clenov, a na vyséie uvedené
Ucely sa hodnota aktiv ur¢i na rovnakom zéklade, aky sa pouziva pri vypocte Cistej hodnoty
aktiv.

(g) Povinné spétné odkupenie

Akcie nesmu byt vydané a m6zu podliehat povinnému spatnému odkulpeniu alebo prevodu zo
strany Spoloc¢nosti, okrem iného: (i) za okolnosti, ked Spolo¢nosti, Fondu alebo
ktorémukolvek Akcionarovi moéze vzniknut dafova, financna, administrativna alebo ind ujma;
alebo (ii) ak Akcie vlastni akakolvek osoba, ktora nie je Opravnenym investorom alebo ktora
nadobudla tieto Akcie v mene alebo v prospech osoby, ktora nie je Opravnenym investorom,
alebo (iii) ak Cistd hodnota aktiv Fondu klesne pod prahovi hodnotu uvedent v prislu$nom
Ponukovom dodatku Fondu; alebo (iv) za inych okolnosti uvedenych v prisluSnom Ponukovom
dodatku Fondu.
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(h) Odklad spidtného odkupu Investorskych akcii

Ak nie je v prislusnom Ponukovom dodatku Fondu uvedené inak, platia nasledujlce
ustanovenia:

(i) Riaditelia mbézu obmedzit celkovy podet Investorskych akcii, ktoré mdzu byt spéatne
odkupené v ktorykolvek Obchodny deri, na desat percent (10 %) nesplatenych Investorskych
akcii vo Fonde. V pripade, Ze sa takyto limit dosiahne kedykolvek pocas Obchodného dna,
moézu Riaditelia odlozZit vSetky dalSie Pokyny na spatné odkuUpenie prijaté pocas tohto
Obchodného dna az do Casu, ked' sa celkovy pocet Ziadosti o spatny odkup prijatych v dany
Obchodny deri opét znizi na menej ako desat percent (10 %) nesplatenych Investorskych
akcii vo Fonde.

(ii) Zostatok takychto Investorskych akcii, ktoré nebudl spatne odklUpené v dany Obchodny
den z dévodu vysSsie stanoveného limitu, bude odklpeny v nasledujlici Obchodny deri, pricom
Riaditelia maja rovnaku pravomoc odkladu az do splnenia pévodnych Pokynov na spatné
odkupenie.

(iii) Akciondri nemdzu odvolat alebo vziat spat Pokyny na spatné odkupenie dorudené
Spravcovi, a to ani v pripade, ak sa Riaditelia rozhodn( vyuzit svoje pravo na odklad.

(i) Pozastavenie obchodovania

Riaditelia su opravneni pozastavit vypocet Cistej hodnoty aktiv za okolnosti uvedenych v
Prilohe I tohto Ponukového memoranda. Pocas obdobia pozastavenia vypoctu Cistej hodnoty
aktiv sa neuskutocni ziadna emisia ani spatny odkup Investorskych akcii.

Riaditelia si vyhradzuju pravo odlozit vyplatu vynosov zo spatného odkuUpenia osobam,
ktorych Investorské akcie boli odkupené pred takymto pozastavenim, az do zrusenia
pozastavenia, pricom toto pravo sa uplatni za okolnosti, ked sa Riaditelia domnievaju, ze
vykonanie takejto platby pocas obdobia pozastavenia by podstatne a nepriaznivo ovplyvnilo
alebo poskodilo zaujmy pokracujucich Akcionarov. Oznamenie o akomkolvek pozastaveni
bude zaslané kazdému Akcionarovi, ktory predlozi svoje Investorské akcie na spatné
odkupenie. Ak Pokyny na spatné odklpenie nebudu stiahnuté, Investorské akcie budu
odkupené v prvy Obchodny den po ukonceni pozastavenia.

Ozndmenie o akomkolvek pozastaveni alebo odlozeni vypoctu Cistej hodnoty aktiv Fondu sa
uverejni bud’ v dennej tlacdi a v dalSich novinach, ktoré m6zu obcas urcit Riaditelia, alebo na
webovej stranke Spravcu, a bezodkladne sa oznami aj MUFS.

[6)) Obchodné ceny

Ak nie je v prislusnom Ponukovom dodatku Fondu uvedené inak, platia nasledujlce
ustanovenia:

(i) Ziadosti o kupu a/alebo predaj Investorskych akcii, ktoré Spravca prijme v Pracovny deri,
sa vybavia za prisludnd obchodnl cenu zaloZzent na Cistej hodnote aktiv pripadajlicej na Akciu
vypocitanej v prislusny Obchodny den. Obchodna cena za Akciu pri nakupe Investorskych
akcii (emisna cena za Akciu), ako aj obchodna cena za Akciu pri predaji Investorskych akcii
(odkupna cena za Akciu) sa bude rovnat Cistej hodnote aktiv na Akciu Fondu.

(ii) Spravca vypodita v kazdy Obchodny deri (maltského ¢asu) Cist hodnotu aktiv na Akciu
Fondu na zédklade poslednych zavereénych cien podkladovych aktiv. UpIné podrobnosti o
metdde stanovenia Cistej hodnoty aktiv na Akciu st uvedené v Prilohadch I a II Ponukového
memoranda.

(iii) Ak podla ndzoru Riaditelov doslo od posledného stanovenia Cistej hodnoty aktiv na Akciu
k vyznamnému pohybu (konkrétne desat percent (10 %) alebo viac) hodnoty kdétovanych
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aktiv Fondu, Spravca moze podla vlastného uvazenia a po predchadzajucom oznameni
Hlavnému maklérovi precenit aktiva Fondu, prepocitat Cist hodnotu aktiv na Akciu a
zodpovedajlcim spdsobom zmenit obchodné ceny. Ak Spravca zmenil obchodné ceny pre
Fond, zmenené ceny sa budl uplatiiovat na vsSetky Zziadosti o nakup alebo predaj
Investorskych akcii, ktoré Spravca prijal po zmene obchodnych cien, ako je uvedené vyssie.

Cistd hodnota aktiv kazdého Fondu sa zverejiiuje na internetovej stranke Spravcu.
(k) Vyplaty dividend

Ak prislusny Ponukovy dodatok Fondu stanovuje Triedu Investorskych akcii, ktoré su
Distribuénymi akciami, Spolo¢nost méze na valnom zhromazdeni vyhlasit dividendu, ale
Ziadna dividenda nesmie presiahnut sumu odporacant Riaditelmi. Dividendy sa nevyplacajq,
pokial nie su kryté prijmami ziskanymi z podkladovych investicii, a na tento Gcel je podiel na
zisku pridruzenej spolo¢nosti nedostupny, pokial nie je rozdeleny Spolo¢nosti.

) Prava na zrusenie

Potencialni investori by si mali byt vedomi toho, Ze ochrana prava na zruSenie predpisana
MUFS sa nevztahuje na Profesionalnych investorov.

(m) Zmluvné poznamky, registracie a podielové listy

Zmluvné poznamky budu vystavené ¢o najskor po Obchodnom dni, v ktorom bola objednavka
vykonanad, a zvycajne budu odoslané do piatich (5) Pracovnych dni. Zmluvné poznamky budu
obsahovat vsetky podrobnosti o transakcii.

VSetky Akcie budu registrované a zapis v registri Akcionarov bude presvedcivym dbékazom ich
vlastnictva. Podielové listy sa nevydavaju, pokial' o to investori v ¢ase podania ziadosti
vyslovne nepoziadaju. Zaknihovana forma umozrniuje Spravcovi vykonat pokyny na spatné
odkuUpenie bez oneskorenia, a preto Spravca odporuca investorom, aby si svoje Akcie
ponechali v zaknihovanej forme. Vyroc¢né vykazy budu zasielané spolu s vyro¢nymi spravami
Spoloc¢nosti.

Ak sa pozaduju listinné Akcie, certifikat Akcii bude zaslany bud’ investorovi, alebo jeho
nominovanému zastupcovi (na jeho riziko) zvycdajne do 28 dni od ukoncenia procesu
registracie.

Kazdu zmenu osobnych Udajov Akcionara alebo stratu certifikatov je potrebné bezodkladne
pisomne oznamit Spravcovi. Spravca si vyhradzuje pravo poziadat o odskodnenie alebo
overenie pred prijatim takéhoto oznamenia. Koépie Ponukového memoranda a jeho
aktualizacie budu k dispozicii u Spravcu.

(n)Prevod Akcii

Kazdy Clen mdze previest véetky alebo niektoré svoje Akcie prostrednictvom listiny prevodu.
Listina prevodu musi byt vyhotovend prevodcom alebo v mene prevodcu a prevodca sa
povazuje za drzitela az do zapisu mena nadobudatela do Registra. Riaditelia odmietnu
zaregistrovat akykolvek prevod Akcii na osoby, ktoré nie st Opravnenymi investormi.
Riaditelia mdzu odmietnut registraciu akéhokolvek prevodu v prospech viac ako Styroch
spolumajitelov ako nadobudatelov.

Vsetky listiny prevodu musia mat pisomnu formu v akejkolvek obvyklej alebo beZznej forme
na Malte alebo v akejkolvek inej forme, ktorl moézu schvalit Riaditelia, a v kazdej forme
prevodu musi byt uvedené celé meno a adresa prevodcu a nadobudatela.

Riaditelia m6ézu odmietnut registraciu akéhokolvek prevodu Akcii, pokial sa listina prevodu
netyka jednej triedy Akcii a nie je ulozena v Sidle Spolo¢nosti alebo na inom mieste, ktoré

34



mobzu Riaditelia odévodnene pozadovat, spolu s dal$imi d6kazmi, ktoré moézu Riaditelia
odévodnene pozadovat na preukazanie prava prevodcu vykonat prevod, vratane
predchadzajluceho suhlasu MUFS v pripade Zakladatelskych akcii.

Ak Riaditelia odmietnu zaregistrovat prevod akejkolvek Akcie, do jedného mesiaca odo dna,
ked' bol prevod podany Spolo¢nosti, zasli nadobudatelovi oznamenie o odmietnuti.

Registracia akychkolvek prevodov moze byt pozastavend v ¢ase a na obdobie, ktoré z ¢asu
na cas urcia Riaditelia, vzdy vsSak za predpokladu, ze registracia prevodov nebude
pozastavena na viac ako tridsat dni v jednom kalendarnom roku.

Vsetky listiny prevodu, ktoré sa zaregistruju, si ponecha Spoloc¢nost, ale kazda listina prevodu,
ktord mdzu Riaditelia odmietnut zaregistrovat, sa (s vynimkou pripadu podvodu) vrati osobe,
ktora ju ulozila.

V pripade Umrtia Clena sU zakonni dedi¢i, pozostali alebo pozostaly, ak bol zosnuly
spolumajitefom, a vykonavatelia alebo spravcovia zosnulého, ak bol jedinym alebo
pozostalym majitefom, jedinou osobou, ktorej Spoloénost uznava vlastnicke pravo k jeho
podielu na Akcidch, ale ziadne ustanovenie tohto ¢ldnku nezbavuje pozostalost zosnulého
drzitela, & uz jediného alebo spoloéného, akejkolvek zodpovednosti vo vztahu k Akciam,
ktorych bol jedinym alebo spolo¢nym drzitelom.

Kazdy opatrovnik maloletého Clena a kazdy opatrovnik alebo iny zakonny zastupca Clena,
ktory je pravne nespOsobily, a kazda osoba, ktorda ma narok na Akciu v dbsledku Uumrtia,
platobnej neschopnosti alebo konkurzu Clena, ma po predloZeni dokazov o svojom naroku,
ktoré mbzu pozadovat Riaditelia, pradvo bud’ sa zaregistrovat ako drzitel’ Akcie, alebo vykonat
taky prevod Akcie, aky mohol vykonat zosnuly Clen alebo Clen v konkurze, ale Riaditelia maju
v oboch pripadoch rovnaké pravo odmietnut alebo pozastavit registraciu, aké by mali v
pripade prevodu Akcie maloletym alebo zosnulym, platobne neschopnym alebo konkurznym
¢lenom pred smrtou, platobnou neschopnostou alebo konkurzom Clenov, ktori boli pred
takouto nespdsobilostou pravne nespdsobili.

Osoba, ktora takto ziska narok na Akciu v dosledku umrtia, platobnej neschopnosti alebo
konkurzu Clena, mé pravo na vetky splatné pefiazné prostriedky alebo iné vyhody plyntce z
Akcie alebo v suvislosti s Akciou a mdze ich poskytnut, ale nema narok na ozndmenie, ucast
alebo hlasovanie na schédzach Spolo¢nosti, ani na Ziadne prava a vysady Clena, s vynimkou
vyésie uvedeného, pokial nebude zaregistrovana ako Clen v suvislosti s Akciou: za
predpokladu, ze Riaditelia mézu kedykolvek vydat oznédmenie, v ktorom poZaduju, aby sa
kazda takato osoba rozhodla bud sama zaregistrovat, alebo previest Akciu, a ak sa vyzve
nevyhovie do devéatdesiatich dni, Riaditelia mdzu nasledne zadrzat vSetky splatné peniaze
alebo iné vyhody v suvislosti s Akciou, kym sa poziadavky uvedené v oznadmeni nesplnia.

V pripade, Ze su akékolvek Investorské akcie kétované na burze cennych papierov, prevody
a predaje Investorskych akcii musia byt v slilade so vSetkymi zavéznymi pravidlami takejto
burzy alebo burz.

(o)Zakon o dodrZiavani danovych predpisov pri zahranicnych uctoch

Malta podpisala so Spojenymi statmi medzivladnu dohodu (,IGA" z angl. intergovernmental
agreement) podla vzoru 1 s ciefom zaviest FATCA. Finanéné institucie (,FI") v jurisdikcii, ktoré
spifaju poziadavky IGA, sa budl povazovat za indtitlcie, ktoré spifiaju poziadavky na nalezZitd
starostlivost a vykazovanie podla FATCA, a preto sa budl povazovat za zi¢astnené zahrani¢né
finan¢né institacie (,Zucastnené ZFI') na Ucely FATCA. Tieto FI sa tak budu "povazovat za
spinajuce" poziadavky FATCA, nebudt podliehat zrazkovej dani a nebudd musiet zatvorit Gcty,
ktoré sa nepodrobia dani.
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Na zaklade IGA bude Spoloénost oznamujlcou FI a ako taka (i) nemusi uzavriet ,dohodu o
ZFI" s danovym uradom USA (,IRS" z angl. Internal Revenue Service), (ii) sa musi
zaregistrovat u IRS, aby ziskala globalne identifika¢né Cislo sprostredkovatela, (iii) musi
vykonavat hibkovt kontrolu svojich investorov s ciefom zistif, & s Gcty priamo alebo
nepriamo v drzbe ,,0s6b z USA", a (iv) musi oznamovat informacie o takychto osobach z USA
danovym uradom v jurisdikcii Spolo¢nosti. Darfiovy uUrad si potom kazdoroc¢ne vymiena
nahlasené informacie s IRS.

Podla podmienok IGA a prislusnych nariadeni sa zrazkova dan FATCA neuplatni na platby
vykonané v prospech Spolo¢nosti alebo na platby vykonané Spolo¢nostou v prospech majitela
Gctu, s vynimkou pripadov, ked Spoloc¢nost, jej investori alebo akykolvek iny majitel Gcétu
nesplni svoje povinnosti vyplyvajuce z FATCA alebo IGA, alebo inak nesplni akékolvek iné
povinnosti, ktoré méze mat vodi Spoloénosti v suvislosti s povinnostami Spolo¢nosti
vyplyvajucimi z FATCA alebo IGA, podla toho, ¢o je relevantné. Ak zrazke podlieha alebo sa
od nej zrazka vyzaduje, takato zrazkova dan FATCA bude vo vSeobecnosti vo vyske 30 % z
prislusnej platby. Je potrebné poznamenat, Ze registracia a dodrziavanie FATCA nemeni
dafiové zaobchadzanie USA s prijmami Spoloc¢nosti zo zdrojov v USA podla Zmluvy o
zamedzeni dvojitého zdanenia medzi Spojenymi statmi a Maltou.

Je mozné, ze s inymi tretimi krajinami budu uzavreté dalSie medzivladnedohody podobné vyssie
opisanym dohodam s cielom zaviest podobné rezimy vykazovania dafiovym orgdnom tychto
tretich krajin.

Ako investor do Spolocnosti beriete na vedomie, ze:
(i) Spolo¢nost (alebo jej Spravca) mdze byt povinnd oznamit dafiovym Gradom v

(i) jurisdikcii Spolo¢nosti urcité doverné informacie tykajuce sa investora (alebo jeho
Skutocnych vlastnikov a Ovladajucich osbéb), okrem iného vratane mena, adresy,
daniového identifikacného cCisla (ak existuje), cisla socidlneho zabezpeclenia (ak
existuje) a urcitych informacii tykajucich sa investicie investora;

(i) tieto dariové Urady moézu byt povinné automaticky si vymienat informacie, ako je
uvedené vyssie, s danovym Uradom IRS a inymi zahrani¢nymi dafovymi Uradmi;

(iii) Spoloc¢nost (alebo jej Spravca) mbze byt povinna poskytnat darfiovému Uradu IRS a
inym zahrani¢nym danovym Uradom urcité dOverné informacie pri registracii na tychto
Uradoch a v pripade, zZe tieto Urady budl kontaktovat Spolo¢nost (alebo priamo jej Spravcu)
s dalsimi otazkami;

(iv) Spolo¢nost mo6ze od investora pozadovat poskytnutie dodatoénych informacii a/alebo
dokumentécie, ktoré moéze byt Spolo¢nost povinna poskytnut dafiovym Uradom v jurisdikcii
Spoloc¢nosti;

(v) v pripade, Ze investor neposkytne pozadované informacie a/alebo dokumentaciu
alebo poskytne nespravne informacie alebo dokumenty, bez ohladu na to, ¢i to skutocne
povedie k poruseniu suladu zo strany Spolo¢nosti alebo k riziku, Ze Spoloénost alebo jej
investori budl podliehat zrazkovej dani podla prislusnych pravnych predpisov alebo IGA,
Spolocnost si vyhradzuje pravo podniknut akékolvek kroky a/alebo uplatnit vSetky prostriedky
napravy, ktoré ma k dispozicii, vratane, bez obmedzenia, urcenia investora ako osoby z USA
a/alebo povinného odkupenia dotknutého investora, pricom akékolvek straty alebo Skody,
ktoré Spolo¢nost utrpi, budi odpoditané z odkupnej ceny alebo inym spbsobom, ktory uréi
Spolo¢nost; a

(vi) ziaden investor (ani jeho Skuto¢ni vlastnici a/alebo Ovladajuce osoby), ktorého sa
takéto konanie alebo napravné opatrenie tyka, nema voci Spolocnosti (alebo jej Spravcovi)
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narok na akukolvek formu nahrady skody alebo zodpovednosti v dosledku opatreni prijatych
alebo napravnych opatreni uplatnenych Spolo¢nostou alebo v jej mene s cielom dosiahnut
sulad so sucasnymi alebo buducimi dohodami IGA alebo s prislusnymi zakladnymi pravnymi
predpismi.

VSETCI potencidlni investori a akcionari by sa mali poradit s vlastnymi dafiovymi poradcami
o moznych dopadoch zdkona FATCA (ktory je sucastou amerického zdkona o stimuloch na
obnovu zamestnanosti HIRE (Hiring Incentives to Restore Employment) na ich investicie do
Spoloc¢nosti.

(p)Rovnopravne zaobchadzanie s investormi

S cielom zabezpedit spravodlivé zaobchadzanie s investormi Spoloénost neumoznuje
Ziadnemu investorovi ziskat prednostné zaobchadzanie, a preto kazdy investor vstupuje do
Fondu a vystupuje z neho za rovnakych podmienok ako ostatni investori.

(q)Ochrana udajov

Spolo¢nost zhromazduje a spracliva osobné (daje o potencidlnych a sicasnych akcionaroch
z roznych zdrojov. Tieto osobné Udaje zahffiaju informacie poskytnuté Spolocnosti priamo
akcionarmi pri upisovani akcii vydanych Spolo¢nostou a pri akejkolvek naslednej interakcii
alebo transakcii medzi Spolo¢nostou a akcionarmi, a tiez informacie ziskané z inych verejne
dostupnych zdrojov. Spolo¢nost bude tieto osobné Udaje spracivat len na nasledovné Ucely:
aby mohla uzavriet zmluvu s akciondrom, aby mohla vybavit Ziadosti akcionara tykajlce sa
akcii Spoloc¢nosti a na Gcely odhalovania a predchadzania trestnej ¢innosti, ktord je Spolo¢nost
povinna oznamit.

Spolo¢nost neposkytuje osobné (daje akcionarov spoloénostiam, organizdciam ani
jednotlivcom mimo Spolo¢nosti, pokial' s tym akcionar nesuhlasi alebo pokial to nie je
potrebné na spracovanie Spravcom na zaklade zmluvy medzi Spoloénostou a Spravcom, alebo
ak to nevyzaduje zadkon.

Osobné (daje akciondrov sa mézu prendsat a uchovavat na miestach mimo Eurdpskeho
hospodarskeho priestoru (EHP) vratane krajin, ktoré nemusia mat rovnak( Uroven ochrany
osobnych Gdajov. V takom pripade sa Spoloc¢nost uisti, Ze ma primeranu Urover ochrany a Ze
prenos je zakonny.

Spolo¢nost nebude uchovavat osobné Udaje akcionarov dlhsie, ako je potrebné na udrzanie
vztahu akciondra so Spolo¢nostou alebo na splnenie akychkolvek zakonnych alebo
regula¢nych poziadaviek.

Akcionari maju pravo poziadat o pristup k svojim osobnym Gdajom, ziskat kdpiu osobnych
Udajov a skontrolovat, ¢ ich Spolo¢nost spraclva v stlade so zakonom, poziadat o opravu
uchovdvanych osobnych (dajov, poziadat o vymazanie svojich osobnych (dajov, ak
Spolo¢nost nema opravneny doévod pokracovat v ich spractvani, ako aj poziadat o prenos
osobnych Udajov tretej strane.

Kontaktné udaje organu dohladu:
Pevna linka: (00356) 2328 7100
E-mail: idpc.info@idpc.org.mt
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VSeobecné informacie

(A) Zakladné imanie

Schvélené zakladné imanie Spoloénosti je 5.000.000.000(pé&t miliard) Autorizovanych AKcii,
ktoré mdzu byt vydané ako Akcie akejkolvek triedy zastupujlice akykolvek Fond. Splatené
zékladné imanie Spolo¢nosti sa vzdy rovna Cistej hodnote aktiv Spolo¢nosti uréenej v stlade
so Stanovami.

VSetky Akcie su vo forme na meno a Podielové listy sa nevydavaju, pokial' o to Akcionar
nepoziada. Daldie podrobnosti najdete vy$sie v tomto Ponukovom memorande v dasti
nazvanej ,Zmluvné poznamky, registracie a podielové listy". Zlomkové Akcie mdzu byt
vydané v suvislosti s Fondom az na 3 desatinné miesta.

Riaditelia vykonavaju vsetky pravomoci Spolocnosti na pridelovanie alebo vydavanie Akcii
Spolo¢nosti. Maximalny pocet Akcii, ktoré mézu Riaditelia pridelit alebo vydat, nesmie
prekrodit sumu 5 000 000 (pat milidrd) Akcii, avsak za predpokladu, ze akékolvek Akcie, ktoré
boli odklpené, sa na ucely vypoétu maximalneho pocétu Akcii, ktoré moézu byt vydané,
povazuju za nikdy nevydané. Riaditelia poverili Spravcu povinnostami prijimat Gpis novych
Akcii, prijimat platby za nové Akcie a pridelovat alebo vydavat nové Akcie.

Spolo¢nost neuznava Ziadnu osobu ako drzitela Akcii a Spolo¢nost nie je viazana ani neuznava
(ani ked'je o tom informovana) ziadny spravodlivy, podmieneny, buduci alebo ¢iastocny podiel
na Akciach alebo (s vynimkou pripadov, ked' je v tomto dokumente stanovené inak alebo ked'
to vyzaduje zakon) Ziadne iné pravo vo vztahu k Akcidm, s vynimkou absolitneho
vlastnickeho prava zapisaného majitela. Ziadne z vy$die uvedenych ustanoveni sa nesmie
vykladat ako zdkaz pre Spolo¢nost uznat a/alebo potvrdit zalozné pravo na svoje Akcie.

V pripade Akcie v spolo¢nom vlastnictve viacerych oséb nie je Spolo¢nost povinna vydat viac
ako jedno pisomné potvrdenie o vlastnictve alebo certifikat Akcie (ak je o to poziadand) na
Akciu a jeho dorucenie prvému menovanému z viacerych spoluvlastnikov je dostato¢nym
dorucenim vsetkym.

(B) Charakteristika Akcii

(i) Triedy

S predchadzajicim sthlasom MUFS moZzu Riaditelia z ¢asu na ¢as zriadit Fond vydanim
samostatnych tried Akcii Spolo¢nosti za podmienok, o ktorych rozhodnu Riaditelia.

Spolo¢nost vydala formou UGpisu 10 000 (desattisic) Zakladatelskych akcii ako samostatnu
triedu Akcii. Zakladatel'ské akcie vSak nepredstavuju Fond Spoloc¢nosti. Zakladatelské akcie
upisali:

WOOD & Company Group S.A., spolo¢nost zalozena v Luxembursku s registraénym ¢islom
B 83396 a Sidlom na adrese 1, Rue des Glacis, L-1628, Luxemburg — 1 000 Zakladatelskych
akcii; a

WOOD & Company Holding Ltd, spolo¢nost zaloZzend na Malte s registra¢nym d&islom C
45816, so Sidlom The Bastions Office No. 2, Emvin Cremona Street, Floriana FRN 1281 - 9
000 Zakladatelskych akcii

Udaje o skuto¢nych vlastnikoch spolo¢nosti WOOD & Company Group S.A. a spolo¢nosti
WOOD & Company Holding Ltd su k dispozicii na poziadanie.
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(ii) Hlasovacie prava a triedne schéodze

Pravidla zvolavania a konania schodzi Akcionarov su obsiahnuté v Stanovach. Vsetky Akcie
Spolo¢nosti opravnuju ich drzitela na prijimanie oznameni o valnych zhromazdeniach
Spolo¢nosti a na ucast na nich. Avéak s vynimkou toho, ¢o je uvedené nizsie, alebo ak nie je
v emisnych podmienkach stanovené inak v suvislosti s konkrétnou triedou alebo triedami
akcii, hlasovacie prava maju iba Zakladatelské akcie, a preto opravneni hlasovat na valnych
zhromazdeniach su iba drzitelia Zakladatelskych akcii. Na schodzi Akcionarov sa o uzneseni
predlozenom na hlasovanie schédze rozhoduje zdvihnutim ruky, pokial' predseda alebo
ktorykolvek z pritomnych Akcionarov zastupujucich aspon desatinu poctu alebo hodnoty
vydanych Akcii, ktori maju pravo hlasovat na schédzi, ¢i uz zdvihnutim ruky alebo hlasovanim,
nepoziada o hlasovanie. Pri zdvihnuti ruky ma kazdy Akcionar, ¢i uz pritomny osobne alebo
na zaklade splnomocnenia, pravo na jeden hlas. Drzitel opravneny na viac ako jeden hlas
nemusi, ak hlasuje, vyuzit véetky svoje hlasy alebo odovzdat vSetky hlasy, ktoré vyuziva,
rovnakym sp6sobom.

Prava spojené s akoukolvek triedou alebo triedami Akcii tvoriacich Fond mozno menit len s
pisomnym sUhlasom drzitelov troch Stvrtin vydanych Akcii tejto triedy alebo so schvalenim
mimoriadneho rozhodnutia prijatého na samostatnom valnom zhromazdeni drzitelov Akcii
tejto triedy. Kvérum na akomkolvek triednom zhromaZzdeni alebo valnom zhromazdeni pre
zmenu triednych prav je pritomnost Akcionarov, ktori s osobne alebo prostrednictvom
splnomocnenca spolu vlastnikmi najmenej jednej tretiny akcii prislusnej triedy.

Zmeny Zakladacej listiny a Stanov vratane zmien zakladného imania si vyzaduju mimoriadne
rozhodnutie drzitelov Zakladatelskych akcii.

(iii) Ukoncenie cinnosti
S vyhradou ustanoveni Stanov o rozdeleni zavazkov (uvedenych nizsie) a ustanoveni zakona
o obchodnych spoloc¢nostiach likvidator v pripade likvidacie spolo¢nosti pouzije aktiva kazdého

Fondu spésobom a v poradi, ktoré povazuje za vhodné na uspokojenie pohladavok veritelov
tykajucich sa tohto Fondu.

Fond mdze byt zlikvidovany oddelene a nezavisle od ktoréhokolvek iného Fondu alebo
Spolo¢nosti a kazda takato likviddcia moéze byt vykonana v zmysle prisludnych ustanoveni
zakona o obchodnych spoloc¢nostiach podla ustanoveni nariadeni k zakonu o obchodnych
spolocnostiach (investi¢né spolocnosti s premenlivym zakladnym imanim).

Fond méze byt zlikvidovany a zruseny bud dobrovolne, alebo pod dohladom, alebo Sidom.
Dobrovolnd likvidacia moze byt schvalend mimoriadnym rozhodnutim akcionarov s
hlasovacimi pravami vo Fonde. Pri likvidacii alebo zruseni (bez ohladu na to, ¢i ide o
dobrovolnu likvidaciu, likvidaciu pod dohladom alebo likvidaciu Sidom) ktoréhokolvek Fondu
sa majetok takéhoto Fondu, ktory je k dispozicii na rozdelenie (po uspokojeni pohladavok
veritelov) medzi Akcionarov takéhoto Fondu, rozdeli medzi Akcionarov takéhoto fondu
pomerne k ich podielom. Sumy, ktoré si Akcionari nevyziadali na konci likvidacie, budu
ulozené na ucet na meno Akcionara u spravcu vybraného likvidatorom.

Ak majitelia troch sStvrtin dotknutych Akcii alebo Tried Akcii pisomne nepoziadaju o opak,
likvidator rozdeli cely zostdvajlci majetok Fondu alebo jeho ¢ast in specie medzi Akcionarov
Fondu pomerne podla poctu Akcii danej Triedy Akcii, ktoré vlastnia.

Spolo¢nost mdze byt zruSend a zlikvidovanad bud’ dobrovolne, alebo pod dohladom, alebo
prislusnym Sidom pod podmienkou, ze vsetky Fondy Spolo¢nosti budl uzavreté. Spolo¢nost
mobze byt kedykolvek uvedend do dobrovolnej likvidacie na zaklade rozhodnutia prijatého
drzitelmi Zakladatelskych akcii rovnakym spdosobom, aky sa vyzaduje na zmenu Stanov.
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Akakolvek dobrovolna likvidacia Spoloc¢nosti sa vykona v sulade s platnymi maltskymi
zdkonmi a Stanovami. Akékolvek konanie vo vztahu k Spoloénosti redpektuje pravne
postavenie kazdého Fondu ako vlastnictva oddeleného od aktiv a pasiv kazdého iného Fondu
a konanie podla zakona o obchodnych spolo¢nostiach sa primerane vztahuje na kazdy Fond,
ako keby bol samostatnou pravnickou osobou, a to s takymi Upravami, ktoré su potrebné na
zohladnenie skutoénosti, Zze Fond nie je spolo¢nostou. Akékolvek konanie tykajlce sa
ktoréhokolvek Fondu nema ziadny vplyv na aktiva ktoréhokolvek iného Fondu alebo samotnej
Spolo¢nosti. Pojem ,konanie" pouzity v tomto dokumente sa vztahuje na akékolvek konanie
v zmysle hlavy II, ¢asti V a Casti VI zdkona o obchodnych spolo¢nostiach.

(iv) Oddelenie zodpovednosti

V sllade s 9. ¢astou pravneho oznamenia ¢. 241 z roku 2006 tvoria aktiva a pasiva kazdého
jednotlivého Fondu, ktory je sucastou Spoloc¢nosti, vlastnictvo oddelené od vlastnictva
kazdého iného Fondu Spolocnosti, takze aktiva jedného Fondu su k dispozicii vylucne
veritelom a drzitelom Akcii v tomto Fonde.

Aktiva pridelené Fondu sa pouziju vylu¢ne na Akcie tohto Fondu a Ziadny Drzitel, ktory sa
vztahuje na takyto Fond, nema Ziadny narok ani pravo na akékolvek aktiva pridelené
akémukolvek inému Fondu.

Akékolvek aktivum alebo akakolvek suma, ktort Spoloénost vymébze akymkolvek spdsobom
alebo kdekolvek, sa po odpocitani alebo zaplateni akychkolvek nakladov na vymahanie
pouzije v prospech dotknutého Fondu. V pripade, Ze sa aktiva pripisatelné Fondu prevezmu
pri plneni zavazku nepripisatelného tomuto Fondu, a pokial sa tieto aktiva alebo kompenzacia
v slvislosti s nimi nemdzu inak obnovit v prospech tohto Fondu, Riaditelia so sihlasom
Hlavného makléra (ak existuje) potvrdia alebo daju potvrdit, hodnotu aktiv, o ktoré dotknuty
Fond prisSiel, a prevedu alebo vyplatia z aktiv Fondu alebo Fondov, ktorym bol zavazok
pripisatelny, prednostne pred vSetkymi ostatnymi pohladavkami voci takémuto Fondu alebo
Fondom, aktiva alebo sumy dostato¢né na to, aby sa dotknutému Fondu vratila hodnota aktiv
alebo sum, o ktoré prisiel.

Spolo¢nost moéze Zalovat a byt zalovana v suvislosti s konkrétnym Fondom a mé6ze vykonavat
rovnaké prava na zapoditanie medzi svojimi Fondmi, aké sa uplatiuju podla zakona v
suvislosti s obchodnymi spolo¢nostami, a majetok Fondu podlieha prikazom maltskych stdov,
ako keby bol Fond samostatnou pravnickou osobou.

V akomkolvek konani, ktoré zacne ktorykolvek Drzitel uréitého Fondu, sa akykolvek zavazok
Spolocnosti voci takémuto Drzitelovi v suvislosti s takymto konanim uhradi len z majetku
Fondu, ktory zodpoveda takymto Akcidm, bez regresu v suvislosti s takymto zavazkom alebo
bez akéhokolvek rozdelenia takéhoto zavazku na akykolvek iny Fond Spoloc¢nosti.

Ziadne z vy$die uvedenych ustanoveni nebréni uplatneniu akéhokolvek pravneho predpisu
alebo pravidla, ktoré by vyzadovalo pouzitie aktiv ktoréhokolvek Fondu na Uhradu niektorych
alebo vsetkych zavéazkov ktoréhokolvek iného Fondu z dévodu podvodu alebo skreslovania.

(iv) Povinné spitné odkupenie

Spolo¢nost musi spatne odkupit véetky nesplatené Investorské akcie, ak Cistd hodnota aktiv
Akcii vo Fonde klesne pod sumu stanoven( v prislusnom Ponukovom dodatku. Spolo¢nost
spatne neodkUpi investiciu, ktora klesne pod Minimalnu drzbu, ak je to dosledok poklesu Cistej
hodnoty aktiv investicie.
(C) Vyrocné spravy

Képie auditovanych Uctovnych zavierok Spolocnosti, ktoré budld vypracované v Zakladnej
mene Spoloc¢nosti do 31. decembru kazdého roka. Vykazy budu Akciondarom zaslané na ich
registrovanu adresu najneskér 14 dni pred stanovenym datumom valného zhromazdenia
Spoloc¢nosti, na ktorom budu prezentované.
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Od kazdého investora sa ocakava, ze urobi vyhlasenie prilozené k Formularu ziadosti, ktorym
potvrdi, Ze je opravneny investovat do Spoloénosti ako Opravneny investor. VSetci investori,
ktori nemaju bydlisko na Malte a chcl kupit Investorské akcie, by si mali byt vedomi
akejkolvek poziadavky na dodrziavanie devizovych predpisov platnych v krajine ich bydliska
alebo sidla, ktoré upravuju investicie do nastrojov denominovanych v cudzej mene.

Je povinnostou kazdého investora, a nie Spravcu, zabezpedit, aby boli riadne splnené
prislusné poziadavky devizovej kontroly.

(D) Zdanenie

Drzitelia Investorskych akcii by si mali byt vedomi, ze mézu byt povinni zaplatit dan z prijmu,
zrazkovl dan, dan z kapitalovych vynosov, dan z majetku, kolkové dane alebo akykolvek iny
druh dane z vyplat alebo domnelych vyplat Fondu, kapitalovych vynosov v ramci Fondu, &i uz
realizovanych alebo nerealizovanych, prijmov prijatych alebo naakumulovanych, alebo
domnelych prijmov v ramci Fondu atd’., a to podla zakonov a praxe krajiny, v ktorej drzitel
Investorskych akcii podlieha zdaneniu. Investori, ktori maju akékolvek pochybnosti o svojej
danovej situdcii, by sa mali poradit so svojimi nezavislymi darfiovymi poradcami. Okrem toho
by si investori mali uvedomit, Ze darové predpisy a ich uplatfiovanie alebo vyklad prislusnymi
darovymi orgdnmi sa z ¢asu na ¢as menia. Preto nie je mozné predpovedat presny darovy
rezim, ktory sa bude v danom ¢ase uplatriovat.

Nasledujice vyhlasenia o zdanovani sa tykaja prava a praxe platnej na Malte k
datumu tohto Ponukového memoranda a nepredstavuja pravne alebo danové
poradenstvo pre Akcionarov alebo potencialnych Akcionarov:

1, Spoloénost’

V zmysle platnych pravnych predpisov sa systémy kolektivheho investovania klasifikuju bud’
ako predpisané, alebo ako nepredpisané fondy. Vo vsSeobecnosti je predpisany fond
definovany ako fond so sidlom na Malte, ktory vyhlasil, Ze hodnota jeho aktiv nachadzajucich
sa na Malte predstavuje najmenej osemdesiatpat percent hodnoty celkovych aktiv fondu
(,Predpisany fond"). Ostatné fondy maltskych rezidentov, ktoré nemaju takito expoziciu
voCi maltskym aktivam, a vSetky fondy nerezidentov sa povazuju za nepredpisané
(,Nepredpisané fondy"). Fondy v ramci Spolo¢nosti nebudi mat Ziadny prijem ani zisk z
nehnutelného majetku nachadzajiceho sa na Malte.

a) Predpisany fond

Predpisany fond podlieha konec¢nej zrazkovej dani vo vyske 15 % z bankovych urokov
vyplacanych bankami, ktoré maju licenciu podla zakona o bankach z roku 1994, a konecnej
zrazkovej dani vo vyske 10 % z urokov, zliav alebo prémii prijatych od a) viady Malty, b)
spolo¢nosti alebo organov zriadenych zakonom, c) spoloc¢nosti alebo inych pravnickych oséb,
¢i uz so sidlom na Malte alebo inde, v suvislosti s verejnymi emisiami a d) spolocnosti alebo
inych pravnickych oséb so sidlom na Malte v slvislosti so sikromnymi emisiami. Predpisany
fond je oslobodeny od maltskej dane z prijmu a kapitalovych ziskov. Kapitdlové zisky,
dividendy, aroky a akékolvek iné prijmy zo zahrani¢nych cennych papierov v drzbe Fondu
mobzu podliehat dani uvalenej prislusnou krajinou pdvodu a tieto dane nebudld méct byt
Fondom alebo Investormi vymahané.

b) Nepredpisany fond

Nepredpisany fond je oslobodeny od maltskej dane z prijmu a kapitalovych ziskov. Kapitalové
zisky, dividendy, uUroky a akékolvek iné prijmy zo zahrani¢nych cennych papierov v drzbe
Fondu mdzu podliehat dani uvalenej prisludnou krajinou pévodu a tieto dane nebudd moéct
byt Fondom alebo Investormi vymahané.
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c) Dan z pridanej hodnoty

Poplatky ucétované Spolo¢nosti mézu podliehat DPH v stlade s platnymi pravnymi predpismi.
Ak sa Uctuje akakolvek DPH, Spoloc¢nost si ju nebude méct narokovat spat.

2. Dan z prijmu Akcionarov

a) Kapitalové zisky

Kapitalové zisky realizované Akcionarmi, ktori nie su rezidentmi Malty, nepodliehaju zdaneniu
na Malte.

(i) Predpisany fond

Akcionari s bydliskom na Malte su oslobodeni od dane na Malte, pokial' su akcie kétované na
maltskej burze cennych papierov a Fond zostava klasifikovany ako predpisany fond pri
spatnom odkupeni akychkolvek ich akcii Spoloénostou.

(i) Nepredpisany fond

Akcionari s bydliskom na Malte sa mézu rozhodnut, Ze budl podliehat 15% konecnej
zrazkovej dani, ktord Fond odpodita pri zdroji z akychkolvek kapitalovych vynosov
realizovanych Akcionarmi. Alternativne sa mo6zu Akcionari rozhodnut, Ze dostanu akékolvek
kapitalové zisky bez odpocitania dane, pricom v takom pripade by boli takito Investori povinni
uviest takéto kapitalové zisky vo svojom dariovom priznani k dani z prijmov fyzickych os6b a
podliehali by zdaneniu podla beznych sadzieb dane, ktoré sa na nich vztahuja. V pripade
prevodu na tretie strany je prevodca povinny uviest vSetky kapitdlové zisky v dariovom
priznani k dani z prijmov fyzickych os6b a zaplatit daf podla beznych sadzieb. Akékolvek
kapitalové zisky z pripadného spatného odklpenia sa vypocitaju bez ohladu na akykolvek
medziprevod. Kapitalové zisky vyplyvajuce z vymeny akcii Fondu za akcie iného Fondu v rdmci
tej istej Spolocnosti podliehaju zdaneniu az pri kone¢nom predaji akcii. VSetky zisky alebo
straty vyplyvajluce z vymeny akcii sa zohladnia pri vypocte zdanitelnych kapitalovych ziskov.

b) Vyplaty dividend

Danové zaobchadzanie s dividendami vyplacanymi Fondom, ¢i uz su reinvestované alebo nie
, zavisi od statusu konkrétneho Investora pre dan z prijmov a od Uctov Fondu pre dan z
prijmov, z ktorych sa dividendy vyplacaja, ako je uvedené nizsie:

(i) Rozdelenie zisku, ktory predpisany fond ziskal z uUrokov, zliav alebo prémii, ktoré
podliehali 10% alebo 15% zrazkovej dani, nebude v rukach investorov podliehat Ziadnej dalsej
dani.

(i) Rozdelenie zisku Fondu z dividend prijatych tymto Fondom z maltského zdaneného
Uctu alebo Uctu zahrani¢nych prijmov inych maltskych spolo¢nosti nepodlieha v rukach
Investorov Ziadnej dalsSej dani.

(iii)  VSetky ostatné prijmy sa pripiSu na Nezdaneny Ucet Fondu. Vyplaty z Nezdaneného
uctu Fondu Investorom s bydliskom na Malte (inym ako spolo¢nostiam) alebo Investorom -
nerezidentom (vratane spolocnosti - nerezidentov), ktori st priamo alebo nepriamo vlastneni
a kontrolovani osobami, ktoré maju obvykly pobyt a sidlo na Malte, alebo ktori konaju v ich
mene, podliehaju 15% zrazkovej dani. Rozdelenie zisku inym osobam, ktoré nie su uvedené
v tomto pismene b), nepodlieha zrazkovej dani.

(D) Oznamenia

Akékolvek ozndmenie alebo iny dokument, ktory sa ma dorudit akémukolvek Akcionarovi, ak
sa dorucuje postou, sa povazuje za doruceny 15 dni po odoslani listu, ktory ho obsahuje, a
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pri preukazovani takéhoto doruéenia stali preukazat, Ze list obsahujuci ozndmenie alebo
dokument bol riadne adresovany, opeciatkovany a odoslany.

(E)
()

(ii)
(iii)

(iv)

™)

(G)

VSeobeche

Spolo¢nost od svojho zaloZenia neviedla ani v sucasnosti nevedie ziadne sudne ani
rozhodcovské konanie a Riaditelom nie je zndme, ze by vocli Spolo¢nosti prebiehalo
alebo hrozilo sidne alebo rozhodcovské konanie.

Spolo¢nost nema a od svojho zaloZenia ani nemala ziadnych zamestnancov.

S vynimkou vy$Sie uvedenych informdcii Spolo¢nost neposkytla ani neplati Ziadne
provizie, zlavy, sprostredkovatelské poplatky ani iné osobitné podmienky v suvislosti
s emisiou alebo predajom akéhokolvek kapitalu Spoloc¢nosti.

Riaditelia nie sU povinni vlastnit Ziadne kvalifikované Akcie. Neexistuje Ziadna vekova
hranica, pri ktorej by Riaditelia museli odist do déchodku.

Ku dfiu vyhotovenia tohto Ponukového memoranda nemd Spolo¢nost Ziadny
nesplateny alebo vytvoreny, ale nevydany Uverovy kapitadl (vratane terminovanych
averov) a ziadne nesplatené poplatky alebo iné vypozicky ¢i dlhy, ktoré maju charakter
vypoziCiek, vratane bankovych precCerpani a zavazkov z akceptacnych uverov,
zdvazkov z nakupu na splatky alebo finanéného lizingu, zaruk alebo inych
podmienenych zavazkov.

Dokumenty na nahliadnutie

Nasledujuce dokumenty budu potencialnym investorom k dispozicii na nahliadnutie na
poziadanie prostrednictvom e-mailu:

(a)
(b)
(©)
(d)
(e)
(f)
(9)
(h)

Zakladacia listina a Stanovy Spolo¢nosti;

Ponukové memorandum;

Ponukovy dodatok/Ponukové dodatky k Ponukovému memorandu;
Posledna auditovana uUctovna zavierka Spolocnosti;

Zmluvy medzi Spoloénostou a jej Poskytovatelmi sluzieb;

Licencia Spoloc¢nosti na poskytovanie investicnych sluzieb;

Sprava o vypocte Cistej hodnoty aktiv;

Akakolvek sprava o oceneni vypracovana v suvislosti s upisovanim alebo spatnym

odkupovanim in specie.
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Priloha I - Cista hodnota aktiv

Stanovenie Cistej hodnoty aktiv

V kazdy Obchodny den stanovi Spolgénost’ Cistd hodnotu aktiv a Cistd hodnotu aktiv
pripadajucu na Akciu kazdého Fondu. Cista hodnota aktiv kazdého Fondu je hodnota aktiv
tohto Fondu znizend o jeho zavazky. Cista hodnota aktiv pripadajlca na Akciu kazdého Fondu
je jeho Cistd hodnota aktiv vydelend poctom vydanych Akcii v tejto triede. Cistd hodnota
aktiv sa vyjadruje v Zakladnej mene (alebo v inej mene, ktord mézu urcit Riaditelia) ako
hodnota pripadajuca na jednu Akciu pre kazdu triedu vydanych Akcii (zaokrdhlena nadol
najmenej na Stvrté vyznamné Cislo prislusnej Zakladnej meny) a urcuje sa pre kazdy
Obchodny den v sulade so Stanovami.

Pre kazdy Fond sa vytvori skupina aktiv tymto spésobom:

(i) vynosy z emisie Akcii predstavujucich Fond sa v Uctovnictve Spolo¢nosti pouziju na tento
Fond a aktiva a pasiva, prijmy a vydavky, ktoré sa nan vztahuju, sa pouziju na tento
Fond podla ustanoveni tohto ¢lanku;

(ii) ak je akékolvek aktivum odvodené od iného aktiva, takéto odvodené aktivum sa v
Uctovnictve Spoloc¢nosti pouZije na ten isty Fond ako aktiva, od ktorych bolo odvodené,
a pri kazdom oceneni aktiva sa zvysSenie alebo znizenie hodnoty pouzije na prislusny
Fond;

(iii) ak Spolo¢nosti vznikne zavazok, ktory sa vztahuje na akékolvek aktivum konkrétneho
Fondu alebo na akukolvek ¢innost vykonanu v suvislosti s aktivom konkrétneho Fondu,
takyto zavéazok sa priradi k prisluSnému Fondu;

(iv) ak sa aktivum alebo zadvézok Spolo¢nosti nemdzu povazovat za priraditefné ku
konkrétnemu Fondu, takéto aktivum alebo zavazok sa po pripadnom suhlase Hlavného
makléra rozdelia na vSetky Fondy pomerne k Cistej hodnote aktiv kazdého Fondu;

Za predpokladu, ze vsSetky zavazky Spoloc¢nosti bez ohladu na Fond, ku ktorému su
priraditelné, znasa (v pripade likvidacie Spolo¢nosti), ak sa s veritelmi nedohodne inak,
Spoloc¢nost ako celok, a dalej za predpokladu, Ze pri vydavani triedy akcii v stvislosti s
ktorymkolvek Fondom mézu Riaditelia rozdelit Provizie, Poplatky a priebezné vydavky
na inom zaklade, ako sa uplatiiuje v pripade akcii inych tried Fondu.

Za predpokladu, ze vsetky zavazky bez ohladu na Fond, ku ktorému su priraditelné, znasa (v
pripade likvidacie Spolo¢nosti), ak sa s veritelmi nedohodne inak, Spolo¢nost ako celok, a
dalej za predpokladu, ze pri vydavani triedy Akcii v suvislosti s ktorymkolvek Fondom moéze
Spravca rozdelit provizie, poplatky a priebezné vydavky na inom zaklade, ako sa uplatfiuje v
pripade Akcii inych Fondov.

Cistd hodnota aktiv kazdého Fondu sa zverejiiuje na internetovej stranke Spravcu.

Pozastavenie Stanovovania Cistej hodnoty aktiv

Riaditelia mozu kedykolvek, ale nie su povinni, do¢asne pozastavit stanovovanie Cistej
hodnoty aktiv a predaj a spatné odkupovanie Akcii Spolo¢nosti v nasledujucich pripadoch:

(i) pocas akéhokolvek obdobia (okrem sviatkov alebo obvyklych vikendovych zatvoreni),

ked je zatvoreny akykolvek trh, ktory je hlavhym trhom pre vyznamnu cast investicii,
alebo ked' je obchodovanie na nom obmedzené alebo pozastavené, alebo
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(ii) pocas akéhokolvek obdobia, ked nastane mimoriadna situacia, v dosledku ktorej nie je
prakticky mozné, aby sa Spolo¢nost alebo ktorykolvek Fond zbavil/a investicii, ktoré
tvoria podstatnu ¢ast aktiv Spolo¢nosti alebo ktoréhokolvek Fondu, alebo

(iii) pocas akéhokolvek obdobia, ked Spravca nemdze z akéhokolvek dévodu primerane,
rychlo alebo presne zistit ceny investicii; alebo

(iv) pocas akéhokolvek obdobia, ked prevod penaznych prostriedkov, ktoré budu alebo mozu
byt spojené s realizaciou alebo platbou za investicie, nemdze byt podla nazoru Spravcu
vykonany podla beznych vymennych kurzov; alebo

(v) pocas akéhokolvek obdobia, ked nie je mozné previest vynosy z predaja alebo spatného
odkupenia Akcii Spolo¢nosti na Ucet alebo z Uctu Spoloc¢nosti.

Podmienkou licencie SpoloCnosti na poskytovanie investiCnych sluzieb je, ze MUFS moze
Spolo¢nost poziadat o pozastavenie stanovovania Cistej hodnoty aktiv.

Spoloc¢nost sa moéze rozhodnut, Ze prvy Obchodny den, v ktorom prestali platit podmienky,
ktoré viedli k pozastaveniu, bude povazovat za nahradny Obchodny deri, a v takom pripade
sa vypocty Cistej hodnoty aktiv vykonaju v tento ndhradny Obchodny den.

Kazdé takéto pozastavenie uverejni Spolo¢nost aspori v jednych miestnych novinach.
Spravca bude tiez akymkolvek spésobom, ktory uzna za vhodny, informovat osoby, ktoré
podali Spolo¢nosti Ziadost o kiipu a spatné odkupenie Akcii Spolo¢nosti. Kazdé pozastavenie
Spravca bezodkladne oznédmi MUFS.

46



Priloha II - Ocenovanie majetku

Ak nie je v Ponukovom memorande alebo v Dodatku uvedené inak, hodnota majetku
zahrnutého v Spolocnosti sa stanovi na zaklade tychto Udajov:

(A)

Hodnota akejkolvek investicie, ktora je kdtovana alebo s ktorou sa bezne obchoduje

na burze cennych papierov alebo na inom regulovanom trhu, ktory Riaditelia povazuju za
uspokojivy trh pre prislusné cenné papiere (,Regulovany trh"), alebo podla ich pravidiel, sa
vypocita na zaklade ceny, ktora sa Riaditefom javi ako posledna dostupna obchodna cena
alebo (ak sa uskutocniuju kotacie dopytu a ponuky) posledna dostupna stredna trhova kotacia
na takomto Regulovanom trhu za predpokladu, ze:-

(B)

()

(i) ak je investicia kétovana alebo sa s nou bezne obchoduje na viac ako jednom
Regulovanom trhu alebo podla pravidiel viac ako jedného regulovaného trhu,
Riaditelia prijmu cenu alebo pripadne strednu kotaciu na Regulovanom trhu,
ktory podla ich nazoru predstavuje hlavny trh pre takuto investiciu;

(i) v pripade akejkolvek investicie, ktora je kétovana alebo s ktorou sa bezne
obchoduje na Regulovanom trhu alebo podla pravidiel regulovaného trhu, ale v
suvislosti s ktorou z akéhokolvek dbévodu nemusia byt ceny na tomto
Regulovanom trhu v danom case dostupné, urci jej hodnotu odborna osoba,
ktord na tento Ucel vymenuju Riaditelia;

(iii)  Riaditelia nenesu ziadnu zodpovednost z dbvodu, Ze sa moze ukazat, ze
hodnota, o ktorej sa odévodnene domnievaju, Ze je poslednou dostupnou cenou
alebo pripadne strednou kotaciou v danom case, takou nie je; a

(iv)  sa zohladnuju uUroky naakumulované z UrocCenych investicii do datumu, ku
ktorému sa ocenovanie vykonava, pokial tieto Uroky nie si zahrnuté vo vyssie
uvedenej cene alebo kotacii;

hodnotou akejkolvek investicie, ktora nie je kétovana alebo s ktorou sa bezne
neobchoduje na Regulovanom trhu alebo podla pravidiel Regulovaného trhu, je jej
pociatocna hodnota stanovena podla dalej uvedenych ustanoveni alebo jej hodnota
stanovena na zaklade jej posledného precenenia vykonaného v sulade s dalej
uvedenymi ustanoveniami. Na tento Ucel:-

(i) pociato¢nou hodnotou takejto Investicie je suma vynalozena z Fondu na jej
nadobudnutie (v kazdom pripade vratane sumy kolkovného, provizii a inych
nakladov vynalozenych na jej nadobudnutie a jej pripisanie v Spolo¢nosti na
ucet Fondu); a

(i) Riaditelia mo6zu kedykolvek zabezpedit precenenie akejkolvek takejto investicie
odbornou osobou, ktord mézu na tento ucel Riaditelia vymenovat;

hodnotou kazdej podielovej jednotky alebo Akcie v akomkolvek systéme kolektivnheho
investovania, ktory umoznuje realizaciu podielovych jednotiek alebo Akcii v nej na
zaklade volby Akcionara z aktiv tohto systému, je posledna zverejnena Cista hodnota
aktiv na podielovl jednotku alebo Akciu, alebo (ak su zverejnené ceny dopytu a
ponuky) cena uprostred medzi naposledy zverejnenymi cenami dopytu a ponuky
platnymi pre dany systém;
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(D)

(E)

(F)

(G)

(H)

(1)

)

hodnotou kazdého futures kontraktu je:

(i) v pripade futures kontraktu na predaj jeho predmetu kladna alebo zaporna
suma, ktora vznikne pouzitim tohto vzorca:
a-(b+0)

(i) v pripade futures kontraktu na nakup jeho predmetu kladna alebo zaporna
suma, ktord vznikne pouzitim tohto vzorca:-

b-(a+0
kde:
a= zmluvnd hodnotu prislusného futures kontraktu (,prislusny
kontrakt™);
b= suma urcend Riaditelmi ako zmluvna hodnota takého futures

kontraktu, ktory by Spolo¢nost musela uzavriet, aby uzavrela
prislusny kontrakt, pricom tato suma sa urci na =zaklade
poslednej dostupnej ceny alebo (ak sa uskutocniuju kotacie
ponuky a dopytu) strednej kotacie na Regulovanom trhu, na
ktorom Spolo¢nost uzavrela prislusny kontrakt; a

c= suma vynalozena Spolo¢nostou na uzatvorenie prislusnej zmluvy
vratane sumy vSetkych kolkov, provizii a inych nakladov, ale bez
akéhokolvek vkladu alebo marze poskytnutej v suvislosti s touto
zmluvou;

hotovost, vklady a podobny majetok sa ocefiuju v ich nominalnej hodnote (spolu s
naakumulovanymi Urokmi), pokial' podla nazoru Riaditelov nie je potrebné vykonat
akukolvek Upravu;

majetok iny ako investicie a futures kontrakty sa ocenfiuje sp6sobom a v ¢ase alebo
terminoch, ktoré z ¢asu na cas urcia Riaditelia;

bez ohladu na ktorykolvek z predchadzajlcich pododsekov mézu Riaditelia upravit
hodnotu akejkolvek investicie ¢ iného majetku alebo povolit pouzitie inej metddy
ocenovania, ak sa domnievajl, ze za danych okolnosti (vratane, ale bez obmedzenia,
vyznamného objemu upisovania alebo spatného odkupovania Akcii v ktoromkolvek
Fonde; alebo obchodovatelnhosti investicii ¢i iného majetku; alebo inych okolnosti, ktoré
Riaditelia povazuju za vhodné) by sa mala prijat takato Uprava alebo ind metdda
ocenovania, ktora by spravodlivejSie odrazala hodnotu takejto investicie alebo iného
majetku;

kazda Akcia pridelend Spolo¢nostou sa povazuje za vydanu a prislusny Fond sa bude
povazovat za zahffiajuci ¢istd sumu akejkolvek hotovosti alebo iného majetku, ktory
sa ma prijat v slvislosti s kazdou takou Akciou;

ak v doésledku akejkolvek riadne podanej vypovede alebo Ziadosti o spatné odkupenie
doslo alebo ma dojst k znizeniu ktoréhokolvek Fondu zru$enim Akcii, ale platba v
suvislosti s takymto znizenim nebola dokoncena, prislusné Akcie sa povazuju za
nevydané a akakolvek suma splatna v hotovosti alebo investicidch z Fondu v désledku
takéhoto znizenia sa odpocita;

ak sa dohodlo, Ze sa nadobudne alebo zrealizuje akakolvek investicia alebo iny
majetok, ale takéto nadobudnutie alebo vyradenie nebolo dokoncené, takato investicia
alebo iny majetok sa podla okolnosti zahrnie alebo vylici a hruba nadobudacia alebo
Cista nadobudacia hodnota sa podla okolnosti vyluci alebo zahrnie, ako keby sa takéto
nadobudnutie alebo vyradenie riadne dokondilo;
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(K) do aktiv sa zahrnie suma rovnajlca sa vSetkym takym nakladom, poplatkom, platbam
a vydavkom, o ktorych Riaditelia rozhodli, Ze sa budu odpisovat, zniZzend o sumu, ktora
uz bola alebo ma byt odpisana;

(L) ak je potrebné prepoditat sumu v jednej mene na ind menu, moézu Riaditelia vykonat
takyto prepocet s pouzitim kurzov, ktoré Riaditelia urcia v prislusnom case, pokial nie
je v tomto dokumente vyslovne stanovené inak;

(M)  od aktiv sa odpocita taka suma dane (ak existuje), ktora bude podla odhadu Riaditelov
splatna za bezné Uctovné obdobie;

(N) od hodnoty kazdej investicie, v suvislosti s ktorou bola vypisand kuUpna opcia, sa
odpocita hodnota takejto opcie vypocitana na zaklade poslednej dostupnej obchodnej
ceny na Regulovanom trhu alebo (ak sa uskutocnuju kotacie ponuky a dopytu) strednej
kotacie na takomto Regulovanom trhu, alebo ak Ziadna takato cena nie je k dispozicii,
jej hodnotu urci odbornik, ktorého na tento Gcel vymenuju Riaditelia;

(0) aksa koétuje aktualna cena investicie bez dividendy alebo Uroku, k aktivam sa pripocita
suma predstavujlca vysku takejto dividendy alebo Uroku, ktord ma Spolo¢nost dostat,
ale este nedostala;

(P) k aktivam sa pripoCita suma (ak existuje), ktora je k dispozicii na pridelenie za
posledné predchadzajuce uctovné obdobie SpoloCnosti, za ktoré vsak ziadne pridelenie
vykonané nebolo;

(Q) od aktiv sa odpocita celkovd suma (¢i uz skutocnd alebo odhadnutad Riaditelmi)
vSetkych ostatnych riadne splatnych zavazkov vratane nesplatenych vypoziciek a
naakumulovanych Grokov z nich (ak existuju), ale s vylu¢enim zavazkov zohladnenych
v pododseku J) vyssie.

Bez ohladu na vys$Sie uvedené su Riaditelia opravneni oceriovat Akcie ktoréhokolvek Fondu
ocenovacou metdédou zostatkovej ceny, pri ktorej sa Investicie Spolocnosti ocenuju v
obstaravacej cene upravenej o amortizaciu prémie alebo prirastok diskontu z Investicii, a nie
sucasnou trhovou hodnotou Investicii.

Na zaklade Zmluvy o sprave delegovali Riaditelia svoju funkciu v stvislosti s vypoc¢tom Cistej
hodnoty aktiv na Spravcu. Od Spravcu sa nepozaduje a Spravca nema ziadnu povinnost
ocefiovat podkladové aktiva (vratane nekétovanych cennych papierov) pri vypolte Cistej
hodnoty aktiv a/alebo overovat informéacie o cenach a spolieha sa vyluéne na cenu (vratane
odhadovanych cien) poskytnutl Investichym manazérom alebo ocefiovacim agentom
takéhoto systému, a v pripade investicii do nehnutelnosti na ocenenie Nezavislého
kvalifikovaného ocerfiovatela, a za takychto okolnosti Spravca nenesie zodpovednost za Ziadnu
stratu, ktor( utrpi Spolo¢nost, Manazér, Hlavny maklér, Depozitar, ktorykolvek Akcionar
a/alebo tretie strany z dovodu nespravneho alebo nepresného ocenenia podkladovych aktiv
a/alebo chyby v cene poskytnutej v suvislosti s hodnotou podkladovych aktiv (vratane
nekdtovanych cennych papierov). Okrem toho Spravca nezodpoveda za vyber, dohlad alebo
sledovanie externého agenta alebo oceriovatela vymenovaného Spolo¢nostou a nezodpoveda
ani za Ziadne straty, ktoré vzniknu investorovi a/alebo tretim stranam v désledku akéhokolvek
konania alebo opomenutia takéhoto externého agenta alebo oceriovatela.
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