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MAX Development podfond
Vykaz zisku a ztraty za obdobi od 1. ledna 2025 do 30. Cervna 2025

VYKAZ ZISKU A ZTRATY ZA OBDOBI OD 1. LEDNA 2025 DO 30. CERVNA 2025

(v tis. K¢)
Cis. Bod pfilohy Béiné| Minulé ucCetni
pol. ucetni obdobi obdobi
1.1.-30.6.2025| 1. 1.-30.4.2025
1. Vynosy z trokii a podobné vynosy 3.1 24,869 0
V tom: uroky z dluhovych cennych papira 0 0
5. Naklady na poplatky a provize 3.2 -9,878 0
6. Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 3.3. -58,792 0
9. Spravni naklady 3.4. -1,862 0
v tom: a) naklady na zaméstnance -428
z toho aa) mzdy a platy -320
ab)socialni a zdravotn{ pojisténi -108
b) ostatni spravn{ naklady -1,434
13 |Odpisy, tvorba opravnych polozek a rezerv k pohledavkam a zarukam 877 0
a) tvorba opravnych polozek k pohleddvkim a pohleddvkam ze zaruk 3.5
20. |Zisk nebo ztrata za Gi€etni obdobi z béZné Cinnosti pied zdanénim -46,540 0
24. |Daii z pfijmu 4.5 -779 0
26. |Zisk nebo ztrata za iiCetni obdobi po zdanéni 5 -47,319 0
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Rozvaha k 30.¢ervnu 2025

ROZVAHA K 30. CERVNU 2025

Aktiva
(v tisicich K¢)
Cis. Bod |Bé&iné uidetni| BéZné Gcetni|B&Zné uCetni| Minulé
pol. pfilohy| obdobi obdobi obdobi acetni
brutto Korekce Netto obdobi
Stav Stav Stav Stav
k 30.6.2025 | k 30.6.2025 | k 30.6.2025 | k 31.12.2024
3. Pf)hlvedévl'qy za bankami a druZstevnimi 510,044 0 510,044 263,962
zaloZznami 4.1.
a) |splatné na pozadini 510,944 0 510,944 263,962
b) |ostatni pohledavky 0 0 0
4. |Pohledavky za nebankovnimi subjekty 4.1. 662,901 -877 662,024 179,515
a) |splatné na pozadini 0 0 0 0
b) |ostatni pohledavky 662,901 -877 662,024 179,515
7. |UOkasti s podstatnym a rozhodujicim vlivem 4.2, 1,637,108 0 1,637,108 554,228
a) |v bankich 0 0 0 0
b) |v ostatnich subjektech 1,637,108 0 1,637,108 554,228
11. [Ostatni aktiva 0 0 0 0
14. |[AKTIVA CELKEM 2,810,953 -877 2,810,076 997,705
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Rozvaha k 30.¢ervnu 2025

ROZVAHA K 30. CERVNU 2025

Pasiva
(v tisicich K¢)
Cis. Bod Bézné Minulé acetni
Pol. pfilohy | 1ucetni obdobi obdobi Stav
Stav k 30.6.2025 k 31.12.2024
4. Ostatni pasiva 4.3. 438,289 104,873
8. Cista hodnota aktiv naleZejici podilnikiim 4.4, 2,371,787 892,832
V tom: zisk nebo ztrita za ucetni obdobi -47,319 19,588
17. |PASIVA CELKEM 2,810,076 997,705
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Podrozvaha k 30. ¢ervnu 2025

Podrozvahové polozZky k k 30. cervnu 2025

Podrozvahova aktiva

(v tisicich K¢)
Cis. Bod Béiné Minulé ucetni
pol. pfilohy | 1cetni obdobi obdobi
Stav k 30.6.2025 | Stav k 31.12.2024
8. |Hodnoty pfedané k obhospodafovani 6. 2,810,076 997,705
z toho: cenné papiry 1,637,108 554,228
Podrozvahova pasiva
(v tisicich K¢)
Cis. Bod Bé&iné Minulé ucetni
pol. pfilohy | ucetni obdobi obdobi
Stav k 30.6.2025 | Stav k 31.12.2024
9. |Pfijaté pfisliby a zaruky 4.1 1,722,218 1,200,000
a)  |Piisliby 1,722,218 1,200,000




MAX Development podfond
Piehled o zménach cCisté hodnoty aktiv

PREHLED O ZMENACH CISTE HODNOTY AKTIV NALEZEJiCi PODILNIKUM

(v tisicich K¢)

Cist4 hodnota aktiv

Stav k 19. ¢ervnu 2024 0
Vydani / (odkup) investi¢nich akci 873,244
Cisty zisk / (ztrita) za uéetni obdobi 19,588
Stav k 31. prosinci 2024 892,832

(v tisicich K¢)

Cista hodnota aktiv

Stav k 31. prosinci 2024 892,832
Vydani / (odkup) investi¢nich akcif 1,526,274
Cisty zisk / (ztrita) za Géetni obdobi -47 319
Stav k 30.¢ervnu 2025 2,371,787




Max Development podfond
Piehled o penéZnich tocich k 30. ¢ervnu 2025

PREHLED O PENEZNICH
TOCICH (CASH FLOW)

obdobi koncici k
30.06.2025
(v tisicich K¢)

obdobi do obdobi do
30.06.2025 30.06.2024
Stav penéZnich prostiedk( a penéZnich ekvivalentl na
P. za&atku G&etniho obdobi 263 962 0
PenéZni toky z hlavni vydéle¢né Cinnosti (provozni
¢innost) 0 0
Z. Ugetni zisk nebo ztrata pred zdan&nim -46 540 0
Z.1.2. Jiny vysledek minulych let 0 0
A.1. Upravy o nepené?ni operace 34 800 0
Odpisy stalych aktiv (+) s vyjimkou zGstatkové ceny
prodanych stalych aktiv, a dale umorovani opravné
A.1.1. polozky k nabytému majetku a goodwillu (+/-) 877 0
A.1.2. Zména stavu opravnych poloZek a rezerv 0 0
A.1.3. Zisk (ztrata) z prodeje stalych aktiv (-/+) 0 0
A.1.4. Vynosy z podil{i na zisku (-) 0 0
Vyuctované ndkladové uroky (+) s vyjimkou turok
zahrnovanych do ocenéni dlouhodobého majetku a
A.1.5. vyUctované vynosové Groky (-) -24 869
A.1.6. P¥ipadné opravy a ostatni nepené?ni operace 58 792 0
Cisty pen&#ni tok z provozni &innosti pFed zdan&nim a
A.* zménami pracovniho kapitdlu -11 740 0
A.2. Zména stavu nepenéznich sloZzek pracovniho kapitdlu 883 0
Zména stavu pohledavek z provozni ¢innosti (+/-),
aktivnich ¢t ¢asového rozliseni a dohadnych uctl
A.2.1. aktivnich 0 0
Zména stavu kratkodobych zavazk( z provozni ¢innosti
(+/-), pasivnich uétd ¢asového rozliseni a dohadnych
A.2.2. Gcta pasivnich 883 0
A.2.3. Zména stavu zasob (+/-) 0 0
Zména stavu kratkodobého finanéniho majetku
nespadajiciho do penéznich prostfedkl a penéznich
A.2.4. ekvivalentd 0 0
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A X* Cisty pené&ni tok z provozni ¢innosti pred zdanénim -10 857 0
Vyplacené uroky s vyjimkou trokd zahrnovanych do
A.3. ocenéni dlouhodobého majetku (-) 0 0
A.4. Pfijaté Uroky (+) 4688
Zaplacena dan z prijmu a za domérky dané za minula
A.5. obdobi (-) 0 0
A.7. PFijaté podily na zisku (+) 0 0
A ¥X* Cisty pend#ni tok z provozni &innosti -6 169 0
PenéZni toky z investicni ¢innosti 0 0
B.1. Vydaje spojené s nabytim stalych aktiv (-) -1384 863 0
B.2. PFijmy z prodeje stalych aktiv (+) 0 0
B.3. Zapujcky a Uvéry spriznénym osobam (-/+) 0
B.*** Cisty pen&zni tok vztahujici se k investigni &innosti -1 384 863
PenéZni toky z financnich &innosti 0 0
Dopady zmén dlouhodobych zavazk(, popr. takovych
kratkodobych zavazkd, které spadaji do oblasti finan¢ni
¢innosti (napf. nékteré provozni Uvéry) na penézni
C.1. prostredky a penéZni ekvivalenty 0 0
Dopady zmén vlastniho kapitalu na penézni prostfedky a
C.2. penéini ekvivalenty 1638 014 0
Zvyseni penéznich prostfedkl a penéznich ekvivalentl z
titulu zvyseni zakladniho kapitdlu, emisniho &zia, event.
rezervniho fondu, véetné sloZzenych zaloh na toto
C.2.1. zvydeni (+) 0 0
C.2.2. Vyplaceni podilu na vlastnim kapitalu spole¢nikdim (-) 0 0
C.2.3. Vklady podilnikd 1638014 0
C.2.4. Uhrada ztraty spole¢niky (+) 0 0
C.2.5. P¥imé platby na vrub fondu (-) 0 0
Vyplacené dividendy a podily na zisku véetné zaplacené
srazkové dané vztahujici se k témto narokdim a véetné
finan¢niho vyporadani se spolecniky verejné obchodni
spolecnosti a komplementati u komanditni spolecnosti (-
C.2.6. ) 0 0
C.Xk*% Cisty penéini tok vztahujici se k finanéni &innosti 1638014 0
F. Cisté zvyZeni, nebo snizeni pené&Znich prostFedki 246 982 0
Stav penéznich prostiedkll a penéZnich ekvivalentl na
R. konci Géetniho obdobi 510 944 0
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Pfiloha mezitimni u€etni zavérky pfipravena v souladu
se zakonem o Gcetnictvi ¢. 563/1991 Sb.
za obdobi od 1. ledna 2025 do 30. ¢ervna 2025
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ZaloZeni a charakteristika Podfondu

1.1

MAX Development podfond (déle jen ,,Podfond*) byl vytvofen jako podfond investi¢niho fondu, Max Development Fond
SICAV aus. (dale jen ,,Fond®).

Funkei statutarnfho organu a obhospodafovatele vykonava spolecnost
WOOD & Company investi¢ni spolecnost, a.s. (ddle jen ,,Spole¢nost™). Funkci administritora vykonava na zaklade

smluvniho vztahu spole¢nost WOOD & Company, investi¢ni spolec¢nost, a.s. (ddle jen ,,Spole¢nost®).

Podfond byl ziizen na zikladé zépisu do seznamu investi¢nich fondid vedeného Ceskou narodni bankou dne 19. &ervna
2024. Podfond byl ziizen na dobu neurcitou.

Fond shromazd'uje na tcet Podfondu penézni prostiedky vydavanim investi¢nich akcii Podfondu.

Fond podléha regulaénim pozadavkam zikona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investiénich fondech, ktery
je platny od 19. srpna 2013, ve znéni pozdéjsich piedpist (déle jen ,,Zakon®). Ve smyslu Zakona je Podfond fondem
kvalifikovanych investora. Cinnost Fondu podléha dohledu Ceské narodni banky. Podfond pusobi pouze na uzemi Ceské
republiky.

Podfond neni samostatnou pravnickou osobou a existuje v ramci Fondu.

Investi¢éni akcie jsou vydany v zaknihované podobé bez nominaln{ hodnoty.

Zikladnim dokumentem Fondu je statut, ktery upravuje vzdjemna prava a povinnosti mezi akcionati Podfondu a Fondem.

UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. vykonava funkci depozitafe a poskytuje sluzby podle smlouvy o vykonu
funkce deporzitafe (,,depozitai) uzaviené s Fondem ze dne 9. ¢ervence 2024.

Podfond neni soucasti konsolida¢niho celku.

Podfond vyplaci mzdu na zakladé Smlouvy o vykunu funkce.
Administrativu spojenou s podnikatelskou ¢innosti Podfondu provadi dodavatelskym zptsobem Spole¢nost.

Pfedstavenstvo a dozoréi rada Fondu
Predstavenstvo a dozordci rada k 30. ¢ervau 2025

Predstavenstvo: WOOD & Company investi¢ni spolecnost, a.s.

zastupuje Miroslav Nosal

Dozordi rada: en Radana Netoc¢na

Za rozhodné obdobi nedoglo ke zménam v pfedstavenstvu a dozoréf radé Fondu.

Vychodiska pro vypracovani ucetni zavérky

2.1.

Zakladni ucetni pravidla pouzZita pfi sestavovani této ucetni zavérky jsou uvedena nize.
Ucetni principy

Mezitimni dcetni zavérka Podfondu byla sestavena na zakladé dcetnictvi Podfondu vedeného v souladu se zdkonem ¢.
563/1991 Sb., o ucetnictvi v platném znéni, a v rozsahu stanoveném Vyhlaskou Ministerstva financi CR 501/2002 Sb., ve
znéni pozdéjsich predpist, kterou se stanovi uspofadani a obsahové vymezeni polozek tcetni zavérky a rozsah udaju ke
zvefejnéni pro banky a nekteré finanéni instituce, a ¢eskymi ucetnimi standardy pro finanéni instituce. Na zakladé této
vyhlasky jsou financ¢ni nastroje vykazovany a oceniovany v souladu s mezinarodnimi standardy tcetntho vykaznictvi IFRS.
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2.2

2.3.

2.4.

Zavérka vychazi z principu ¢asového rozliseni naklada a vynosu, kdy transakee a dalsf skute¢nosti jsou uznany v dob¢ jejich
vzniku a zauctovany v obdobi, ke kterému se vécné a casove vztahuji. Zavérka je sestavena v historickych cendch,
s vjjimkou vybranych finan¢nich ndstroji ocefiovanych redlnou hodnotou.

Utetni zavérka byla zpracovana za predpokladu, Ze Podfond bude nadale pisobit jako Géetni jednotka s neomezenou dobou
trvani.

Sestaveni ucetni zaverky vyzaduje, aby vedeni Spolecnosti provadélo odhady, které majf vliv na vykazované hodnoty aktiv
a pasiv i podminénych aktiv a pasiv k datu sestaveni ucetni zavérky a naklada a vinost v pifslusném ucetnim obdobi. Tyto
odhady jsou zaloZeny na informacich dostupnych k datu sestaveni acetni zavérky a mohou se od skutecnych vysledku lisit.

Podfond vykazuje finan¢ni udaje v ¢eskych korunach (K¢) s pfesnosti na tisice K¢, pokud nenf uvedeno jinak.

Podfond vznikl zapisem do seznamu investi¢nich fondi vedeného CNB dne 19. ¢ervna 2024 .Polozky vykazu zisku a ztraty
za bézné cetni obdobi jsou vykazany za obdobi od 1.1.2025 do 30.6.2025 srovnatelné minulé obdobi je nulové jelikoz
podfond vznikl 19.6.2024 .

OkamZik uskutecnéni obchodniho pfipadu

U pohybu finanénich prostfedkd se za okamzik uskute¢néni obchodniho pfipadu povazuje den pfipsani (resp. snizeni)
prostfedki na bankovni tcet.

U nakupu a prodejt finan¢nich aktiv se za okamzik uskute¢néni obchodniho pfipadu povazuje den uzavieni obchodu.
Zachyceni operaci v cizich ménach

Aktiva a pasiva penéZité povahy v cizi méné jsou vykizana v ucetni zavérce v K& s pouzitim sménného kurzu Ceské narodni
banky platného k rozvahovému dni. Transakce vycislené v cizi méné a uctovany v tuzemské meéné byly pfepocitané
oficidlnim devizovym kurzem vyhlagovanym CNB platnym v den transakce. V pfipadé splatnosti terminovaného vkladu,
spotového nakupu ¢i prodeje deviz ¢i v okamziku finan¢niho vypofadani ndkupt a prodeju cennych papird je dctovano
o realizovanych kursovych ziscich ¢ ztratdch na uctech uctové skupiny Naklady/Vynosy z finan¢nich ¢innost. Tyto zisky
a ztraty jsou vykazany v polozce Zisk nebo ztrata z finanénich operaci.

Financni nastroje

Financni nastroje

Financ¢ni néstroj je jakakoli smlouva, kterou vznika finanénf aktivum jedné ucetnf jednotky a zaroven finanéni zdvazek nebo
kapitalovy nastroj jiné ucetni jednotky. Veskera financni aktiva a zavazky véetné financnich derivata ocenuji a vykazuji v
rozvaze v souladu s pravidly relevantnimi pro pfislusnou kategorii finan¢nich nastroju, do niz patfi.

Prvotnf zatctovani finanénich néstrojd

Utetni jednotka zatétuje finanéni nastroj v okamziku, kdy se stane G¢astnikem smluvniho vztahu tykajiciho se daného
finan¢niho nastroje. Nakup nebo prodej s obvyklym terminem dodani uc¢tuje k datu obchodu. Koupé nebo prodej s
obvyklym terminem dodani je koupé¢ nebo prodej finanéniho aktiva podle smlouvy, jejiz podminky vyzaduji dodani aktiva
ve lhité stanovené v obecné roviné zakonem nebo konvencemi daného trhu.

Metody ocenéni finanénich ndstroji

Financni aktiva a finanéni zavazky jsou po prvotnim zachyceni ocenény redlnou hodnotou nebo nabéhlou hodnotou. Realna
hodnota je cena, ktera by byla ziskana z prodeje aktiva nebo zaplacena za pfevzeti zavazku v ramci fadné transakce
realizovatelné mezi ucastniky trhu ke dni ocenéni.

Nab¢hld hodnota (,,AC* — amortized cost) je ¢astka, v niz jsou financ¢ni aktiva nebo financni zavazky ocenény pii prvotnim
zauctovani, snizena o splatky jistiny a zvySend o nabihajici drok stanoveny metodou efektivni drokové sazby. Efektivni
arokova mira je urokova mira, ktera presn¢ diskontuje odhadované budouci penézni platby nebo pifjmy po ocekavanou
dobu trvani finanéniho aktiva nebo finanéntho zavazku na uéetnf hodnotu finanéniho aktiva.

Klasifikace a nasledné oceniovani financnich aktiv dle IFRS 9

Ucetni jednotka klasifikuje finanéni aktiva v nasledujicich kategoriich ocefiovani: finanéni aktiva ocefiovana redlnou
hodnotou prostfednictvim zisku nebo ztraty (, FVIPL®), finan¢ni aktiva ocenovana redlnou hodnotou prostiednictvim
ostatniho dplného vysledku hospodateni (,, FVOCI®) a finan¢ni aktiva ocefiovana v nab¢hlé hodnote (,,AC*). Klasifikace a
nasledné ocenéni financnich aktiv zavisi na: i) obchodnim modelu banky pro spravu portfolia souvisejicich aktiv a ii)
charakteristice smluvnich penéznich tokt daného aktiva.
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Obchodni model

Obchodni model odrazi zamér ucetni jednotky tykajici se nakladani s finanénim aktivem. Zdmérem muze byt vjhradné
inkaso smluvnich penéZnich tokd z aktiva plynoucich, inkaso smluvnich penéznich toka nebo prodej finanéniho aktiva,
nebo jiny obchodni model. Obchodni model je urcen pro skupinu aktiv (na drovni portfolia) na zakladé vsech relevantnich
dukazi o cinnostech, které ucetni jednotka podstupuje k dosazeni cile stanoveného pro portfolio k dispozici v den
hodnoceni. Mezi faktory posuzované pii uréovani obchodnfho modelu patif ucel a slozeni portfolia, pfedchozi zkusenosti
s tim, jak byly inkasovany penézni toky z piislusnych aktiv, jak jsou rizika vyhodnocovana a fizena, jak jsou vyhodnocovany
vysledky aktiv a jak jsou manaZzefi odmeénovani.

Charakteristiky finanénich aktiv na zakladé smluvnich penéznich toki.

Cilem posouzeni je urcit, zda na zaklad¢ smluvnich podminek sjednanych u daného finanéniho aktiva vznikaji k urcitym
terminim penézni toky, u nichz jde vyhradné o platbu jistiny a urokd z dosud nesplacené jistiny (,SPPI* — Solely Payments
of Principal and Interest). Tato podminka je splnéna tehdy, pokud droky zahrnuji pouze zohlednéni uvérového rizika,
¢asové hodnoty penéz, jinych zakladnich Gvérovych rizik a ziskové marze. Hodnoceni SPPI se provadi pfi prvotnim
zauctovani aktiva a nasledné jiz nenf znovu posuzovano.

Finan¢ni aktiva ocefiovana nabéhlou hodnotou (“AC”)

Financ¢ni aktiva jsou ocenéna v nab¢hlé hodnoté, pokud jsou drzena v obchodnim modelu, jehoz cilem je inkaso smluvnich
penéznich tokd plynoucich z aktiva a jejich smluvni penézni toky spliuji podminku SPPIL. Do této kategorie mohou byt
zafazeny zejména vklady u bank, nakoupené dluhové cenné papiry nebo pujcky poskytnuté nebankovnim subjektim.

Finan¢ni aktiva ocefiovana v realné hodnoté vykazané do ostatniho uplného vysledku (,FVOCI*

Financéni aktiva v redlné hodnoté vykdzané do ostatntho uplného vysledku jsou dluhové nastroje spliujici SPPI
charakteristiku smluvnich penéznich tokd, pokud drzeny v ramci obchodniho modelu, jehoz cile je dosazeno jak inkasem
smluvnich penéZnich tokd, tak prodejem aktiv. Do této kategorie mohou byt zafazeny nakoupené dluhové cenné papiry
nebo pujcky poskytnuté nebankovnim subjektam.

Do portfolio FVOCI mohou byt dale zafazeny kapitalové finanéni nastroje (akcie, podily, podilové listy) jinych spole¢nosti,
pokud by se tak ucetni jednotka k datu jejich pofizeni rozhodla. Ucetni jednotka moznost zafazovat do portfolio FVOCI
kapitalové nastroje v roce 2025 ani v roce 2024 nevyuzila.

Finand¢ni aktiva oceniovana v redlné hodnoté vykizané do zisku nebo ztra FVTPL

Do této kategorie ucetni jednotka zafazuje vsechna financnf aktiva nespliujici SPPI charakteristiku smluvnich penéznich
toki. Do tohoto portfolia jsou také zatazovany dluhové financni nastroje, pokud jsou pofizeny k obchodovani nebo jsou
soucasti portfolia finan¢nich aktiv, které jsou spravovany a jejichz vykonnost je posuzovana na bazi realné hodnoty.

Do portfolia FVTPL jsou rovnéz zafazeny vsechny finanéni derivaty.

Ztrata ze znehodnoceni financnich aktiv

U finanénich aktiv ocefiovanych nab¢hlou hodnotou a dluhovych finanénich aktiv ocenovanych redlnou hodnotou
prostiednictvim ostatntho dplného vysledku Podfond stanovi ztratu ze znehodnoceni ve vysi ocekavanych ztrat. Vyse
ocekavanych ztrat vychazi z historickych zkusenosti a zohledniuje oc¢ekavany vyvoj trhu.

IFRS 9 vyzaduje pro vypocet opravnych polozek vyuzitf tifstupniového modelu, ktery vyhodnocuje zménu kreditniho rizika
k datu dcetni zaverky.

Stupen 1 — finanéni aktiva, u nichz nedoslo k vyznamnému narastu Gvérového rizika od prvotniho zachyceni nebo majf ke
dni ucetni zavérky nizké aveérové riziko. U vsech aktiv v této kategorii je zauctovana dvandctimésicni ocekavana uvérova
ztrata a urokovy vynos je kalkulovan z hrubé dcetni hodnoty finan¢nfho aktiva.

Stupen 2 — financni aktiva, u nichz doslo k vyznamnému nartstu uvérového rizika od prvotniho zachyceni, avsak zatim
nedoslo k jejich znehodnoceni. U téchto aktiv je zauctovana ocekavana dveérova ztrata po celou dobu trvani aktiva a drokovy
vynos je kalkulovan z hrubé ucetni hodnoty finan¢niho aktiva.

Dle metodiky Spole¢nosti dochazi k vjznamnému narstu Gvérového rizika, pokud je splnéno jedno nebo vice kritérif.
Kvantitativn{ kritérium vychazi ze zmén hodnot pravdépodobnosti selhani, Kvalitativai kritéria zmény vnéjsich trznich
indikatord, zmény v podminkach kontraktu a zmény v internim posouzent rizika

Stupen 3 — finanéni aktiva, u nichz existuje objektivni ditkaz znehodnoceni. U téchto aktiv jsou zauctovany

oc¢ekavané averové ztraty po celou dobu trvani aktiva a Grokovy vynos je poéitin na zaklade ¢isté ucetni hodnoty aktiv. Dle
metodiky Spole¢nosti je pohledivka znehodnocena zejména pokud je dluznik v prodleni vice nez 180 dni, dluznik zemfel
nebo je dluznik v insolvenci.
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Obchodni model pouzivany dcetni jednotkou

Podfond klasifikoval v obdobi 2024 i v roce 2025 finanéni aktiva v souladu s obchodnim modelem, ptipadné povahou jejich
smluvnich penéznich tokd. Investiénim cilem je zhodnoceni investicnich akcii Podfondu podle rastové investi¢ni strategie
s dlouhodobym horizontem, vyuzivajici razné tifdy finanénich aktiv (zejména investiéni cenné papiry) na globalnich
finan¢nich trzich. S ohledem na dlouhodoby horizont mize byt vyznamna c¢ast portfolia alokovana do alternativnich investic
s omezenou likviditou.

Celé portfolio finan¢nich aktiv je #{zeno a jeho vikonnost je sledovana na bazi realné hodnoty. Podfond nevyuzil moznosti
zafadit kapitalové cenné papiry do portfolia FVOCI; vSechny cenné papiry drzené Podfondem jsou tedy zafazeny do
portfolia FVTPL. Nakoupena finanéni aktiva jsou podle svoji povahy v Rozvaze vykazovana jako Dluhové cenné papiry
nebo Akcie, podilové listy a ostatni podily.

Stanoveni redlné hodnoty

Redlnou hodnotou finan¢nich aktiv a finanénich zavazki je cena, za kterou je mozné prodat finanéni aktivum nebo pfevést
finanéni zavazek za béznjch podminek k datu ocenéni. U kotovanych finan¢nich néstrojii se pro ocenéni pouziva cena
dosazend na vybraném trhu k datu ocenéni. U nekotovanych cennych papiri je reilna hodnota stanovena administratorem
Podfondu prostfednictvim interniho ocenéni, které zohlednuje trzni podminky a informace dostupné h datu, ke kterém je
realna hodnota stanovena. Zpusob stanoveni redlné hodnoty podle jednotlivych kategorif finan¢nich aktiv jsou uvedeny
v kapitole 7 této ucetni zavérky.

Podle povahy pouzitych vstupd je zpisob stanoveni redlné hodnoty zafazen do jedné ze nésledujicich drovni:
. Redlnd hodnota vychdzi z neupravenych cen dosazend na aktivnim trhu pro identické finanéni aktivum ke dni

ocenéni (Uroven 1)

° Redlna hodnota je vychizi z pozorovatelnych vstupi jinych nez ceny na aktivnim trhu

. Realna hodnota vychazi z nepozorovatelnych vstupta (Uroven 3 ).

Klasifikace a nasledné ocefiovani financnich zavazka dle IFRS 9
Financ¢nim zavazkem je smluvni zavazek dodat hotovost nebo jiné finanéni aktivum nebo sménit finanéni aktivum nebo
finanéni zavazek za potencidlné nevyhodnych podminek, pifpadné smlouva kterd bude nebo mutze byt vypofadana jinak

nez pevaym poctem vlastnich kapitdlovych nastroju.

Finanéni zavazky jsou pfi prvotnim zauctovani klasifikovany jako finanéni zavazky ocenované nabehlou hodnotou (,AC*)
nebo financni zavazky oceniované realnou hodnotou prostfednictvim zisku nebo ztraty (,, FVIPL®).

Financni zavazky jsou klasifikovany do jako financni zavazky ocefiované realnou hodnotu prostfednictvim zisku nebo ztraty
pokud:

e Jde o financni derivat

e Jde o financnf zavazky k obchodovani

Ucetni jednotka muze dale do této kategorie zatadit finanéni zavazky v ptipade, kdy:
e Pouzitl realné hodnoty vylucuje nebo vyznamné snizuje ocenovaci nebo ucetni nesouad

e Financni zavazek obsahuje financ¢ni derivat.
Podfond nedrzel za obdobi od 1.1.2025 do 30.6.2025 zadné financnf zavazky oceniované realnou hodnotou.
Ostatni finanéni zavazky jsou ocenovany nabé¢hlou hodnotou. Nominalni hodnota aproximuje jejich realnou hodnotu

vzhledem ke kratkodobé splatnosti.

Investi¢ni akcie vydavané Podfondem
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2.5.

2.6.

2.7.

Podfond klasifikuje emitované investi¢ni akcie jako kapitalovy néstroj nebo finanéni zavazek. Emitované cenné papiry, u
kterych neexistuje pravo drzitele na jejich odkup nebo vimeénu, jsou klasifikovany jako kapitalovy nastroj.

Emitované cenné papiry, u kterych existuje povinnost emitenta ke zpétnému odkupu, jsou klasifikovany jako kapitalovy
nastroj, pokud:

o Drzitel ma pravo na pomérny podil na ¢istych aktivech v pfipad¢ likvidace ucetni jednotky
o Emitovany cenny papir je soucasti skupiny néastroju podifzené vsem ostatnim tifdam nastroji
o Krome smluvniho zavazku zpétného odkupu ¢i umoteni néstroj:
o Nezahrnuje Zadny smluvni zavazek dodat hotovost nebo jiné finanéni aktivum nebo sménit financni aktiva
nebo finanéni zavazky za podminek, které jsou potencialné nevyhodné
o Neni smlouvou, ktera bude nebo muze byt vypofadana variabilnim poctem vlastnich kapitalovych néstroja
o  Celkové oc¢ekavané penézni toky pfifaditelné nastroji bé¢hem celé doby jeho pouzitelnosti vychazeji zejména
o Ze zisku nebo ztraty
o Zmény ve vykazanych cistych aktivech
o Zmény v realné hodnoté vykazanych a nevykizanych distych aktiv
o  Emitent nemd jiny finanénf nastroj nebo smlouvu, jejichz
o  Celkové penézni toky vychazeji do velké miry ze zisku nebo ztraty, zmény ve vykazanych éistych aktivech
nebo zmény v redlné hodnoté vykizanych a nevykizanych cistych aktiv
o Vysledkem je podstatné omezeni nebo fixace zbytkovych vynosa drziteld nastroja s prodejni opci.

Investi¢ni akcie vydané podfondem spliovaly za obdobi od 1.1.2025 do 30.6.2025 podminky kapitalového nastroje.
Nominalni hodnoty vydanych investi¢nich akcii jsou vykazovany jako Cista hodnota aktiv nalezejici podilnikam.

Vynosy z finanénich aktiv

Urokové vinosy z drzenych dluhovych cennjch papirt zatazenjch do kategorie FVTPL jsou ve vykazu zisku a ztraty
vakdzany samostatné na fadku vynosy z dluhovych cennych papira. Urokové vynosy z téchto dluhopisi jsou stanoveny
metodou efektivn{ urokové sazby.

Urokové vinosy z drienych poskytnutjch avért zafazenjch do kategorie FVIPL jsou ve vykazu o uplném vysledku
vykazany samostatné na fadku Vynosy z trokt a podobné vynosy. Urokové vinosy z téchto tvért jsou stanoveny metodou

efektivni drokové sazby.

Vynosy z dividend jsou vykazany v okamziku, kdy Podfondu vznika pravo na podil na dividendu, tyto vynosy jsou vykazany
na fadku Vynosy z ostatnich akcif a podild.

Zisky a ztraty prodeje financnich aktiv a zisky a ztraty z jejich pfecenéni jsou vykdzany na fadku Zisk nebo ztrata
z finanénich operaci.
Uvéry, pijéky a trokové vynosy

Pii prvotnim zauctovani jsou uvéry a pajcky zadictovany ve jmenovité hodnoté a nasledné pfecenovany na realnou
hodnotu.

Casové rozliSeni troka vztahujici se k poskytnutym avérim a pjckim je zahrnuto do celkovych zistatkd téchto aktiv.
Finanéni derivatové nastroje

Podfond mutize uzavirat derivatové finanéni nastroje pro fizeni své expozice vici ménovym rizikam.

Derivaty se pfi prvotnim zachyceni vykazuji v redlné hodnoté k datu uzavieni derivatové smlouvy a nasledné se pfecenuji

na redlnou hodnotu. Vysledny zisk nebo ztrita se vykazuje okamzité do vykazu zisku nebo ztraty jako Zisk nebo ztrita
z finanénich operaci.

Dané

Dané jsou poditany v souladu s ustanovenimi p¥islusného zakona Ceské republiky a smlouvami o zamezeni dvojiho zdanéni
se zemeémi, ve kterjch Podfond pasobi formou nakupi a prodeji cennych papirt a jinych finanénich aktiv, na zdkladé zisku
vykazaného ve vykazu zisku a ztraty sestaveného podle ¢eskych ucetnich standardd. Podle platnych danovych piedpisi ¢ini
sazba dan¢ z pifjmd pravnickych osob platna pro rok 2025 pro investi¢ni fondy 5 %.
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2.8. Cista hodnota aktiv naleZejici drZitelim investi¢nich akcii
Hodnota investi¢ni akcie, za kterou mohou investofi koupit ¢i prodat investi¢ni akcie, je vypocitavana jako podil fondového
kapitdlu Podfondu a poctu celkové vydanych investi¢nich akcif. Investi¢ni akcie jsou oceniovany jednou mési¢né (dale jen
,Den ocenéni®).
2.9.  Smlouvy o zpétném odkupu
Cenné papiry kupované na ziklade smluv o zpétném prodeji (reverzni repo operace) nejsou vykazany ve vykazu zisku a
ztrat a jsou evidovany v podrozvahové evidenci. Odpovidajici pohledavka vyplyvajici z poskytnutého dvéru se vykazuje
v Rozvaze jako aktivum na piislusném fadku ,,Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami‘.
Rozdil mezi prodejni a kupni cenou se u smluv o zpétném prodeji povazuje za drokovy vynos, ktery je vykazovan jako
soucast polozky Urokové vynosy a je stanoven metodou efektivni urokové miry.
2.10. Regulacni poZadavky
Spolecnost a ji obhospodatované investiéni fondy podléhaji regulaci a dohledu ze strany Ceské nérodni banky. Depozitaf —
UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia , a.s. dohlizi v souladu se Zakonem na to, zda ¢innost Podfondu probiha
v souladu se Zakonem.
3.  Vyznamné polozky uvedené ve vykazu zisku a ztraty
3.1. Cisté urokové vynosy
(adaje v tis. K¢)
Cisté tirokové vynos 1.1.2025 -30.6.2025
Vynosy z drokt a podobné vynosy 24,869
V tom: uroky z dluhovych cennych papirt 0
V tom: ostatni aroky 24,869
Naklady na droky a podobné naklady 0
V tom: uroky z dluhovych cennych papirt 0
Cisté urokové vynosy celkem 24,869
Podfond za obdobi od 1.1. do 30.6. 2025 ani v roce 2024 neuplatnil ani neprominul #idné Groky z prodleni. Uroky z
dluhovych cennych papira zahrnuji urokové vynosy z dluhovych cennych papira zafazenych do kategorie FVTPL.
3.2.  Cisté naklady a vynosy z poplatki a provizi
(4daje v tis. K<)
Poplatky a provize 1.1.2025 -30.6.2025
Vynosy z poplatki a provizi 0
Naklady na poplatky a provize -9,878
na vykon funkce depozitite -327
naklady na obhospodafovani majetku Podfondu -8,024
naklady na znalecké posudky -1,516
Ostatni -11
Cisté naklady a vynosy z poplatkl a provizi celkem -9,878
V souladu s piilohou ¢. 2 odst. i) Vyhlasky jsou ve vyse uvedené tabulce zminény piislusné udaje o jednotlivych druzich
nakladt. Poplatek za obhospodatovani majetku v Podfondu placeny Spolec¢nosti je stanoven na 149 tis K¢ mésicne.
V souladu se smlouvou o vykonu funkce depozitafe plati Podfond poplatek, ktery ¢ini 540 tis. K¢ rocné + DPH a je
Deporzitafi hrazena v mési¢nich splatkach v pomérné vysi ze sjednané roéni sazby odmény.
3.3.  Cisty zisk nebo ztrata z finanénich operaci

(adaje v tis. K¢)
Popis 1.1.2025 -30.6.2025

Precenéni majetkovych cennych papira -58,792
Ostatni 0
Cisty zisk nebo ztrata z finan&nich operaci celkem -58,792
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3.4. Spravni naklady

3.5. Odpisy, tvorba opravnych ploZek a rezerv k pohledavkam a zarukam

K 30.06.2025 byly vytvrofeny nasledujici opravné polozky k ptjckam:

(adaje v tis. K¢)

1.1.2025 -30.6.2025 ‘

Odpisy , tvorba opravnych polozZek a rezerv k pohledavkam a zarukam -877
Valcha PD 11Cs.r.0. -188
Valcha PD 10 s.r.0. -218
Valcha PD 11B s.r.o. -235
Valcha PD 11A s.t.o. -236

K 31.12.2024 nebyly vytvofeny zadné opravné polozky

4.  Vyznamné poloZky uvedené v rozvaze

4.1. Pohledavky za bankami a za nebankovnimi subjekty

a) Pohledavky za bankami

(adaje v tis. K<)

Popis Stav k 30.6.2025 | Stav 31.12.2024 |
Pohleddvky za bankami
zastatky na béznych tctech 510,944 263,962
terminované vklady 0 0
Ostatni 0 0
Pohledavky za bankami celkem 510,944 263,962

b) Pohledavky za nebankovnimi subjekty

(udaje v tis. K¢)
Popis Stav k 30.6.2025 | Stav 31.12.2024 |

Pohledavky za nebankovnimi subjekty
a) splatné na pozadani (finan¢ni prostiedky na uctech

obchodnika) 0
b) ostatni pohledavky 662,024 179,515
z toho pohledavky z titulu ptjcek 662,024 179,515
z toho hodnota repo obchodu 0
z toho ostatni pohledavky 0

Pohledavky za nebankovnimi subjekty celkem 662.024 179,515

Podfond poskytuje pajcky spolecnostem, v nich méd rozhodujici vliv:

Uvérovy ramec

Stav k 30.6.2025

(udaje v tis. K¢)
Stav 31.12.2024

Nazev spolecnosti

Kacerov Property Development s.r.o. 100,000 147,923 139,506
Kacerov Property Development s.r.o0. 100,000 9,898 5,072
Panorama Jinonice s.r.o. 300,000 33,271 31,403
Osova PD, s.r.0. 350,000 26,106 2,227
Osova PD, s.r.o. 300,000 963 926
Osova PD, s.r.o. 50,000 396 381
DELTA PD s.r.o. 100,000 130,989

Kobylisy PD s.r.o. 40,000 49,422

LEMANT Finance s.t.o0. 82,218 100,168

LEMANT Finance s.t.o. 100,000 45,185

Valcha PD 11C s.r.o. 50,000 25,242

Valcha PD 10 s.r.o. 50,000 29,249

Valcha PD 11B s.r.o. 50,000 31,504

Valcha PD 11A s.tr.o. 50,000 31,708

Pohledavky za za nebankovnimi subjekty 1,722,218 662,024 179,515
celkem
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Pohledavky z poskytnutych ptijcek jsou oceniovany realnou hodnotou prostrednictvim vynost a naklada (droven 2).

4.2.  Utasti s podstatnym a rozhodujicim vlivem

Podfond drzel k 30.6.2025 tcasti v nasledujicih spolecnostech:

Nazev spolecnosti

Kacerov Property
Development s.r.o.

Podil
podfondu

100%

Walterovo namésti
329/3, Jinonice, 158 00,
Praha 5

Zékladni
kapital (K&)

5,000

Pofizovaci
cena (tis. K¢)

23,444

Reilna
hodnota (tis.
K¢)

24917

Panorama Jinonice
s.r.0.

100%

Walterovo namésti
329/3, Jinonice, 158 00,
Praha 5

2,000

201,310

198,689

Osova RD, s.r.0.

100%

Walterovo namésti
329/3, Jinonice, 158 00,
Praha 5

300,000

313,572

285,318

DELTA PD s.r.o.

100%

Walterovo namésti
329/3, Jinonice, 158 00,
Praha 5

2,000

100

Kobylisy PD s.r.0.

100%

Walterovo namésti
329/3, Jinonice, 158 00
Praha 5

2,000

38,600

30,669

LEMANT Finance

S.r.0.

100%

Beranovych 823,
Letriany, 199 00 Praha 9

12,000

1,000,331

1,000,331

Valcha PD 10 s.r.o.

100%

Walterovo namésti
329/3, Jinonice, 158 00
Praha 5

1,000

14,612

12,733

Valcha PD 11A s.r.o.

100%

Walterovo namésti
329/3, Jinonice, 158 00
Praha 5

1,000

30,524

29,296

Valcha PD 11B s.r.o.

100%

Walterovo namésti
329/3, Jinonice, 158 00
Praha 5

1,000

25,642

24322

Valcha PD 11C s.r.o.

100%

Walterovo namésti
329/3, Jinonice, 158 00
Praha 5

1,000

31,864

30,833

Podfond drzel k 31.12.2024 ucasti v nasledujicth spole¢nostech:

Nazev spolecnosti

Podil
podfondu

Zakladni
kapital (K&)

Pofizovaci
cena (tis. K¢)

Reilna
hodnota (tis.
K¢)

Praha 5

Kaéerov Property 100% ngtetgvo namesti 5,000 23,444 53,577
Development s.r.0 329/3, Jinonice, 158 00,
o Praha 5

Panorama Jinonice 100% ngterqvo namésti 2,000 201,310 187,079
“ro 329/3, Jinonice, 158 00,
T Praha 5

100% Walterovo namésti 300,000 313,572 313,572
Osova RD, s.t.0. 329/3, Jinonice, 158 00,
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4.3.  Ostatni pasiva

Stav k 30.6.2025

(4daje v tis. K¢)
Stav 31.12.2024

Zpusob ocenéni

Zavazky z obhospodafovani majetku Nab¢hla hodnota

podfondu 1,748 770
Zavazky vaci depozitati Nab¢hld hodnota 54 54
Zavazky z titulu mezd Nab¢hld hodnota 107 0
Zavazky z auditu, pravniho a danového Nab¢hla hodnota

poradenstvi 117 236
Danové zavazky Nefinanéni pasivum 688 124
Pfijatd hotovost na vyddni investi¢nich akcii Nabéhla hodnota 435,400 103,646
Redlna hodnota ménovych obchoda Reilna hodnota 0 0
Ostatni Nabc¢hla hodnota 175 44
Ostatni pasiva celkem 438,289 104,873

4.4. Cista hodnota aktiv naleZejici drzitelaum investi¢nich akcii

Fond nema zakladni kapital, Vydané investicni akcie jsou klasifikovany jako financni zavazek a jsou vykazovany v polozce
Cista hodnota aktiv nalezejici drzitelim investiénich akcii. Zakladem pro stanoveni ceny investi¢ni akcie Fondu pro uéely
vydavani investi¢n{ akcie Fondu a pro ucely zpétného prodeje investicni akcie Fondu je ¢ista hodnota aktiv nalezejici
drzitelam investi¢nich akcif. Cena investi¢ni akcie se tedy stanovuje na zakladé ceny jednoho podilu, a to jako nasobek
jmenovité hodnoty investi¢ni akcie a ceny jedné investi¢ni akcie. Do prodejni ceny investi¢ni akcie je pfipadné promitnut
budouci danovy zavazek z nerealizovaného zisku vznikly z pfecenéni cennych papira.

Tiida PIA

Cista hodnota aktiv (tis.
K&)

623,029

1,123,274

Pocet podilovych listi

604,003,085
1,063,240,017

Zustatek k 31. prosinci 2024
Investi¢ni akcie vydané

Investi¢ni akcie odkoupené
Nartst ¢isté hodnoty aktiv naleZejici drZitelim investi¢nich akcii 52,152
Zustatek k 30.¢ervnu 2025 1,667,243,102 1,798,455

Pocet podilovych listia Cistd hodnota aktiv (K“(f)
Zustatek k 19. &ervnu 2024 0 0
Investi¢ni akcie vydané 862,020,506 876,545
Investi¢ni akcie odkoupené -258,017,421 -264,055

Nartst ¢isté hodnoty aktiv naleZejici drZitelim investi¢nich akcii 10,540
Zustatek k 31. prosinci 2024 604,003,085 623,029

Tfida HIA

Cista hodnota aktiv (tis.

Pocet podilovych listt

K&)

Zustatek k 31. prosinci 2024 259,641,808 269,803
Investi¢ni akcie vydané 387,730,931 403,000
Investi¢ni akcie odkoupené

Nartst ¢isté hodnoty aktiv naleZejici drZitelam investi¢nich akcif -99,471
Zustatek k 30. ervnu 2025 647,372,739 573,332

Cista hodnota aktiv (tis.

Pocet podilovych listt

K¢)
Zustatek k 19. Cervnu 2024
Investiéni akcie vydané 519,283,616 527,822
Investi¢ni akcie odkoupené (259,641,808) (267 068)
Narust ¢isté hodnoty aktiv nalezejici drzitelim investi¢nich akcii 9,049
Zustatek k 31. prosinci 2024 259,641,808 269,803
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Cista hodnota aktiv pfipadajiciho na 1 investiéni akcii platné k 30. cervau 2025, tj. posledni hodnota schvélend
depozitatem Fondu ¢inf 1.0787 K¢ (k 31.12.2024 ;1.0315 K¢ ) v T#idé PIA a 0,8856 K¢ (k 31.12.2024; 1.0391 K¢) v THdé
HIA.

4.5.  Daii z pfijmu a odloZena dafiova pohledavka / zavazek
(a) Splatna dan z pfijmu
(adaje v tis. K¢)
Stav k 30.6.2025 2024
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi pfed zdanénim -46 540 19,712
Darlové neucinné naklady 71,918 2,303
Nezdanitelné vynosy -11,610 -17,722
Ziklad dané 13,768 4,923
Dan vypoctena pfi pouZiti sazby 5% 688 215
Dari vypoctena pfi pouZiti zvlastni sazby 0 0
Dani z pfijmu k pfedchozimu obdobi 91 0
Podfond k 30.¢ervau 2025 eviduje zavazek na dafi ve vysi 688 tis. K¢ (k 31.12.2024; 215 tis. K¢)
(b) Odlozena dafiova pohledavka / zavazek
Podfond k 30. ¢ervau 2025 ani 31. prosinci 2024 nedctoval o odlozené dafiové pohledavcee a zavazku.
4.6.  Geografické Clenéni vynosti a nakladi
Viechny vinosy a naklady Podfondu pochézi z Ceské republiky .
5. Zisk / ztrata za ucetni obdobi
Podfond vykazal za dcetni obdobi od 1.1.2025 do 30.6.2025 ztratu ve vysi 47,319 ti. K¢. Za obdobi od 19. ¢ervna do 31.
prosince 2024 zisk ve vysi 19,588 tis. K¢. Zisk roku 2024 byl pfeveden na nerozdéleny zisk minulych let.
6. Hodnoty pfedané k obhospodafovani
Podfond vykazoval k 30.¢ervnu 2025 hodnoty predané k obhospodatovani ve vysi 2,810,076 tis. K¢ (k 31.12.2024 ;997,705
ts. K¢.)
7.  Finan¢ni nastroje — TrZni riziko

Trzni riziko Podfondu je popsano ve statutu Fondu v ¢lanku 3 Rizikovy profil. Investicnim cilem je stfednédobé a
dlouhodobé zhodnoceni Investicnich akcii Podfondu. Podfond je denominovan v ¢eské koruné (K¢). Ménové riziko
Podfondu se bude zajist'ovat zptsobem a v piipadech, kdy to Obhospodafovfatel uzna za vhodné. Doporuceny investi¢ni
horizont je minimalné 5 let.

Investi¢ni spole¢nost investuje v souladu se statutem Fondu tak, jak je popsano ve statutu Fondu, clanku 1 Investi¢ni
strategie.

Podfond uplatiiuje pravidlo, ze nakup (prodej) cennych papirid do majetku Podfondu se uskute¢niuje za nejnizsi (nejvyssi)
cenu, jiz by bylo mozno dosihnout pfi vynalozeni odborné péce, a ze pifijaté vynosy jsou pfevadény na bankovni ucet
Podfondu u depozitafe investi¢ni spolecnosti a Podfondu, kterym je k 30. ¢ervnu 2025 UniCredit Bank Czech Republic and
Slovakia, a.s..
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Jednotliva investi¢ni rozhodnuti jsou na zaklad¢ volné uvahy ¢inéna portfolio manazerem, ktery je povinen dodrzovat
investi¢ni strategii stanovenou statutem a podrobné vymezenou a schvalenou investiénim vyborem.

Veskera investi¢ni rozhodnuti jsou realizovana prostiednictvim vybranych bank nebo obchodnikd s cennymi papiry.

Dodrzovani limita je kromé pravidel vnitintho kontrolniho systému zabezpeceno kontrolni ¢innosti a dohledem depozitate

v souladu se zakonem a statutem Fondu.

Rozdéleni financnich aktiv a financnich zdvazku podle klasifikace

K 30.6.2025 drzi Fond finan¢nf aktiva a finanéni zavazky klasifikované v kategorii FVTPL nebo AC.

FVTPL AC Celkem
Pohledavky za bankami 0 510,944 510,944
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 662,024 0 662,024
Ucast{ s podstatnym a rozhodujicim vlivem 1,637,108 0 1,637,108
Finanéni aktiva celkem 2,299,132 510,944 2,810,076
Ostatni pasiva 0 438,289 438,289
Finanéni zavazky celkem 0 438,289 438,289

K 31.12.2024 drzel Fond finanéni aktiva a finan¢ni zavazky klasifikované v kategorii FVTPL nebo AC.

FVTPL AC Celkem
Pohledavky za bankami 0 263,962 263,962
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 179,515 0 179,515
Ucast{ s podstatnym a rozhodujicim vlivem 554,228 0 554,228
Finanéni aktiva celkem 733,743 263,962 997,705
Ostatni pasiva 0 104,873 104,873
Finanéni zavazky celkem 0 104,873 104,873

Financni aktiva a finanéni zdvazky ocenované nabéhlou hodnotou pfedstavuji pohledavky za bankami splatné na pozadan{
a pohledavky a zavazky se splatnosti krats$i nez 1 rok. Jejich realna hodnota se viznamné nelisf od jejich nab¢hlé hodnoty.

Realna hodnota

Podle povahy pouzitych vstupt je zpusob stanoveni redlné hodnoty zafazen do jedné ze nasledujicich drovni:

o Realna hodnota vychazi z neupravenych cen dosazena na aktivnim trhu pro identické finanéni aktivum ke dni

ocenéni (Urove 1)

0 Reilna hodnota vychazi z pozorovatelnjch vstupt (Uroven 2)

0 Reilna hodnota vychézi z nepozorovatelnych vstupi (Uroveri 3).

Zpusob stanoveni realné hodnoty pro jednotlivé kategorii finan¢nich aktiv je shrnut v nasledujici tabulce:

Ulasti s podstatnym a rozhodujicim vlivem 0 0 1,637,108 1,637,108
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 0 662,024 0 662,024
Finanéni aktiva celkem 0 662,024 1,637,108 2,299,132
2024 Uroveii 1 Uroveti 2 Utrovei 3 | Celkem |
Ucasti s podstatnym a rozhodujicim vlivem 0 0 554,228 554,228
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 0 179,515 0 179,515
Finanéni aktiva celkem 0 0 554,228 554,228

Financni aktiva, jejichz realné hodnoty vychdzeji z neupravenjch trinich cen (Uroven 1) zahrnuji kotované akcie a
dluhopisy, se kterymi se aktivné obchoduje na finanénich trzich, a podilové listy, pro které je pravidelné zvefejniovana

odkupni cena.
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Nekotované dluhové cenné papiry jsou ocefiovany pomoci pozorovatelnych i dalsich vstupi (Uroveri 3).

Nasledujici tabulka shrnuje zpusob, jakym je pro finanéni aktiva a finan¢ni zavazky redlnd hodnota stanovena (zejména
metoda stanoveni realné hodnoty a vstupy pouzité pro ocenéni):

Finan&ni aktiva/ Urovefi Zpusob stanoveni realné hodnoty Vyznamné Citlivost realné
finan¢ni zavazky nepozorovatelné hodnoty na

vstupy nepozorovatelné
vstupy

Kotované  akcie, Trzni ceny na regulovanych trzich N/A N/A
podilové listy a
dluhové cenné
papity
Finanéni derivaty 2 | Diskontované penézni toky vychazejici N/A N/A
z forwardovych ménovych kurzi
Nekotované 2 | Diskontované smluvni penézni toky, N/A N/A
dluhové cenné kdy je diskontni faktor stanoven
papiry pomoci  pozorovatelnych  trznich
vstupt
Nekotované 3 | Diskontované smluvni penézni toky, [l 1
dluhové cenné kdy je diskontni faktor stanoven
papiry pomoci  pozorovatelnych  trznich
vstupii a nasledné upraven o
nepozorovatelné vstupy
Nekotované cenné 3 | Trzni ceny jsou piebirany od N/A N/A
papity, podilové administratora cenych
listy papira/podilovych listd pod kontrolou
deporitafe.

Financ¢ni aktiva ocefiovana redlnou hodnotou na urovni 3

Pro ocenéni nekterych podilovych listt a dluhopistt Fond vyuziva i vstupy, které nevychazeji z pozorovanych trznich hodnot
a jsou tedy zafazeny do skupiny finanénich aktiv, jejichZ redlnd hodnota je stanovena na Grovni 3. Zmény v hodnoté téchto
finanénich aktiv byl v obdobi od 1.1. do 30.6.2025 nasledujici:

Utasti s podstatnym a

1.1.2025 — 30.6.2025

rozhodujicim vlivem

Pocatecni zistatek 554,228 0
Nakup 1,141,672 538,326
Splaceni 0 0
Prodeje 0 0
Zisk / ztrata ze zmény realné

hodnoty 58,792 15,902
Ptfesuny (do)/z arovné 12 2 0 0
AUV 0 0
Koneény zustatek 1,637,108 554,228

Soucast{ hodnoty finan¢nich aktiv ocenovanych realnou hodntou na drovni 3 je k 30.6.2025 ztrata z piecenéni ve vysi
58 792 tis. K¢. Urokové vinosy z téchto finanénich aktiv jsou vykazany jako soucast vynost na fadku Vynosy z aroku a
podobné vynosy.

Za obdobi od 1.1.2025 do 30.6.2025 nedoslo k pfesunu mezi raznymi drovaémi 1 a 2 stanoveni realné hodnoty.

Kreditni riziko

Kreditn{ riziko Podfondu je popsano ve statutu Fondu v ¢lanku 3 Kreditni riziko spociva v nesplnéni zavazku emitenta
investi¢cniho nastroje nebo v jeho celkovém finanénim selhani. Toto riziko stoupa s vybérem finanénich nastroju
emitovanych méné kvalitnimi emitenty. Podfond mutiZze investovat do investi¢nich instrumentt vydanych sirokym spektrem
emitentd bez omezeni jejich ratingu. Investiéni politikou Podfondu je minimalizaci investiéniho a kreditniho rizika

prostfednictvim diverzifikace majetku v Podfondu a vybérem kvalitnich (kreditnich) investicnich nastrojd.
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Riziko likvidity

Riziko likvidity vznika ze zpasobu financovani aktivit Podfondu a fizeni jeho pozic. Zahrnuje jak riziko schopnosti splatit
zavazky Podfondu, tak schopnost Podfondu likvidovat/prodat aktiva za pfijatelnou cenu v piijatelném ¢asovém hotizontu.

Portfolio fondu je slozeno tak, aby pifpadné vybéry ze strany investort nemély dopad na fungovani fondu. V kombinaci s
tim, Ze investofi to fondu souhlasi s dlouhodobou investi¢ni strategif fondu, je soucasnd mira likvidity fondu dostacujici.

Podfond nemiiZe vyuzivat pakového efektu.
NiZe je shrnuta hodnota nakoupenych akcii, podilovych listd a dluhovych cennych papira podle jejich splatnosti:
(adaje v tis. K&)

Do 3 Od3 Od1roku Nad>5let Bez

més. més.do1l  do5let specifikace
roku

K 30. cervnu 2025

P’ohlvedévlfy za bankami, za druzstevnimi 510,044 0 0 0 0 510,044
zaloznami

Pohledavky za nebankovnimi subjekty 0 396 | 403,638 257,990 0 662,024
Uféasti s podstatnym a rozhodujicim 0 0 0 0] 1637108 1,637,108
vlivem

Aktiva celkem 510,944 396 | 403,638 | 257,990 | 1,637,108 | 2,810,076
Ostatni pasiva 437,601 688 0 0 0 438,289
Pasiva celkem 437,601 688 0 0 0 438,289
Cisté riziko likvidity k 30. Cervnu 2025 73,343 -292 | 403,638 | 257,990 | 1,637,108 | 2,371,787

(adaje v tis. K¢)
Od3 Od1roku Nad5let Bez

meés.do1l  do5let specifikace
roku

K 31. prosinci 2024

P/ohlvedévl.ﬁy za bankami, za druZstevnimi 263,962 0 0 0 0 263,962
zaloznami

Pohledavky za nebankovnimi subjekty 381 0 179,133 0 0 179,515
Uffasti s podstatnym a rozhodujicim 0 0 0 0 554208 554,228
vlivem

Aktiva celkem 264,344 0 179,133 0 554,228 997,705
Ostatni pasiva 104,873 0 0 0 0 104,873
Pasiva celkem 104,873 0 0 0 0 104,873
Cisté riziko likvidity k 31.12.2024 159,471 0 179,133 0 554,228 892,832

Fond ve vyse uvedenych tabulkach nevykazuje ddaje tykajici se ¢isté hodnoty aktiv nalezejici drzitelt investi¢nich akeif
vzhledem k tomu, ze u néj nelze urcit dobu splatnosti. Drzitelé investi¢nich akcii mohou pozadat o jejich odkup kdykoliv,
ale obvykle je drzi po delsi obdobi. Fond ma navic moznost pozastavit odkupovani investi¢nich akcii maxindlné na 2
roky. V oprvnim pololeti roku 2025 ani v roce 2024 k pozastaveni odkupu investi¢nich akcii nedoslo.

Urokové riziko

Podfond je vystaven drokovému riziku vzhledem ke skutecnosti, ze drzi irocena aktiva. Aktivity v oblasti fizeni urokového
rizika maji za cil maximalizovat trzni hodnotu aktiv Podfondu v souladu se statutem Fondu.

Vzhledem ke kratkodobé splatnosti urokové citlivych aktiv je drokové riziko nevyznamné.
Ménové riziko

Podfond je denominovan v ¢eské koruné, mize vs$ak investovat i do cizoménovych aktiv. Soucasti investicni strategie je
fizeni ménového rizika, kdy investice do aktiv v cizich méndch mohou, ale nemusi byt zajistény proti ménovému riziku —
cilem je maximalizovat vinos Podfondu v ¢eské koruné. Pro zajisténi ménového rizika zahrani¢nich mén vici ¢eské korune
jsou pouzivany zejména ménové forwardy a swapy.

Podfond nemel k 30.6.2025 ani k 31.12.2024 pozice v cizich ménach.
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8.  Podminéné pohledavky a zavazky

Podfond neeviduje k 30. ¢ervau 2025 ani k 31. prosinci 2024 Zadné podminéné pohledavky ani zavazky.
9.  DodrZovani regulatornich pozZadavka a limita

Za obdobi od 1.1.2025 do 30.6.2025 nedoslo k zadnému poruseni regulatornich pozadavka a limita.
10. Vyznamné udalosti po datu ucetni zavérky

V cervenci 2025 na podfond Max Develoment byly postoupeny dva uvéry v celkové vysi 173 610 tis. K¢. Dluznikem je
spolecnost

Dile v Podfond do svého podrtfolia nabyl 100% podil ve spole¢nosti Valcha Property Develppment a.s.. v hodnoté
279,204 ds. K¢.

K datu sestaveni acetn{ zaveérky nenastali zadné jiné vikzamné udalosti, které by méli dopad na tcetni zvaérku podfondu.

Sestaveno dne: 22. srpna 2025

Miroslav Nosal
pfi vikonu funkce zastupuje pfedstavenstvo
WOOD & Company investic¢ni spolecnost, a.s.
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