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WOOD & Co. Statni dluhopisy

- otevieny podilovy fond

Investiéni politika

Fond investuje vétsinu svého majetku do kvalitnich dluhopist s ratingem
investi¢niho stupné (S&P, Moody's).
rating investi¢niho stupné&, mohou tvofit maximéliné 10% portfolia. Fond
je denominovan v CZK. Minoritni ¢ast portfolia (do 10%) mlze nést
oteviené ménové riziko cizich mén.

Fond je uréen kvalifikovanym investordm, ktefi maji zkusenost s rdznymi
nastroji finanéniho trhu. Vykonnost Fondu je poméfovana s indexem
celkového vykonu d&eskych statnich dluhopist CZK EFFAS 1-7 Vr,
snizeného o celkovou nékladovost Fondu.

Zhodnoceni Fondu k 30.09.2025 (&ista vykonnost)

Obdobf 1 més. 6 més. lrok YTD 3 roky p.a.
Fond (0,3%) 0,9 % 13% 19% 53 %
Benchmark  (0,4%) 0,8 % 12% 20% 61 %
Mési¢ni komentar

Na konci zati publikoval Cesky statisticky Ufad finalni odhad ristu Seské
ekonomiky ve 2. ctvrtleti letos$niho roku. Ten potvrdil meziroéni rdst HDP
ve vysi 2,6 %, kdyz zasadni vliv na tuzemské oziveni méla dle ocekavani
spotfeba domacnosti. Na zakladé predstihového indikatoru PMI indexu
doslo k mirnému zpomaleni ve vyrobnim sektoru, kde pokles novych
zakazek byl zpUsoben utlumenou zahrani¢ni poptavkou. Prvni odhad
zafijové meziroéni miry inflace pozitivné prekvapil, kdyZz cenovy rdst dosahl
hodnoty 2,3 %, zatimco analytickd ocekavani byla na Urovni 2,6 %
v meziroénim srovnani. Nejvétsim prekvapenim byla dezinflace
v segmentu potravin, alkoholu a tabdku, kde razantné zpomalilo tempo
zdrazovani. Hlavnim protiinflaénim faktorem byl i nadéle vyvoj cen energii a
silny kurz Ceské koruny. Naopak tahounem cenového rUstu byly ceny
sluzeb, které meziro¢né zdrazily o 5 %. Podil nezaméstnanych osob zUstal
v zaii beze zmény na hladiné 4,5 %. Trh prace byl i nadéle v dobré kondici
a podil nezaméstnanych osob patfil k nejnizsim v EU. Z pohledu mé&nové
politiky nedoslo k Upravé sazeb a dvoutydenni repo sazba byla ponechana
beze zmény na 3,50 % p.a. Bankovni rada CNB pak vyhodnotila rizika pro
ekonomiku jako proinflacni, a to zejména s ohledem na rychly rdst mezd,
cen sluzeb, nemovitosti aj.

Trzni ceny ceskych statnich dluhopisd na stfednim a dluhém konci
vynosové kfivky v mésici zafi korigovaly. Hlavni pric¢inou byl relativné siiny
mzdovy rost v CR a zména rétoriky CNB, na zakladé které trh predpoklada
stabilitu Urokovych sazeb po cely rok 2026. V mési¢ni bilanci index
kratkych statnich dluhopisd CZK BZEC 1-3 Yr pfidal +0,12 %, zatimco
celotrzni index statnich dluhopist s pevnym kuponem CZK BZEC All > 1 Yr
o +0,78 % ztratil razantnich -0,77 %.

Vyvoj hodnoty podilového listu Fondu (CZK)
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Investi¢ni nastroje, které nemaiji

Zakladni udaje
Manazer Fondu WOOD & Co. inv. spol.
CzZK

Reinvesti¢ni

Denominace Fondu
Kategorie Fondu

Depozitar UniCredit Bank
Likvidita denni
Uplata za obhospodarovani 0,30 %
Celkova nakladovost (rok 2024) 0,44 %
Minimalni vstupni investice (CZK) 1 000 000
Hodnota podilového listu (CZK) 1,5090
Fondovy kapital (mil. CZK) 2758
SlozZeni dle ratingu emitenta
" BBB+; BBB; 2%
5%
B A+ 3%
A-, 8%
B AA; 81%

Dalsi informace k portfoliu Fondu
Vynos do splatnosti (p.a.) 3,5 %
Oteviend ménova pozice 0,7 %
Durace portfolia (roky) 2,9
Vézena promérna splatnost (roky) 4,2

do 1 roku 14,1 %

1-5let 43,5 %

nad 5 let 42,4 %

Vykonnost fondu v jednotlivych letech
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Tento materidl vypracovala WOOD & Company investi¢ni spoleénost, as. ("Spoleénost"). Nelze jej povazovat za nabidku nebo doporu€eni k nakupu &i prodeiji
investi¢nich nastroj, nejedna se o vyjadreni vhodnosti nebo pfimérenosti tohoto investi¢éniho nastroje a nenahrazuje nezavisly Usudek prijemce tohoto materialu.
Historicka vykonnost ani komentate k finan&nim trhom nejsou zarukou budoucich vynost. Uplny nazev Fondu a dalsi podrobnosti jsou uvedeny ve statutu Fondu, ktery
je spolec¢né se Sdélenim kli¢ovych informaci k dispozici na internetovych strankach Spole¢nosti www.woodis.cz a zdarma v sidle Spole¢nosti na adrese Palladium, nam.

Republiky 1079/1a,110 00 Praha 1.

Kontaktni telefon: 222 096 111

e-mail: fondy@wood.cz

www.woodfondy.cz



