Max Development Fond SICAYV a.s.
na ucet podfondu Max Development podfond

Zakladni prospekt
dluhopisového programu zrizeného v roce 2025 na neomezenou dobu v maximalni
celkové jmenovité hodnoté nesplacenych dluhopisi
3000 000 000 K¢é

Tento dokument predstavuje zakladni prospekt (Zakladni prospekt) pro dluhopisy vydavané v ramci
dluhopisového programu, jenz byl vypracovan v souladu s nafizenim Evropského parlamentu a Rady (EU)
2017/1129 ze dne 14. ¢ervna 2017 o prospektu, ktery ma byt uvefejnén pii vetejné nabidce nebo pfijeti cennych
papirt k obchodovani na regulovaném trhu, a o zruSeni smérnice 2003/71/ES, ve znéni pozdéjSich predpist
(Narizeni o prospektu) a nafizenim Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2019/980 ze dne 14. biezna 2019,
kterym se doplituje nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1129, pokud jde o format, obsah, kontrolu
a schvaleni prospektu, ktery ma byt uvetejnén pii vefejné nabidce cennych papird nebo jejich pfijeti k obchodovani
na regulovaném trhu, a zruSuje nafizeni Komise (ES) ¢. 809/2004, ve znéni pozdéjsich predpisi (Nartizeni
komise). V souladu s § 11 odst. 1 zdkona €. 190/2004 Sb., o dluhopisech, ve znéni pozd¢jsich predpisti (Zakon
o dluhopisech) budou dluhopisy vydavany v ramci dluhopisového programu (Dluhopisovy program nebo
Program) ziizeného spolecnosti Max Development Fond SICAV a.s., se sidlem Sokolovska 675/9, Karlin, 186
00 Praha 8, ICO: 216 54 727, zapsanou v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B
28889, jednajici na ucet podfondu Max Development podfond (Emitent). Na zakladé Dluhopisového programu
je Emitent opravnén vydavat v souladu s pravnimi piedpisy jednotlivé emise dluhopisti (Emise dluhopisi nebo
Emise nebo Dluhopisy). Celkova jmenovita hodnota v§ech vydanych a nesplacenych Dluhopisti vydanych v ramei
Dluhopisového programu nesmi k Zadnému okamziku ptekrocit 3 000 000 000 K¢.

Znéni spoleénych emisnich podminek, které jsou stejné pro jednotlivé Emise dluhopisii vydavané v ramci
Dluhopisového programu, je uvedeno v kapitole IV (Spolecné emisni podminky Dluhopisit) v tomto Zakladnim
prospektu (Spole¢né emisni podminky).

Pokud bude v souvislosti s konkrétni Emisi dluhopisi podle Natizeni o prospektu nutné vyhotovit a uvefejnit
prospekt cenného papiru, nebo rozhodne-li tak Emitent, bude pro takovou Emisi vyhotoven a zvefejnén zvlastni
dokument piedstavujici tzv. kone¢né podminky nabidky ve smyslu ¢lanku 8 odstavce 4 Natizeni o prospektu
(Koneéné podminky), ktery bude obsahovat doplnék Dluhopisového programu, tj. dopln€k Spole¢nych emisnich
podminek ve smyslu § 11 odst. 2 Zakona o dluhopisech (Doplnék dluhopisového programu). Doplnék
dluhopisového programu bude obsahovat popis konkrétnich podminek Dluhopisi dané Emise. V Doplitku
dluhopisového programu bude zejména uréena jmenovita hodnota a po¢et Dluhopist tvoficich danou Emisi, datum
Emise dluhopisii a zptisob jejich vydani, vynos Dluhopist dané Emise a jejich emisni kurz, data vyplaty vynost z
Dluhopist a datum, resp. data splatnosti jejich jmenovité, pfip. jiné hodnoty, jakoz i dalsi specifické podminky
Dluhopist dané Emise. V piipadé, Ze Emitent rozhodne o vefejné nabidce Dluhopistit nebo o pfijeti Emise
Dluhopisti k obchodovani na regulovaném trhu az po datu Emise, vyhotovi Emitent Kone¢né podminky bez
zbytecného odkladu poté, co rozhodne o takové formé nabizeni DIuhopisti nebo o takovém pfijeti Emise dluhopist
k obchodovéani na regulovaném trhu.

Dluhopisy zakladaji pfimé, nepodminéné, nezajisténé a nepodiizené dluhy Emitenta.

Dluhopisy vydavané v ramci Dluhopisového programu budou uvadény na trh Emitentem, pfipadné jinou osobou
nebo osobami, které¢ Emitent takovou ¢innosti pro konkrétni Emisi dluhopist povéti a které budou specifikovany
v piislusném Dopliiku dluhopisového programu nebo Koneénych podminkach (jednotlivé ManaZer a spolecné
Manazeri).

Bude-li v Kone¢nych podminkach uvedeno, ze Dluhopisy pfislusné Emise maji byt cennymi papiry pifijatymi na
regulovany trh, je umyslem Emitenta pozadat o jejich pfijeti k obchodovani na Burzu cennych papir Praha, a. s.
(BCPP), ptipadné na jiny regulovany trh, ktery by BCPP nahradil. Konkrétni trh BCPP, na ktery mohou byt
Dluhopisy pfijaty k obchodovani, bude uptesnén v Konecnych podminkach ptislusné Emise. V Konecnych
podminkach mutze byt rovnéz uvedeno, ze Dluhopisy budou obchodovany na jiném regulovaném trhu ¢i v
mnohostranném obchodnim systému nebo organizovaném obchodnim systému nebo Ze nebudou obchodovany,
resp. nebude podana zadost o piijeti k obchodovani, na zadném takovém trhu nebo systému.

V Koneé¢nych podminkich miZe byt rovnéz uvedeno, e Dluhopisy budou veiejné nabizeny mimo Ceskou
republiku, pfi¢emz identifikace pfislusnych zemi, ve kterych budou Dluhopisy vefejné nabizeny, bude uvedena

0152197-0000001 EUOL1: 2015294931.34 1/155



v Kone¢nych podminkach. V takovém pfipadé Emitent rovnéZ splni veskeré pozadavky kladené Natizenim o
prospektu, véetné ptislusnych notifikaci, prekladi ¢i vyhotoveni dodatku k tomuto Zakladnimu prospektu (pokud
budou vyzadovany).

Tento Zakladni prospekt byl vyhotoven dne 3. prosince 2025 a byl schvalen rozhodnutim CNB, jako pfisluiného
organu podle Nafizeni o prospektu, ze dne 4. prosince 2025, ¢.j. 2025/149941/CNB/650, které nabylo pravni moci
dne 4. prosince 2025. Pro ucely vefejné nabidky a/nebo pfijeti Dluhopisti k obchodovani na regulovaném trhu je
tento Zakladni prospekt platny po dobu 12 mésicti od jeho pravomocného schvaleni CNB. Tento Zéakladni
prospekt, véetné informaci zahrnutych odkazem (jak je dale uvedeno v kapitole III (Informace zahrnuté odkazem)),
bude dostupny prostiednictvim internetovych stranek www.woodis.cz v sekci Prehled fondii, podsekci Max
Development podfond, zalozce Dokumenty ke stazeni po dobu 10 let.

Tento Zakladni prospekt ma platnost do 4. prosince 2026 vcetné. Povinnost doplnit Zakladni prospekt
v pripadé vyznamnych novych skutec¢nosti, podstatnych chyb nebo podstatnych nepresnosti se neuplatni,
jestlize Zakladni prospekt pozbyl platnosti nebo jestlize nedoslo k naplnéni podminek podle Clinku 23
Nafizeni o prospektu.

Rozhodnutim o schvéleni zakladniho prospektu cenného papiru CNB schvaluje tento Zakladni prospekt pouze
z hlediska toho, ze spliiuje normy tykajici se uplnosti, srozumitelnosti a soudrznosti, které¢ uklada Nafizeni o
prospektu a toto schvaleni by se nemélo chapat jako potvrzeni kvality cennych papird, které jsou predmétem tohoto
Zakladniho prospektu ani jako podpora Emitenta, ktery tento Zakladni prospekt vyhotovuje, piicemz CNB
neposuzuje hospodatské vysledky ani finan¢ni situaci Emitenta a schvalenim prospektu se nevyjadiuje k budoucim
ziskiim Emitenta ani k jeho schopnosti splatit jmenovitou hodnotu Dluhopisti nebo jejich pomérny vynos. Zajemci
o koupi Dluhopist jednotlivych Emisi, které mohou byt v ramci tohoto Dluhopisového programu vydany, by méli
provést své vlastni posouzeni vhodnosti koupé téchto Dluhopisi.

Dojde-li po schvaleni tohoto Zakladniho prospektu, avsak jesté do ukonceni trvani vefejné nabidky Dluhopist ¢i
do okamziku zahéjeni obchodovani Dluhopisti na regulovaném trhu (podle toho, co nastane pozdéji), k vyznamné
nové skuteénosti, nebo ukaze-li se podstatna chyba nebo podstatna nepiesnost tykajici se informaci uvedenych v
Zakladnim prospektu, bude Emitent bez zbytecného odkladu tento Zakladni prospekt aktualizovat, a to formou
dodatkti k Zakladnimu prospektu. Kazdy takovy dodatek bude schvalen Ceskou narodni bankou (CNB) a
uvefejnén tak, aby kazda Emise, ktera bude vefejné nabizena nebo o jejiz pfijeti bude pozadano na regulovaném
trhu, byla nabizena, resp. o pfijeti bylo zddano, na zaklad¢ aktualniho prospektu cenného papiru.

Tento Zakladni prospekt neni vefejnou ani jinou nabidkou ke koupi jakychkoli Dluhopist. Zajemci o koupi
Dluhopist jednotlivych Emisi, které mohou byt v ramci Dluhopisového programu vydany, musi sva investi¢ni
rozhodnuti u€init na zakladé informaci uvedenych nejen v tomto Zakladnim prospektu, ale i na zakladé dodatkd
Zakladniho prospektu a Kone¢nych podminek ptislusné Emise obsahujiciho Doplnék dluhopisového programu.

Pokud je v Koneénych podminkach uveden odstavec s nazvem ,,Zakaz prodeje retailovym investorim v EHP,
pak Dluhopisy dané Emise nejsou ur¢eny k nabizeni, prodeji nebo jinému zpfistupnéni retailovym investorim v
Evropském hospodatském prostoru (EHP) a nemély by byt nabizeny, prodany ani jinak zptistupnény retailovym
investorim v EHP. Pro tyto ucely se retailovym investorem rozumi osoba, kterd je jednim nebo vice z
nasledujicich: (i) neprofesionalni zakaznik ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 11 smérnice 2014/65/EU, ve znéni
pozdéjsich predpist (MIiFID II), podle ¢eského prava tedy zakaznik, ktery neni profesionalnim zakaznikem podle
§ 2a nebo 2b zakona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpist (Zakon o
podnikani na kapitalovém trhu nebo ZPKT) (ii) zakaznik ve smyslu smérnice (EU) 2016/97, pokud jej nelze
povazovat za profesionalniho zékaznika ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 10 MiFID II, podle ¢eského prava, tedy za
zakaznika, ktery je profesionalnim zakaznikem podle § 2a nebo 2b Zakona o podnikani na kapitadlovém trhu, nebo
(iii) osoba, ktera neni kvalifikovanym investorem podle Nafizeni o prospektu. V dusledku toho nebude v tomto
pfipad¢ vyhotoveno sdéleni klicovych informaci dle pozadavki nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢.
1286/2014, ve znéni pozdégjsich predpisu (NaFizeni PRIIPs) pro nabizeni, prodej nebo jiné zpfistupfiovani
Dluhopisti dané Emise retailovym investorim v EHP a proto by nabizeni, prodej nebo jiné zptistupniovani téchto
Dluhopist retailovym investorim v EHP mohlo byt dle Natizeni PRIIPs protipravni.

Pravidla vytvéfeni a nabizeni Dluhopisi dle MiFID II / cilovy trh — Kone¢né podminky mohou zahrnovat
poznamku ,,Pravidla vytvareni a nabizeni Dluhopist dle MiFID II%, ktera vyty¢i posouzeni cilového trhu ve vztahu
k Dluhopistim a vhodné distribu¢ni kanaly vyuzivané k nabizeni a prodeji Dluhopisii. Kazda osoba, ktera bude
nasledné nabizet, prodavat nebo doporucovat Dluhopisy (Distributor), by méla vzit v uvahu takovéto urceni
cilového trhu. Nicméné Distributor, ktery podléha MiFID II, je odpovédny za provedeni vlastniho posouzeni
cilového trhu ve vztahu k Dluhopistim (a to bud’ pfijetim, nebo tpravou tohoto posouzeni cilového trhu) a uréenim
vhodnych distribu¢nich kanald.
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V souvislosti s kazdym vydanim DIluhopisi se urci, zda je pro ucely pravidel vytvareni a nabizeni investi¢nich
nastroji dle Smérnice Komise v pienesené pravomoci 2017/593, ve znéni pozdé¢jsich predpisi (Pravidla
vytvafeni a nabizeni investi¢nich nastroji dle MiFID II) pfipadny Manazer upisujici Dluhopisy osobou
vytvarejici Dluhopisy. Pokud tak nebude uréeno, nebude ManaZer ani jakakoli jeho spfiznéna osoba pro ticely
Pravidel vytvareni a nabizeni investi¢nich nastroji dle MiFID II osobou vytvarejici Dluhopisy.

Urokovy &i jiny vynos z Dluhopisti 1ze vypo&itat na zdkladé uréitych referenénich sazeb. Jakakoli takova referenéni
sazba miize pfedstavovat referencni hodnotu pro ucely nafizeni (EU) 2016/1011, ve znéni pozdéjSich pfedpist
(Natizeni o indexech). Pokud jakdkoli takova referencni sazba takovou referenéni hodnotu tvofi, ptislusné
Kone¢né podminky budou oznacovat, zda referencni hodnotu poskytuje spravce zahrnuty v registru spravci a
referen¢nich hodnot vedeném Evropskym organem pro cenné papiry a trhy (ESMA) podle ¢lanku 36 Natizeni o
indexech. Prechodna ustanoveni Nafizeni o indexech mohou vést k tomu, Ze se spravce konkrétni referencni
hodnoty nemusi objevit v registru spravcl a referencnich hodnot ke dni vyhotoveni pfislusnych Konec¢nych
podminek. Stav registrace jakéhokoli spravce podle Nafizeni o indexech je vetejné dostupnou informaci a, pokud
to nevyzaduji pfislusné zakony, Emitent nema v imyslu aktualizovat pfislusné Kone¢né podminky tak, aby
odrazely jakoukoli zménu stavu registrace spravce.

Dluhopisy vydavané v ramci Programu mohou nebo nemusi mit rating pfidéleny jednou nebo vice ratingovymi
agenturami. Pokud urcitd Emise Dluhopisi mé rating, tento rating bude uveden v Doplitku dluhopisového
programu. Rating cenného papiru neni doporucenim koupit, prodat ¢i drzet cenné papiry a ratingova agentura,

vvvvv

Max Development Fond SICAYV a.s.
na tucet podfondu Max Development podfond
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DULEZITA UPOZORNENI

Tento Zakladni prospekt predstavuje zakladni prospekt ve smyslu clanku 8 Narizeni o prospektu a clanku 25
Narizeni komise. Rozsirovani tohoto Zdkladniho prospektu a nabidka, prodej nebo koupé Dluhopisii jednotlivych
Emisi vyddavanych v ramci Dluhopisového programu jsou v nékterych zemich, s vyjimkou Ceské republiky,
omezeny zdakonem a dalsimi pozZadavky. Obdobné nemusi byt v téchto zemich Emitentem, prip. Manazery,
umoznéna nabidka Dluhopisii. Dluhopisy nebudou registrovany, povoleny ani schvaleny jakymkoli spravnim ci
Jinym orgdnem jakékoli jurisdikce s vyjimkou schvdleni tohoto Zdkladniho prospektu CNB a obdobné nemusi byt
bez dalsiho umoznéna ani jejich verejnd nabidka s vyjimkou Ceské republiky.

Dluhopisy takto zejména nebudou registrovany v souladu se zakonem o cennych papirech Spojenych stati
americkych z roku 1933 (Zakon o cennych papirech USA) a nesméji byt nabizeny, prodavany nebo predavany na
uzemi Spojenych statii americkych nebo osobam, které jsou rezidenty Spojenych statii americkych (tak, jak jsou
tyto pojmy definovany v Narizeni S vydaném k provedeni Zakona o cennych papirech USA) jinak nez na zdkladé
vyjimky z registracni povinnosti podle Zdakona o cennych papirech USA nebo v ramci obchodu, ktery nepodléha
registracni povinnosti podle Zakona o cennych papirech USA. Osoby, do jejichz drzeni se tento Zakladni prospekt
dostane, jsou odpoveédné za dodrzovani omezeni, ktera se v jednotlivych zemich vztahuji k nabidce, nakupu nebo
prodeji Dluhopisii nebo drzby a rozsirovani jakychkoli materialii vztahujicich se k Dluhopisim. Dalsi informace
k omezenim nabidky Dluhopisii jsou uvedeny v kapitole IX (Upisovani a prodej) tohoto Zakladniho prospektu a
mohou byt ddle specifikovany v Konec¢nych podminkdach.

Zajemci o koupi Dluhopisii jednotlivych Emisi, které mohou byt v ramci tohoto Dluhopisového programu vydany,
si musi sami podle svych pomérii urcit vhodnost takové investice. Kazdy zdajemce by mél predevsim (i) mit
dostatecné znalosti a zkuSenosti k ucelnému ocenéni Dluhopisii, vyhod a rizik investice do Dluhopisi, a ohodnotit
informace obsazené v tomto Zdkladnim prospektu (véetné jeho pripadnych dodatkit) a prislusnych Konecnych
podminkdch primo nebo odkazem, (ii) mit znalosti o primérenych analytickych nastrojich k ocenéni a pristup k
nim, a to vzdy v kontextu své konkrétni financni situace, investice do Dluhopisi a jejiho dopadu na své celkove
investicni portfolio, (iii) mit dostatecné financni prostredky a likviditu k tomu, aby byl pripraven nést vSechna
rizika investice do Dluhopisii, a to véetné Dluhopisii v cizich méndch, (iv) uplné rozumét podminkam Dluhopisii
(tomuto Zakladnimu prospektu, jeho pripadny dodatkiim a prislusnym Konecnym podminkam) a byt seznamen s
chovanim ¢i vyvojem jakehokoliv prislusného ukazatele nebo financniho trhu a (v) byt schopen ocenit (bud sam
nebo s pomoci financniho poradce) mozné scéndre dalsiho vyvoje ekonomiky, urokovych sazeb nebo jinych
faktorii, které mohou mit vliv na jeho investici a na jeho schopnost nést mozna rizika.

Zajemci o koupi Dluhopisii jednotlivych Emisi, které mohou byt v ramci tohoto Dluhopisového programu vydany,
musi svd investicni rozhodnuti ucinit na zaklade informaci uvedenych v tomto Zdkladnim prospektu, pripadném
dodatku Zakladniho prospektu a v prislusnych Konecnych podminkach. V pripadé rozporu mezi informacemi
uvadenymi v tomto Zakladnim prospektu a jeho dodatcich plati vidy naposled uverejneny udaj. Jakékoli
rozhodnuti o upsani nabizenych Dluhopisii musi byt zaloZzeno vyhradné na informacich obsazenych v téchto
dokumentech jako celku a na podminkdach nabidky, véetmé samostatného vyhodnoceni rizikovosti investice do
Dluhopisit kazdym z potencidlnich nabyvateli.

Informace uvedené na webovych strankach, na které tento Zakladni prospekt odkazuje, s vyjimkou hypertextovych
odkazii na informace zaclenéné odkazem (viz kapitola Il (Informace zahrnuté odkazem)), nejsou soucasti toho
Zakladniho prospektu a nebyly zkontrolovany ani schvaleny CNB.

Emitent ani zadny z ptipadnych Manazert, ktefi mohou byt uvedeni v piislusnych Kone¢nych podminkach ¢i
v Doplitku dluhopisového programu, neschvalili jakékoli jina prohlaSeni nebo informace o Dluhopisovém
programu, Emitentovi nebo Dluhopisech, nez jaké jsou obsazeny v tomto Zakladnim prospektu, jeho dodatcich a
jednotlivych Konecnych podminkéach. Na zadné takové jiné prohldSeni nebo informace se nelze spolehnout jako
na prohlaseni nebo informace schvalené Emitentem nebo ManaZery. Pokud neni uvedeno jinak, jsou veskeré
informace v tomto Zakladnim prospektu uvedeny k datu tohoto Zakladniho prospektu. Pfedani tohoto Zakladniho
prospektu kdykoli po datu jeho vyhotoveni neznamena, ze informace v ném uvedené jsou spravné ke kterémukoli
okamziku po datu vydani tohoto Zakladnim prospektu. Tyto informace mohou byt navic dale ménény ci
doplnovany prostfednictvim jednotlivych dodatkti Zakladniho prospektu a upfesiiovany ¢i doplhovany
prostfednictvim jednotlivych Koneénych podminek.

Informace obsazené v kapitolach VII (Zdanéni v Ceské republice) a VIII (Vymahani soukromopravnich zavazki
vici Emitentovi) jsou uvedeny pouze jako vieobecné, a nikoli vycerpavajici informace vychazejici ze stavu k datu
tohoto Zakladniho prospektu a byly ziskany z verejné pristupnych zdrojii, které nebyly zpracovany nebo nezavisle
overeny Emitentem. Potencialni nabyvatelé Dluhopisii by se méli spoléhat vyhradne na vlastni analyzu faktori
uvadenych v téchto kapitoldch a na své viastni pravni, daiiové a jiné odborné poradce.
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Jakékoli predpoklady a vyhledy tykajici se budouciho vyvoje Emitenta, jeho financni situace, okruhu podnikatelské
cinnosti nebo postaveni na trhu nelze interpretovat jako prohlaseni ¢i zavazny slib Emitenta tykajici se budoucich
udalosti nebo vysledkii, nebot tyto budouci uddlosti a vysledky zavisi zcela nebo zcasti na okolnostech a
udalostech, které Emitent neni schopen ovlivnit. Potencialni nabyvatelé DIuhopisii by méli provést viastni analyzu
Jjakychkoli vyvojovych trendit nebo vyhledii uvedenych v tomto Zdakladnim prospektu, pripadné provést dalsi
samostatna Setient a svd investicni rozhodnuti zalozit na vysledcich takovych analyz a Setreni.

Pokud neni dale uvedeno jinak, v tomto Zdkladnim prospektu odkaz na zdkon ¢i jiny pravni predpis nebo
ustanoveni zakona ¢i jiného prdavniho predpisu znamenda odkaz na tento zdkon ¢&i pravni predpis nebo ustanoveni
v platném znéni.

Pokud neni dale uvedeno jinak, vSechny financni udaje Emitenta vychdzeji z ceskych ucetnich standardii (CAS).
Kopie financnich vykazi a auditorskych zprav, které jsou do tohoto Zakladniho prospektu zahrnuty odkazem, jsou
k dispozici k bezplatnému nahlédnuti v elektronické podobé prostrednictvim internetovych strankach
www.woodis.cz v sekci Prehled fondii, podsekci Max Development podfond, zalozce Dokumenty ke stazeni.
Nekteré hodnoty uvedené v tomto Zdakladnim prospektu byly upraveny zaokrouhlenim. Hodnoty uvadéné pro tutéz
informacni polozku se proto mohou v riznych tabulkach mirné lisit a hodnoty uvadené jako soucty v nékterych
tabulkdach nemusi byt aritmetickym souctem hodnot, ze kterych vychazeji.

Bude-li tento Zakladni prospekt prelozen do jiného jazyka, je v pripade vykladového rozporu mezi znénim
Zadkladniho prospektu v ceském jazyce a znenim Zakladniho prospektu prelozeného do jiného jazyka rozhodujict
znéni Zakladniho prospektu v ceském jazyce.
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I OBECNY POPIS DLUHOPISOVEHO PROGRAMU

Cilem nasledujiciho popisu neni podat vycCerpdvajici piehled Dluhopisového programu. Tento
Dpiehled je vyiiat a omezen ve své celistvosti informacemi obsaZenymi v tomto Zakladnim prospektu,
kdy konelné podminky konkrétni Emise dluhopisii budou upraveny prislusnymi KoneCnymi
podminkami.

Tento popis je obecnym popisem nabidkového programu ve smyslu ¢lanku 25 odstavce 1 pism. b)
Naftizeni komise.

Slova a vyrazy uzité v tomto obecném popisu maji stejny vyznam jako vyrazy definované v jinych
castech tohoto Zakladniho prospektu, zejména v ¢asti IV (Spolecné emisni podminky Dluhopisit).

Emitent: Max Development Fond SICAV a.s., jednajici na ucet
podfondu Max Development podfond

LEL 315700EMJ740VW3WZ469

Rizikové faktory: Existuji zde urcité rizikové faktory, které mohou ovlivnit
schopnost Emitenta dostat zavazktim vyplyvajicim z ptislusné
Emise dluhopisti vydané v ramci Dluhopisového programu.
Déle existuji faktory stézejni pro zhodnoceni rizik trhu
spojenych s Emisi dluhopisi vydanych v ramci
Dluhopisového programu a rizika spojena se strukturou
konkrétni Emise dluhopisi vydané v ramci Dluhopisového
programu. Rizika, ktera Emitent povazuje za podstatna, jsou
vymezena v Kapitole II (Rizikové faktory) tohoto Zakladniho
prospektu, kdy tyto zahrnuji zejména:

(a) Rizikové faktory vztahujici se k Emitentovi a
(b) Rizikové faktory vztahujici se k Dluhopistm.

Popis: Dluhopisovy program umoznujici vydani dluhopisi podle
ceského prava.

Interni schvaleni: Ziizeni  Dluhopisového  programu bylo  schvaleno
predstavenstvem Emitenta dne 21. listopadu 2025.

Administrator: Emitent, nebo pfipadné jina osoba, kterou Emitent takovou
¢innosti pro konkrétni Emisi dluhopist povéri.

Manazer: Emitent, nebo pfipadné jina osoba, kterou Emitent takovou
¢innosti pro konkrétni Emisi dluhopisti povéri.

Ptislusna omezeni: Kazda Emise dluhopisti denominovana v pfislusné meéne
(typicky vyluéné v meéné, ve kter¢ je v Dopliku
dluhopisového programu denominovana jmenovita hodnota
Dluhopist dané Emise) bude vydana pouze za podminek, kdy
bude v souladu s jakymikoli pravnimi predpisy, instrukcemi,
nafizenimi, restrikcemi ¢i  ohlasovacimi  pozadavky
aplikovatelnymi na tuto Emisi, a to vcetné¢ naslednych
pozadavku aplikovatelnych v ¢ase nabidky konkrétni Emise.

Agent pro vypoCty a kotaéni agent: ~ Nestanovi-li pfislusSny Doplnék dluhopisového programu
jinak, bude jim Emitent nebo pfipadné jind osoba, kterou
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Maximalni  celkovd  jmenovitd
hodnota Dluhopisového programu:

Distribuce Dluhopist:

Ména:

Splatnost:

Emisni kurz Dluhopist:

Forma a podoba Dluhopist

Dluhopisy s pevnym trokovym
vynosem:

0152197-0000001 EUOL1: 2015294931.34

Emitent takovou cinnosti pro konkrétni Emisi dluhopist
poVeri.

Maximdlni celkovd jmenovitd hodnota nesplacenych
Dluhopist vydanych v rdmci Dluhopisového programu nesmi
k zadnému okamziku piekrocit 3 000 000 000 K¢. Program je
zfizen na neomezenou dobu.

Emitent miize (avSak nemusi) rozhodnout o vefejné nabidce
Dluhopist nebo o podani zadosti o pfijeti Emise Dluhopist k
obchodovani na regulovaném trhu a tuto informaci vymezit v
Doplitku dluhopisového programu piislusné Emise.

M¢éna dluhopisu bude specifikovana v Dopliku
dluhopisového programu, a to v souladu s jakymikoli
aplikovatelnymi pravnimi ¢i regulatornimi ptedpisy.

Emitent se zavazuje Vlastnikim dluhopisii vyplacet vynosy a
splatit Castku k thradé za podminek uvedenych v Emisnich
podminkach pfislusné Emise dluhopisi a za podminek
stanovenych dafiovymi, devizovymi a ostatnimi pfislusSnymi
pravnimi predpisy Ceské republiky Gginnymi v dobé
provedeni platby a v souladu s nimi.

Emisni kurz Dluhopisti, resp. cena v ramci vetejné nabidky
(je-li relevantni), bude specifikovana v pfislusSném Dopliku
dluhopisového programu. V piipade€ vefejné nabidky spojené
s primarnim pisem Dluhopisti v rdmci Emisni lhtity budou
Dluhopisy nabizeny pied Datem emise nebo k Datu emise za
cenu odpovidajici Emisnimu kurzu k Datu emise. Nestanovi-
li Doplnék dluhopisového programu jinak, pfislusny emisni
kurz jakychkoli Dluhopist vydanych po Datu emise béhem
Emisni lhity nebo Dodatecné emisni lhtity bude vzdy urcen
Manazerem tak, aby =zohlediioval pifevazujici aktualni
podminky na trhu. Tam, kde je to relevantni, bude k Castce
emisniho kurzu jakychkoli Dluhopisi vydanych po Datu
emise dale pfipocten odpovidajici alikvotni vynos (bude-li to
relevantni) a Emisni kurz (resp. celkova kupni cena) téchto
Dluhopist bude uvetejnén zptisobem uvedenym v Doplitku
dluhopisového programu.

Dluhopisy vydavané v ramci tohoto DIuhopisového programu
mohou byt vydany jako Zaknihované dluhopisy,
Imobilizované dluhopisy, Sbérmy dluhopis, nebo Listinné
dluhopisy. Listinné dluhopisy budou vzdy cennymi papiry na
fad.

Dluhopisy oznacené v piislusném Dopliiku dluhopisového
programu jako Dluhopisy s pevnym urokovym vynosem
budou turofeny pevnou urokovou sazbou stanovenou v
ptislusném Dopliiku dluhopisového programu, resp. pevnymi
urokovymi sazbami uvedenymi pro jednotliva Vynosova
obdobi v ptislusném Doplitku dluhopisového programu.
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Dluhopisy s pohyblivym trokovym
vynosem:

Dluhopisy s vynosem na bazi
diskontu:

Dluhopisy ] kombinovanym
vynosem:

Dluhopisy s resetovanym trokovym
vynosem:
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Dluhopisy oznacené v piislusném Doplitku dluhopisového
programu jako Dluhopisy s pohyblivym trokovym vynosem
budou troceny pohyblivou urokovou sazbou odpovidajici:

(a) prislusné hodnoté¢ Referencni sazby zvySené nebo
snizené o prislusnou Marzi (je-li relevantni), nebo

(b) vysledné hodnoté vzorce pro vypocet trokové sazby
blize specifikovaného v Dopliku dluhopisového
programu, do kterého bude dosazena hodnota
Referenni sazby a ptislusné Marze a/nebo
koeficientu  (je-li  relevantni), vzdy bé&hem
jednotlivych na sebe navazujicich Vynosovych
obdobi.

Piislusny Doplnék dluhopisového programu mize stanovit
minimalni nebo maximalni vysi Grokové sazby Dluhopist,
nebo Referen¢ni sazby, nebo obou.

Dluhopisy oznacené v pfislusném Doplitku dluhopisového
programu jako Dluhopisy s vynosem na bazi diskontu
nebudou uroceny a jejich vynos je predstavovan rozdilem
mezi jmenovitou hodnotou Dluhopisu a emisnim kurzem
takového DIluhopisu.

Dluhopisy oznacené v pfislusném Doplitku dluhopisového
programu jako Dluhopisy s kombinovanym vynosem
ponesou vynos stanoveny na zakladé kombinace diskontniho
a/nebo pevného a/nebo pohyblivého trokového vynosu.

Dluhopisy oznacené v piislusném Doplitku dluhopisového
programu jako Dluhopisy s resetovanym trokovym vynosem
budou tiroceny:

. od (a vcetn¢) jejich Data emise do (ale bez) Dne
prvniho resetu, urokovou sazbou rovnajici se
Pocatecni Grokové sazbé,

o od (a véetné) jejich Dne prvniho resetu do (ale bez)
Dne druhého resetu, nebo pokud v Dopliku
dluhopisového programu neni uveden zadny takovy
Den druhého resetu, Dne konecné splatnosti
dluhopisti, trokovou sazbou rovnajici se Urokové
sazbé prvniho resetu,

o pro kazdé Obdobi nasledného resetu (pokud n&jaké
bude) poté, tirokovou sazbou rovnajici se piislusné

Urokové sazbé nasledného resetu.

Dopln¢k dluhopisového programu miiZe stanovit maximalni
a minimalni Grokovou sazbu pro piislusna Vynosova obdobi.
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Zpétny odkup Dluhopist:

Predcasné splaceni Dluhopist:

Jmenovita hodnota Dluhopisti:

Zdanéni:

Ptipady neplnéni povinnosti:

Status Dluhopist
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Emitent je opravnén Dluhopisy kdykoliv odkupovat na trhu
nebo jinak za jakoukoli cenu. Bude-li to uvedeno v Doplitku
dluhopisového programu, bude mit kazdy Vlastnik dluhopist
pravo na prodej ¢asti nebo vSech svych Dluhopisti dané Emise
pred splatnosti Emitentovi k datim prodeje uvedenym v
takovém Dopliku dluhopisového programu. Bude-li to
uvedeno v Doplitkku dluhopisového programu, bude mit
Emitent pravo na odkup Dluhopisit dané¢ Emise pied jejich
splatnosti od Vlastniki dluhopisti k datim uvedenym v
takovém Doplnku dluhopisového programu.

Bude-li to uvedeno v Doplitku dluhopisového programu, bude
mit Emitent pravo ke stanovenému datu nebo stanovenym
datim piredCasné splatit celou nebo ¢ast jmenovité hodnoty
vSech Dluhopisti dané Emise. Bude-li to uvedeno v Doplitku
dluhopisového programu, budou mit Vlastnici dluhopist
pravo ke stanovenému datu nebo stanovenym datim
pozadovat, aby Emitent piedcasné splatil nékteré nebo
vSechny Dluhopisy dané Emise, jichZ jsou vlastniky.

Jmenovita hodnota DIuhopisti bude uvedena v pfislusném
Doplnku dluhopisového programu.

Splaceni Castky k uhradé a vyplaty arokovych &i jinych
vynost z Dluhopist budou provadény bez srazky dani nebo
poplatkd jakéhokoli druhu, ledaze takova srazka dani nebo
poplatkd bude vyzadovana piislusSnymi pravnimi ptedpisy
ucinnymi ke dni takové platby. V pfipadg€, ze takova srazka
dani nebo poplatki bude vyzadovéna piisluSnymi pravnimi
predpisy ucinnymi ke dni takové platby, nebude Emitent
povinen hradit Vlastnikim dluhopisi nebo Vlastnikiim
kupoéntl zadné dalsi ¢astky jako nahradu téchto srazek dani
nebo poplatktl, pokud v piislusném Dopliku dluhopisového
programu neni stanoveno jinak, jak je blize popsano v
kapitole VII (Zdanéni v Ceské republice) tohoto Zakladniho
prospektu.

Pokud tak stanovi Dopln€k dluhopisového programu, na
Dluhopisy se uplatni piipady neplnéni povinnosti, ve kterych
muze dojit k predcasné splatnosti Dluhopist (jak je blize
popsano v ¢lanku 9 (Predcasnd splatnost Dluhopisii v
pripadech neplnéni povinnosti) kapitoly IV (Spolecné emisni
podminky Dluhopisii) tohoto Zakladniho prospektu), a to v
Ptipad¢ likvidace nebo insolvence, nebo v Dalsich pripadech
neplnéni povinnosti.

Dluhopisy zakladaji piimé, nepodminéné, nezajisténé a
nepodiizené dluhy Emitenta, které jsou a budou co do poradi
sveého uspokojeni rovnocenné (pari passu) jak mezi sebou
navzdjem, tak i alespon rovnocenné vuci vSem dalSim
soucasnym i budoucim nepodfizenym a nezajisténym dluhim
Emitenta, s vyjimkou téch dluhti Emitenta, u nichZ stanovi
jinak kogentni ustanoveni pravnich predpisi nebo prislusny
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Rating:

Piijeti k obchodovani na burze:

Rozhodné pravo a prislusnost
soudu:

Omezeni prodeje:
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Doplnék dluhopisového programu. Emitent se zavazuje
zachazet za stejnych podminek se v§emi Vlastniky dluhopisit
stejné Emise stejné.

Emitentovi nebyl zddnou agenturou ptidélen rating. Pfipadné
ohodnoceni zpisobilosti (rating) Dluhopisti dané Emise bude
uveden v Dopliiku dluhopisového programu.

V piislusnych Konecnych podminkach bude uvedeno, zda
Dluhopisy pfislusné Emise maji byt cennymi papiry piijatymi
na regulovany trh. Pokud ano, je imyslem Emitenta pozadat
o jejich pfijeti k obchodovani na BCPP, piipadné na jiny
regulovany trh, ktery by BCPP nahradil. Konkrétni trh BCPP,
na ktery mohou byt Dluhopisy pfijaty k obchodovani, bude
upiesnén v Konecnych podminkach pfislusné Emise. V
Kone¢nych podminkdch miize byt rovnéz uvedeno, ze
Dluhopisy budou obchodovany na jiném regulovaném trhu ¢i
v mnohostranném obchodnim systému nebo organizovaném
obchodnim systému nebo Ze nebudou obchodovany na
zadném takovém trhu nebo systému.

Veskera prava a povinnosti, véetn¢ mimosmluvnich
zévazkovych vztahi, vyplyvajici z Dluhopisit a z Kupoénit
(budou-li vydavany) se budou fidit a vykladat v souladu s
pravem Ceské republiky. Soudem piislusnym k feSeni
veskerych sporii mezi Emitentem a Vlastniky dluhopisti nebo
Vlastniky kupoént (budou-li vydavany) v souvislosti s
Dluhopisy, vyplyvajicich z Emisnich podminek (v¢etné sporti
tykajicich se mimosmluvnich zavazkovych vztahti vzniklych
v souvislosti s nimi a sporti tykajicich se jejich existence a
platnosti), je vyluéné Méstsky soud v Praze, ledaze v daném
ptipadé neni dohoda o volbé mistni ptisluSnosti soudu mozna
a zékon stanovi jiny mistné piislusny soud.

Ve vztahu k nabidce, prodeji a pfevodu DIluhopist existuji

prislusnd omezeni, kterda musi byt v ramci kazdé Emise
dluhopist dodrzena.
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II. RIZIKOVE FAKTORY

Investori zvazujici upis ¢i koupi Dluhopisii by se méli peclivé sezndamit s timto Zakladnim prospektem
a prislusnymi Konecnymi podminkami ve vztahu ke konkrétni Emisi jako celkem. Informace, které
Emitent v této kapitole predklada pripadnym zdajemcum o upis ¢i koupi Dluhopisi, jakoz i dalsi
informace uvedené v tomto Zakladnim prospektu a prislusnych Konecnych podminkach, by mély byt
kazdym zajemcem o upis ¢i koupi Dluhopisu jednotlivych Emisi predem peclivé zkoumany a zvazeny.

Upis, nakup, drzba a pripadny dalsi prodej Dluhopisii jsou spojeny s Fadou rizik (véetné rizika ztrdty
celé investice), pricemz rizika, jez Emitent povaZuje za podstatnd, jsou uvedena nize v této kapitole. Nize
uvedeny text nenahrazuje Zddnou odbornou analyzu nebo jakékoli ustanoveni emisnich podminek
Dluhopisii jednotlivych Emisi nebo udajii uvedenych v tomto Zakladnim prospektu a prislusnych
Konecnych podminkach, neomezuje jakdkoli prava nebo zdvazky vyplyvajici z emisnich podminek
Dluhopisii jednotlivych Emist a v Zadném pripadeé neni jakymkoliv investicnim doporucenim. Jakékoli
rozhodnuti zdjemcii o upsani a/nebo koupi Dluhopisi jednotlivych Emisi by mélo byt zalozeno na
informacich obsazenych v tomto Zakladnim prospektu, na prislusnych Konecnych podminkdch
jednotlive Emise a predevsim na viastni analyze vyhod a rizik investice do DIuhopisii jednotlivych Emisi
provedené pripadnym nabyvatelem Dluhopisii jednotlivych Emisi a/nebo jeho pravnimi, danovymi
a jinymi odbornymi poradci.

Rizikové faktory jsou Fazeny v jednotlivych kategoriich od nejvyznamnéjsiho po nejméné vyznamné.
A)  RIZIKOVE FAKTORY VZTAHUJICI SE K EMITENTOVI

Rizikové faktory vztahujici se k Emitentovi jsou sefazeny do nasledujicich kategorii:

. Rizika souvisejici s vnéjsimi podminkami, ve kterych Emitent podniké; a
. Rizika tykajici se Emitenta a Skupiny a jejich podnikani.

Wewrs

Rizika souvisejici s vnéjSimi podminkami, ve ktervch Emitent podnika

Rizika souvisejici s celkovou ekonomickou situaci v Evropé

Zhorsujici se podminky na svétovych finan¢nich trzich a ve svétovém hospodarstvi, zejména v Evropské
unii, by mohly mit vyznamny negativni dopad na podnikani, finan¢ni situaci a ziskovost Emitenta.
Dtivodem je, Ze sveétové financni trhy, zejména finan¢ni trh Evropské unie, jsou s ¢eskym finan¢nim
trhem Yizce propojeny a Ze je podobné uzce propojena i Ceska ekonomika se svétovym hospodatstvim,
zejména hospodarstvim Evropské unie. Pripadny finan¢ni a ekonomicky pokles mize byt zplisoben
ruznymi faktory, jako jsou, mimo jiné, pfevladajici sentiment investort, vyvoj urokovych sazeb, vyvoj
inflace, dostupnost a nédklady uvérového financovani, likvidita na svétovych financnich trzich, volatilita
cen aktiv a svétova celni politika.

Vyznamné vyssi urokové sazby by mohly mit negativni dopad na zdroje dlouhodobého financovani.
Navic se ukazuje, Ze po odchodu Velké Britanie z Evropské unie miZe nartstat obliba anti-evropského
politického hnuti a nelze vyloudit, Ze by se jedna nebo vice zemi mohly dostat pod rostouci tlak odejit z
EU ¢i eurozony, coz by mohlo nasledné vést k ¢aste€nému uvolnéni evropské integrace nebo k zaniku
eura jako spole¢né mény eurozony. K tomu se opét do stfedu pozornosti dostavajici separatistické
tendence, které se objevuji v nékterych regionech Evropské unie od roku 2017. Pokud takové regiony
vyhlasi nezavislost, mtze to mit dalekosahlé geopolitické disledky a také vyznamny nepiiznivy dopad
na finanéni stabilitu a ekonomicky vyvoj piislusnych clenskych stati Evropské unie a Evropské unie
jako celku. Takova situace by mohla negativné ovlivnit vyvoj na financnim a nemovitostnim trhu.
Jestlize dojde k dalsimu zhorSeni ekonomickych nebo politickych podminek mimo jiné kvuli obavam
souvisejicim s vykonem evropské ekonomiky, zpomalenim ekonomického ristu, odchodem jedné ci
vice zemi z Evropské unie nebo eurozony, evropskym separatismem nebo navratem evropské dluhové

0152197-0000001 EUOL1: 2015294931.34 12/155



krize, mohlo by mit ztoho vyplyvajici naruSeni trhu negativni dopad na podnikéni, hospodatské
vysledky, finan¢ni situaci, likviditu, kapitadlovou vybavenost nebo vyhlidky Emitenta.

Jakykoli z téchto faktor a zvySena politicka a hospodaiska nejistota, ktera je s nim spojena, mély a
mohly by mit i nadale vyznamny nepfiznivy dopad na evropskou a svétovou ekonomiku a finan¢ni
sektor. Nestabilita na globalnich finan¢nich a devizovych trzich mtize snizit celkovou likviditu trhu, coz
muze za extrémnich okolnosti vést k uvérové krizi a vaznym finan¢nim potizim kli¢ovych ucastnikti
trhu, ktefi dale Emitentovi ¢i Skupin€ poskytuji financovani jednotlivych projektt. Celkovée lze fici, ze
hospodaisky vyhled je i naddle vystaven fadé rizik, a proto se mlze ukazat, Ze zplisobi zvySenou
volatilitu trhu spolu se skodlivymi vykyvy hodnot aktiv nebo sménnych kurzii nebo povede k tomu, ze
evropsky trh sklouzne zpét do recese.

Rizika souvisejici s globdlnimi financénimi, politickymi a ekonomickymi podminkami a dal§imi
trinimi faktory

Piestoze je Emitent aktivni piedevsim v Ceské republice, jeho ¢innost je rovnéZ ovlivnéna globalni
politickou situaci a ekonomickymi podminkami, dynamikou na globalnich finan¢nich trzich, vnimanim
téchto podminek a budoucimi ekonomickymi vyhlidkami. Vyhled pro globalni ekonomiku v blizkém az
sttednédobém horizontu zlistdva nejisty.

Konkrétng v Evropé mnoho zemi, véetné Ceské republiky, nadale generuje velké rozpoétové deficity a
¢eli rostoucim nebo udrzuji zvysené urovné vefejného dluhu. To miiZze vyvolat obavy ucastnikt trhu, Ze
nékteré z téchto zemi mohou mit v budoucnu potize se ziskdvanim financnich prostfedki nebo
refinancovanim svych zavazk, jakmile se stanou splatnymi, zejména pokud by se trzni podminky staly
volatilng€jsimi nebo by pfestaly fungovat upln€. Mezinarodni ratingové agentury nedavno snizily
ivérové hodnoceni mnoha z téchto zemi. Usporna opatieni ke snizeni trovné dluhu a fiskalnich deficitt
mohou rovnéz vést k ekonomickému zpomaleni doprovazenému vyraznym nartistem nezamestnanosti.
Trvale vysoka nezaméstnanost a vysoké urovné vetejného dluhu historicky vedly k neobvykle
vysokému politickému riziku a polarizaci spolecnosti, coz mtize posilit protievropské nalady.

Politicka scéna v USA prosla zménou s volbou prezidenta Donalda Trumpa, ktery je ve funkci od ledna
2025. Trumpova administrativa zavedla a miZze i nadale zavadét nové politiky a vykonna natizeni, coz
prinasi nejistoty a potencialni rizika pro globalni a evropské ekonomiky. Tato opatfeni mohou zahrnovat
cla, imigracni omezeni aregulatni zmény. Tyto zmeény mohou vytvofit prostiedi nejistoty a
nepiedvidatelnosti, coz miiZze ovlivnit mezinarodni obchod, regulatorni raimce a ekonomickou stabilitu
a mize vést k odvetnym opatienim ze strany postizenych tfetich zemi. Takovy scénaf muze narusSit
globalni dodavatelské fetézce, zvysit naklady na zbozi, ovliviiovat ceny nemovitosti a snizit objemy
mezinarodniho obchodu. Nejistota v mezinarodnich vztazich mize také vést k volatilité na finan¢nich a
nemovitostnich trzich, coz ovliviiuje divéru investorti a také ekonomickou stabilitu. Kromé toho mohou
nekteré iniciativy Trumpovy administrativy také vyvolat izemni a investi¢ni spory, coz zvysuje
volatilitu v diplomatickych a obchodnich vztazich. EU, se svymi propojenymi ekonomikami, miize byt
obzvlaste zranitelna vici takové volatilité.

Vyse uvedené faktory mohou zasadné zvysit naklady Emitenta, a tim omezit jeho zisky a schopnost
vratit Emitentovi poskytnuté penézni prostiedky, coz mize ohrozit Emitentovu schopnost dostat svym
zavazkiim z DIuhopisd.

Socidlni, ekonomické &i politické zmény v Ceské republice by mohly mit negativni dopad na podnikdni
Emitenta

Emitent provozuje prakticky veskerou svou podnikatelskou ¢innost v Ceské republice a jeho provozni
vynosy jsou generovany v Ceské republice. Podnikatelska innost Emitenta je tudiz v Ceské republice
vystavena Siroké Skale rizik vyplyvajicich z kolisani mény, regula¢nich zmén, inflace, deflace,
ekonomické recese, narusSeni mistniho trhu, socialnich nepokojli, zmén v disponibilnim p#ijmu nebo
hrubém narodnim produktu, rozdilti v urokové sazbé a danové politice, miry hospodaiského ristu a
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dalsich podobnych faktorti. Neptiznivé dusledky téchto faktori mohou vést k nardstu objemu
nesplacenych uvért u klientti Emitenta a tim i ke sniZeni jeho vydélku.

Ministerstvo financi Ceské republiky ve své Makroekonomické predikci zvefejnéné dne 6. listopadu
2025 o&ekava v roce 2025 hospodaisky rust.! I piesto zejména s ohledem na soucasné politické kroky
velkych svétovych ekonomik v oblasti cel nelze vyloucit riziko ekonomické recese ¢i lokalniho nebo
globalniho poklesu hrubého domaciho produktu (HDP). Béhem obdobi zpomaleni nebo recese
ekonomiky miize dojit ke snizeni vydaji spotiebitelli a snizeni spotiebitelské poptavky po zbozi a
sluzbéch jako celku (v€etné sluzeb a zbozi, které poskytuje Emitent). Hospodaisky vysledek pak miize
nepiizniveé odrazet zmény ekonomickych podminek, zmény urokovych sazeb, inflaci, nezaméestnanost,
penézni a financni politiku a jiné vyznamné vnéjsi udalosti, stejné jako zmény demografickych
ukazatelti na trzich. Na podnikéni Emitenta se mohou odrazit i skutecné nebo potencidlni obavy z recese,
protoze takové obavy obvykle vedou ke zvySenym tusporam, coz se muze nepfiznivé odrazit na
hospodaiském vysledku Emitenta a mit tak nepfiznivy dopad na schopnost Emitenta dostat svym
dluhim z Dluhopisti. Ve 4. ¢tvrtleti 2024 se realny hruby domaci produkt, ocistény o sezdénni a
kalendaini vlivy, mezictvrtletné zvysil o 0,7 %. Za rok 2024 pak HDP vzrostl o 1,1 %. Ministerstvo
financi o¢ekava, ze v roce 2025 by HDP mohl vzrist 0 2,4 %, a to zejména zasluhou akcelerace spotieby
domacnosti, kterou stimuluje nartst realnych piijmi a nizs$i mira aspor. V roce 2026 pak ocekava, ze by
HDP diky obnovenému rdstu investi¢ni aktivity a pokracujici dynamice spotieby domacnosti mohl
vzrust 0 2,2 %.

Politicka nestabilita nebo zmény ve fiskalni politice v Ceské republice, jakoZ i jiné vyse uvedené
faktory, které Emitent neni schopen ovlivnit, mohou mit neptiznivy dopad na celkovou ekonomickou a
politickou situaci v Ceské republice, a jelikoz Emitent provozuje prakticky veskerou svou
podnikatelskou &innost v Ceské republice, v kone¢ném diisledku mohou mit podstatny vliv na jeho
podnikani, provozni vysledky, finan¢ni situaci a jeho vyhlidky.

Z hlediska trhu reziden¢nich nemovitosti se dle prizkumt a analyz trhu ocekava, ze rok 2025 bude
nadale rustovy, a to v disledku omezeni legislativy a poptavkovych tlakli. Ocekava se také dalsi
snizovani urokovych sazeb, coz mtize stimulovat trh k dal§imu rtstu. Nadale vsak bude zasadni otazkou,
zda se podafi zrychlit povolovaci procesy a podpofit vystavbu novych bytd, aby byl trh udrziteln&jsi.?

Blizsi informace o hlavnich trendech, které ovlivituji podnikdni Emitenta, jsou popsany v bod¢ 7.3
(Informace o znamych trendech) kapitoly VI (Informace o Emitentovi).

Rizika tykajici se Emitenta a Skupiny a jejich podnikani

Podnikani Emitenta prostiednictvim Podfondu je zaméieno na investovani do rezidenénich
nemovitosti v tuzemsku a Emitent je tak vystaven riziku koncentrace

Fond je fondem kvalifikovanych investort, ktery shromazd’uje penézni prostiedky nebo penézi
ocenitelné véci investortl a provadi spolecné investovani téchto prostiedkid na zaklad€ urcené investicni
strategie. Fond za timto G¢elem vytvéii podfondy, prostiednictvim nichZ investuje. V soucasnosti je
Podfond jedinym podfondem Fondu. Investicnim cilem Podfondu je zhodnocovani aktiv
prostiednictvim investic do projektd rezidencnich nemovitosti a je predev§im zaméfen na developerské
projekty kvalitnich rezidenénich vystaveb v Ceské republice, a to v riznych fazich povolovaciho
procesu ¢i vystavby.

K 31. fijnu 2025 tvofily vétSinu portfolia Podfondu majetkové Gcasti ve spole¢nostech, ktere pfimo nebo
nepfimo realizuji developerské projekty v Ceské republice. Konkrétné k 31. fijnu 2025 pfedstavovaly
majetkové ucasti celkem 66,55 % aktiv Podfondu (58,3 % k 30. ¢ervnu 2025 55,6 % k 31. prosinci

! Zdroj: Makroekonomicka predikce ME CR — listopad 2025, dostupna zde: https:/www.mfcr.cz/cs/rozpoctova-
politika/makroekonomika/makroekonomicka-predikce/2025/makroekonomicka-predikce-listopad-2025-61823

2 Zdroj: Asociace pro rozvoj trhu nemovitosti — Trend report 2025, dostupné zde: https://artn.cz/wp-content/uploads/2025/03/TrendReport-
2025_web.pdf.
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2024). V tabulce nize jsou uvedeny spolecnosti, na nichz mél Emitent ucast ke dni 31. fijna 2025,
30. ¢ervna 2025 a 31. prosince 2024:

Hodnota ucasti
k 31. Fijna 2025

Hodnota ucasti

Hodnota ucasti
k 31. prosinci

2025 k 30. ¢ervnu 2025 2024
Utast Projekt (tis. K¢) (tis. K¢) (tis. K¢)

Kacerov Property Rezidence Kacerov I, 22117 24917

Development s.r.0. (100 %) Rezidence Kacerov 11 53577
Panorama Jinonice s.r.o. (100 Panorama Jinonice 261929 198 639

%) 187 079
Osova PD, s.r.0. (100 %) Vista Liskovec 375225 285318 313572
DELTA PD s.r.o. (100 %) Rezidence Zavérka 0 0 -
Kobylisy PD s.r.o. (100 %) Rezidence Newton 90 730 30 669 -
(I;EMANT Finance s.r.o. (100 Lemant Finance 986 239 1000 331

%) -
Valcha PD 10 s.r.o. (100 %) Valcha PD 10 10119 12 733 -
}/alcha PD 11A s.r.0. (100 Valcha PD 11A 29308 29296

%) -
Valcha PD 11B s.r.0. (100 %) Valcha PD 11B 24 046 24322 -
Valcha PD 11C s.r.o. (100 %) Valcha PD 11C 30810 30 833 -
Valcha Property Development Valcha Property 7. az 314722 i )

a.s. (100%) 9. etapa
Celkem 2 145 245 1637 108 554 228

Akvizice projektt tohoto typu ptitom predstavuji hlavni zdroj budoucich pfijmi Emitenta. Soucasné Ize
ocekavat, ze zastoupeni majetkovych Ucasti v portfoliu Podfondu bude v budoucnu jesté vyssi. Od
31.fijna 2025 do data tohoto Zakladniho prospektu nedoslo k dal$im zménam v majetkové ucasti
Emitenta na jinych pravnickych osobach.

Blizsi informace o hospodafeni Podfondu a uskute¢nénych investicich Podfondu jsou uvedeny v bodé
5.3 (Max Development podfond) kapitoly VI (Informace o Emitentovi) nize.

Portfolio Podfondu tak je a v budoucnu také bude silné koncentrované v Ceské republice. Vyvoj
realitniho trhu a ekonomiky Ceské republiky jako celku, jakoZ i s ni souvisejici situace na trhu tak miize
mit silny dopad na finan¢ni vysledky Podfondu a jeho schopnost ¢init planované akvizice. Portfolio je
v soucasnosti rovnéz relativné koncentrované z hlediska umisténi cilovych nemovitostnich projektd do
Prahy, Brna a Plzné¢.

V ptipadg, Ze by byl nemovitostni a spotiebitelsky sektor v budoucnu zasazen krizi, jakou byla naptiklad
pandemie COVID-19, mohla by tato situace mit nepfiznivy dopad zejména na hodnotu cilovych
nemovitostnich projektii a na poptavku po téchto projektech pfi jejich dokonceni, coz mlize negativné
ovlivnit skladbu majetku Podfondu a jeho budouci cash-flow.

Vyznamny pokles v trzbach z koncentrovaného portfolia Podfondu a v poptavce po cilovych projektech
Podfondu by se tak nepfiznive odrazil ve vysledcich hospodateni Emitenta.

Ackoliv aktualné Emitent sméfuje k diverzifikaci portfolia Podfondu prostfednictvim regionalni
diverzifikace, ¢imz by riziko koncentrace snizil, neni jisté, zda bude Emitent v zamyslené diverzifikaci
plné ¢i CasteCn€ uspéSny. VSechna vyse uvedend rizika mohou mit vyznamny nepfiznivy vliv na
podnikani, provozni vysledky, finan¢ni situaci a vyhlidky Emitenta.
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Riziko zavislosti Emitenta na podnikdni spoleCnosti ve Skupiné

Emitent v soucasnosti sam neinvestuje do cilovych nemovitosti ptimo, nybrz je do portfolia nabyva
zprostiedkované, prostfednictvim spolecnosti Skupiny. Emitentova schopnost splnit své zavazky je tak
vyznamné ovlivnéna uspéSnosti spolecnosti Skupiny, coz vytvaii zavislost pfijmii Emitenta na
spolecnostech Skupiny a jejich hospodarskych vysledcich. VétSina aktiv Emitenta je tvotena podily
na jednotlivych ¢lenech Skupiny a pohledavkami, které za nimi Emitent m4. Emitent je tak vystaven
sekunddrnimu riziku zé&vislosti na rizicich tykajicich se spolecnosti Skupiny a rizikim trhti, ve kterém
tyto spolecnosti puisobi. Blizs§i informace o spolecnostech ve Skupin€ jsou uvedeny v kapitole VI
(Informace o Emitentovi), body 4.7 (Nesplacené uvéry Emitenta a Skupiny a dluhopisy emitované
Emitentem) a 6.3 (Popis vyznamnych spolecnosti ze Skupiny ).

Ptipadny neuspéch nemovitostniho projektu nékteré ze spolecnosti Skupiny se pfimo negativné projevi
ve finan¢ni situaci Podfondu a schopnosti Emitenta plnit dluhy z Dluhopist.

Riziko spojené s dopady klimatické politiky EU na sektor stavebnictvi

Uplatnéni zelenych opatfeni v ramci klimatické politiky Evropské unie bude mit pfimy dopad na
nakladnost reziden¢nich projektii realizovanych Skupinou. Naptiklad natizeni Evropského parlamentu
a Rady (EU) 2018/844 ze dne 30. kvétna 2018 o energetické narocnosti budov (EPBD) stanovuje
prisné€jsi pozadavky na energetickou t€innost novych a rekonstruovanych budov. Skupina bude muset
investovat do technologii a materialt, které splnuji tyto relativné nové standardy, coz povede k vys$sim
nakladiim na vystavbu. Dale také smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2018/2001 ze dne 11.
prosince 2018 o podpoie vyuzivani energie z obnovitelnych zdroji (RED II) vyzaduje zvyseni podilu
obnovitelnych zdroji energie v budovach, coz mize zahrnovat instalaci solarnich paneld, tepelnych
cerpadel a dal$ich technologii.

Implementace téchto a jinych zelenych opatfeni pravdépodobné povede k rustu nakladd na vystavbu
rezidenénich projektd. Vyssi naklady na materialy, technologie a procesy spliujici nové ekologické
standardy se promitnou do celkovych nakladt projekta realizovanych Skupinou.

Vyssi naklady na vystavbu se dale promitnou do zvySeni cen nemovitosti. ZvySené ceny rezidenc¢nich
jednotek mohou vést k omezené dostupnosti bydleni pro koncové kupujici, cozZ miize negativné ovlivnit
poptavku po novych rezidencnich projektech Skupiny. Omezend poptavka po novych bytovych
jednotkach by mohla negativné ovlivnit trzby a finan¢ni vysledky Skupiny. Snizena poptavka po
rezidencnich projektech mize vést ke snizeni poctu nové zahajovanych projektit a tim i ke snizeni
celkovych pfijmi Emitenta a Skupiny.

V dlouhodobém horizontu mohou zvysené ndklady a snizena poptavka po rezidencnich projektech
ovlivnit schopnost Emitenta generovat dostate¢né piijmy na pokryti provoznich nakladu a splaceni
zavazkl vici drzitelim Dluhopisi. VySe uvedené faktory mohou zasadné zvysit naklady spole¢nosti ze
Skupiny, a tim omezit jejich zisky a schopnost vratit Emitentovi poskytnuté penézni prostiedky, coz
muze ohrozit Emitentovu schopnost dostat svym zavazkim z Dluhopist.

Riziko zhorSeni stavu trhu rezidencniho bydleni

Skupina ptisobi v oblasti developmentu reziden¢nich nemovitosti a je vystavena specifickym rizikim
realitniho trhu, jakymi jsou zejména cykli¢nost, vykyvy v makroekonomickém prostfedi, dynamika
poptavky po bytech, vykyvy trokovych sazeb tykajici se hypotecnich tveri, pohyby cen byt a aktivita
konkurencnich developer. Béhem obdobi zpomaleni tuzemské ekonomiky, zvysené inflace ¢i zvyseni
urokovych sazeb muze dojit ke sniZeni poptavky v oblasti trhu reziden¢niho bydleni, zejména k poklesu
poptavky po koupi byta.

Kvantifikovat korelaci mezi zpomalenim ekonomiky, zvySenou inflaci, ristem urokovych sazeb a
odbytovou cenou bytl je vSak obtizné a 1ze se rozumné domnivat, Ze se korelace ¢i pfi¢inna souvislost
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mezi témito ekonomickymi veli¢inami objevi i s Casovym odstupem. Podobnost lze sledovat naptiklad
na kratkodobém propadu ekonomiky v roce 2020 v souvislosti s pandemii COVID-19, kdy ackoliv ve
2. ¢tvrtleti doslo k propadu HDP o pfiblizn€ 11 %, tak se tato skutecnost na odbytovych cenach bytt a
rodinnych domt ¢i na poptavce po nich neprojevila ¢i pouze zanedbatelné. Tento fakt je pfisuzovan
specifiku potieby bydleni, kterd je jednou ze zakladnich lidskych potieb, a proto nedochdzi k tak
prudkému poklesu poptavky po ném. Tato stabilita je dale podpoiena i volbou regionti vystavby Skupiny
(zejména hlavni mésto Praha).?

V soucasnosti lze pozorovat vysoky zajem o koupi novych byt v Praze, Plzni i Brné, kde se nachazi
reziden¢ni projekty Skupiny. Dtlezitou roli zde hraje pokracujici migrace do téchto velkych mést, kde
se dlouhodob¢ projevuje nedostatek dostupného bydleni. Jen v roce 2024 zajistila migrace v Praze
piirastek 13 148 obyvatel*, zatimco za cely rok 2024 byla v Praze zahdjena vystavba celkem 8 191 byt(.

Ptestoze nyni poptavka po bytech v Praze, Plzni i Brn€ pfevysSuje nabidku, neni zaruceno, Ze soucasny
trend bude pokracovat i v nasledujicich letech. Vyrazné snizeni poptavky po bytech, které jsou
predmétem investi¢nich projektt Podfondu zejména v dobé, kdy dojde k dokonceni vystavby, miize mit
vyrazny negativni dopad vynosnost investic Podfondu a na schopnost Emitenta dostat svym dluhtim
z Dluhopisi.

Riziko spojené s developerskou vystavbou

Hodnota nemovitosti do znacné miry zavisi na zvolené lokalité. Pokud Skupina neodhadne spravné
vhodnost lokality vzhledem k investicnimu zaméru, mize byt obtizné byty vyhodné prodat ¢i
pronajmout. Vystavba reziden¢nich nemovitosti je dlouhodoby proces, kdy mezi zahajenim pfipravy
projektu, tj. akvizici pozemku, ziskani potiebnych povoleni, zahajenim vystavby, dokoncéenim
a prodejem bytu zdkaznikovi mize uplynout dlouhd doba, kdy mize dojit k neocekavanym zméndm na
trhu. Ackoliv Podfond pfi vybéru vhodné investi¢ni pfiilezitosti, resp. Skupina jako celek v rdmci
projektové piipravy piihlizi k dostupnym analyzam o vyvoji trhu a disledné se snazi zohlednit piipadna
budouci rizika, nelze zcela vyloucit moznost napt. chybného odhadu vyvoje poptavky v daném
segmentu trhu nebo nadhodnoceni ceny projektovanych nemovitosti. Tyto skute¢nosti pak mohou
negativné ovlivnit celkovou tspésnost developerského projektu.

V ptipadé zna¢ného snizeni zajmu potencialnich zakaznikli mize byt Skupina nucena ke sniZeni
pozadované prodejni ceny nemovitosti. Nedosazeni planované prodejni ceny byt mtze dlouhodobé
ovlivnit vynosnost daného developerského projektu, coz se mize negativné odrazit v hospodarské
situaci Podfondu.

S developerskou vystavbou a s ni souvisejici ¢innosti Podfondu jsou dale spojena dalsi dil¢i rizika jako
jsou:

Stavebni vady nebo ekologické zdteze nemovitosti — Nelze vyloucit ztratu na majetku Podfondu
v dasledku stavebnich vad ¢i neodhalenych ekologickych zatézi.

Vypadky planovanych piijmu z prodeje nemovitosti — K vypadku plénovanych pfijmi z prodeje
nemovitosti v majetku Podfondu miize dojit v souvislosti s negativni situaci na trhu nemovitosti,
pripadné v dusledku platebni neschopnosti kupujicich. Piipadny vypadek planovanych pfijma z prodeje
nemovitosti mize vést ke snizeni hodnoty majetku Podfondu.

3 Zdroj: Deloitte Rent Index Q1 2025, dostupny zde: https://www.deloitte.com/content/dam/assets-zone2/cz-sk/cs/docs/services/financial-
advisory/real-estate/rent-index/2025_Rent-index 1Q 2025 CZ.pdf

4 Zdroj: Cesky statisticky ufad — Pohyb obyvatelstva v hl. m. Praze v roce 2024, dostupné zde: https://csu.gov.cz/pha/pohyb-obyvatelstva-v-
hl-m-praze-v-roce-2024

5 Zdroj: Cesky statisticky uiad — Prazska bytové vystavba — 2024, dostupné zde: https://csu.gov.cz/pha/prazska-bytova-vystavba-2024
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Pravni vady — Hodnota majetku Podfondu se mutze snizit v disledku pravnich vad nemovitosti a
nemovitostnich spolecnosti nabytych do majetku Podfondu, naptiklad v dtsledku existence zastavniho
prava ¢i vécného biemene na nemovitostech (nepfimo) nabytych do majetku Podfondu.

Riziko ocenéni — Hodnota majetku Podfondu mize byt zavisla na spravném ocenéni nemovitosti a jinych
aktiv. Aktiva jsou pfi ndkupu do majetku Podfondu, jakoZz i v dalSich ¢asovych intervalech, ocenéna
znaleckym posudkem provedenym nezavislym kvalifikovanym znalcem vybranym Fondem, ackoli
finalni hodnota aktiva je urCena pouze jeho prodejni cenou. Pokud by se ukazalo, ze je ocenéni
provedené nezavislym kvalifikovanym znalcem odliSné od prodejni ceny aktiva, mohla by tato
skutecnost mit neptiznivy vliv na ¢istou hodnotu aktiv Podfondu.

Riziko prodeje projektii — Trh reziden¢nich nemovitosti podléha cyklickému vyvoji a nelze vyloucit, Ze
v obdobi, na kdy je naplanovéan piipadny prodej projektti dojde k vyznamnému utlumeni prodejni
aktivity a projekt bude mozné prodat az v pozd¢€jSim terminu a za jinych cenovych podminek, coz by
me¢lo vliv na hodnotu Podfondu.

Rizika vznikla béhem povolovaciho Fizeni

Povolovaci fizeni tykajici se nemovitostnich projektd jsou charakteristicka ucasti velkého poctu stran v
procesu (vefejna sprava, vefejnost, aktivisté, vlastnici sousednich nemovitosti, konkurence a dalsi),
Casto s riznymi zajmy a motivaci (napf. planovana velikost projektu by se mohla béhem procesu
udelovani povoleni snizit a konecné povoleni by mohlo povolit Skupiné postavit projekt s mensi
plochou, nez bylo ptivodné planovano), coz mize vést k ¢astym zdrzenim, jakoz i ke zmén¢ parametri
projektu oproti ptivodnim ocekavanim (napt. zména konceptu nebo designu), ¢i dokonce k neziskani
potfebného povoleni. V ptipade, Ze by se v pribéhu povolovaciho fizeni musel naptiklad pozménit
koncept ¢i design budovy, miize dojit nejen k casovému prodleni a zvySeni ndkladl oproti pivodnimu
investiénimu rozpoctu, ale i k moznému snizeni zajmu ze strany zajemcl o koupi nemovitosti.
Nedostateény uspéch v povolovacim fizeni ¢i dokonce zamitnuti stavebniho povoleni muze mit
negativni vliv na hospodarsky vysledek Skupiny a Podfondu jako takového.

Konkrétni stav povolovacich fizeni a planované vystavby projektti, do kterych Podfond investuje jsou
uvedeny v bod¢ 5.3.4 (Uskutecnéné investice Podfondu) kapitoly VI (Informace o Emitentovi) nize.

Riziko riistu porizovacich ndkladi

Vysledek developerského projektu zalezi na vysi potfizovacich néakladd, jako je naptiklad potizovaci
cena pozemku, stavby, technické sluzby (architekt, technicky dozor, fizeni projektu, geodetické sluzby)
nebo finan¢ni naklady. Tyto naklady se mohou v ¢ase meénit a prekrocCit planovanou uroven. Toto
navySeni nakladti by mohlo mit negativni dopad na hospodaisky vysledek projektu, coz miize mit
v dusledku nepiiznivy dopad na schopnost Emitenta plnit dluhy z DIuhopisd.

Riziko subdodavatelii

Vystavba konkrétniho developerského projektu je spojena s né€kolika stavebnimi smlouvami se
subdodavateli, pficemz nekteré stavebni dodavky jsou objednavany az béhem vystavby daného projektu.

S ohledem na velké mnozstvi moznych subdodavek u stavebnich praci vznikd riziko spojené s
nedostate¢nou koordinaci mezi harmonogramem praci, jakoz i sou¢innosti ze strany subdodavateli.
Tyto skute¢nosti mohou vést k chybam, prodleni nebo prodrazeni stavebnich dodavek, coz muze mit
negativni dopad na dodrZeni €asu trvani vystavby a rozpoctu projektu. Pochybeni subdodavateli se vSak
muze objevit i po dokonéeni projektu, tzn. v dobé provozovani projektu, a to i po vyprseni zaru¢ni doby
pro konkrétni subdodavku. Muzou se vyskytnout také nedostatky zna¢ného rozsahu, které presahuji
kryti poskytnuté ptislusnym subdodavatelem nebo jeho profesionalni pojistkou. Tato rizika mohou mit
negativni vliv na provozni ¢innost, finan¢ni vykonnost a finan¢ni vyhlidky Podfondu.
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Emitent je vystaven riziku zmény konecné ovladajici osoby

Ovladajici osobou Emitenta je spolecnost SOLLER CAPITAL a.s., se sidlem Legionatska 1319/10,
Nova Ulice, 779 00 Olomouc, ICO: 278 23 920, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Krajskym
soudem v Ostravé pod spis. zn. B 10007, ktera vlastni 100 % zakladatelskych akcii Emitenta. Tato
spolecnost je ze 100 % vlastnénd panem Pavlem Janeckem, jehoz ptfipadna neschopnost dale vykonéavat
¢innosti spojené s funkci vlastnika Ovladajici osoby miize mit kratkodobé neptiznivy dopad na provozni
fizeni Emitenta. V piipad¢ zmeény Ovladajici osoby nebo zmény v osob¢ vlastnika Ovladajici osoby
navic neni zaruceno, ze nova ovladajici osoba, respektive novy vlastnik ovladajici osoby bude stejné
kvalifikovana. Tyto piipadné negativni disledky by mohly mit vyznamny nepfiznivy vliv na podnikéni
Emitenta, provozni vysledky, finan¢ni situaci a jeho vyhlidky.

Emitent je relativné novym subjektem trhu s kratkou historii

Fond byl zaloZen v kvétnu 2024 a je tedy relativné novym subjektem kapitdlového trhu, coz miize
predstavovat vyssi riziko pro investory. I pies svou relativné kratkou historii vSak Emitent nabyl ucast
hned na nékolika vyznamnych reziden¢nich developerskych projektech. Celkova plocha projektd
Podfondu k 30. &ervnu 2025 ¢&inila piiblizné 70,1 tis. m?. Emitentova kratka historie vSak muze
predstavovat riziko pro rist Podfondu a jeho trzni podil, jakoz i pro zamér Emitenta rozsitit portfolio
Podfondu. Tyto faktory mohou mit vyznamny nepfiznivy vliv na ¢innost Emitenta, provozni vysledky,
finan¢ni situaci a jeho vyhlidky.

Konkurence v nemovitostnim sektoru je intenzivni

Emitent jako ¢esky nemovitostni investiéni fond soutézi predevSim s dal§imi nemovitostnimi
investi¢nimi fondy nabizenymi v Ceské republice. Prostfednictvim Skupiny soupefi Emitent obecné na
nemovitostnim trhu.

Dle udaji CNB puisobilo k Gervnu 2025 v Ceské republice 164 rezidentskych nemovitostnich
investi¢nich fondd s emitovanymi akciemi/podilovymi listy v hodnot& zhruba 318 mld. K¢&.6 Na tomto
celku ma Emitent podil zhruba 0,75 %.”

Sektor, ve kterém Emitent a Skupina piisobi, je vysoce konkurencni a oc¢ekava se, ze tomu tak bude
nadale. Schopnost Emitenta a Skupiny zvladnout tuto konkurenci zalezi na mnoha faktorech vcetné
jejich reputace, kvality sluzeb, inovace produktii, provedeni, stanoveni ceny, prodejniho usili, talentu
zamé&stnanci a ptistupu Emitenta a Skupiny ke kapitalu a likvidité.

Emitent a Skupina v Ceské republice soutéZi jak se zavedenymi, tak s novymi konkurenty. Mnoho
z téchto konkurentii jsou soucasti vétsich evropskych financnich skupin, a maji proto snadnéjsi piistup
ke kapitalu, finan¢nim a dal$im zdrojim nez Emitent a Skupina. Expanze konkurentd Emitenta a
Skupiny tak muize v zavislosti na téchto faktorech probihat rychleji. VEétsi pocCet nové vznikajicich
nemovitosti mize predstavovat riziko snizeni poptavky po nemovitostech Emitenta a Skupiny, coz miize
mit neptiznivy dopad na hodnotu nemovitosti jako takovych.

Konkurenti na trhu mohou také nabidnout pracovni mista zaméstnancim Emitenta nebo Skupiny, coz
muze Emitenta a Skupinu donutit k vytvoreni lepSich podminek pro udrzeni svych zamé&stnancu, a tim
potencialné vyrazn€ zvysit jeho personalni naklady.

Do miry, v jaké nebudou Emitent a Skupina schopni navysit sviij podil na trhu nemovitostnich fonda
nebo se prizplisobit novym trendim na tomto trhu, a v rozsahu, v jakém nebudou schopni Gspésné

¢ Zdroj: Komentat CNB ke statistice investi¢nich fondii z &ervna 2025, dostupny zde:
https://www.cnb.cz/cs/statistika/menova_bankovni_stat/harm_stat_data/komentar-ke-statistice-investicnich-fondu a CNB ARAD, ukazatel:
Investi¢ni fondy — Emitované akcie/podilové listy, nemovitostni fondy.

7 Zdroj: Vlastni vypocet: podil hodnoty vlastniho kapitalu Podfondu k 30. éervnu 2025 k hodnot& akcii/podilovych listi rezidentskych
nemovitostnich investi¢nich fondi dle CNB ARAD (viz ptedchozi poznamka pod &arou).

0152197-0000001 EUOL1: 2015294931.34 19/155



konkurovat kviili svému trznimu podilu, mohou byt jejich podnikani, provozni vysledky, finan¢ni
situace a vyhlidky vyrazné neptiznive ovlivnény.

Emitent se spoléhd na prostiedky od vlastnikii investi¢nich akcii jako na primdrni zdroj financovdani

K 30. ¢ervnu 2025 bylo portfolio Podfondu financovano prakticky pouze vydavanim investi¢nich akcii.
Toto financovéani majetku Podfondu je vzhledem k investi¢nimu horizontu Podfondu mozno povazovat
za cizi zdroje dlouhodobé.

Ptestoze je tato strategie financovani mezi Ceskymi investicnimi fondy pomérné bézna, pfinasi s sebou
rizika, kterd Emitent nemusi byt schopen ovladat. Emitent je povinen na zadost vlastnika investi¢ni akcie
tyto investi¢ni akcie odkoupit za jejich aktudlni hodnotu. Vyznamnym rizikem pro Emitenta je proto
riziko hromadnych Zadosti o zpétny odkup investicnich akcii (tzv. run na fond), které hrozi v hned
nékolika situacich, zejména v piipadé ztraty dtveéry v Emitenta, zpisobené naptiklad zpravami o
finan¢nich potizich, zhorSenim ratingu ¢i insolvenci Emitenta. Pfi¢inou dale mize byt zména trznich
podminek, jako je prudky pokles hodnoty jedné nemovitosti v portfoliu Podfondu, vedouci k poklesu
aktualni hodnoty investi¢nich akcii a s tim spojenym panickym hromadnym zadostem o odkup
investi¢nich akcii. Také zména danovych podminek a s nimi spojenych vyhod pro drzitele investi¢nich
akcii by mohla zménit motivaci investori investi¢nich akcie nakupovat a/nebo drzet.

Drzitelé investi¢nich akcii mohou pozadat o jejich odkup kdykoli, ale obvykle je drzi po delsi obdobi.
Emitent ma navic moZnost pozastavit odkupovani investi¢nich akcii maximalné na 2 roky. Prozatim
k pozastaveni odkupu investi¢nich akcii nikdy nedoslo.

Vyse uvedena rizika mohou mit vyznamny nepfiznivy vliv na podnikani, provozni vysledky, finan¢ni
situaci a vyhlidky Emitenta.

Emitent je vystaven riziku likvidity

Riziko likvidity predstavuje riziko, Ze Emitent nebude schopen dostat svym zavazkiim nebo, Ze nebude
schopen financovat sva aktiva a zahrnuje jak riziko schopnosti financovat aktiva Emitenta nastroji s
vhodnou splatnosti, tak i schopnost Emitenta prodat aktiva za pfijatelnou cenu v pfijatelném casovém
horizontu. Emitent je vystaven riziku likvidity rovnéz z pohledu mozného nizS§iho mnozstvi
disponibilnich zdrojii v portfoliu Podfondu v budoucnu, které k 30. Cervnu 2025 ¢inily 510,9 mil. K¢
(263,9 mil. K¢ k31. prosinci 2024) a které Podfond drzi na béznych uctech u bank, ptipadné
druzstevnich zalozen.

Likvidni riziko je neoddélitelné od operaci na nemovitostnim trhu a mize byt zvySeno mnoha faktory
vcéetné prilisného spoléhani na ur¢ity zdroj financovani nebo nedostupnosti urcitého zdroje financovani,
zmen Vv ratingu uveérového rizika nebo trznich vykyvi, jako jsou naptiklad financni nestabilita na trhu
podobna nestabilité v dobé globalni finan¢ni krize v roce 2008 a s ni souvisejici pokles cen nemovitosti.
Zejména snizeni poptavky po nemovitostech muze vést k vyznamnym problémum likvidity, ztratam
nebo prodlenim Emitenta se splacenim dluht z DIuhopist.

Trh s nemovitostmi je spojen s nizkou likviditou byti. Na rozdil od finan¢nich aktiv je prodej byt
Budouci ptipadné zmény preferenci zakaznikt zpisobené napiiklad vyvojem cenové hladiny bytd nebo
zmeénou zivotni Grovné zakaznikt, ktera mohou mit negativni dopad na ekonomiku a na finan¢ni trhy
mohou vést ke snizeni poptavky po vlastnim bydleni oproti bydleni najemnimu, toto by v dusledku
mohlo vést ke snizeni vynosii z prodeje byt napiiklad snizenim prodejni ceny, coz by mé¢lo v dusledku
nepfiznivy dopad na finan¢ni vysledky Skupiny a Podfondu.

Nasledujici tabulky s tdaji ke dni 30. cervna 2025 a ke dni 31. prosince 2024 cleni aktiva a pasiva
Podfondu podle pfislusnych pasem splatnosti na zakladé zbytkové doby splatnosti.
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30. ¢ervna 2025 Do3mésich 3-12 1-5let Vicenez Nespecifikovino Celkem

(tis. K& mésici 5 let

Aktiva

Pohledavky za bankami a druzstevnimi

zaloznami 510 944 0 0 0 0 510944
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 0 396 403638 257990 0 662024
Utasti s rozhodujicim vlivem 0 0 0 0 1637108 1637108
Aktiva celkem 510 944 396 403638 257990 1637108 2810076
Zavazky

Ostatni pasiva 437 601 688 0 0 0 438289
Zavazky celkem 437 601 688 0 0 0 438289
Cisté riziko likvidity 73 343 -292 403638 257990 1637108 2371787
31. prosince 2024 Do3 mésicdk 3-12 1-5let Vicenez Nespecifikovano Celkem
(tis. K¢&) mésici 5 let

Aktiva

Pohledavky za bankami a druzstevnimi

zaloznami 263 962 0 0 0 0 263962
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 381 0 179133 0 0 179515
Ugasti s rozhodujicim vlivem 0 0 0 0 554228 554228
Aktiva celkem 264 344 0 179133 0 554228 997 705
Zavazky

Ostatni pasiva 104 873 0 0 0 0 104873
Zavazky celkem 104 873 0 0 0 0 104873
Cisté riziko likvidity 159 471 0 179133 0 554228 892 832

Ve vyse uvedenych tabulkach nejsou uvedeny udaje tykajici se Cisté hodnoty aktiv nalezejici drzitelim
investi¢nich akcii vzhledem k tomu, Ze u nich nelze urcit dobu splatnosti. Pfevaznou ¢ast ostatnich pasiv
Podfondu tvofi pfijata hotovost na vydani investi¢nich akcii, pficemz po vypotradani emise ptislusnych
investiCnich akcii dojde ke snizeni této polozky a dal§imu zvySeni Cisté hodnoty aktiv naleZejici
drzitelim investi¢nich akcii.

Prestoze likvidni aktiva v podob& vkladli na bankovnich a obdobnych uétech k 30. ¢ervnu 2025 i
31. prosinci 2024 ptesahovala ostatni pasiva, jak je u Emitenta jako investi¢niho fondu o¢ekavatelné,
prevazna cast pasiv Podfondu je tvofena Cistou hodnotou aktiv ptipadajici drziteliim investi¢nich akcii.
V ptipadé, Ze by v dusledku nepiedvidané udalosti velké mnozstvi drziteld investi¢nich akcii pozadalo
o jejich zpétny odkup, likvidita Podfondu by mohla byt nepiiznivé ovlivnéna.

Ackoli Podfond v soucasné dobé disponuje dostatecnou likviditou, zejména ve formé penéznich
prostiedkti uloZzenych na bankovnich a obdobnych uctech, Emitent planuje v budoucnu realizovat emise
Dluhopist, ¢imZ dojde ke zvySeni celkového objemu pasiv Podfondu s uréenou splatnosti. Zvyseni
objemu pasiv Podfondu pak mlize mit negativni dopad na likviditu Podfondu a na schopnost Emitenta
dostat svym zavazkim.

K datu tohoto Zakladniho prospektu Emitent neeviduje Zadné zavazky z titulu Givérového financovani.
Ackoli to Emitent ke dni Zakladniho prospektu neo¢ekava, Emitent mize v budoucnu vyuzivat externi
financovani formou bankovnich ¢i jinych uvért. Emitent také mtize nabyt jakékoli jiné dluhy. To miize
vést k nartistu zadluzenosti Podfondu s uréenou splatnosti, coz mize negativn€ ovlivnit jeho schopnost
udrzet dostate¢nou likviditu. V pfipad¢, ze by Podfond nebyl schopen v¢as refinancovat své zavazky
nebo zajistit potiebné pené¢zni toky, mtze dojit k omezeni jeho schopnosti plnit zavazky viici investorim
do Dluhopist, v¢etné vyplaty vynosu Ci jistiny.
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Vétsina aktiv Podfondu je pfedstavovana ticastmi v obchodnich spole¢nostech, coz je malo likvidni
aktivum, které Emitent nemusi byt schopen v kratké dobé pfemeénit na likvidni prostfedky za aktudlni
trzni cenu. Dale, pohledavky Emitenta za spole¢nostmi ve Skupiné z poskytnutych uvéra tvotily k 30.
cervnu 2025 celkem 23,6 % vSech jeho aktiv, pficemzZ tyto pohledavky rovnéz nemusi byt Emitent
schopen v kratké dobé pfeménit na likvidni prostfedky. Bliz$i informace o téchto pohledavkach vcetné
jejich splatnosti jsou uvedeny v kapitole VI (Informace o Emitentovi), bod 6.4 (Zavislost Emitenta na
Jinych subjektech ve Skupiné). Obzvlasté v budoucnosti, poté, co budou likvidni prostfedky momentalné
drzené na bankovnich a obdobnych uctech dale zainvestovany, miize byt schopnost Emitenta splacet
dluhy z Dluhopist pomoci likvidnich prostiedkd neptizniveé ovlivnéna.

Ackoli méa Podfond zavedena pravidla fizeni rizika, mohou byt tato pravidla ve vztahu k riziku likvidity
neadekvatni a neefektivni. I v pfipadech, kdy jsou pravidla pro feSeni rizika likvidity uspésna,
dlouhodobé nebo vyznamné problémy s likviditou mohou mit vyznamné nepfiznivé ucCinky na
podnikani, provozni vysledky, finan¢ni situaci a vyhledy Emitenta a Podfondu.

Uvérové riziko

V ptipadé, ze Podfond v budoucnu vyuzije externi financovani (napf. bankovni tivéry nebo jiné formy
zadluzeni), mize dojit ke zvySeni jeho celkové zadluzenosti. Vyssi zadluzeni miize negativné ovlivnit
schopnost Emitenta hradit své zavazky, zejména v piipad¢ poklesu hodnoty aktiv nebo zhorSeni
podminek na realitnim trhu. ZvySené néklady na obsluhu dluhu mohou rovnéz omezit disponibilni
prostfedky fondu pro vyplatu vynost nebo refinancovani stavajicich zdvazkt, véetné dluhti z Dluhopist.

Spolecnosti, do kterych Emitent investuje, mohou samostatn¢ vyuzivat uvérové financovani k nakupu,
spravé nebo rozvoji nemovitosti v ramci rezidencnich projekti. Pokud by tyto spolecnosti nebyly
schopny dostat svym zdvazkiim, miize dojit ke znehodnoceni jejich majetku nebo k nucenému prode;ji
nemovitosti, coZ by mohlo negativné ovlivnit hodnotu majetkovych ucasti Podfondu. Bliz$i informace
o bankovnich uvérech pfijatych spole¢nostmi ze Skupiny a Gveérech, které jim poskytl Emitent, jsou
uvedeny v kapitole VI (Informace o Emitentovi), body 4.7 (Nesplacené uvery Emitenta a Skupiny a
dluhopisy emitované Emitentem) a 6.4 (Zavislost Emitenta na jinych subjektech ve Skupiné). Neptiznivy
vyvoj v téchto spolecnostech se tak mize nepfimo promitnout do finan¢ni stability Emitenta a jeho
schopnosti splacet Dluhopisy.

Urokové riziko

S ohledem na moznost Podfondu, nabyvat do svého majetku GroCena aktiva a zaroven mit Grocené
zavazky (typicky se jedna o poskytnuté ivéry na strané aktiv ¢i pfijaté uvery na strané pasiv), je Podfond
v ramci své ¢innosti vystaven urokovému riziku, resp. nesouladu mezi urocenymi aktivy a tiro¢enymi
pasivy a dale pak riziku spojenému s pohybem urokovych sazeb. Aktivity v oblasti fizeni urokového
rizika maji za cil maximalizovat trzni hodnotu aktiv Podfondu v souladu se Statutem Fondu.

Vzhledem ke kratkodobé splatnosti urokové citlivych aktiv povazuje Emitent urokové riziko za
nevyznamné. V budoucnu vSak muiize byt toto riziko vyznamnéjsi obzvlasté v situacich, kdy Podfond
nabude do portfolia vice urocenych aktiv.

Riziko podpojisténi majetku

Nemovitosti, které jsou nebo v budoucnosti budou soucasti projektti v portfoliu Podfondu jsou ohrozeny
fadou prirodnich a lidskych faktort, které mohou mit za nasledek jejich Giplné nebo ¢aste¢né poskozeni.
PrestoZze nemovitosti budou proti $kodam zptusobenym takovymi riziky pojistény, nelze zarudit, Ze
v ptipad¢ Skodné udalosti pojistné plnéni zcela pokryje vzniklou Skodu, respektive ze bude pojistné
plnéni viibec vyplaceno dle ocekavani pojisténého, respektive opravnéné osoby z daného pojisténi.
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Riziko nepredvidatelné uddlosti

Ptfedem nelze vyloucit nepfedvidatelné udalosti (pfirodni katastrofa, teroristicky titok atp.), které mohou
byt sice velice nepravdépodobné, ale jejichz negativni nasledky jsou zpravidla velmi vyznamné. Takové
udalosti mohou zpUsobit poruchy na finan¢nich trzich a/nebo rychly pohyb ménovych kurzl, coz mtize
mit vliv na hodnotu Dluhopist. Negativni vliv takovych udélosti by mohl zptsobit téz snizeni
navratnosti penéznich prostiedki investovanych Podfondem, a ohrozit tak platebni schopnost Emitenta.

Ménové riziko

Aktiva Podfondu, stejné jako jeho pasiva mohou byt denominovéna v riznych ménach, Podfond tak
muze byt vystaven béhem své ¢innosti ménovému riziku prostfednictvim kurzovych rozdila. Soucasti
investicni strategie je fizeni ménového rizika, kdy investice do aktiv v cizich ménach mohou, ale nemusi
byt zajistény proti ménovému riziku — cilem je maximalizovat vynos Podfondu v ¢eské koruné.

Podfond nemél k 30. ¢ervnu 2025 ani 31. prosinci 2024 zadné pozice v cizich ménach.
Riziko spojené s dosahovanim stabilnich piijmii

Schopnost Emitenta dosahovat stabilnich pfijm1 je zavisla na vynosech ze stavajici ¢innosti a portfolia
a dale je ovlivnéna schopnosti Emitenta realizovat nové projekty, coz mtize byt napt. ovlivnéno vyvojem
poptavky na trhu reziden¢niho bydleni a schopnosti spolec¢nosti, do kterych Podfond investuje, ziskat
potfebnd povoleni a kapital pro vystavbu novych projektd. Pfipadny Utlum v oblasti vystavby
nemovitosti by mohl negativné ovlivnit mnozstvi budoucich investi¢nich pftilezitosti Podfondu,
hospodaiské vysledky a financni situaci Emitenta a negativné ovlivnit schopnost Emitenta plnit dluhy z
Dluhopis.

Emitent je vystaven komplexnimu pravnimu a regulatornimu rameci, ktery se neustdle méni

Emitent podléha fad& zakonti a jinych pravnich predpist, at’ uz specifickych pro Ceskou republiku,
anebo prtijatych na urovni Evropské unie, které mimo jiné reguluji nemovitosti, véetné jejich vystavby,
produkty v oblasti kolektivniho investovani, povinnosti v oblasti ochrany osobnich dat, v oblasti danové,
ucetni a finan¢niho vykaznictvi, v oblasti boje proti prani S$pinavych penéz a financovani terorismu, ¢i
v oblasti environmentéalnich a socialnich faktord a oblasti spravy a fizeni (ESG). Tyto pfedpisy jsou
mimofadné komplexni.

Zmeény v téchto pravnich ptedpisech nejsou zcela predvidatelné a jakakoliv takovato zména mutze v
budoucnu zpfisnit ¢i zavést nové povinnosti pro Emitenta a mohla by mit neptiznivy dopad na podnikani
Emitenta zejména tim, Ze by Emitent v disledku téchto povinnosti musel vynalozit v souvislosti se svym
podnikanim dodateéné naklady nebo by v dasledku zmén v pravnich predpisech byl ve své stavajici
¢innosti omezen.

Aktivity spole¢nosti, do kterych Emitent investuje, mohou byt specificky negativné ovlivnény zménami
predpist tykajicich se izemniho planovani nebo povolovani staveb. Takové zmény mohou zejména vést
ke zméndm v pozadavcich na stavby, které mohou realizaci a upravy projektu zpozdit ¢i ucinit
ekonomicky nerentabilni. V piipadé¢ podstatnych zmén téchto piedpist je Emitent prostfednictvim
spole¢nosti, do kterych investuje, vystaven téZz riziku nepiedvidatelného rozhodovani piislusnych
organu v disledku neexistujici vykladové praxe a také riziku prodluzovani lhit pro vydani rozhodnuti
ze strany prislusnych organti. Emitent povazuje toto riziko za obzvlasté vyznamné ve vztahu k (i)
relativné nove uc¢innému zakonu ¢. 283/2021 Sb., stavebni zakon, ve znéni pozd¢jsich predpist, a (ii) k
zakonu ¢. 148/2023 Sb., o jednotném environmentalnim stanovisku, ve znéni pozd¢jsich predpist, ke
kterym v soucasnosti existuji omezené praktické zkuSenosti s jejich aplikaci dot¢enymi organy a lze
ocekavat, ze pii jejich aplikaci bude dochazet k problémtim, které mohou vést k prodlouzeni stavebnich
a souvisejicich fizeni.
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Vyse uvedené a jakékoli dalsi regulatorni zmény mohou mit za nasledek dodate¢né néklady pro
Emitenta a vyznamné ovlivnit kapitalové zdroje Podfondu. Emitent miize rovnéz celit zvySenym
nakladiim na dodrzovani pfedpist a vécnym omezenim jeho schopnosti vyuzivat obchodni pfilezitosti.
Vsechny tyto faktory mohou mit vyznamny neptiznivy vliv na podnikéni Emitenta, provozni vysledky,
finan¢ni situaci, likviditu, kapitadlovou zékladnu, vyhlidky nebo povést.
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B) RIZIKOVE FAKTORY VZTAHUJICi SE K DLUHOPISUM
Rizika spojend s Dluhopisy mohou byt rozdélena do nésledujicich kategorii.

Obecna rizika spojena s Dluhopisy

S Dluhopisy je spojené obecné riziko nesplaceni a rizika spojend s pripadnym odkupem Dluhopisit
Emitentem

Dluhopisy stejn¢ jako jakykoli jiny penézity dluh podléhaji riziku nesplaceni. Za urcitych okolnosti
muze dojit k tomu, Ze Emitent nebude schopen vyplacet tiroky z Dluhopist ¢i jejich jmenovitou hodnotu.
Pti ptipadném odkupu Dluhopisti Emitentem na trhu miiZze byt cena uhrazend Vlastnikim dluhopist za
odkoupené Dluhopisy nizsi nez vyse jejich piivodni investice.

S Dluhopisy je spojeno riziko likvidity

Pokud budou Dluhopisy kterékoli Emise vydavany jako dluhopisy, které maji byt piijaty k obchodovani
na regulovaném trhu, zamysli Emitent pozadat o jejich pfijeti k obchodovani na BCPP. Konkrétni
segment regulovaného trhu BCPP, na kterém mohou byt Dluhopisy takto pfijaty k obchodovani, bude
upiesnén v prislusnych Koneénych podminkach. Konecné podminky mohou rovnéz stanovit, ze
Dluhopisy takové Emise budou obchodovany na jiném regulovaném trhu nebo nebudou obchodovany
na zadném regulovaném trhu. Bez ohledu na iimysl pfijeti Dluhopisii k obchodovani na regulovaném
trhu nemtze existovat ujisténi, ze Dluhopisy k obchodovani skutecné budou pfijaty, Ze se vytvoii
dostate¢né likvidni sekundarni trh, nebo pokud se vytvoii, ze takovy sekundarni trh bude trvat.
Skutecnost, Ze Dluhopisy mohou byt prijaty k obchodovani na regulovaném trhu, nemusi nutné vést k
vyssi likvidité takovych Dluhopisti oproti DIuhopisiim nepfiijatym k obchodovani na regulovaném trhu.
V ptipad¢ Dluhopist nepfiijatych k obchodovani na regulovaném trhu miZe byt naopak obtizné ocenit
takové Dluhopisy, coz mize mit nepiiznivy dopad na jejich likviditu. Na pfipadném nelikvidnim trhu
nemusi byt investor schopen Dluhopisy viibec v ptipad¢ potieby prodat, ¢i je nemusi byt schopen prodat
za adekvatni trzni cenu, tj. za cenu za jakou by je mohl prodat, pokud by likvidni trh pro Dluhopisy
existoval.

Jestlize Viastnik dluhopisii vlastni Dluhopisy denominované v jiné nez své domdci méné, je vystaven
pohybitm ménovych kurzit a moinym ménovym restrikcim, které mohou nepiiznivé ovlivnit hodnotu
Jjeho Dluhopisii

Emitent bude platit jistinu a urok z Dluhopisi ve méné, ktera bude specifikovana v Doplitkku
dluhopisového programu (Ména dluhopisu). To predstavuje urcita rizika souvisejici se sménou meén,
jestlize finan¢ni aktivity Vlastnika dluhopisu jsou pifevazné denominovany v jiné méné (Investorova
ména), nez je Ména dluhopisu. Tyto zahrnuji riziko, ze dojde k vyrazné zméné ménovych kurzti (véetné
zmeén zapfic¢inénych devalvaci Mény dluhopisu, ¢i revalvaci Investorovy mény) a riziko, ze ufady s
jurisdikci nad Investorovou Meénou a/nebo Meénou dluhopisu mohou uvalit ¢i pozménit ménové
restrikce. Napiiklad CNB mezi lety 2013 a 2017 provadéla ménové intervence, tak aby udrzela sménny
kurz CZK/EUR na stanovené trovni. Nartst hodnoty Investorovy mény v poméru ke Mén¢ dluhopisu
muze vést z pohledu Vlastnika dluhopisu k poklesu (i) vynosu z Dluhopisu, (ii) jistiny Dluhopisu a (iii)
trzni hodnoty Dluhopisu. Vlada a finanéni ufady, véetné CNB, mohou uvalit (tak jak jiz nékteré v
minulosti u€inily) ménové restrikce, které mohou neptiznivé ovlivnit aplikovatelny ménovy kurz ¢i
moznost Emitenta ¢init vyplaty ve vztahu k Dluhopisim. Vysledkem pak muze byt skute¢nost, ze

cvvr

z jejich pohledu poklesne hodnota DIuhopist.
S Dluhopisy miiZe byt spojeno riziko piedcasného splaceni nebo odkoupeni

V Kone¢nych podminkach bude stanoveno, zda ma Emitent pravo splatit Dluhopisy pfislusné Emise
pred datem jejich splatnosti ¢i je odkoupit na zékladé opce. Pokud Emitent splati ¢i odkoupi jakékoliv
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Dluhopisy nékteré Emise pted datem jejich splatnosti, je Vlastnik dluhopisii vystaven riziku niz§iho nez
predpokladaného vynosu z divodu takového predCasného splaceni ¢i odkoupeni. Emitent mize
napiiklad vykonat své op¢ni pravo, pokud se vynos srovnatelnych dluhopisti na kapitalovych trzich
snizi, coz znamena, ze investor mize byt schopen reinvestovat splacené vynosy pouze do dluhopisi s
niz8§im vynosem. Nadto, moznost pfed¢asné¢ho splaceni mtze limitovat trzni cenu Dluhopist po celou
dobu, kdy je toto piedCasné splaceni mozné ¢i v dobé predchazejici tomuto moznému piedCasnému
splaceni.

Pouze stanovi-li tak Doplnek dluhopisového programu, miize Emitent, v piipad€ poruseni povinnosti
Vlastnika dluhopisu prodat ptislusné Dluhopisy Emitentovi, byt opravnén pozadovat po porusujicim
Vlastnikovi dluhopisti vedle nahrady jakékoli pfipadné Gjmy i smluvni pokutu uvedenou v ptislusném
Doplitku dluhopisového programu (pficemz Emitent je opravnén zapocist svoji splatnou pohledavku na
zaplaceni smluvni pokuty nebo jeji ¢asti proti jakékoli splatné pohledavce porusujiciho Vlastnika
dluhopist viici Emitentovi).

Emitent miiZe prijmout dalsi dluhové financovini a emisni podminky nemusi obsahovat Zadné
kovenanty

Neexistuje zadné vyznamné pravni omezeni tykajici se objemu a podminek jakéhokoli budouciho
dluhového financovani Emitenta, které by vyplyvalo z Emisnich podminek. Ptijeti jakéhokoli dal§iho
dluhového financovani mize v kone¢ném disledku znamenat, ze v ptipadé insolven¢niho fizeni budou
pohledavky Vlastnikd dluhopisii z Dluhopisti uspokojeny v mensi mite, nez kdyby k pfijeti takového
dluhového financovani nedoslo. S rustem dluhového financovani Emitenta také roste riziko, ze se
Emitent miize dostat do prodleni s plnénim svych dluht spojenych s Dluhopisy. Pfijeti dalSiho
dluhového financovani proto miize neptiznivé ovlivnit hodnotu Dluhopist a vést ke ztraté casti, nebo
celé investice Vlastnikd dluhopisti. K 30. ¢ervnu 2025 nemél Emitent zadné zavazky vici bankam a
druzstevnim zaloznam a vi¢i nebankovnim subjektim.

Emisni podminky také neobsahuji zaddnou povinnost Emitenta nebo Skupiny dodrzovat jakékoli finanéni
pomery, nelimituji Emitenta ¢i Skupinu v moznosti ¢init investice ¢i akvizice nebo vyplacet dividendy,
¢init zpétny odkup akcii nebo jinak vyplacet prostfedky svym akcionarim. Takova ¢innost Emitenta i
Skupiny mize ovlivnit moznost Emitenta splacet své dluhy, v¢éetn€ dluhti spojenych s Dluhopisy, a vést
ke ztraté casti, nebo celé investice Vlastniki dluhopisti. Jedingm kovenantem, ktery mize byt v
ptislusném Dopliku dluhopisového programu dle Emisnich podminek stanoven, je povinnost zdrzet se
zfizeni zajiSténi. Oproti béznym emisim dluhopisti na kapitdlovém trhu je tedy vybér moznych
kovenantd velmi omezen.

Rating Emitenta nebo Dluhopisii nemusi odrazet veSkerd rizika spojend s investici do Dluhopisii

Jedna nebo vice ratingovych agentur mohou (avsak nemusi) ud€lit ratingové hodnoceni Dluhopistim.
Toto ratingové hodnoceni nemusi odrazet veskera rizika souvisejici s Dluhopisy, a to zejména rizika
souvisejici s jejich strukturou, trznimi vlivy, dal§imi faktory diskutovanymi v tomto Zakladnim
prospektu a jinymi faktory ovliviiujicimi jejich hodnotu. Ratingové hodnoceni neni doporuc¢enim
k nakupu, prodeji ¢i drzbé Dluhopisi a muze byt kdykoliv revidovano ¢i odvolano ratingovou
agenturou. Ke dni tohoto Zakladniho prospektu nebylo udéleno zadné ratingové hodnoceni Dluhopist
nebo Emitenta.

Investice mitZe byt nepviznivé ovlivnéna poplatky a jinymi ndaklady

Celkova navratnost investic do DIuhopisi mlize byt ovlivnéna rdznymi poplatky a jinymi naklady,
naptiklad urovni poplatkd uctovanych zprostiedkovatelem Emise dluhopist, zprostiedkovatelem
koupé&/prodeje Dluhopisti, uctovanych Centralnim depozitafem ¢i jinym relevantnim z(¢tovacim
systémem pouzivanym investorem. Takova osoba nebo instituce si miize uctovat poplatky za zfizeni a
vedeni investi¢niho G¢tu, pfevody Dluhopist, sluzby spojené s tischovou Dluhopist apod. V ptipadé
pozd¢jsiho fadného dolozeni naroku na danové zvyhodnéni ve vztahu k platbam vynost a refundace
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prislusné dané (Ci jeji casti) dle clanku 7.6.1(c) Spole¢nych emisnich podminek mize byt investor také
povinen uhradit Emitentovi ¢astku 25 000 K¢ (nebo ¢astku vjiné vysi stanovenou v Doplitku
dluhopisového programu) za kazdou takovouto zadost. Emitent proto doporucuje budoucim investorim
do Dluhopist, aby se seznamili s podklady, na jejichz zakladé budou uctovany poplatky v souvislosti s
Dluhopisy.

Emitent neni obecné povinen uvefejnovat informace v jiném jazyce nez Ceském. Pokud budou
Dluhopisy vefejné nabizeny mimo Ceskou republiku, investortim, kteti ptipadné takto upisi Dluhopisy
mimo Ceskou republiku, mohou také vzniknout dalsi ndklady, a to zejména naklady na pteklady.

S Dluhopisy je spojeno riziko inflace

Potencialni nabyvatelé ¢i prodavajici Dluhopisti by si méli byt védomi, Ze realna hodnota investice do
Dluhopist mize klesat zaroven s tim, jak inflace snizuje hodnotu mény. Jelikoz Dluhopisy neobsahuji
protiinfla¢ni dolozku, zptisobuje inflace rovnéz pokles redlného vynosu z Dluhopisti. Pokud vySe inflace
prekroci vysi nomindlnich vynosi z Dluhopist, hodnota redlnych vynost z Dluhopisti bude negativni.
Podle nejnovéjsi prognézy CNB uvefejnéné 6. listopadu 2025 se meziroéni inflace vroce 2025
pohybovala (a po zbytek roku bude pohybovat) v horni poloving tolerancniho pasma, v roce 2026 se
pak piiblizi 2% cili. Ve 4. &tvrtleti 2026 CNB konkrétné odekava inflaci ve vysi 2,3 % a v 1. Gtvrtleti
2027 ve vysi 2,5 %. Celkova inflace za rok 2025 by méla ¢init 2,5 % a za rok 2026 pak 2,2 %.2 Dle
makroekonomické predikce oéekava MF CR priimérnou meziroéni inflaci v roce 2025 ve vysi 2,4 %,
s mirnym poklesem v roce 2026 na 2,3 %.’

Stiety zajmii

Stiety zajmd mohou vzniknout v souvislosti s Dluhopisy, které jsou nabizeny vefejnosti, protoze
ktetikoliv distributofi nebo jiné subjekty ucastnici se nabidky a/nebo kotace téchto Dluhopisi, jak je
uvedeno v prislusném Doplnku dluhopisového programu, budou jednat podle mandatu ud€leného
Emitentem a mohou obdrzet provize a/nebo poplatky na zakladé sluzeb poskytnutych ve vztahu k této
nabidce a/nebo kotaci.

Koupé Dluhopisit miize byt predmétem zdakonnych omezeni

Potencialni nabyvatelé Dluhopisti (zejména zahrani¢ni osoby) by si m¢li byt védomi, ze koupé
Dluhopist miize byt ptedmétem zakonnych omezeni ovlivitujicich platnost jejich nabyti. Emitent ani
kterykoliv €len Skupiny, nema ani nepfebird odpovédnost za zakonnost nabyti Dluhopisii potencidlnim
nabyvatelem Dluhopisi, at’ uz podle zakont statu (jurisdikce) jeho zaloZeni nebo statu (jurisdikce), kde
je ¢inny (pokud se lisi). Potencialni nabyvatel se nemiize spoléhat na Emitenta v souvislosti se svym
rozhodovanim ohledné zakonnosti nabyti Dluhopisti. V pfipadé, Zze by potencionalni nabyvatel
Dluhopist koupil Dluhopisy v rozporu se zdkonnymi omezenimi, které se na n€j vztahuji, mohlo by to
v kone¢ném disledku znamenat neplatnost takového nabyti a Emitent by byl povinen vratit takovému
nabyvateli Dluhopisti investovanou castku jako bezdiivodné obohaceni. V zavislosti na zakonech
(jurisdikcei), které se na danou osobu vztahuji, mohou byt s takovymto nabytim Dluhopisti v rozporu se
zakonnymi omezenimi spojeny téz dalsi pravni disledky.

Absence zdakonného pojisténi Dluhopisi
Na pohledavky Vlastnikii dluhopisi se pro pfipad neschopnosti Emitenta dostat svym dluhlim

z vydanych Dluhopisti nevztahuje zadné zakonné nebo jiné pojisténi ani pravo na plnéni, napf.
z Garan¢niho fondu obchodniku z cennymi papiry. Tim se pohledavky z Dluhopist 1isi naptiklad od

8 Zdroj: Prognoza CNB — podzim 2025 a Zprava o ménové politice — podzim 2025 dostupné zde: https://www.cnb.cz/cs/menova-
politika/prognoza/

? Zdroj: Makroekonomicka predikce Ministerstva financi — listopad 2025, dostupné zde: https://www.mfcr.cz/cs/rozpoctova-
politika/makroekonomika/makroekonomicka-predikce/2025/makroekonomicka-predikce-listopad-2025-61823

0152197-0000001 EUOL1: 2015294931.34 27/155



pohledavek z vkladi u bank nebo od pohledavek z titulu neschopnosti obchodnika s cennymi papiry
plnit své dluhy spocivajici ve vydani majetku zakaznikm.

Emitent nema ve vztahu k Dluhopisim povinnost hradit Viastnikiom dluhopisit nebo Viastnikiim
kuponii jakékoli Castky jako nahradu sraZek dani nebo poplatkii a Viastnik dluhopisii je povinen
poskytnout Emitentovi soucinnost pii uplatnéni naroku na dariové zvyhodnéni.

Na evropskych kapitalovych trzich je pomérn¢ bézné, Ze ma emitent povinnost nahradit investorim
jakékoli snizeni splatnych castek z dluhopisti z diivodu plnéni danovych povinnosti téchto investorti
(tzv. gross up).

Splaceni jmenovité hodnoty Dluhopisit a vyplaty trokovych ¢i jinych vynosti z Dluhopist budou
provadény bez srazky dani nebo poplatkid jakéhokoli druhu, ledaze takova srazka dani nebo poplatkti
bude vyzadovana ptislusnymi pravnimi piedpisy u¢innymi ke dni takové platby. Bude-li vSak jakakoli
takova srdzka dani nebo poplatkil vyzadovana, nebude Emitent povinen hradit Vlastnikiim dluhopisii
nebo Vlastnikiim kuponti (budou-li vydavany) zadné dalsi ¢astky jako nadhradu téchto srazek dani nebo
poplatkd, pokud v pfislusném Dopliku dluhopisového programu neni stanoveno jinak.

K datu tohoto Zéakladniho prospektu podléha vynos Dluhopisu ve formé kupénu vyplaceny fyzicke
osobg, ktera je datiovym rezidentem Ceské republiky, srazkové dani v sazbé ve vysi 15 %, ktera
predstavuje kone&né zdanéni kuponu v Ceské republice. Vynos Dluhopisu ve formé kupénu vyplaceny
fyzické osobé, ktera neni datiovym rezidentem Ceské republiky nebo pravnické osobé, kterd neni
dafiovym rezidentem Ceské republiky a jejiz Dluhopisy nejsou piifaditelné jeji stalé provozovné
v Ceské republice, podléha srazkové dani v sazbé ve vysi 15 % nebo 35 %.

Pokud dojde k jakékoli takové srazce dani nebo poplatkti, vynos Vlastniki dluhopisti nebo Vlastnikt
kupéntl z Dluhopisti nebo Kupont bude obecné nizsi, nez kdyby k takové srazce dani nebo poplatkt
nedoslo. Vlastnici dluhopisti a Vlastnici kupont jsou proto vystaveni riziku, Ze k takovym srazkam dani
nebo poplatkd dojde, coz mize mit vliv na vynosnost jejich investice. Toto mtze Cinit jakoukoli Emisi
odlisnou od béznych emisi dluhopisti na evropskych kapitalovych trzich.

Vlastnik dluhopisti nebo Vlastnikiim kupénti (budou-li vydavany), kterému vznikne narok na danové
zvyhodnéni ve vztahu k platbam vynost z DIuhopisti je povinen existenci tohoto naroku fadné a véasné
dolozit, jinak mu zadny takovyto narok nebude moci byt Emitentem, v postaveni platce dan¢, ptiznan a
predmétné zvyhodnéni nebude Emitentem uplatnéno. Pozdé&jsi fadné dolozeni takovéhoto naroku a
refundace pfislusné dané (¢i jeji €asti) mohou byt spojeny s dodateCnymi naklady pro Vlastnika
dluhopisu (jak bude stanoveno v Dopliku dluhopisového programu) a Emitent neni schopen garantovat,
ze zadost o refundaci bude moci byt uspé$né vytizena.

Riziko spojené s pouZitim vynosu Emise

Prislusny dopln€k DIuhopisového programu blize popise, jak Emitent pouzije vynosy ziskané vydanim
Dluhopisti. Muze, avSak nemusi stanovit, ze vynos z Dluhopisti bude pouzit na konkrétni investici
Podfondu. Muze také stanovit, Zze vynos z Dluhopisti bude pouzit na financovani obecné investi¢ni
¢innosti Podfondu.

V piipad¢, ze prislusny Doplné€k dluhopisového programu nestanovi konkrétni investici Podfondu, na
kterou bude vynos Emise pouzit, Vlastnici dluhopisii nebudou dopfedu schopni takovou investici
Podfondu vyhodnotit. V disledku nemusi byt Vlastnici dluhopist schopni dostateéné posoudit dopad
pouziti vynost na finan¢ni situaci a vykonnost Podfondu, nebo mohou byt neptiznivé ovlivnéni tim, ze
vynosy z piislusné Emise nebudou pouzity efektivné nebo v souladu s jejich oc¢ekavanim, vcetné
ocekavani ohledné rizikového profilu investic Emitenta.
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Zvlastni rizika spojena s riznymi druhy Dluhopisi

Regulace a reforma referencnich sazeb miiZe negativné ovlivnit hodnotu Dluhopisii navazanych nebo
odkazujicich na takovou referencni sazbu

Urokové sazby a indexy, které jsou podle Naiizeni o indexech povazovany za referenéni sazbu (véetnd
PRIBOR nebo EURIBOR) jsou piredmétem narodni i mezinarodni regulace a navrhli na reformu.
Nékteré z téchto reforem jsou jiz ucinné a dal§i budou implementovany. Reformy mohou zpisobit
odlisny vyvoj referencnich sazeb i sazeb navazanych na tyto referen¢ni sazby i sazeb navazanych na
tyto referencni sazby nez v minulosti, jejich ukonceni a dal$i nepfedvidatelné disledky. Jakykoliv
takovy dtsledek mize mit neptiznivy dopad na Dluhopisy navdzané nebo odkazujici na referencni
sazbu.

Natizeni o indexech se prevazné uplatituje od 1. ledna 2018. Nafizeni o indexech se tyka poskytovani
referencnich sazeb, dodavani vstupnich udajii pro stanovovani referenc¢nich hodnot a pouzivani
referen¢nich sazeb v ramci Evropské unie. Nafizeni o indexech mimo jiné (i) pozaduje, aby spravci
referencnich sazeb méli povoleni nebo byli registrovani a (ii) zakazuje uziti referencnich sazeb
spravovanych spravci, ktefi ke spravé referencnich sazeb nemaji povoleni ¢i nejsou registrovani,
nékterym osobam regulovanym v ramci Evropské unie.

Nafizeni o indexech i jina regulace ¢i reforma referenénich sazeb mtize mit vyznamny vliv na Dluhopisy
navédzané nebo odkazujici na referencni sazby PRIBOR nebo EURIBOR zejména, pokud dojde ke
zméné metodologie ¢i dalSich podminek PRIBOR nebo EURIBOR z dGvodd plnéni podminek
vyzadovanych Naiizenim o indexech. Tyto zmény mohou, mimo jiné, zpUsobit snizeni nebo zvyseni
sazby Ci jinak ovlivnit volatilitu zvefejnéné sazby ¢i jeji hodnotu.

Sazba EURIBOR je referencni urokova sazba, jez ma odrazet cenu mezibankovnich uvért v eurech a jez
je bézné pouzivana na mezinarodnich penéznich trzich. Sazba EURIBOR je zalozena na jednotlivych
kotacich sazeb panelovych bank, které podle nazoru panelovych bank predstavuji sazby, za které by si
banka mohla zaptjcit penézni prostfedky denominované v eurech v ramci ¢lenskych zemi (at jiz
soucasnych ¢i minulych) Evropské unie a Evropského sdruZeni volného obchodu.'® Sazba PRIBOR je
pramérem urokovych sazeb, za kterou by byla banka ochotna poskytnout penézni prostiedky
denominované v ¢eskych korunach jiné bance.!

Sazby PRIBOR/EURIBOR jsou tedy spojeny se stabilitou finan¢nich instituci. Vzhledem k udélostem
poslednich let na finan¢nich trzich (napf. nedavné problémy druhé nejvétsi Svycarské banky Credit
Suisse) neni mozné zarucit, Ze tyto udalosti nezapfi¢ini zpiisnéni pozadavkid Nafizeni o indexech ¢i jiné
regulace ¢i reformu referencnich sazeb, coz miiZze mit vyznamny vliv na Dluhopisy navazané nebo
odkazujici na referenéni sazby PRIBOR/EURIBOR, a to zejména pokud by doslo ke zmén¢ metodologie
¢i dalsich podminek PRIBOR/EURIBOR z divoda zptisnénych ¢i novych podminek vyzadovanych
ptislusnou regulaci. Tyto zmény mohou, mimo jiné, zpUsobit snizeni nebo zvySeni sazby ¢i jinak
ovlivnit volatilitu zvetejnéné sazby ¢i jeji hodnotu.

Sazba EURIBOR byla v poslednich letech pfedmétem zmén a uvazuje se o jejim nahrazeni jinou sazbou
(predevsim sazbou €STR, tzv. euro short-term rate, kterd ma zachycovat informaci, kolik musi banka
zaplatit, kdyz si vyptj¢i na jeden den penize od riznych financnich protistran bez poskytnuti zajisténi).
K datu tohoto Zakladniho prospektu je vSak sazba EURIBOR upravena tak, aby vyhovovala Nafizeni
o indexech a je nadale vSeobecné pouzivana. Je vSak mozné, Ze v budoucnu bude tato sazba nahrazena
jinou sazbou, coz miize mit dopad na trokovy vynos Dluhopisti a hodnotu Dluhopist. V piipadé, ze
bude nutné tuto sazbu nahradit, bude postupovano v souladu s pism. (B) definice EURIBOR uvedené
ve Spole¢nych emisnich podminkach.

10 Zdroj: The European Money Markets Institute — EURIBOR benchmark, dostupné zde: https://www.emmi-
benchmarks.eu/benchmarks/euribor/
11 Zdroj: Czech Financial Benchmark Facility — PRIBOR, dostupné zde: https://cfbf.cz/pribor/
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Vynosy Dluhopisit s pevhou urokovou sazbou jsou ovlivnény zménou urokovych sazeb

Vlastnik dluhopist s pevnou trokovou sazbou je vystaven riziku poklesu ceny takového Dluhopisu
v disledku zmény trznich urokovych sazeb. Zatimco je nominalni tUrokova sazba stanovena v
ptislusnych Konecnych podminkéch po dobu existence Dluhopisi fixovana, aktualni urokova sazba na
kapitalovém trhu (TrZzni urokova sazba) se zpravidla denné méni. Se zménou Trzni urokové sazby se
také meéni cena Dluhopisu s pevnou urokovou sazbou, ale v opacném sméru. Pokud se tedy Trzni
urokova sazba zvysi, cena Dluhopisu s pevnou urokovou sazbou zpravidla klesne na uroven, kdy vynos
takového Dluhopisu je pfiblizné roven Trzni Girokové sazbé. Pokud se Trzni urokova sazba naopak snizi,
cena Dluhopisu s pevnou tirokovou sazbou se zpravidla zvysi na urovei, kdy vynos takového Dluhopisu
je priblizné roven Trzni tirokové sazbé.

Vynosy Dluhopisit s pohyblivou uirokovou sazbou jsou zavislé na vyvoji nékterych hodnot

Vlastnik dluhopisu s pohyblivou urokovou sazbou, piipadné¢ Dluhopisti s kombinovanym vynosem, je
vystaven riziku pohybu urokovych sazeb nebo hodnot podkladovych aktiv a nejistych trokovych
pfijmi. Pohyblivé urokové sazby nedavaji jistotu urceni vynosu Dluhopist s pohyblivou trokovou
sazbou piedem. DIluhopisy, jejichz vynos je zavisly na vyvoji hodnot urokovych sazeb (PRIBOR nebo
EURIBOR), jsou sofistikovanym dluhovym instrumentem, u néhoZz je vynos, ¢i jeho ¢ast, zavisly na
vyvoji hodnoty vybranych trokovych sazeb, a to s cilem zvysit vinosovy potencial Dluhopisti. Urokové
sazba PRIBOR od roku 2023 soustavné¢ klesala, kdy naptiklad ro¢ni pramér sazby 6M PRIBOR C¢inil
v roce 2023 7,09 %, v roce 2024 4,73 % a v fijnu 2025 ¢inila primérna mésicni sazba 6M PRIBOR 3,54
%.'? Sazba EURIBOR se pak v roce 2023 po dlouhé dobé dostala ze zaporné hodnoty, kdy v tinoru 2023
¢inila sazba 6M EURIBOR 2,73 %, v unoru 2024 ¢inila 3,86 % a v tnoru 2025 cinila sazba 6M
EURIBOR 2,56." Investovani do t&chto DIuhopisti s sebou vSak nese riziko, které neni spojovano
s obdobnym investovanim do dluhopisti s pevnym vynosem, a to Ze vysledny vynos Dluhopisti bude
nizsi, nez vynos dluhopisi s pevnym vynosem za stejné obdobi.

Vynosy Dluhopisii s resetovanym uirokovym vynosem jsou ode Dne prvniho resetu zavislé na vyvoji
nékterych hodnot

Dluhopisy s resetovanym urokovym vynosem budou od Data emise do Dne prvniho resetu uroceny
urokovou sazbou rovnajici se Pocatecni urokové sazbe, jak bude tato sazba stanovena v Dopliiku
dluhopisového programu. Ode Dne prvniho resetu viak budou troéeny Urokovou sazbou prvniho
resetu, rovnajici se souctu Sazby mid-swap a Prvni marze (nedojde-li k alternativnimu stanoveni
trokové sazby) a v kazdém dal§im Obdobi nasledného resetu budou troéeny Urokovou sazbou dal§iho
resetu, rovnajici se souctu Sazby mid-swap a Nasledné marze (nedojde-li k alternativnimu stanoveni
trokové sazby). Urokova sazba prvniho resetu i Urokové sazby dalsiho resetu mohou byt niZsi nez
Pocate¢ni trokova sazba, ¢imz muze byt negativné€ ovlivnéna i hodnota ptislusnych Dluhopisi.

Vyse Sazby mid-swap odrazi podminky na trhu Grokovych swapl ve meéné, ve které jsou Dluhopisy
denominovany, pro obdobi odpovidajici prislusnému Obdobi resetu. Vyvoj Sazby mid-swap miize byt
vyznamné ovlivnén zejména (i) ménovou politikou a ocekavanimi ohledné¢ budouciho vyvoje
zakladnich sazeb, (ii) inflaci a infla¢nimi o¢ekavanimi, (iii) likviditou a rizikovou prémii na trhu
urokovych swapt, (iv) nabidkou a poptavkou po zajisténi irokového rizika v danych splatnostech, (v)
vyvojem referen¢nich kratkodobych sazeb pouzivanych pro pohyblivou slozku swapu (napf.
PRIBOR/EURIBOR), (vi) regulatornim a pravnim prostiedim, véetné zmén metodik spravy
referencnich sazeb a (vii) makroekonomickymi a geopolitickymi udalostmi. Vyvoj n€které¢ho z téchto
faktorti mize vést k poklesu Sazby mid-swap a tedy i k niz§i Urokové sazbé prvniho ¢ nasledného
resetu.

12 Zdroj: CNB, Sazby PRIBOR - mé&siéni a roéni priméry, dostupné zde:
https://www.cnb.cz/cs/financni_trhy/penezni_trh/pribor/prumerme_form.html
13 Zdroj: Euribor rates by year dostupné zde: https://www.euribor-rates.eu/en/euribor-rates-by-year/
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V urcitych situacich maze dojit k Pfipadu referenc¢ni sazby (napf. nedostupnost nebo ukonceni
poskytovani piislusnych referencnich sazeb relevantnich pro urceni Sazby mid-swap). V takovém
pfipad¢ se uplatni ustanoveni ¢lanku 5.6 Spole¢nych emisnich podminek (Ukonceni poskytovini
prislusnych referencnich sazeb). Jakakoli nahrada Plvodni referen¢ni sazby mutze mit za nasledek
zménu urokového vynosu (vCetné jeho snizeni) a miize neptiznive ovlivnit hodnotu Dluhopist.

Vynosy Dluhopisit s vynosem na bazi diskontu jsou ovlivnény Trini urokovou sazbou

Dluhopisy s vynosem na bazi diskontu nejsou spojeny s pravem na vyplaceni troku, ale jejich emisni
kurz je pod trovni jejich jmenovité hodnoty. Namisto pravidelnych plateb uroki je tedy tirokovy piijem
do splatnosti tvofen rozdilem mezi jmenovitou hodnotou Dluhopisu (tedy ¢astkou obdrzenou pfi
splaceni) a jeho emisnim kurzem a reflektuje Trzni urokovou sazbu. Vlastnik dluhopist s vynosem na
bazi diskontu je vystaven riziku snizeni ceny takového Dluhopisu v diisledku zmény Trznich urokovych
sazeb.

Jestlize vynos Dluhopisii miiZe byt ménén 7 pohyblivého na pevny nebo naopak, miiZe to ovlivnit
sekunddrni trh a trini hodnotu téchto Dluhopisii

Kombinované Dluhopisy jsou Dluhopisy, jejichz vynos se miize ménit z pevného na pohyblivy nebo
naopak. Zména urceni urokového vynosu muize ovlivnit sekundarni trh a trzni hodnotu takovych
Dluhopisd, jelikoz nove urceny urokovy vynos mize byt nizsi, nez pfed zménou a znamenat tedy nizsi
vynos pro Vlastniky dluhopist.

Vypoidddani Dluhopisii vydanych v podobé zaknihovanych cennych papirii

Dluhopisy a Kupoény mohou byt vydany jako zaknihované cenné papiry registrované u Centralniho
depozitare. V takovém piipadé€ nedojde k vydani Dluhopist ani Kuponti v listinné podobé. Vypotradani
tykajici se Dluhopisti a Kupoénl bude provedeno prostiednictvim systému Centralniho depozitafte,
pricemz tento systém je zalozen na existenci majetkovych a zakaznickych uétt. Vlastnici dluhopisi a
Vlastnici kuponti jsou tak zavisli na funk¢nosti tohoto systému.

Vlastnictvi Dluhopist a Kupénl bude prokazano zapisem v evidenci zaknihovanych cennych papirii
nebo evidence navazujici na evidence zaknihovanych cennych papirti a kazda osoba uvedena v centralni
evidenci zaknihovanych cennych papirti vedené Centralnim depozitatem, nebo v evidenci navazujici na
centralni evidenci zaknihovanych cennych papiri vedené tieti osobou, jakozto vlastnik Dluhopisti nebo
Kupont bude (neni-li ¢eskym pravnim fadem vyzadovano jinak) povazovéana za Vlastnika dluhopisu
s hodnotou jistiny Dluhopisu uvedenou v téchto evidencich, pfipadné Vlastnika kuponu.

Emitent bude provadét svou platebni povinnost v souladu s piisluSnymi Emisnimi podminkami, a to
provedenim plateb ve prospéch Vlastnikd dluhopisii nebo Vlastnikd kupéont dle vypisu z evidence.
Emitent nenese odpovédnost ani neruci za zaznamy tykajici se Vlastniki dluhopisti nebo Vlastniki
kupénti, ¢i platby ucinéné ve prospéch Vlastnikii Dluhopisii nebo Vlastniki kupoént, provedené
v souladu se zdznamy v pfislusnych evidencich, v ptipad¢€, Ze by v téchto zdznamech nebyli uvedeni
skute¢ni vlastnici Dluhopisti a Kupdnd.

Vypoidddni Dluhopisii vydanych v podobé imobilizovanych cennych papiri

Dluhopisy a ptipadné Kupony mohou byt vydany jako imobilizované cenné papiry ulozené a evidované
v Samostatné evidenci vedené Administratorem nebo jinou osobou opravnénou k vedeni samostatné
evidence, jak bude uvedeno v Doplitku dluhopisového programu. V takovém piipadé nedojde k vydani
Dluhopist ani Kuponi v listinné podobé. Vypotadani tykajici se Dluhopisti a Kuponti bude provedeno
prostiednictvim Samostatné evidence nebo v evidenci navazujici na Samostatnou evidenci. Vlastnici
dluhopist a Vlastnici kupond jsou tak zavisli na funkénosti a dostupnosti téchto evidenci.
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Vlastnictvi Dluhopistt a Kupént bude prokazovano zapisem v Samostatné evidenci nebo v evidenci
navazujici na Samostatnou evidenci a kazda osoba uvedena v takové evidenci jako vlastnik Dluhopist
nebo Kuponii bude (neni-li ¢eskym pravnim fadem vyzadovano jinak) povaZovana za Vlastnika
dluhopisu s hodnotou jistiny Dluhopisu uvedenou v téchto evidencich, ptipadné Vlastnika kuponu.

Emitent bude provadét své platebni povinnosti v souladu s pfislusSnymi Emisnimi podminkami
provedenim plateb ve prospéch Vlastnikli dluhopisti nebo Vlastnikti kupont uvedenych v Samostatné
evidenci nebo v evidencich na ni navazujicich. Emitent nenese odpovédnost ani neruci za zaznamy
tykajici se Vlastnikii dluhopistt nebo Vlastnikli kuponti, ani za platby ucinéné ve prospéch osob
uvedenych v pfislusnych evidencich, v pfipadé, ze by v téchto zaznamech nebyli uvedeni skute¢ni
vlastnici Dluhopist a Kuponii.
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III. INFORMACE ZAHRNUTE ODKAZEM

Informace o Emitentovi str. Presna URL adresa

Ugetni zavérka Fondu dle CAS k 31. prosinci 2024 https://www.datocms-
23-38 | assets.com/71851/1746437204-max-
development vz 2024 podepsana.pdf

https://www.datocms-
20-22 | assets.com/71851/1746437204-max-
development vz 2024 podepsana.pdf

Zprava nezavislého auditora k ucetni zavérce
Fondu k 31. prosinci 2024

https://www.datocms-
42-61 | assets.com/71851/1746437204-max-
development vz 2024 podepsana.pdf

Utetni zavérka Podfondu dle CAS k 31. prosinci
2024

https://www.datocms-
39-41 | assets.com/71851/1746437204-max-
development vz 2024 podepsana.pdf

Zprava nezavislého auditora k ucetni zavérce
Podfondu k 31. prosinci 2024

https://www.datocms-

Prehled o penéznich tocich Fondu dle CAS za assets.com/71851/1764596618-euol-
obdobi od 4. ¢ervna 2024 do 31. prosince 2024 2015494584-v1-2201-sicav-zprava-
auditora_overeni-cf sicav_podpis.pdf

https://www.datocms-
assets.com/71851/1764596618-euol -
2015494584-v1-2201-sicav-zprava-
auditora overeni-cf sicav_podpis.pdf

Zprava nezavislého auditora k pfehledu o
penéznich tocich Fondu za obdobi od 4. ¢ervna 1-3
2024 do 31. prosince 2024

https://www.datocms-

Prehled o penéznich tocich Podfondu dle CAS za assets.com/71851/1764596346-euol -
obdobi od 19. ¢ervna 2024 do 31. prosince 2024 2015494583-v1-2201 zprava-
auditora_overeni_cf podfond podpis.pdf

https://www.datocms-
assets.com/71851/1764596346-euol -
2015494583-v1-2201_zprava-
auditora_overeni_cf podfond podpis.pdf

Zprava nezavislého auditora k ptehledu o
penéznich tocich Podfondu za obdobi od 19. Cervna 1-3
2024 do 31. prosince 2024

Mezitimni ucetni zavérka Fondu dle CAS https://www.datocms-
k 30. ¢ervnu 2025 assets.com/71851/1760348780-max-
development-sicav-uz 30062025.pdf

https://www.datocms-
1-24 | assets.com/71851/1760348456-max-dev-
podfond-ucetni-zaverka 30062025.pdf

Mezitimni Gcetni zavérka Podfondu dle CAS
k 30. ¢ervnu 2025

Nad ramec vySe uvedeného budou do tohoto Zakladniho prospektu zahrnuty odkazem nasledujici
informace uvefejnéné Emitentem béhem platnosti tohoto Zakladniho prospektu, a to okamzikem jejich
uvetejnéni prostiednictvim internetovych strankach www.woodis.cz v sekci Prehled fondii, podsekcei
Max Development podfond, zalozce Dokumenty ke stazeni:

(a) Informace uvedené v nasledujicich oddilech vSech neauditovanych pololetnich mezitimnich
ucetnich zavérek Fondu zvetejnénych po datu tohoto Zakladniho prospektu:

Rozvaha

Podrozvahové polozky
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https://www.datocms-assets.com/71851/1746437204-max-development_vz_2024_podepsana.pdf
https://www.datocms-assets.com/71851/1746437204-max-development_vz_2024_podepsana.pdf
https://www.datocms-assets.com/71851/1746437204-max-development_vz_2024_podepsana.pdf
https://www.datocms-assets.com/71851/1746437204-max-development_vz_2024_podepsana.pdf
https://www.datocms-assets.com/71851/1746437204-max-development_vz_2024_podepsana.pdf
https://www.datocms-assets.com/71851/1746437204-max-development_vz_2024_podepsana.pdf
https://www.datocms-assets.com/71851/1746437204-max-development_vz_2024_podepsana.pdf
https://www.datocms-assets.com/71851/1764596618-euo1-2015494584-v1-2201-sicav-zprava-auditora_overeni-cf_sicav_podpis.pdf
https://www.datocms-assets.com/71851/1764596618-euo1-2015494584-v1-2201-sicav-zprava-auditora_overeni-cf_sicav_podpis.pdf
https://www.datocms-assets.com/71851/1764596618-euo1-2015494584-v1-2201-sicav-zprava-auditora_overeni-cf_sicav_podpis.pdf
https://www.datocms-assets.com/71851/1764596618-euo1-2015494584-v1-2201-sicav-zprava-auditora_overeni-cf_sicav_podpis.pdf
https://www.datocms-assets.com/71851/1764596618-euo1-2015494584-v1-2201-sicav-zprava-auditora_overeni-cf_sicav_podpis.pdf
https://www.datocms-assets.com/71851/1764596618-euo1-2015494584-v1-2201-sicav-zprava-auditora_overeni-cf_sicav_podpis.pdf
https://www.datocms-assets.com/71851/1764596618-euo1-2015494584-v1-2201-sicav-zprava-auditora_overeni-cf_sicav_podpis.pdf
https://www.datocms-assets.com/71851/1764596618-euo1-2015494584-v1-2201-sicav-zprava-auditora_overeni-cf_sicav_podpis.pdf
https://www.datocms-assets.com/71851/1764596346-euo1-2015494583-v1-2201_zprava-auditora_overeni_cf_podfond_podpis.pdf
https://www.datocms-assets.com/71851/1764596346-euo1-2015494583-v1-2201_zprava-auditora_overeni_cf_podfond_podpis.pdf
https://www.datocms-assets.com/71851/1764596346-euo1-2015494583-v1-2201_zprava-auditora_overeni_cf_podfond_podpis.pdf
https://www.datocms-assets.com/71851/1764596346-euo1-2015494583-v1-2201_zprava-auditora_overeni_cf_podfond_podpis.pdf
https://www.datocms-assets.com/71851/1764596346-euo1-2015494583-v1-2201_zprava-auditora_overeni_cf_podfond_podpis.pdf
https://www.datocms-assets.com/71851/1764596346-euo1-2015494583-v1-2201_zprava-auditora_overeni_cf_podfond_podpis.pdf
https://www.datocms-assets.com/71851/1764596346-euo1-2015494583-v1-2201_zprava-auditora_overeni_cf_podfond_podpis.pdf
https://www.datocms-assets.com/71851/1764596346-euo1-2015494583-v1-2201_zprava-auditora_overeni_cf_podfond_podpis.pdf
https://www.datocms-assets.com/71851/1760348780-max-development-sicav-uz_30062025.pdf
https://www.datocms-assets.com/71851/1760348780-max-development-sicav-uz_30062025.pdf
https://www.datocms-assets.com/71851/1760348780-max-development-sicav-uz_30062025.pdf
https://www.datocms-assets.com/71851/1760348456-max-dev-podfond-ucetni-zaverka_30062025.pdf
https://www.datocms-assets.com/71851/1760348456-max-dev-podfond-ucetni-zaverka_30062025.pdf
https://www.datocms-assets.com/71851/1760348456-max-dev-podfond-ucetni-zaverka_30062025.pdf

(b)

(c)

Vykaz zisku a ztraty

Ptehled o zménach Cisté hodnoty aktiv nalezejici podilnikiim
Ptehled o zménach vlastniho kapitalu

Vykaz penéznich tokt (cash flow)

Ptiloha mezitimni ucetni zaverky

Informace uvedené v nasledujicich oddilech vSech neauditovanych pololetnich mezitimnich
ucetnich zavérek Podfondu zvefejnénych po datu tohoto Zakladniho prospektu:

Rozvaha

Podrozvahové polozky

Vykaz zisku a ztraty

Ptehled o zménach vlastniho kapitalu

Ptehled o zménach Cisté hodnoty aktiv nalezejici podilnikiim
Vykaz penéznich tokt (cash flow)

Ptiloha mezitimni ucetni zavérky

Informace uvedené v nasledujicich oddilech vSech vyro¢nich zprav Fondu a Podfondu
zvetejnénych po datu tohoto Zakladniho prospektu:

Zprava nezavislého auditora o ovéreni ucetni zavérky Fondu
Ucetni zavérka Fondu

e Rozvaha

e Podrozvahové polozky

e Vykaz zisku a ztraty

e Piehled o zménach Cisté hodnoty aktiv nalezejici podilnikiim

e Piehled o zménach vlastniho kapitalu

e Vykaz penéznich toku

e Priloha ucetni zavérky
Zprava nezavislého auditora o ovétreni ucetni zavérky Podfondu
Ugetni zavérka Podfondu

e Rozvaha

e Podrozvahové polozky
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e Vykaz zisku a ztraty

o Pichled o zménach ¢isté hodnoty aktiv nalezejici podilniktiim
o Pichled o zménach vlastniho kapitalu

e Vykaz penéznich toku

e Priloha ucetni zaveérky

Informace zahrnuté odkazem dle bodu (a) a (b) vySe budou zvefejnény nejpozdéji do konce zaii
pfislusného roku. Informace zahrnuté odkazem dle bodu (c) vyse budou zvefejnény nejpozdéji do konce
¢ervna prislusného roku.

Informace zahrnuté¢ odkazem po datu tohoto Zékladniho prospektu dle boda (a) az (c) vyse budou
v prislusném rozsahu povazovany za doplnéni informaci uvedenych v tomto Zakladnim prospektu. Tyto
informace nebyly zohlednény ze strany CNB v procesu kontroly a schvalovani tohoto Zakladniho
prospektu a nebudou podléhat kontrole a schvaleni, az budou v budoucnu zahrnuty odkazem do tohoto
Zakladniho prospektu.

Césti dokumentti zminénych vyse, které nebyly do tohoto Zakladniho prospektu zahrnuty odkazem, bud’

nejsou pro investory vyznamné, nebo jsou informace v nich obsazené zminény v jiné Casti tohoto
Zakladniho prospektu.
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IV. SPOLECNE EMISNI PODMINKY DLUHOPISU

Dluhopisy (Dluhopisy) vydavané v ramci tohoto dluhopisového programu (Dluhopisovy program)
jsou vydavany podle zdkona ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech, ve znéni pozd¢jsich predpisii (Zakon o
dluhopisech), spole¢nosti Max Development Fond SICAV a.s., se sidlem Sokolovska 675/9, Karlin,
186 00 Praha 8, ICO: 216 54 727, zapsanou v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze
pod spis. zn. B 28889, jednajici na ucet podfondu Max Development podfond (Emitent), v maximalni
celkové jmenovité hodnoté nesplacenych Dluhopisti 3 000 000 000 K¢ (nebo ekvivalentu této ¢astky
v jinych ménach).

Dluhopisy se tidi témito spoleénymi emisnimi podminkami (Spole¢né emisni podminky). Pro kazdou
konkrétni emisi Dluhopisti (Emise nebo Emise dluhopisii) budou Spolecné emisni podminky vzdy
doplnény, resp. podminky pfislusné Emise specifikovany, piislusSnym doplitkem Dluhopisového
programu pro takovou Emisi ve smyslu § 11 Zakona o dluhopisech (Doplnék dluhopisového
programu). V piipadech, kdy je pro jednotlivou Emisi dle nafizeni Evropského parlamentu a Rady
(EU) 2017/1129 o prospektu, ktery ma byt uvetejnén pii vefejné nabidce nebo piijeti cennych papir k
obchodovani na regulovaném trhu, ve znéni pozdéjSich ptfedpisi (Nafizeni o prospektu) nutné
vyhotovit a uvetejnit prospekt cenného papiru, budou vyhotoveny konecné podminky pro danou Emisi
ve smyslu ¢lanku 8 odstavce 4 Nafizeni o prospektu (Kone¢né podminky), které budou obsahovat
Doplnék dluhopisového programu. Emisni podminky ur¢ité Emise (Emisni podminky) budou tvofeny
témito Spole¢nymi emisnimi podminkami a pfislusnym Doplitkem dluhopisového programu.

Dluhopistim a Kupéntim (jak jsou definovany nize) (budou-li vydavany) bude pridélen samostatny kod
ISIN Centralnim depozitafem, ptipadné jinou povéienou osobou. Informace o pridélenych kodech ISIN,
pfipadné o dalsich identifikujicich udajich ve vztahu k Dluhopisiim a Kupénim (budou-li vydavany)
bude uvedena v prislusném Doplnku dluhopisového programu, respektive Kone¢nych podminkach.
V Kone¢nych podminkach bude také uvedeno, zda Emitent pozada nékterého organizatora
regulovaného trhu o pfijeti ptislusné Emise dluhopist k obchodovani na regulovaném trhu, tj. zda ucini
vSechny kroky nutné k tomu, aby Dluhopisy takové Emise byly cennymi papiry pfijatymi k obchodovani
na regulovaném trhu. V Konecnych podminkdch mize byt rovnéz uvedeno, ze Dluhopisy budou
obchodovany v mnohostranném obchodnim systému nebo organizovaném obchodnim systému nebo Ze
nebudou obchodovany na zadném takovém trhu nebo systému. V Konecnych podminkéach bude dale
uvedeno, zda piislusna Emise dluhopisti bude nabizena formou vetejné nabidky ¢i nikoli. Pro odstranéni
pochybnosti plati, ze terminy ,,regulovany trh* a ,,vefejna nabidka“ maji vyznam, jaky je jim pfisuzovan
v Naftizeni o prospektu.

Nestanovi-li pfislusny Dopln€k dluhopisového programu jinak, bude vydavani jednotlivych Emisi
dluhopisti zabezpeCovat Emitent. Pokud Emitent povéfi touto ¢innosti jinou osobu, specifikuje tuto
osobu v pfislusném Doplitku dluhopisového programu nebo v Kone¢nych podminkach (Emitent nebo
takova jind osoba ManaZer).

Nestanovi-li pfislusny Dopln¢k dluhopisového programu jinak a nedojde-li ke zméné€ v souladu s
¢lankem 11.1.2 téchto Spoleénych emisnich podminek, pak bude ¢innosti administratora spojené s
vyplatami vynosi a splacenim Dluhopisi zajiStovat sdm Emitent. Pro kteroukoli Emisi dluhopistt mtize
Emitent povéfit vykonem sluzeb administratora Dluhopist jinou osobu s pfislusnym opravnénim k
vykonu takové ¢innosti (Emitent nebo takova jind osoba Administrator), a to na zakladé¢ smlouvy
uzaviené mezi Emitentem a Administratorem (Smlouva s administratorem). Stejnopis Smlouvy
s administratorem, bude-li to relevantni, bude k dispozici k nahlédnuti Vlastnikim dluhopisi a
Vlastnikiim kupénd (budou-li vydavany) v obvyklé pracovni dobé v uréené provozovné Administratora
(Urcena provozovna), jak je uvedena v clanku 11.1.1 téchto Spole¢nych emisnich podminek.
Vlastnikiim dluhopisti a Vlastnikiim kupént (budou-li vydavany) se doporucuje, aby se se Smlouvou
s administratorem, bude-li uzaviena, dikladné obeznamili.

Nestanovi-li pfislusny Doplnék dluhopisového programu jinak a nedojde-li ke zméné v souladu s
Clankem 11.1.2 téchto Spolecnych emisnich podminek, pak ¢innosti agenta pro vypocty spojené s
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provadénim vypocti ve vztahu k jednotlivym Emisim zajisti sdm Emitent. Pro kteroukoli Emisi
dluhopisti mtize Emitent povéfit vykonem sluzeb agenta pro vypocty ve vztahu k né€kterym Emisim
dluhopist jinou osobu s piislusnym opravnénim k vykonu takové ¢innosti (Emitent nebo takova jina
osoba Agent pro vypocty).

Nestanovi-li ptislusny Dopln€k dluhopisového programu jinak a nedojde-li ke zméné v souladu s
¢lankem 11.3.2 téchto Spolecnych emisnich podminek, pak Cinnosti kota¢niho agenta spocivajici v
uvedeni Emise dluhopisti na pfislusny regulovany trh zajisti Emitent sam. Emitent mize povéfit
vykonem sluzeb kota¢niho agenta spocivajicich v uvedeni Dluhopisii pfislusné Emise na piislusSny
regulovany trh jinou osobu s pfisluSnym opravnénim k vykonu takové €innosti (Emitent nebo takova
jina osoba Kota¢ni agent).

Nékteré vyrazy pouzivané v téchto Spoleénych emisnich podminkéch jsou definovany v ¢lanku 15
téchto Spolecnych emisnich podminek.

CNB vykonava dohled nad Emitentem jakoZto investi¢nim fondem a jeho &innosti na zakladé zakona ¢.
240/2013 Sb., o investicnich spole¢nostech a investicnich fondech, ve znéni pozdg&jsich predpist
(ZISIF). CNB bude vykonavat dohled nad Emisemi vydavanymi v ramci Programu a nad Emitentem v
pfipadé vefejné nabidky takové Emise a/nebo v pfipadé pfijeti takové Emise k obchodovani na
regulovaném trhu (tento dohled zahrnuje zejména schvalovani prospektu DIluhopist, véetné jeho
dodatkti, a dohled nad plnénim informacnich povinnosti Emitenta po celou dobu vetejné nabidky nebo
prijeti ptislusné Emise k obchodovani na regulovaném trhu), a to zejména v rozsahu vyplyvajicim ze
zakona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozd€jsich piedpisi (Zakon o
podnikani na kapitilovém trhu), Zékona o dluhopisech, zékona ¢. 6/1993 Sb., o Ceské narodni bance,
ve znéni pozdejsich predpist, ¢i Nafizeni o prospektu, véetné jeho provadéci legislativy.

Rozhodnutim o schvaleni prospektu cenného papiru CNB, jako organ piislusny ke schvaleni prospektu
podle Natizeni o prospektu, schvaluje Zakladni prospekt pouze z hlediska toho, Zze spliiuje normy
tykajici se uplnosti, srozumitelnosti a soudrznosti, které uklada Natizeni o prospektu a toto schvaleni by
se nemélo chapat jako podpora Emitenta, ktery Zakladni prospekt vyhotovuje, pficemz CNB neposuzuje
hospodaiské vysledky ani finan¢ni situaci Emitenta a schvalenim Zakladniho prospektu se nevyjadiuje
k budoucim ziskim Emitenta ani jeho schopnosti splatit jmenovitou hodnotu DIuhopist nebo jejich
pomérny vynos.

Zavazuje-li se Emitent ve Spolecnych emisnich podminkach zajistit, aby tfeti osoba splnila néjakou
povinnost, zavazuje se tim Emitent ve smyslu ustanoveni § 1769, véta druha Obcanského zakoniku, tzn.,
ze nahradi Skodu, kterou Vlastnici dluhopist utrpi, pokud tfeti osoba povinnost nesplni. Pro odstranéni
pochybnosti se prvni véta ustanoveni § 1769 Obcanského zakoniku v tomto piipadé nepouZzije.

1. Obecna charakteristika Dluhopisu

1.1 Podoba, forma, jmenovita hodnota a dalSi charakteristiky Dluhopist

Dluhopisy vydavané v ramci tohoto Dluhopisového programu mohou byt vydény jako zaknihované
cenné papiry (Zaknihované dluhopisy), imobilizované cenné papiry (Imobilizované dluhopisy),
imobilizovany cenny papir, ktery je sbérnym dluhopisem, tj. dluhopisem, ktery ptfedstavuje samostatnou
emisi (Sbérny dluhopis), nebo cenné papiry (Listinné dluhopisy). Listinné dluhopisy budou vzdy
cennymi papiry na fad.

Dluhopisy budou vydany kazdy ve jmenovité hodnoté, v celkové predpokladané jmenovité hodnoté
Emise dluhopisti, v poctu a cislovani (pokud bude relevantni) uvedeném v Dopliiku dluhopisového
programu. Dopln€k dluhopisového programu bude dale obsahovat nazev Emise dluhopist, ménu
Dluhopist, pfipadné ohodnoceni finan¢ni zptsobilosti (rating) DIuhopist a pfipadné pravo Emitenta
zvysit celkovou jmenovitou hodnotu Emise dluhopisti, véetné podminek tohoto zvyseni.
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S Dluhopisy nebudou spojena z4dna piedkupni nebo vyménna prava.

1.2

1.2.1

Vlastnici dluhopisi a Vlastnici kupénii, pirevod Dluhopisi a Kupént

Oddéleni prdv na vynos z Dluhopisii

Moznost oddéleni prava na vynos z Dluhopisi vydanych v ramci Dluhopisového programu formou
vydani kuponit (Kupény) jako samostatnych cennych papirit (Listinny kupdn), zaknihovanych
cennych papirti (Zaknihovany kupoén) ¢i imobilizovanych cennych papirti (Imobilizovany kupon), s
nimiz je spojeno pravo na vyplatu vynosu, nebo nemoznost takového oddéleni prava na vynos
z Dluhopisiti, budou uvedeny v Doplitku dluhopisového programu. Na kazdém z Kupdnd, budou-li
vydavany, musi byt vyznaceno, jaké pravo je s nim spojeno a jaky je rozhodny den pro uplatnéni tohoto

prava.

1.2.2

Preevoditelnost Dluhopisii a Kuponii

Ptevoditelnost Dluhopisti ani Kuponti (budou-li vydavany) neni nijak omezena.

1.2.3

(a)

(b)

1.2.4

(a)

Vlastnici a prevody Zaknihovanych dluhopisii a Zaknihovanych kuponii

V ptipadé¢ Zaknihovanych dluhopisti a Zaknihovanych kuponti (budou-li vydavany) se
vlastnikem dluhopisti a vlastnikem kupdnd rozumi osoba, na jejimz uctu vlastnika (ve smyslu
Zakona o podnikani na kapitdlovém trhu) v Centralnim depozitafi ¢i v evidenci navazujici na
centralni evidenci je Dluhopis, resp. Kupon evidovan (Vlastnik dluhopisu, resp. Vlastnik
kupoénu). Pokud nebude Emitentovi a Administratorovi presveéd¢ivym zptisobem prokazano, ze
z4apis na uctu vlastnika v Centralnim depozitafi ¢i v evidenci navazujici na centralni evidenci
neodpovida skutecnosti a ze existuje jina osoba, na jejimz uctu vlastnika v Centralnim depozitati
nebo v evidenci navazujici na centralni evidenci by mél byt Dluhopis nebo Kupon evidovan,
budou Emitent i Administrator pokladat kazdého Vlastnika dluhopist nebo Vlastnika kuponti
za jejich opravnéného vlastnika ve v§ech ohledech a provadét jim platby v souladu s Emisnimi
podminkami; ustanoveni ¢lanku 7.5 téchto Spolecnych emisnich podminek tim nejsou dotéena.
Osoby, na jejichz Gctu vlastnika v Centralnim depozitafi ¢i v evidenci navazujici na centralni
evidenci nebudou z jakychkoli divodl evidovany Dluhopisy nebo Kupdny, ackoliv by mély byt
Vlastniky dluhopisti nebo Vlastniky kupond, jsou povinny o této skuteénosti a titulu nabyti
vlastnictvi k Dluhopisiim nebo Kupéniim neprodlen¢ informovat Emitenta a Administratora a
tyto skutecnosti jim pfesvédcivym zplsobem prokazat. V ptipadé Zaknihovanych dluhopist je
seznamem Vlastnikti dluhopisii evidence Centralniho depozitafe nebo osoby vedouci evidenci
navazujici na centralni evidenci.

K prevodu Zaknihovanych dluhopist a Zaknihovanych kuponti (budou-li vydavéany) dochazi
zapisem tohoto prevodu na Uétu vlastnika v Centralnim depozitaii v souladu s platnymi
pravnimi predpisy a predpisy Centralniho depozitate. V ptipadé Dluhopisii evidovanych v
Centralnim depozitaii na u¢tu zadkaznika dochézi k prevodu takovych Dluhopisti a Kupont
(budou-li vydany) (i) zapisem pievodu na UcCtu zakaznika v souladu s platnymi pravnimi
predpisy a predpisy Centralniho depozitafe s tim, Ze majitel uétu zakaznika je povinen
neprodlené zapsat takovy prevod na ucet vlastnika, a to k okamziku zapisu na icet zakaznika,
nebo (ii) pokud jde o prevod mezi Vlastniky dluhopisti nebo Vlastniky kupont (budou-li
Kupény vydavany) v ramei jednoho uctu zakaznikd, zapisem pfevodu na uctu vlastnika v
evidenci navazujici na centralni evidenci.

Vlastnici a prevody Imobilizovanych dluhopisii a Imobilizovanych kupdnii
Imobilizovany dluhopis bude ulozen a evidovan u Administratora nebo jiné osoby opravnéné

k vedeni Samostatné evidence, kterd bude uvedena v Doplitku dluhopisového programu (Osoba
vedouci samostatnou evidenci). V pfipadé Imobilizovanych dluhopisti a Imobilizovanych
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(b)

1.2.5

(a)

(b)

kupént (budou-li vydavany) se vlastnikem dluhopisti a vlastnikem kupénii rozumi osoba, na
jejimz uctu vlastnika (ve smyslu Zékona o podnikdni na kapitdlovém trhu) v Samostatné
evidenci je Dluhopis, resp. Kupon evidovan (Vlastnik dluhopisu, resp. Vlastnik kupénu).
Pokud nebude Emitentovi a Administratorovi pesvédCivym zpiisobem prokazano, ze zapis na
uctu vlastnika v Samostatné evidenci neodpovida skutecnosti a Ze existuje jind osoba, na jejimz
uctu vlastnika v Samostatné evidenci by mél byt Dluhopis nebo Kupdén evidovan, budou
Emitent i Administrator pokladat kazdého Vlastnika dluhopisti nebo Vlastnika kuponti za jejich
opravnéného vlastnika ve vSech ohledech a provadét jim platby v souladu s témito Emisnimi
podminkami; ustanoveni ¢lanku 7.5 té€chto Spolecnych emisnich podminek tim nejsou dotcena.
Osoby, na jejichz uctu vlastnika v Samostatné evidenci nebudou z jakychkoli diivodt evidovany
Dluhopisy nebo Kupony, ackoliv by mély byt Vlastniky dluhopisti nebo Vlastniky kupénti, jsou
povinny o této skutecnosti a titulu nabyti vlastnictvi k Dluhopistim nebo Kupénim neprodlené
informovat Emitenta a Administratora a tyto skutecnosti jim piesvéd¢ivym zptisobem prokazat.
V piipadé Imobilizovanych dluhopisti je seznamem Vlastnikti dluhopisti Samostatna evidence.

K prevodu Imobilizovanych dluhopisti a Imobilizovanych kupéni (budou-li vydavany) dochazi
zépisem tohoto ptevodu na uctu vlastnika v Samostatné evidenci v souladu s platnymi pravnimi
predpisy. V piipadé DIluhopisii v Samostatné evidenci na uctu zdkaznika dochazi k prevodu
takovych Dluhopisii a Kupéni (budou-li vydany) (i) zapisem pievodu na Gctu zakaznika v
souladu s platnymi pravnimi predpisy s tim, ze majitel uctu zakaznika je povinen neprodlené
zapsat takovy prevod na ucet vlastnika, a to k okamziku zapisu na ucet zakaznika, nebo (ii)
pokud jde o pfevod mezi Vlastniky dluhopisii nebo Vlastniky kupont (budou-li Kupoény
vydavany) v ramci jednoho uctu zakaznikl, zapisem pifevodu na uctu vlastnika v evidenci
navazujici na Samostatnou evidenci.

Vlastnici a pievody podilit na Sbérném dluhopisu

Pokud tak bude v Doplnku dluhopisového programu stanoveno, budou Dluhopisy vydéany jako
Sbérny dluhopis. Sbérny dluhopis bude nejpozdéji k Datu Emise dén do tischovy a evidovan u
osoby vedouci pfislusnou evidenci Dluhopist, ktera bude uvedena v Dopliiku dluhopisového
programu, v evidenci osob podilejicich se na Sbémém dluhopisu (Evidence sbérného
dluhopisu). Na celkové jmenovité hodnoté Sbérné¢ho dluhopisu se Vlastnici dluhopisii podileji
v rozsahu svych podili na Sbérném dluhopisu (Podil na sbérném dluhopisu). Pocet Podild na
sbérném dluhopisu kazdého Vlastnika dluhopisu pfedstavuje jeho celkovy podil na Sbérném
dluhopisu. Sbérny dluhopis je spole¢nym vlastnictvim vlastnikti Podili na sbérmém dluhopisu.
V piipadé zvyseni nebo snizeni celkové jmenovité hodnoty Emise dluhopist se na Sbérném
dluhopisu uvedou informace o rozhodné udalosti, o zméné celkové vySe Emise a ptfipadné
dopliyjici informace o Emisi. Tyto zmény se provedou i v Evidenci sbérného dluhopisu.
Vlastnik Podilu na sbérném dluhopisu ma veskera prava, ktera ptislusi Vlastnikovi dluhopisii
(v€etné prava na vyplatu vynosu z Dluhopisu). Na pravni vztahy mezi vlastniky Podilti na
sbérném dluhopisu se nepouziji ustanoveni Ob¢anského zakoniku o spoluvlastnictvi. Sbérny
dluhopis je imobilizovany cenny papir.

Vlastnikem dluhopisti se v ptipadé existence Sbérného dluhopisu rozumi osoba, ktera je
uvedena v Evidenci sbérného dluhopisu jako vlastnik ptislusného Podilu na sbérném dluhopisu
(Vlastnik dluhopisu). Pokud nebude Emitentovi a Administratorovi presvéd¢ivym zptisobem
prokézano, ze zapis v Evidenci sbérného dluhopisu neodpovida skutecnosti a ze existuje jina
osoba, jez by méla byt uvedena jako Vlastnik dluhopisu v Evidenci sbérného dluhopisu, budou
Emitent i Administrator pokladat kazdého Vlastnika dluhopisti za jejich opravnéného vlastnika
ve vSech ohledech a provadét jim platby v souladu s témito Emisnimi podminkami; ustanoveni
¢lanku 7.5 téchto Spole¢nych emisnich podminek tim nejsou dotéena. Osoby, jeZ nejsou
uvedeny jako Vlastnik dluhopisu v Evidenci sbérného dluhopisu z jakychkoli divodu, ackoliv
by mély byt Vlastniky dluhopisti, jsou povinny o této skutecnosti a titulu nabyti vlastnictvi
k Dluhopisim neprodlené¢ informovat Emitenta a Administratora a tyto skuteCnosti jim
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presvédCivym zpiisobem prokazat. V pfipadeé existence Sbérného dluhopisu je seznamem
Vlastnikii dluhopisii ptislusnd Evidence sbérného dluhopisu.

(©) K prevodu Podilti na sbérném dluhopisu dochazi zapisem tohoto ptevodu do Evidence sbérného
dluhopisu. Jakéakoli zména v Evidenci sbérného dluhopisu se povazuje za zménu provedenou az
v prubehu piislusného dne, tj. nelze provést zmeénu v Evidenci sbérného dluhopisu s ti€innosti
k poc¢atku dne, ve kterém je zména provadeéna.

1.2.6  Vlastnici a prevody Listinnych dluhopisii a Listinnych kuponii

(a) V ptipadé vydani Listinnych dluhopist bude Emitentem veden seznam Vlastnik dluhopisi
(Seznam vlastnikt dluhopist).

(b) Prava spojena s Listinnymi dluhopisy je ve vztahu k Emitentovi opravnéna vykonavat osoba
(Vlastnik dluhopisti), ktera je uvedena v Seznamu vlastnikd dluhopisd. Vlastnikem Listinného
kupoénu (Vlastnik kuponii) je osoba, kterd predlozi/odevzda piislusny Kupon.

(©) K ptfevodu Listinnych kuponti (budou-li vydavany) dochazi smlouvou k okamziku jejich
predani.
(d) K ptevodu konkrétnich Listinnych dluhopist dochazi jejich rubopisem a smlouvou ve prospéch

nového Vlastnika dluhopisii k okamziku jejich ptredani. Vici Emitentovi je takovy prevod
ucinny piedlozenim Listinného dluhopisu s nepfetrzitou fadou rubopisti nebo jiného dikazu o
tom, ze prislusnd osoba je Vlastnikem dluhopisu, pficemz osoba vedouci Seznam vlastnikti
dluhopisti provede zdpis o zmén€¢ Vlastnika dluhopisti v Seznamu vlastniki dluhopisti bez
zbyte¢ného odkladu poté, co mu bude tato zména prokazana. Jakékoli zména v Seznamu
vlastnikti dluhopist se povazuje za zménu provedenou az v pribéhu piislusného dne, tj. nelze
provést zménu v Seznamu vlastnikd dluhopisii s u€innosti k pocatku dne, ve kterém je zména
provadéna.

(e) Pokud nebude Emitentovi a Administratorovi presvédéivym zplisobem prokazano, Ze zapis
v Seznamu vlastnikii dluhopisti neodpovida skutecnosti a Ze existuje jind osoba, jez by méla byt
uvedena jako Vlastnik dluhopisu v Seznamu vlastnikti dluhopisi, budou Emitent i
Administrator pokladat kazdého Vlastnika dluhopisti za jejich opravnéného vlastnika ve vSech
ohledech a provadét jim platby v souladu s t€émito Emisnimi podminkami; ustanoveni ¢lanku
7.5 téchto Spole¢nych emisnich podminek tim nejsou dotéena. Osoby, jez nejsou uvedeny jako
vlastnik Dluhopisu v Seznamu vlastnikti dluhopist z jakychkoli divodi, ackoliv by mély byt
Vlastniky dluhopist, jsou povinny o této skute¢nosti a titulu nabyti vlastnictvi k Dluhopistim
nebo Kupoéniim neprodlené informovat Emitenta a Administratora a tyto skuteCnosti jim
presvédcivym zplisobem prokazat.

2. Datum a zpusob Emise dluhopisi, emisni kurz

2.1 Datum emise; Emisni lhiita; Dodate¢na emisni lhiita

Datum emise kazdé¢ Emise a lhtta pro upisovani Emise dluhopist, béhem které mohou byt vydavany
Dluhopisy dané Emise (Emisni lhiita), budou uvedeny v Doplitku dluhopisového programu.

Pokud Emitent nevyda k Datu emise vSechny Dluhopisy tvorici pfislusnou Emisi dluhopist, muze zbylé
Dluhopisy vydat kdykoli v pribéhu Emisni lhity, resp. v dodate¢né lhité pro upisovani stanovené
Emitentem poté, co jiz uplynula Emisni lhiita, ve které mohou byt vydany Dluhopisy dané Emise, a to i
nad puvodné predpokladanou celkovou jmenovitou hodnotu emise (Dodateéna emisni lhita).
Dodatecna emisni lhiita v kazdém ptipad€ skonci nejpozdéji v ptislusny Rozhodny den pro splaceni
jmenovité hodnoty dané¢ Emise. Emitent mize vydat Dluhopisy v prubéhu Dodate¢né emisni lhity i
postupné (v tranSich), neni-li v prislusném Dopliiku dluhopisového programu stanoveno jinak.
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Emitent ma pravo v pribéhu Emisni lhiity vydat Dluhopisy (i) v mensi celkové jmenovité hodnoté Emise
dluhopist nez ptedpokladané celkové jmenovité hodnote, pokud se nepodaii predpokladanou celkovou
jmenovitou hodnotu Emise dluhopist upsat, nebo (ii) ve vétsi celkové jmenovité hodnoté Emise
dluhopisti, nez byla pfedpokladana celkova jmenovita hodnota Emise dluhopisti, pokud Doplnék
dluhopisového programu toto pravo Emitenta nevylouci.

Emitent ma pravo stanovit Dodate¢nou emisni lhitu a v této lhuté (i) vydat Dluhopisy az do
predpokladané celkové jmenovité hodnoty ptislusné Emise dluhopisti, a/nebo (ii) vydat Dluhopisy ve
vetsi celkové jmenovité hodnoté Emise dluhopisti, nez byla predpokladana celkova jmenovitd hodnota
pfislusné Emise dluhopisi, pokud Doplnék dluhopisového programu nékteré z téchto prav Emitenta
nevylouci. Rozhodnuti o stanoveni Dodatecné emisni lhity je Emitent povinen oznamit zpisobem,
jakym byly uvetejnény tyto Spole¢né emisni podminky. Rozhodne-li Emitent o vydani DIuhopisi ve
vetsi celkové jmenovité hodnoté, nez byla predpokladand celkova jmenovita hodnota Emise dluhopist,
mozny nejvyssi objem tohoto zvySeni bude uréen v Dopliku dluhopisového programu.

Bez zbyte¢ného odkladu po uplynuti Emisni lhity nebo Dodate¢né emisni lhiity ozndmi Emitent
Vlastnikiim dluhopisii a Vlastnikim kupoénii (budou-li vydavany) zptisobem, jakym byly uvetejnény
tyto Spole¢né emisni podminky, celkovou jmenovitou hodnotu vSech vydanych Dluhopist tvoficich
prislusnou Emisi dluhopisi, avsak jen v piipad¢, ze takova celkova jmenovita hodnota vSech vydanych
Dluhopist dané Emise je nizsi nebo vyssi nez celkova predpokladand jmenovita hodnota pfislusné
Emise dluhopisi.

2.2 Emisni kurz

Emisni kurz vSech Dluhopisi vydanych k Datu emise bude stanoven v pfislusném Dopliku
dluhopisového programu. V piipade vetejné nabidky spojené s primarnim tpisem Dluhopist v rdmci
Emisni lhtity budou Dluhopisy nabizeny pfed Datem emise nebo k Datu emise za cenu odpovidajici
Emisnimu kurzu k Datu emise. Nestanovi-li ptislusny Doplnék dluhopisového programu jinak, ptislusny
emisni kurz jakychkoli Dluhopist vydanych po Datu emise béhem Emisni lhiity nebo Dodatecné emisni
lhaty bude vzdy ur¢en Manazerem tak, aby zohlediioval pfevazujici aktudlni podminky na trhu, a bude
oznamen zpusobem uvedenym v Doplinku dluhopisového programu. Tam, kde je to relevantni, bude k
castce emisniho kurzu jakychkoli Dluhopisii vydanych po Datu emise dale ptipocten odpovidajici
alikvotni vynos (tedy vynos narostly do prislusného dne vydani, pokud takovy vynos nebyl jiz vyplacen
v souladu s Emisnimi podminkami).

2.3 Zpusob a misto upisu Dluhopisi, zptsob a misto predani Dluhopist

Zpisob a misto upisu, zptsob a lhita predani Dluhopist (respektive jejich pfipsani na ucet investora)
a splaceni Emisniho kurzu DIluhopist jednotlivé Emise dluhopist, véetné udajii o osobach, které se
podileji na zabezpeceni vydani DIluhopist, budou stanoveny v prislusném Dopliku dluhopisového

programu.

3. Status Dluhopisu

S Dluhopisy, piipadné s Kupdny k nim pfislusejicimi (budou-li vydavany), jsou spojeny piimé,
nepodminéné, nepodiizené a nezajisténé pohledavky vi¢i Emitentovi, které jsou a budou co do potadi
svého uspokojeni rovnocenné (pari passu) jak mezi sebou navzajem, tak i alespon rovnocenné vuci
vSem dalSim souc¢asnym i budoucim nepodiizenym dluhtim Emitenta, s vyjimkou téch dluhti Emitenta,
u nichz stanovi jinak kogentni ustanoveni pravnich predpist nebo ptislusny Dopln€k dluhopisového
programu. Emitent se zavazuje zachazet za stejnych podminek se vSemi Vlastniky dluhopist stejné
Emise dluhopisi stejné.
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4.

Povinnost zdrZet se ziizeni zajiSténi

Pokud se dle Doplitku dluhopisového programu na Dluhopisy pouzije tento ¢lanek 4 Spolecnych
emisnich podminek, Emitent se zavazuje, ze do doby plného splaceni vSech svych dluhti vyplyvajicich
z Dluhopist a ptislusnych Kupoénii (jsou-li vydavany) této Emise neziidi a nedovoli ziizeni zastavniho
prava nebo jiného prava ke svému soucasnému nebo budoucimu majetku ve prospéch tietich osob k
zajisténi jakéhokoliv dluhu ve formé¢ dluhopisi, pokud zaroven obdobnym zptisobem nezajisti dluhy z
dosud nesplacenych Dluhopisi a Kupoénii dané Emise.

5.

5.1

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

Vinos
Dluhopisy s pevnym urokovym vynosem

Dluhopisy oznacené v ptislusném Doplitku dluhopisového programu jako Dluhopisy s pevnym
urokovym vynosem budou troceny pevnou urokovou sazbou stanovenou v takovém Doplitku
dluhopisového programu, resp. pevnymi urokovymi sazbami uvedenymi pro jednotliva
Vynosova obdobi v takovém Dopliiku dluhopisového programu.

Urokové vynosy budou rovnomérng nartstat od prvniho dne kazdého Vynosového obdobi
do posledniho dne, ktery se do takového Vynosového obdobi jeste zahrnuje, pti urokové sazbé
uvedené v odstavci (a) nahote.

Urokovy vynos za kazdé Vynosové obdobi je splatny zpétné v Den vyplaty urokd. Je-li to viak
stanoveno v pfislusném Doplitku dluhopisového programu, bude trokovy vynos za vSechna ¢i
vybrand Vynosova obdobi vyplacen kumulované ve vybrany Den vyplaty urokiti nebo ve
vybrané Dny vyplaty Grokti nebo v Den kone¢né splatnosti dluhopisti; tim neni jakkoli dot¢ena
definice Vynosového obdobi pro ucely stanoveni Grokového vynosu za ptislusné Vynosové
obdobi.

Dluhopisy piestanou byt uro¢eny Dnem konecné splatnosti dluhopisit nebo Dnem piredcasné
splatnosti dluhopist (tento den vyjimaje, tj. posledni den, kdy budou DIuhopisy jesté uroceny,
bude den bezprostiedné¢ predchazejici ptislusnému Dnu splatnosti dluhopisit), ledaze by po
splnéni vSech podminek a nalezitosti bylo splaceni dluzné ¢astky Emitentem neopravnéné
zadrzeno nebo odmitnuto. V takovém ptipadé bude nadale nabihat Grokovy vynos pii trokové
sazb¢ uvedené v odstavcich (a) az (b) nahote az do (i) dne, kdy Vlastnikiim dluhopisti budou
vyplaceny veskeré k tomu dni splatné ¢astky nebo (ii) dne, kdy Administrator (pokud je odlisny
od Emitenta) oznami Vlastnikiim dluhopist, ze obdrzel veskeré Castky splatné v souvislosti s
Dluhopisy, ledaze by po tomto oznameni doslo k dalSimu neopravnénému zadrzeni nebo
odmitnuti plateb, a to podle toho, kterd z vyse uvedenych skutecnosti nastane diive.

Castka Grokového vynosu piislusejici k jednomu Dluhopisu za kazdé obdobi jednoho b&zného
roku se stanovi jako nasobek jmenovité hodnoty takového Dluhopisu (popfipadé jeji nesplacené
casti, neni-li jmenovita hodnota splatnd jednorazove€) a prislusné urokové sazby (vyjadrené
desetinnym ¢islem) (nebude-li v pfislusném Dopliku dluhopisového programu uvedeno, Ze se
prislusny Zlomek dni aplikuje i pro vypocet Castky trokového vynosu za obdobi jednoho
b&zného roku). Castka trokového vynosu piislusejici k jednomu Dluhopisu za jakékoli obdobi
kratsi jednoho bézného roku, ptipadné i za obdobi jednoho bézného roku, stanovi-li tak Dopln¢k
dluhopisového programu, se stanovi jako nasobek jmenovité hodnoty takového Dluhopisu
(popfipad¢ jeji nesplacené ¢asti, neni-li jmenovitd hodnota splatna jednorazove), prislusné
urokové sazby (vyjadfené desetinnym cislem) a piislusného Zlomku dni. Doplnek
dluhopisového programu muze stanovit pouziti rozdilnych Zlomkt dni pro rtizna Vynosova
obdobi.

0152197-0000001 EUOL1: 2015294931.34 42/155



5.2

5.2.1

(a)

(b)

(©)

(d)

(e)

Dluhopisy s pohyblivym tirokovym vynosem
Uroceni Dluhopisii s pohyblivym iirokovym vynosem

Dluhopisy oznacené¢ v piislusném Dopliku dluhopisového programu jako Dluhopisy s
pohyblivym trokovym vynosem budou troceny pohyblivou urokovou sazbou odpovidajici (i)
pfislusné hodnoté Referencni sazby zvySené nebo snizené o ptislusnou Marzi (je-li relevantni),
nebo (ii) vysledné hodnot¢ vzorce pro vypocet urokové sazby blize specifikovaného v Doplitku
dluhopisového programu, do kterého bude dosazena hodnota Referen¢ni sazby a pfislusné
Marze a/nebo koeficientu (je-li relevantni), vzdy béhem jednotlivych na sebe navazujicich
Vynosovych obdobi. Pii vypoctu urokové sazby dle bodu (ii) tohoto odstavce bude Emitent
vychazet z nasledujiciho vzorce:

X =R [+-/*] [M +-/* K],
priCemz proménné uzité ve vzorci maji nasledujici vyznam:
X sazba pro piislusné Vynosové obdobi (v % p.a.),

R Referencni sazba pro prislusné Vynosové obdobi (Referencni sazba miize byt pro tcely
stanoveni urokové sazby omezena maximalni a/nebo minimalni hodnotou),

M Marze pro piislusné Vynosové obdobi,
k koeficient specifikovany v Dopliiku dluhopisového programu.

Hranaté zavorka u vyse uvedenych vzorcli znamend, ze dana proménna miize byt vyuzita ve
vzorci uvedeném v Dopliku dluhopisového programu s jakymkoli matematickym znaménkem,
které nasleduje, nebo ze takova proménna nemusi byt ve vzorci pouzita viibec.

Urokové vynosy budou nartistat od prvniho dne kazdého Vynosového obdobi do posledniho
dne, ktery se do takového Vynosového obdobi jest¢ zahrnuje, pii trokové sazbé platné pro
takové Vynosové obdobi.

Hodnotu Referen¢ni sazby platnou pro kazdé Vynosové obdobi stanovi Agent pro vypocty v
Den stanoveni referen¢ni sazby a v hodinu, kdy je to obvyklé pro ptisluSnou ménu ve Finan¢nim
centru. Bude-li to relevantni, irokova sazba pro kazdé Vynosové obdobi bude Agentem pro
vypoéty zaokrouhlena na zakladé matematickych pravidel na 2 (slovy: dv€) desetinnd mista
podle 3. (slovy: tietiho) desetinného mista, nebo na jiny pocet v Doplitku dluhopisového
programu uvedenych desetinnych mist. Urokovou sazbu pro kazdé Vynosové obdobi sdéli
Agent pro vypocty ihned po jejim stanoveni Emitentovi, ktery ji bez zbyte¢ného odkladu oznami
Vlastnikiim dluhopisti v souladu s ¢lankem 13 téchto Spole¢nych emisnich podminek.

Urokovy vynos za kazdé Vynosové obdobi je splatny zpétné v Den vyplaty trokii. Je-li to viak
stanoveno v prislusném Dopliku dluhopisového programu, bude trokovy vynos za vSechna ¢i
vybrana Vynosova obdobi vyplacen kumulované ve vybrany Den vyplaty Grokl nebo ve
vybrané Dny vyplaty tirokt nebo v Den kone¢né splatnosti dluhopisti; tim neni jakkoli dotcena
definice Vynosového obdobi pro ucely stanoveni urokového vynosu za pfislusné Vynosové
obdobi.

Dluhopisy piestanou byt uro¢eny Dnem konecné splatnosti dluhopisit nebo Dnem piedcasné
splatnosti dluhopistt (tj. posledni den, kdy budou Dluhopisy jest€¢ turoCeny, bude den
bezprostiedné predchazejici ptislusnému Dnu splatnosti dluhopisii), ledaze by po splnéni v§ech
podminek a naleZitosti bylo splaceni dluzné ¢astky Emitentem neopravnéné zadrzeno nebo
odmitnuto. V takovém ptipad¢ bude nadale nabihat urokovy vynos pfi urokové sazbé uvedené
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v odstavcich (a) az (c) nahote az do (i) dne, kdy Vlastnikiim dluhopist budou vyplaceny veskeré
k tomu dni splatné ¢astky nebo (ii) dne, kdy Administrator (pokud je odliSny od Emitenta)
oznami Vlastnikim dluhopisii, ze obdrzel veskeré ¢astky splatné v souvislosti s DIuhopisy,
ledaZe by po tomto oznameni do§lo k dal§imu neopravnénému zadrzeni nebo odmitnuti plateb,
a to podle toho, kterd z vySe uvedenych skutecnosti nastane diive.

® Castka urokového vynosu piislusejici k jednomu Dluhopisu za obdobi jednoho b&zného roku se
stanovi jako nasobek jmenovité hodnoty takového Dluhopisu (poptipad€ jeji nesplacené ¢asti,
neni-li jmenovita hodnota splatnd jednordzoveé) a pfislusné urokové sazby (vyjadiené
desetinnym cislem) (nebude-li v pfislusném Doplitku dluhopisového programu uvedeno, Ze se
prislusny Zlomek dni aplikuje i pro vypocet castky urokového vynosu za obdobi jednoho
b&ného roku). Céstka urokového vynosu prislusejici k jednomu Dluhopisu za jakékoli obdobi
krat$i jednoho bézného roku, ptipadné i za obdobi jednoho bézného roku, stanovi-li tak Doplnék
dluhopisového programu, se stanovi jako nasobek jmenovité hodnoty takového Dluhopisu
(poptipad¢ jeji nesplacené casti, neni-li jmenovitd hodnota splatna jednorazove), ptislusné
urokové sazby (vyjadfené desetinnym cislem) a piislusného Zlomku dni. Doplnék
dluhopisového programu miize stanovit pouziti rozdilnych Zlomka dni pro rizna Vynosova
obdobi.

5.2.2 Minimailni iirokova sazba DIuhopisii

Pokud pfislusny Doplnek dluhopisového programu stanovi minimalni vysi urokové sazby Dluhopist
nebo minimalni vysi Referen¢ni sazby, pak v ptipadé€, Ze by Grokova sazba Dluhopisti nebo Referenéni
sazba (podle toho, co bude relevantni) vypoctena Agentem pro vypocty pro jakékoli ptislusné Vynosové
obdobi byla niz$i, nez minimalni vyse trokové sazby Dluhopisii nebo minimalni vyse Referencni sazby
stanovend v takovém Dopliiku dluhopisového programu, bude urokova sazba Dluhopisi nebo
Referenéni sazba (podle toho, co bude relevantni) pro takové Vynosové obdobi rovna minimalni vysi
urokové sazby Dluhopisii nebo minimalni vysi Referencni urokové sazby (podle toho, co bude
relevantni) pro takové Vynosové obdobi. Nestanovi-li piisluSny Doplnék dluhopisového programu
jinak, plati, Ze minimalni vy$e urokové sazby Dluhopisti nebo minimalni vyse Referenéni sazby (podle
toho, co bude relevantni) plati pro vSechna Vynosova obdobi.

5.2.3 Maximaélni iirokovi sazba DIuhopisii

Pokud ptislusny Dopln€k dluhopisového programu stanovi maximalni vysi tirokové sazby Dluhopist
nebo maximalni vys$i Referencni sazby, pak v ptipadg, ze by urokova sazba Dluhopisti nebo Referenéni
sazba (podle toho, co bude relevantni) vypoctend Agentem pro vypocty pro jakékoli ptislusné Vynosové
obdobi byla vyssi, neZ maximalni vyse irokové sazby DIuhopisti nebo maximalni vyse Referencni sazby
stanovend v takovém Doplnku dluhopisového programu, bude urokova sazba Dluhopisii nebo
Referencni sazba (podle toho, co bude relevantni) pro takové Vynosové obdobi rovna maximalni vysi
urokové sazby Dluhopisti nebo maximalni vySi Referenc¢ni trokové sazby (podle toho, co bude
relevantni) pro takové Vynosové obdobi. Nestanovi-li prislusny Doplnék dluhopisového programu
jinak, plati, ze maximalni vySe Grokové sazby Dluhopisti nebo maximalni vyse Referenéni sazby (podle
toho, co bude relevantni) plati pro vSechna Vynosova obdobi.

5.3 Dluhopisy s vynosem na bazi diskontu

(a) Dluhopisy oznac¢ené v ptislusném Dopliku dluhopisového programu jako Dluhopisy s vynosem
na bazi diskontu nebudou uroceny. Vynos takovych DIuhopist je pfedstavovan rozdilem mezi
jmenovitou hodnotou Dluhopisu a emisnim kurzem takového Dluhopisu.

(b) Jestlize Castka (jmenovitd hodnota nebo Diskontovana hodnota) v souvislosti s jakymkoli
neuroC¢enym Dluhopisem s vynosem na bazi diskontu neni Emitentem fadn¢ splacena v terminu
jeji splatnosti, bude takova splatna ¢astka tro¢ena piislusnou Diskontni sazbou, a to az do (i)
dne, kdy Vlastnikim dluhopisti budou vyplaceny veskeré k tomu dni splatné ¢astky, nebo (ii)
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5.4

dne, kdy Administrator (pokud je odlisny od Emitenta) oznami Vlastnikiim dluhopist, Ze
obdrzel veskeré castky splatné v souvislosti s Dluhopisy, ledaze by po tomto ozndmeni doslo k
dalsimu neopravnénému zadrzeni nebo odmitnuti plateb, a to podle toho, ktera z vyse
uvedenych skutecnosti nastane diive. V ptipadech, kdy jde o vypocet za obdobi kratsi jednoho
roku, se tento vypocet provadi na zékladg ptislusného Zlomku dni stanoveného v ptislusném
Dopliiku dluhopisového programu.

Dluhopisy s kombinovanym vynosem

Dluhopisy oznacené v pfislusném Doplitku dluhopisového programu jako Dluhopisy s kombinovanym
vynosem ponesou vynos stanoveny kombinaci vynost dle ¢lankt 5.1 az 5.3 téchto Spole¢nych emisnich
podminek uvedenou v pfislusném Doplitku dluhopisového programu pro jednotlivd Vynosova obdobi.
Vynos Dluhopisti s kombinovanym vynosem tak bude stanoven na zakladé kombinace pevného a/nebo
pohyblivého a/nebo diskontniho tirokového vynosu.

5.5

5.5.1

(a)

(b)

(©)

Dluhopisy s resetovanym tirokovym vynosem
Uroéeni DIuhopisii s resetovanym tirokovym vynosem

Dluhopisy oznacené¢ v piislusném Doplitku dluhopisového programu jako Dluhopisy s
resetovanym urokovym vynosem budou troceny:

@) od (a vcetn€) jejich Data emise do (ale bez) Dne prvniho resetu, urokovou sazbou
rovnajici se Pocate¢ni trokové sazbe,

(i1) od (a vcetn€) jejich Dne prvniho resetu do (ale bez) Dne druhého resetu, nebo pokud
v Doplniku dluhopisového programu neni uveden zadny takovy Den druhého resetu,
Dne kone¢né splatnosti dluhopisi, irokovou sazbou rovnajici se Urokové sazbé prvniho
resetu,

(iii))  pro kazdé Obdobi nasledného resetu (pokud néjaké bude) poté, trokovou sazbou
rovnajici se prislusné Urokové sazbé nasledného resetu.

Doplnék dluhopisového programu mize stanovit maximalni a minimalni tirokovou sazbu pro
ptislusna Vynosovéa obdobi.

Urokovy vynos za kazdé Vynosové obdobi je splatny zpétné v Den vyplaty arokd. Je-li to viak
stanoveno v pfislusném Doplitku dluhopisového programu, bude trokovy vynos za vSechna ¢i
vybrana Vynosova obdobi vyplacen kumulované ve vybrany Den vyplaty Grokli nebo ve
vybrané Dny vyplaty tirokl nebo v Den kone¢né splatnosti dluhopisti; tim neni jakkoli dot¢ena
definice Vynosového obdobi pro ucely stanoveni Grokového vynosu za pfislusné Vynosové
obdobi.

Dluhopisy piestanou byt uro¢eny Dnem konecné splatnosti dluhopisit nebo Dnem predcasné
splatnosti dluhopisti (tj. posledni den, kdy budou Dluhopisy jesté troceny, bude den
bezprostiedné predchazejici prislusnému Dnu splatnosti dluhopist), ledaze by po splnéni vSech
podminek a nalezitosti bylo splaceni dluzné Castky Emitentem neopravnéné zadrZzeno nebo
odmitnuto. V takovém pripad¢ bude nadale nabihat urokovy vynos pii trokové sazb¢é uvedené
v odstavcich (a) az (¢) nahote az do (i) dne, kdy Vlastnikiim dluhopisii budou vyplaceny veskeré
k tomu dni splatné ¢astky nebo (ii) dne, kdy Administrator (pokud je odlisny od Emitenta)
oznami Vlastnikim dluhopisi, ze obdrzel veSkeré Castky splatné v souvislosti s DIuhopisy,
ledaze by po tomto oznameni doslo k dal§imu neopravnénému zadrzeni nebo odmitnuti plateb,
a to podle toho, ktera z vyse uvedenych skutecnosti nastane diive.
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(d) Céstka tirokového vynosu piisluiejici k jednomu Dluhopisu za obdobi jednoho bézného roku se
stanovi jako nasobek jmenovité hodnoty takového Dluhopisu (poptipade jeji nesplacené ¢asti,
neni-li jmenovita hodnota splatnd jednorazov€) a pfislusné urokové sazby (vyjadiené
desetinnym cislem) (nebude-li v ptislusném Doplitku dluhopisového programu uvedeno, Ze se
pfislusny Zlomek dni aplikuje i pro vypocet ¢astky tirokového vynosu za obdobi jednoho
b&Zného roku). Céstka trokového vynosu piislusejici k jednomu Dluhopisu za jakékoli obdobi
kratsi jednoho bézného roku, pfipadné i za obdobi jednoho bézného roku, stanovi-li tak Dopln¢k
dluhopisového programu, se stanovi jako nasobek jmenovité hodnoty takového Dluhopisu
(poptipad€ jeji nesplacené casti, neni-li jmenovitd hodnota splatna jednorazove), pfislusné
urokové sazby (vyjadfené desetinnym Cislem) a pfislusného Zlomku dni. Doplnék
dluhopisového programu miize stanovit pouziti rozdilnych Zlomka dni pro rizna Vynosova
obdobi.

(e) Agent pro vypoéty oznami Urokovou sazbu prvniho resetu a jakoukoli Urokovou sazbu
nasledného resetu, pfislusné ¢astky urokového vynosu pfipadajici na jeden Dluhopis a Dny
vyplaty trokti ihned po jejich stanoveni Emitentovi, ktery je bez zbytecného oznami Vlastniktim
dluhopist v souladu s ¢lankem 13 téchto Spolec¢nych emisnich podminek.

V téchto Spole¢nych emisnich podminkéach:

Den druhého resetu znamena den stanoveny v Doplitku dluhopisového programu, a pokud je tak
uvedeno v Doplitku dluhopisového programu, upraveny obdobné jako by pfislusny Den resetu byl Den
vyplaty trok.

Den nasledného resetu znamena den nebo dny stanovené v Dopliiku dluhopisového programu, a pokud
je tak uvedeno v Doplitku dluhopisového programu, upraveny obdobné jako by pfislusny Den resetu byl
Den vyplaty Grokd.

Den prvniho resetu znamenad den stanoveny v Doplilku dluhopisového programu, a pokud je tak
uvedeno v Doplitku dluhopisového programu, upraveny obdobné jako by pfislusny Den resetu byl Den

vyplaty troki.

Den resetu znamena Den prvniho resetu, Den druhého resetu a kazdy Den nasledného resetu (dle
situace).

Den stanoveni resetu znamena, ve vztahu k Prvnimu obdobi resetu, druhy Pracovni den pfed Dnem
prvniho resetu, ve vztahu k prvnimu Naslednému obdobi resetu, druhy Pracovni den pted Dnem druhého
resetu, a ve vztahu ke kazdému Naslednému obdobi resetu poté, druhy Pracovni den pted prvnim dnem
kazdého takového Nasledného obdobi resetu.

Obdobi resetu znamena Prvni obdobi resetu nebo Nasledné obdobi resetu (dle situace).

Nasledna marZe znamena marzi stanovenou v Dopliiku dluhopisového programu.

Nasledné obdobi resetu znamena obdobi od (a vEetné¢) Dne druhého resetu do (ale bez) ptistiho Dne
nasledného resetu a kazdé nasledné obdobi od (a véetn€¢) Dne nasledného resetu do (ale bez) pfistiho

Dne nasledného resetu, az do Dne kone¢né splatnosti dluhopist.

Pocatecni urokova sazba znamena pfisluSnou urokovou sazbu, jak je stanovena v Dopliiku
dluhopisového programu.

Prvni marZe znamena marzi stanovenou v Doplnku dluhopisového programu.
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Prvni obdobi resetu znamena obdobi od (a v¢etn¢) Dne prvniho resetu do (ale bez) Dne druhého resetu,
nebo pokud v Dopliiku dluhopisového programu neni stanoven zadny Den druhého resetu, Dne kone¢né
splatnosti dluhopist.

Sazba mid-swap znamend, ve vztahu ke Dni stanoveni resetu bud’, (A) pokud je v Dopliku
dluhopisového programu uvedena Jedind sazba mid-swap, sazbu pro swapy ve meéné, v niZ jsou
Dluhopisy denominovany, pro obdobi odpovidajici pfislusnému Obdobi resetu, ktera je uvedena na
Prislusné obrazovce (jak je, spolu s pfipadnou nahradni obrazovkou, stanovena v Dopliku
dluhopisového programu); nebo (B) pokud je v Doplitku dluhopisového programu uvedena Priimérna
sazba mid-swap, aritmeticky primér (vyjadifeny jako ro¢ni procentni sazba, v piipad€ potieby
zaokrouhlena na nejbliz§i 0,001 procenta (0,0005 procenta se zaokrouhli nahoru)) kotovanych
swapovych sazeb bid a offered pro swapy ve méné, v niz jsou Dluhopisy denominovany, pro obdobi
odpovidajici ptisluSnému Obdobi resetu, ktera je uvedena na Pfislusné obrazovce (jak je, spolu
s ptipadnou nahradni obrazovkou, stanovena v Doplitku dluhopisového programu). V kazdém z téchto
pripadd bude sazba stanovena piiblizné v 11:00 hodin mistniho ¢asu v hlavnim finan¢nim centru mény,
v niz jsou Dluhopisy denominovany, v tento Den stanoveni resetu, pfi¢emz vSe stanovi Agent pro

vypocty.

Urokova sazba nasledného resetu znamena, ve vztahu k jakémukoli Naslednému obdobi resetu
urokovou sazbu stanovenou Agentem pro vypocty v prislusny Den stanoveni resetu jako soucet
pfislusné Sazby mid-swap a ptislusné Nasledné marze, ptipadné ptislusnou irokovou sazbu vypoctenou
podle ¢lanku 5.5.2 téchto Spolecnych emisnich podminek (ptfi¢emz tato hodnota ¢i sazba se (pokud je
tteba) prepocita z bézného ekvivalentu Trvani pevné slozky swapu stanovené v Dopliku dluhopisového
programu na bézny ekvivalent Cetnosti, v jaké jsou splatné urokové vynosy Dluhopisti v pribéhu
Nasledného obdobi resetu).

Urokova sazba prvniho resetu znamena, ve vztahu k Prvnimu obdobi resetu trokovou sazbu
stanovenou Agentem pro vypocCty v pfisluSny Den stanoveni resetu jako soucet pfislusné Sazby mid-
swap a Prvni marze, ptfipadné prisluSnou trokovou sazbu vypoctenou podle clanku 5.5.2 téchto
Spole¢nych emisnich podminek (pfi¢emz tato hodnota ¢i sazba se (pokud je tieba) prepocita z bézného
ekvivalentu Trvani pevné slozky swapu stanovené v Doplitku dluhopisového programu na bézny
ekvivalent Cetnosti, v jaké jsou splatné trokové vynosy Dluhopisii v pribehu Prvniho obdobi resetu).

5.5.2 Alternativy ke stanoveni Sazby mid-swap

Pokud v jakykoli Den stanoveni resetu neni dostupna Piislusna obrazovka nebo na Ptislu$né obrazovce
neni uvedena Sazba mid-swap, Agent pro vypocty pozada kazdou Referencni banku, aby Agentovi pro
vypolty poskytla svou Kotaci swapové sazby mid-market bez zbyte¢ného odkladu po 11:00 hoding
mistniho ¢asu ve hlavnim finan¢nim centru mény, v nizZ jsou Dluhopisy denominovany, v pfislusny Den
stanoveni resetu.

Pokud dvé€ nebo vice Referen¢nich bank poskytne Agentovi pro vypocty Kotace swapové sazby mid-
market, Urokova sazba prvniho resetu nebo Urokova sazba nasledného resetu (dle situace) pro piislugné
Obdobi resetu bude soucet aritmetického priméru (v piipadé potieby zaokrouhleny na nejblizsi 0,001
procenta (0,0005 procenta se zaokrouhli nahoru)) pfislusnych Kotaci swapové sazby mid-market a Prvni
marze nebo Nasledné marze (dle situace), pficemz vSe stanovi Agent pro vypocty.

Pokud v jakykoli Den stanoveni resetu pouze jedna z Referencnich bank poskytne Agentovi pro vypocty
Kotaci swapové sazby mid-market, jak je uvedeno v predchozich ustanovenich tohoto ¢lanku, Urokova
sazba prvniho resetu nebo Urokové sazba nasledného resetu (dle situace) bude soucet piisluiné Kotace
swapové sazby mid-market (v piipad¢é potieby zaokrouhlené na nejblizsi 0,001 procenta (0,0005
procenta se zaokrouhli nahoru)) a Prvni marze nebo Nasledné marze (dle situace), pficemz vSe stanovi
Agent pro vypocty.
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Pokud v jakykoli Den stanoveni resetu zadna z Referen¢nich bank neposkytne Agentovi pro vypocty
Kotaci swapové sazby mid-market, Urokova sazba prvniho resetu nebo Urokovéa sazba nasledného
resetu (dle situace) bude (i) sazba stanovena v ptedchozi Den stanoveni resetu (pokud néjaky byl) nebo
(i1) pokud nebyl zadny ptedchozi Den stanoveni resetu, Sazba mid-swap naposledy uvedena na Ptislusné
obrazovce, pficemz v kazdém z téchto ptipadi, pokud se na pfislusné urokové obdobi ma pouzit jina
marze, maximalni urokova sazba, minimalni Grokova sazba, maximalni referen¢ni sazba nebo
minimalni referencni sazba nez ta, ktera byla pouZita na ptedchazejici irokové obdobi, nahradi marze,
maximalni Grokova sazba, minimalni Grokova sazba, maximalni referen¢ni sazba nebo minimalni
referencni sazba tykajici se ptislusného urokového obdobi dfive pouZzitou marzi, maximalni urokovou
sazbu, minimalni irokovou sazbu, maximalni referen¢ni sazbu nebo minimalni referenéni sazbu tykajici
se predchazejiciho urokového obdobi.

V téchto Spole¢nych emisnich podminkéch:

Kotace swapové sazby mid-market znamena kotaci (vyjadienou jako ro¢ni procentni sazba) ptislusné
Swapové sazby mid-market.

Referencni banky znamena hlavni pobocku, kterou v hlavnim finan¢nim centru mény, v niZ jsou
Dluhopisy denominovany, maji ¢tyfi vyznamné banky, obchodnici s cennymi papiry ¢i zahrani¢ni osoby
s obdobnym postavenim na trhu swapt, penéznim trhu, trhu cennych papiri nebo jiném trhu, ktery je
nejvice spojeny s prislusnou Sazbou mid-swap, jak zvoli Emitent na radu renomované investi¢ni banky.

Referencni sazba mid-swap pro pohyblivou slozku znamend PRIBOR, pokud meéna, v niz jsou
Dluhopisy denominovany, je koruna ceska, nebo EURIBOR, pokud ména, v niz jsou Dluhopisy
denominovany, je euro.

Swapova sazba mid-market znamend pro jakékoli Obdobi resetu primér sazeb bid a offered pro
pevnou slozku swapu s frekven¢nim ekvivalentem Trvani pevné slozky swapu stanovené v Dopliiku
dluhopisového programu (vypocitano na zakladé Zlomku dni pro vypocet swapové sazby mid-market
stanoveného v Dopliiku dluhopisového programu) u fixed-for-floating tirokového swapu v méné, v niz
jsou Dluhopisy denominovany, pfi¢emz tento swap (i) je uzavien na obdobi odpovidajici ptislusnému
Obdobi resetu a za¢ina v prislusny Den resetu, (ii) je v ¢astce, ktera je reprezentativni pro jednu transakci
na prislusném trhu v ptislusnou dobu s uznavanym obchodnikem s dobrou reputaci na swapovém trhu,
a (iii) méa pohyblivou slozku zalozenou na Referen¢ni sazbé mid-swap pro pohyblivou slozku pro
Splatnost mid-swap (jak je stanovena v Dopliku dluhopisového programu) (vypocitano na zakladé
Zlomku dni pro vypocet swapové sazby mid-market stanoveného v Dopliiku dluhopisového programu).

5.6 Ukondeni poskytovani prislu$nych referen¢nich sazeb
5.6.1 Nezivisly poradce

Pokud se dle Doplnku dluhopisového programu na Dluhopisy pouZije tento ¢lanek 5.6 Spolecnych
emisnich podminek a ve vztahu k Pivodni referen¢ni sazb¢ nastane Ptipad referencni sazby, kdyz je dle
¢lanku 5.2, 5.4 nebo 5.5 téchto Spolecnych emisnich podminek jesté nutno stanovit jakoukoli urokovou
sazbu (nebo jakoukoli jeji slozku) odkazem ¢i za pouziti Pivodni referen¢ni sazby, Emitent je povinen
bez zbyte¢ného odkladu vyvinout piiméfené Usili na jmenovani Nezavislého poradce za icelem toho,
aby Emitent stanovil Nastupnickou sazbu (dle ¢lanku 5.6.2 Spole¢nych emisnich podminek), nebo,
pokud se tak nestane, Alternativni sazbu (dle ¢lanku 5.6.2 Spole¢nych emisnich podminek), a v kazdém
piipadé piipadné Upravové rozpéti (dle ¢lanku 5.6.3 Spoleénych emisnich podminek) a piipadnou
Upravu referenéni sazby (dle &lanku 5.6.4 Spoleénych emisnich podminek).

Nezavisly poradce stanoveny v souladu s timto ¢lankem 5.6 Spole¢nych emisnich podminek je povinen
jednat v dobré vife a obchodné piiméfenym zpusobem jako odbornik. Nezavisly poradce nebude
Vlastnikiim dluhopist, Vlastnikiim kupont, Emitentovi ani Administratorovi odpovidat za jakoukoliv
Ujmu zpusobenou v disledku poradenstvi poskytnutého Emitentovi v souvislosti s jakymkoli
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stanovenim u¢inénym Emitentem podle tohoto ¢lanku 5.6 Spole¢nych emisnich podminek, s vyjimkou
Ujmy zpisobené timysln€ nebo z hrubé nedbalosti.

Pokud (i) Emitent neni schopen jmenovat Nezavislého poradce, nebo (ii) Emitent nestanovi
Nastupnickou sazbu nebo piipadné Alternativni sazbu v souladu stimto ¢lankem 5.6 Spolecnych
emisnich podminek pied pfislusnym Dnem stanoveni resetu nebo Dnem stanoveni referencni sazby,
urokova sazba platna pro bezprostiedné nasledujici Obdobi resetu nebo Vynosové obdobi se bude rovnat
urokové sazb¢ posledné stanovené ve vztahu k Dluhopisiim pro bezprostiedné predchazejici Obdobi
resetu nebo Vynosové obdobi. Pokud nenastal prvni Den vyplaty uroki, urokovou sazbou bude
Pocatecni urokova sazba nebo urokova sazba stanovena pro prvni Vynosové obdobi. Pokud se ma na
prislusné Obdobi resetu nebo Vynosové obdobi pouzit jina Marze, Prvni marze, Nasledna marze,
maximalni Grokova sazba, minimalni Grokova sazba, maximalni referen¢ni sazba nebo minimalni
referencni sazba nez ta, kterd byla pouzita na bezprostiedné ptedchazejici Obdobi resetu nebo Vynosové
obdobi, pouzije se vsak pii vypoctu Grokové sazby Marze, Prvni marze, Nasledna marze, maximalni
urokova sazba, minimalni Grokova sazba, maximalni referen¢ni sazba nebo minimalni referencni sazba
tykajici se ptislusného Obdobi resetu nebo Vynosového obdobi namisto Marze, Prvni marze, Nasledné
marze, maximalni urokové sazby, minimalni trokové sazby, maximalni referenc¢ni sazby nebo
minimalni referenéni sazby tykajici se bezprostiedné predchazejiciho Obdobi resetu nebo Vynosového
obdobi. Aby se predeslo pochybnostem, ustanoveni tohoto tfetiho odstavce ¢lanku 5.6.1 Spole¢nych
emisnich podminek se pouzije pouze na piislusné bezprosttedné nasledujici Obdobi resetu nebo
Vynosové obdobi, a na jakakoli naslednd Obdobi resetu nebo Vynosova obdobi se budou vztahovat
ustanoveni tohoto ¢lanku 5.6 Spole¢nych emisnich podminek a tpravy dle jeho ustanoveni.

5.6.2 Nidstupnickd sazba nebo Alternativni sazba

Pokud Emitent po konzultaci s Nezavislym poradcem a jednaje v dobré vife a obchodné pfimefenym
zplisobem stanovi, Ze:

(1) existuje Nastupnicka sazba, pak tato Nastupnicka sazba (s piipadnou upravou dle clanku 5.6.3
Spole¢nych emisnich podminek) bude nasledné pouzita namisto Pivodni referencni sazby pro
stanoveni prislusné trokové sazby (nebo jeji piislusné slozky) pro vSechny budouci vyplaty
urokd z Dluhopist, nebo

(ii) neexistuje Nastupnicka sazba, ale existuje Alternativni sazba, pak tato Alternativni sazba
(s ptipadnou upravou dle ¢lanku 5.6.3 Spolecnych emisnich podminek) bude nasledné pouzita
misto Pavodni referen¢ni sazby pro stanoveni pfislusné urokové sazby (nebo jeji prislusné
slozky) pro vSechny budouci vyplaty urokii z Dluhopis.

5.6.3 Upravové rozpéti

Pokud Emitent po konzultaci s Nezavislym poradcem a jednaje v dobré vife a obchodné pfiméfenym
zptisobem stanovi, (i) Ze na Nastupnickou sazbu nebo Alternativni sazbu musi byt pouzito Upravové
rozpéti a (ii) mnozstvi nebo vzorec nebo metodu pro stanoveni tohoto Upravového rozpéti, pak
Nastupnicka sazba nebo Alternativni sazba bude upravena podle tohoto Upravového rozpéti.

5.6.4 Upravy referencéni sazby

Pokud se v souladu s timto ¢lankem 5.6 Spole¢nych emisnich podminek stanovi Nastupnicka sazba,
Alternativni sazba nebo Upravové rozpéti a Emitent po konzultaci s Nezavislym poradcem a jednaje
v dobré vife a obchodné pfiméfenym zplsobem stanovi, (i) Ze jsou nutné upravy Emisnich podminek
pro zaji§téni fadného fungovani této Nastupnické sazby, Alternativni sazby a/nebo Upravového rozpéti
(tyto Gipravy dale jako Upravy referenéni sazby), a (ii) podminky Uprav referenéni sazby, pak Emitent
miiZe, poté co to oznami v souladu s &lankem 5.6.5 Spoleénych emisnich podminek provést tyto Upravy
referenéni sazby s u¢inkem k datu uvedenému v tomto oznameni. Pokud Upravy referenéni sazby budou
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mit negativni dopad na postaveni nebo zajmti Vlastnikt dluhopisi, rozhodne o nich Schiize v souladu
s ¢lankem 12 Spole¢nych emisnich podminek.

V souvislosti s jakoukoli takovou zménou v souladu s timto ¢lankem 5.6.4 Spole¢nych emisnich
podminek je Emitent povinen dodrzovat pravidla jakéhokoli regulovaného trhu, na némz jsou Dluhopisy
v ptisluSnou dobu ptijaty k obchodovani.

V souvislosti s Upravami referen¢ni sazby dle tohoto ¢lanku 5.6.4 Spoleénych emisnich podminek
neponesou Vlastnici dluhopist jakékoli naklady nebo poplatky.

5.6.5 Oznameni

Emitent je povinen jakoukoli Nastupnickou sazbu, Alternativni sazbu, Upravové rozpéti a konkrétni
podminky jakychkoli Uprav referenéni sazby stanovené podle tohoto ¢lanku 5.6 Spoleénych emisnich
podminek bezodkladné oznamit Agentovi pro vypocty, Administratorovi a v souladu s ¢lankem 13
Spolecnych emisnich podminek Vlastnikiim dluhopist. Toto oznameni je neodvolatelné a musi v ném
byt uvedeno ptipadné datum u¢innosti Uprav referenéni sazby.

5.6.6 Pokracovini existence Piivodni referencni sazby

Aniz by to mélo vliv na povinnosti Emitenta vyplyvajici z ¢lankt 5.6.1, 5.6.2, 5.6.3 nebo 5.6.4
Spole¢nych emisnich podminek, Pivodni referencni sazba a zalozni ustanoveni uvedena v

)] ¢lanku 5.5.2 Spole¢nych emisnich podminek a

(ii) ¢lanku 15 Spole¢nych emisnich podminek, tj. ustanoveni, ktera se pouziji v pfipad€, Ze na
ptislusné konkrétni obrazovce uvedené v bodu A prislusné definice Referencni sazby, ptipadné
ve Zdroji referencni sazby, nebude dostupna piislusna Referencni sazba,

se pouziji az do okamziku, kdy nastane Ptipad referencni sazby. Po vyskytu Piipadu referencni sazby
se prednostné pouZzije tento ¢lanek 5.6 Spolecnych emisnich podminek.

V téchto Spole¢nych emisnich podminkéach:

Alternativni sazba znamena alternativni referenéni sazbu nebo sazbu dostupnou na pfislusné
obrazovce, o které¢ Emitent po konzultaci s Nezavislym poradcem a jednaje v dobré viie a obchodné
pfimétenym zpiisobem stanovi v souladu s ¢lankem 5.6.2 Spole¢nych emisnich podminek, Ze je bézné
pouzivana na mezinarodnich trzich dluhového kapitalu pro Gcéely stanovovani trokovych sazeb (nebo
jejich ptislusnych slozek) ve stejné meéne, v jaké jsou denominovany Dluhopisy.

Nastupnicka sazba znamena sazbu, kterd je nastupnikem nebo nahradou za Pivodni referencni sazbu
a kterou formalné doporuci jakykoli Ptislusny nominujici organ.

Nezavisly poradce znamena nezavisla finanéni instituce mezindrodniho renomé nebo nezavisly
finan¢ni poradce s piisluSnymi znalostmi jmenovany Emitentem dle ¢lanku 5.6.1 Spole¢nych emisnich
podminek.

Pivodni referencni sazba znamena ptvodné stanovenou referenéni sazbu nebo sazbu dostupnou na
prislusné obrazovce pouzitou pro ucely stanoveni urokové sazby (nebo jeji slozky) Dluhopist, zejména
Referencni sazbu, Referencni sazbu mid-swap pro pohyblivou slozku a jakoukoli Néstupnickou nebo
Alternativni sazbu (nebo jeji slozku) uréenou a pouzitelnou ve vztahu k Dluhopisim na zakladé

vvvvvv

Pripad referencni sazby znamena piipad, kdy:
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(i)

(iii)

(iv)

)

(vi)

(vii)

Pivodni referen¢ni sazba prestala existovat nebo piestala byt zvefejiiovana po dobu nejméné 5
Pracovnich dni, nebo

nastane pozdéjsi z piipadd, kdy A) spravce Puvodni referencni sazby vefejné oznami, Ze
do stanovené¢ho dne trvale ¢i na neurdito pfestane zvefejiiovat Pivodni referencni sazbu
(za okolnosti, kdy nebyl jmenovan zadny ndstupnicky spravce, ktery by pokracoval
ve zverejilovani Pivodni referen¢ni sazby), a B) nastane den o Sest mésicl piredchazejici dnu
stanovenému v bezprostiedné predchazejicim bod¢ (ii)(A) vyse, nebo

vefejné oznameni dozorového orgdnu sprdvce Pivodni referenéni sazby, ze Plivodni referen¢ni
sazba byla trvale ¢i na neurcito ukoncena, nebo

nastane pozd¢jsi z piipadi, kdy A) dozorovy organ spravce Pivodni referencni sazby vefejné
oznami, ze Puvodni referen¢ni sazba bude do stanoveného dne trvale ¢i na neurcito ukoncena,
a B) nastane den o Sest mésict pfedchazejici dnu stanovenému v bezprostiedné predchazejicim
bod¢ (iv)(A) vyse, nebo

nastane pozd¢jsi z pripadi, kdy A) v disledku oznameni dozorového organu spravce Pivodni
referencni sazby bude do stanoveného dne zakazdno pouzivani Pivodni referencni sazby bud’
obecné nebo ve vztahu k Dluhopisim, a B) nastane den o Sest mésicti ptedchazejici dnu
stanovenému v bezprostiedné predchazejicim bod¢ (v)(A) vyse, nebo

ze se stalo nebo se stane nezdkonnym, aby Administrator, Agent pro vypocty, Emitent nebo jina
osoba vypocitavala jakékoli platby spojené s Dluhopisy splatné jakémukoli Vlastniku dluhopist
nebo Vlastniku kupéni s pouzitim Pivodni referen¢ni sazby, nebo

vefejné oznameni dozorového organu spravce Puivodni referencni sazby, ze Plivodni referenéni
sazba neni nadale reprezentativni nebo nesmi byt nadale pouzivana.

PtisluSny nominujici organ znamena ve vztahu k referencni sazb& nebo sazbé dostupné na piislusné
obrazovce:

(1)

(i)

centrdlni banka pro ménu, které se tyka tato referencni sazba nebo sazba obrazovky, nebo
centralni banka nebo jiny dozorovy organ, ktery je odpovédny za dozor nad spravcem piislusné
referenéni sazby nebo sazby obrazovky, nebo

jakakoli pracovni skupina nebo vybor, ktery organizuje, kterému predseda nebo spolupiedseda,
nebo ktery je ziizen na zadost (a) centralni banky pro ménu, které se tyka ptislusna referencni
sazba nebo sazba obrazovky, (b) centralni banky nebo jiného dozorového organu, ktery je
odpovédny za dozor nad pfisluSnym spravcem referenéni sazby nebo sazby obrazovky, (¢)
skupiny vyse uvedenych centralnich bank nebo jinych dozorovych organt nebo (d) Rady pro
finan¢ni stabilitu nebo jakékoli jeji ¢asti.

Upravové rozpéti znamena rozpéti (které mize byt kladné nebo zaporné), vzorec nebo metodu pro
vypocet rozpéti, o kterém Emitent po konzultaci s Nezavislym poradcem a jednaje v dobré viie a
obchodné pfimétenym zplsobem stanovi, Ze musi byt pouzito na Nastupnickou sazbu nebo Alternativni
sazbu, a je to rozpéti, vzorec nebo metoda, ktera:

(1)

(i)

v piipadé Nastupnické sazby je jakymkoli PfisluSnym nominujicim organem formalné
doporucena ve vztahu k nahrazeni Pivodni referencni sazby Nastupnickou sazbou, nebo, pokud
nebylo u¢inéno zadné takové doporucéeni, nebo v piipadé Alternativni sazby,

se béZné pouziva na mezinarodnich dluhovych kapitalovych trzich v transakcich, které odkazuji
na Plvodni referen¢ni sazbu a v kterych byla tato sazba nahrazena Néstupnickou sazbou nebo
Alternativni sazbou (dle situace), nebo, pokud se nepouZzije ani bod (i) vySe ani tento bod (ii),
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(iii)  jak stanovi Emitent po konzultaci s Nezévislym poradcem a jednaje v dobré viie a obchodné
pfiméfenym zplisobem, je uznavdna jako oborovy standard pro over-the-counter derivatové
transakce, které odkazuji ¢i pouzivaji Plivodni referencni sazby, pokud tato sazba byla
nahrazena Nastupnickou sazbou nebo Alternativni sazbou.

Upravy referenéni sazby ma vyznam stanoveny v &lanku 5.6.4 Spoleénych emisnich podminek.

6. Splaceni Dluhopisu

6.1 Konecné splaceni

Pokud nedojde k pfedCasnému splaceni Dluhopisi Emitentem z diivodd stanovenych v téchto
Spole&nych emisnich podminkéch, bude Céstka k uhradé splacena ke Dni koneéné splatnosti dluhopisd,
a to v souladu s ¢lankem 7 téchto Spolecnych emisnich podminek. Neni-li v pfislusném Doplitku
dluhopisového programu stanoveno jinak, bude Castka k thradé splacena jednorazové ke Dni koneéné
splatnosti dluhopisti. Tento ¢lanek 6.1 se nepouZzije na amortizované Dluhopisy, splaceni jmenovité
hodnoty amortizovanych DIuhopist se bude fidit ¢lankem 6.2 Spole¢nych emisnich podminek.

6.2 Amortizované Dluhopisy

(a) Pokud nedojde k ptfedcasnému splaceni amortizovanych Dluhopisi Emitentem z diivoda
stanovenych v téchto Spolecnych emisnich podminkach, jmenovitd hodnota Dluhopist
oznacenych v ptislusném Dopliku dluhopisového programu jako amortizované Dluhopisy bude
splacena postupné ve splatkach, tj. nikoli jednorazové, a to v souladu s ¢lankem 7 téchto
Spole¢nych emisnich podminek.

(b) Nebude-li v pfislusném Doplitku dluhopisového programu uvedeno jinak, bude splaceni
jmenovité hodnoty rozvrzeno do takového poctu splatek, ktery odpovida poctu Vynosovych
obdobi takovych amortizovanych Dluhopisi.

(©) Nebude-li v pfislusném Dopliku dluhopisového programu uvedeno jinak, bude piislusna
splatka jmenovité hodnoty splatna vzdy spolu s vynosem amortizovanych Dluhopisii v Den
vyplaty urokt ptislusného Vynosového obdobi.

(d) Vyse vSech dil¢ich splatek jmenovité hodnoty bude spolu s uvedenim jejich ptislusného Dne
vyplaty uvedena v ptislusném Dopliku dluhopisového programu. Bude-li to relevantni, bude
Doplnék dluhopisového programu obsahovat téz castku vynosu splatnou spolu se splatkou
prislusné ¢asti jmenovité hodnoty amortizovanych Dluhopisii.

6.3 Pred¢asné splaceni z rozhodnuti Emitenta
6.3.1 Pripustnost predcasného splaceni z rozhodnuti Emitenta

Emitent neni opravnén na zakladé svého rozhodnuti splatit Dluhopisy pfede Dnem konecné splatnosti
dluhopistt dané Emise dluhopist, s vyjimkou pfipadd, je-li tak stanoveno v Doplnku dluhopisového
programu, piedcasného splaceni Dluhopisi z rozhodnuti Emitenta uvedenych v tomto ¢lanku 6.3
Spole¢nych emisnich podminek, pfed¢asného splaceni v ptfipad¢ poruSeni povinnosti prodat piislusné
Dluhopisy Emitentovi dle ¢lanku 6.5 pism. (c) Spolecnych emisnich podminek a piedcasného splaceni
Dluhopisti v majetku Emitenta v souladu s ¢lankem 6.6 téchto Spole¢nych emisnich podminek. Za
pred¢asné splaceni Dluhopist se také nepovazuje pripad, kdy v souladu s piislusnym Dopliikkem
dluhopisového programu nema byt jmenovitd hodnota splacena jednorazové, ale postupné
(amortizované DIuhopisy).

6.3.2 Predéasné splaceni z rozhodnuti Emitenta (Rozhodnuti o predéasném splaceni)
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(a) Pripustnost a oznameni o predcasnéem splaceni z rozhodnuti Emitenta (Rozhodnuti o
predcasném splaceni)

Je-li v prislusném Dopliiku dluhopisového programu stanoveno datum nebo data pied¢asného splaceni
Dluhopist z rozhodnuti Emitenta (Rozhodnuti o pred¢asném splaceni), pak Emitent ma pravo dle své
uvahy predcasné splatit vSechny dosud nesplacené Dluhopisy dané Emise ke kterémukoli takovému
datu, avsak za predpokladu, ze toto své rozhodnuti oznami Vlastnikiim dluhopist v souladu s ¢lankem
13 téchto Spoleénych emisnich podminek nejdiive 60 (slovy: Sedesat) dni a nejpozdé€ji 15 (slovy:
patnact) dni pred takovym piisluSnym datem piedCasného splaceni (nebo v takovych jinych lhitach
uvedenych v pfislusném Doplitku dluhopisového programu) (Den piredcasné splatnosti dluhopisii).
Pokud nebude v Dopliku dluhopisového programu stanoveno, Ze je Emitent timto zptisobem opravnén
predCasné splatit i pouze €ast jmenovité hodnoty vSech Dluhopisii dané Emise, je Emitent opravnén
timto zptisobem pfedCasné splatit pouze celou jmenovitou hodnotu vSech Dluhopisii (stanovenou
v Dopliiku dluhopisového programu) dané Emise a nikoli jen jeji ¢ast. V pfipad¢, ze bude Emitent timto
zplisobem opravnén splatit pouze ¢ast jmenovité hodnoty DIuhopisi dané Emise, je opravnén splatit
jakoukoli ¢ast jmenovité hodnoty Dluhopisti, nestanovi-li Dopln€¢k dluhopisového programu jinak.
Emitent své rozhodnuti ohledné toho, jakou ¢ast jmenovité hodnoty vSech Dluhopist splati, ozndmi
Vlastnikim dluhopisti v souladu s ¢lankem 13 téchto Spole¢nych emisnich podminek.

(b) Predcasné splaceni z rozhodnuti Emitenta (Rozhodnuti o predcasném splaceni)

Oznameni o piedasném splaceni z rozhodnuti Emitenta podle pfedchoziho odstavce 6.3.2 pism. (a) je
neodvolatelné a zavazuje Emitenta pfedCasné splatit vSechny Dluhopisy dané Emise v souladu s
ustanovenimi tohoto ¢lanku 6.3.2 a piislusného Doplnku dluhopisového programu. V takovém piipadé
budou vSechny nesplacené Dluhopisy dané Emise Emitentem splaceny v souladu s pfedchozim
odstavcem 6.3.2 pism. (a) bud’ z &asti, nebo zcela v hodnoté Céstky k tthradé stanovené v piislu§ném
Dopliku dluhopisového programu spolu s narostlym a dosud nevyplacenym vynosem (pokud je to
relevantni), v pfipad¢ splaceni ¢asti jmenovité hodnoty Dluhopisti ur¢enym vzhledem k této splacené
¢asti jmenovité hodnoty Dluhopisu, ke Dni piedCasné splatnosti dluhopisti (tento den vyjimaje). Pokud
k Dluhopisim dané Emise byly vydany Kupony, museji spolu s kazdym Dluhopisem byt vraceny i
vSechny k nému nalezejici Kupony, které jesté nejsou splatné, jinak se Hodnota nevraceného kuponu
odecte od castky splatné takovému Vlastnikovi dluhopisti a bude vyplacena takovému Vlastnikovi
kupénti, avSak pouze proti odevzdani ptislusného Kuponu. VSechny Kupony nalezejici k Dluhopistim,
které nejsou spolu s Dluhopisy vraceny, se stavaji splatnymi ke stejnému dni jako pfislusné DIuhopisy,
a to v Hodnoté nevraceného kupénu.

6.4 Pred¢asné splaceni z rozhodnuti Vlastniki dluhopisi
6.4.1 Pripustnost predc¢asného splaceni z rozhodnuti Viastnikii dluhopisii

Neni-li v pfislusném Dopliku dluhopisového programu stanoveno jinak a nestanovi-li kogentni
ustanoveni pravnich ptedpisi jinak, Vlastnik dluhopisii neni opravnén pozadat o predcasné splaceni
Dluhopist prede Dnem kone¢né splatnosti Dluhopist dané Emise s vyjimkou pfipadt pred¢asného
splaceni Dluhopist v souladu s ustanovenimi ¢lanku 9.1 téchto Spole¢nych emisnich podminek.

6.4.2 Oznimeni o predéasném splaceni

Je-li v prislusném Dopliiku dluhopisového programu stanoveno datum nebo data pred¢asného splaceni
Dluhopist z rozhodnuti Vlastniki dluhopist, pak ma kterykoli Vlastnik dluhopist pfislu$né emise pravo
dle své uvahy pozadat o piedcasné splaceni ¢asti nebo vSech jim vlastnénych a dosud nesplacenych
Dluhopist dané Emise ke kterémukoli takovému datu, avSak za predpokladu, ze toto své rozhodnuti
oznami pisemnym ozndmenim uréenym Emitentovi a doru¢enym Administratorovi na adresu Urcené
provozovny Administratora nejdiive 60 (slovy: Sedesat) dni a nejpozdéji 40 (slovy: Ctyficet) dni pred
takovym piislusnym datem pifedcasné¢ho splaceni (nebo v takovych jinych lhitach uvedenych v
prislusném Doplitku dluhopisového programu) (Den predéasné splatnosti dluhopisii).

0152197-0000001 EUOL1: 2015294931.34 53/155



6.4.3 Predéasné splaceni

Oznameni o predCasném splaceni z rozhodnuti Vlastnikii dluhopisii podle ¢lanku 6.4.2 téchto
Spole¢nych emisnich podminek je neodvolatelné a zavazuje Vlastnika dluhopist piijmout predcasné
splaceni vSech Dluhopist dané Emise, o jejichz piedcasnou splatnost pozadal v oznameni dle ¢lanku
6.4.2 nahote, v souladu s ustanovenimi tohoto ¢lanku 6.4 a pfislusného Doplitku dluhopisového
programu a poskytnout Emitentovi pfipadné Administratorovi veskerou soucinnost, kterou Emitent
pripadné Administrator mohou v souvislosti s takovym predcasnym splacenim pozadovat. V takovém
pfipadé, avSak vzdy pouze proti vraceni pfislusného Dluhopisu, budou vSechny takové nesplacené
Dluhopisy dané Emise Emitentem splaceny v hodnoté Castky k thradé stanovené v ptisluném Doplitku
dluhopisového programu spolu s narostlym a dosud nevyplacenym vynosem (pokud je to relevantni) ke
Dni ptedcasné splatnosti dluhopisii (tento den vyjimaje). Pokud k Dluhopisiim dané Emise byly vydany
Kupony, museji spolu s kazdym Dluhopisem byt vraceny i vSechny k nému nalezejici Kupony, které
jesté nejsou splatné, jinak se Hodnota nevraceného kupdénu odecte od ¢astky splatné takovému
Vlastnikovi dluhopisti a bude vyplacena takovému Vlastnikovi kuponti, avSak pouze proti odevzdani
pfislusného Kupoénu. VSechny Kupoény ndlezejici k Dluhopisiim, které nejsou spolu s Dluhopisy
vraceny, se stavaji splatnymi ke stejnému dni jako vSechny Dluhopisy, a to v Hodnoté nevraceného
kupénu.

6.5 Odkoupeni Dluhopist

(a) Emitent, pfip. osoba z jeho skupiny, je opravnén Dluhopisy kdykoliv odkupovat na trhu nebo
jinak za jakoukoli cenu.

(b) Bude-li to uvedeno v Dopliikku dluhopisového programu, bude mit kazdy Vlastnik dluhopist
pravo na prodej Casti nebo vSech svych Dluhopisti dané Emise pted splatnosti Emitentovi
k datim prodeje uvedenym v takovém Doplitku dluhopisového programu (Den prodeje). V
takovém ptipadé bude Vlastnik dluhopisti opravnén ve lhuté nejdiive 60 (slovy: Sedesat) dni a
nejpozdéji 40 (slovy: Ctyficet) dni pfed Dnem prodeje (nebudou-li v Dopliku dluhopisového
programu uvedeny jiné lhlty) pisemné (nebo jinym zpisobem dohodnutym individudlné
s Emitentem) vyzvat Emitenta k odkoupeni v§ech nebo urcitého po¢tu Dluhopist vlastnénych
Vlastnikem dluhopisti, a to k nejblize nasledujicimu Dni prodeje a Emitent ma povinnost
Dluhopisy uvedené v takovém oznameni od Vlastnika dluhopisti k takovému Dni prodeje
odkoupit. Vyzva Vlastnika dluhopisi k odkupu musi obsahovat alespon jednoznacnou
identifikaci Vlastnika dluhopisti, jednozna¢nou identifikaci Dluhopisti, pocet a celkovou
jmenovitou hodnotu Dluhopisi, o jejichz odkoupeni zada. Prodejni cena za jeden DIluhopis je
stanovena ve vysi 100 % jmenovité hodnoty Dluhopisu plus narostly a dosud nevyplaceny
vynos (pokud je to relevantni), nebude-li v pfislusném Doplitku dluhopisového programu
stanovena jina cena. K vypotadani ptevodu dojde v prislusny Den prodeje. Pokud by ovSem
Den prodeje ptipadl na den, ktery neni Pracovni den, potom bude ptevod Dluhopisti vypotadan
v nejblize nasledujici Pracovni den. Prodavajici Vlastnik dluhopisti i Emitent nesou kazdy své
naklady spojené s vyporadanim pifevodu. Pro uéely prodeje DIluhopisii poskytne Vlastnik
dluhopisti Emitentovi veSkerou potfebnou soucinnost, zejména mu doruci veskeré potiebné
dokumenty, které jsou nezbytné pro vyporadani odkupu a vyznaceni zmén v ptislusné evidenci
Dluhopist. Prislusny Vlastnik dluhopisii se zavazuje Dluhopisy, o jejichz odkup pozadal,
nepfevést na tieti osobu, a to poc¢inaje okamzikem, kdy dorucil vyzvu Vlastnika dluhopisti o
uplatnéni svého préva na prodej Emitentovi.

(©) Bude-li to uvedeno v Doplitku dluhopisového programu, bude mit Emitent pravo na odkup
Dluhopist dané Emise pred jejich splatnosti od Vlastnikti dluhopisti k datim uvedenym v
takovém Doplnku dluhopisového programu (Den odkupu). V takovém piipadé Emitent vyzve
Vlastniky dluhopisi k prodeji vSech nebo ¢asti jimi vlastnénych Dluhopist (v takovém piipadé
vSak vzdy pomérné (pro rata) k celkové jmenovité hodnoté Dluhopist vlastnénych kazdym
Vlastnikem dluhopisit) ve 1hiité nejdiive 60 (slovy: Sedesat) dni a nejpozdéji 15 (slovy: patnact)
dni pfed Dnem odkupu (nebudou-li v Dopliiku dluhopisového programu uvedeny jiné lhity) k
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nejblize nasledujicimu Dni odkupu a Vlastnici dluhopisii maji povinnost Dluhopisy uvedené v
takovém oznameni Emitenta k takovému Dni odkupu Emitentovi odprodat. Oznameni Emitenta
o uplatnéni jeho prava na odkup Dluhopisti bude uvetejnéno zptisobem uvedenym v ¢lanku 13
téchto Spole¢nych emisnich podminek; bude-li identita Vlastniki dluhopisti Emitentovi znama,
muze byt jednotlivym Vlastnikiim dluhopisii zaslano ozndmeni navic i pisemné. Kupni cena za
jeden Dluhopis je stanovena ve vysi 100 % jmenovité hodnoty Dluhopisu plus narostly a dosud
nevyplaceny vynos (pokud je to relevantni), nebude-li v pfislusném Dopliku dluhopisového
programu stanovena vyssi cena. K vypotadani ptevodu dojde v pfislusny Den odkupu. Pokud
by ovSsem Den odkupu pfipadl na den, ktery neni Pracovni den, potom bude pievod DIluhopisi
vyporadan v nejblize nasledujici Pracovni den. Prodavajici Vlastnik dluhopisti i Emitent nesou
kazdy své naklady spojené s vypotfddanim ptevodu. Pro ucely prodeje Dluhopisti poskytne
Vlastnik dluhopistt Emitentovi veSkerou potfebnou soucinnost, zejména mu doruci veskeré
potiebné dokumenty, které jsou nezbytné pro vypotradani odkupu a vyznaceni zmén v prislusné
evidenci o Dluhopisech. Vlastnici dluhopist se zavazuji Dluhopisy, o jejichz odkup Emitent
pozada, nepievést na tieti osobu, a to pocinaje doruenim ¢i uverejnénim (podle toho, co bude
jako prvni relevantni) ozndmeni Emitenta o uplatnéni svého prava na odkup.

V ptipadé poruSeni povinnosti prodat piislusné Dluhopisy Emitentovi mize byt Emitent
opravnén pozadovat po poruSujicim Vlastnikovi dluhopisti vedle nahrady jakékoli ptipadné
Ujmy i smluvni pokutu pfipadné uvedenou v piislusném Doplitku dluhopisového programu
(pticemz Emitent je opravnén zapocist svoji splatnou pohledavku na zaplaceni smluvni pokuty
nebo jeji Casti proti jakékoli splatné pohledavce porusujiciho Vlastnika dluhopisi vuci
Emitentovi). Po dobu, po kterou bude Vlastnik dluhopisu v prodleni se splnénim povinnosti
prodat piislusné Dluhopisy Emitentovi, neponesou pfislusné Dluhopisy zadny vynos.
V takovém piipadé¢ bude poslednim dnem, kdy jest¢ Dluhopisy ponesou vynos, den
bezprosttedné predchazejici Dni prodeje. Emitent miize dale rozhodnout o ptfedcasném splaceni
Dluhopist, ohledné€ nichz doslo k poruseni povinnosti prodat takové Dluhopisy Emitentovi. V
rozhodnuti o predCasné splatnosti DIuhopisii Emitent stanovi pro dané Dluhopisy datum
predcasné splatnosti (Den piedéasné splatnosti dluhopisi), které nesmi predchazet dni
rozhodnuti Emitenta a nesmi nasledovat vice nez 30 (slovy: tficet) dni po dni oznameni tohoto
data prislusnému Vlastnikovi dluhopist (zpiisobem uvedenym v ¢lanku 13 téchto Spoleénych
emisnich podminek a/nebo pisemné pfimo takovému Vlastnikovi dluhopisti). Na predcasné
splaceni se v ostatnim pouZzije pfimetfené ¢lanek 6.3.2(b) téchto Spolecnych emisnich podminek.

6.6 Zruseni Dluhopist

Dluhopisy odkoupené v souladu s ustanovenim ¢lanku 6.5 téchto Spole¢nych emisnich podminek nebo
Dluhopisy jinak nabyt¢ Emitentem nezanikaji a je na uvazeni Emitenta, zda je bude drzet ve svém
vlastnictvi a pfipadné je znovu proda, ¢i zda rozhodne o jejich zaniku z titulu splynuti prava a povinnosti.

vvvvvv

prava a povinnosti z Dluhopisi vlastnénych Emitentem az v okamziku jejich splatnosti.

7. Platebni podminky

7.1 Vyplaty

Emitent se zavazuje Vlastnikiim dluhopist, resp. Vlastnikim kupénd (budou-li vydavany), vyplacet
vynosy (nejedna-li se o Dluhopisy s vynosem na bézi diskontu) a Vlastnikiim dluhopisi splatit Castku
k thrad¢, a to za podminek, zptisobem a v misté¢ uvedeném v Emisnich podminkéch pfislusné Emise
dluhopisti a za podminek stanovenych dafiovymi, devizovymi a ostatnimi pfisluSnymi pravnimi
predpisy Ceské republiky u¢innymi v dobé provedeni piislusné platby a v souladu s nimi.
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7.2 Ména plateb

Emitent se zavazuje vyplacet tirokovy &i jiny vynos a splatit Castku k thradé vyluéng v méné, ve které
je v Dopliku dluhopisového programu denominovana jmenovita hodnota Dluhopisti dané Emise.

V ptipad¢, Ze jakakoliv ména nebo narodni ménova jednotka, ve které jsou Dluhopisy denominovany
a/nebo ve které maji byt v souladu s ptislusSnym Doplitkem dluhopisového programu provadény platby
v souvislosti s Dluhopisy, zanikne a bude nahrazena ménou EUR, bude (i) denominace takovych
Dluhopisti zménéna na EUR, a to v souladu s platnymi pravnimi ptedpisy, a (ii) vSechny dluhy z
takovych Dluhopist budou automaticky a bez dal§iho ozndmeni Vlastnikiim dluhopisi splatné v EUR,
pficemz jako sménny kurz predmétné mény nebo narodni ménové jednotky na EUR bude pouzit
oficialni kurz (tj. pevny piepocitaci koeficient) v souladu s platnymi pravnimi ptredpisy. Takové
nahrazeni piisluSné mény nebo narodni ménové jednotky (i) se v zddném ohledu nedotkne existence
dluht Emitenta vyplyvajicich z Dluhopisii nebo jejich vymahatelnosti a (ii) pro vylouc¢eni pochybnosti
nebude povazovano ani za zménu téchto Spolecnych emisnich podminek nebo Doplitku dluhopisového
programu prislusnych Dluhopisii ani za Ptipad neplnéni povinnosti nebo jiné poruseni povinnosti
Emitenta.

7.3 Den vyplaty

Vyplaty arokovych & jinych vynosi (pokud je relevantni) a splaceni Castky k uhradé budou Emitentem
provadény k datiim uvedenym v Emisnich podminkéch (kazdy takovy den podle smyslu Den vyplaty
urokii (s vyjimkou uvedenou v ¢lancich 5.1(c), 5.2.1(d) a 5.5.1 téchto Spoleénych emisnich podminek,
kdy se urokovy vynos vyplaci kumulované ve vybrany Den vyplaty trokti nebo vybrané Dny vyplaty
uroki nebo v Den kone¢né splatnosti dluhopisi), Den kone¢né splatnosti dluhopisii, Den piedc¢asné
splatnosti dluhopisii nebo Den splatnosti ¢asti jmenovité hodnoty amortizovanych Dluhopist nebo
kazdy z téchto dni také jen Den vyplaty), a to prostiednictvim Administratora.

7.4 Konvence pracovniho dne

V Doplnku dluhopisového programu muize byt stanoveno, zZe dochazi k Gpravé Dnti vyplaty v souladu
s konvenci pracovniho dne (Konvence pracovniho dne), potom plati, ze pokud by jakykoli Den vyplaty
pripadl na den, ktery neni Pracovni den, bude takovy Den vyplaty namisto toho pfipadat na takovy

Pracovni den, ktery:

(a) je nejblize nasledujicim Pracovnim dnem, a to v ptipadé, ze v Doplitku dluhopisového programu
je stanovena Konvence pracovniho dne Nasledujici, nebo

(b) je nejblize nasledujicim Pracovnim dnem, avSak v piipadé, ze by takovy nejblize nasledujici
Pracovni den spadal do dalsiho kalendainiho mésice, bude Den vyplaty namisto toho ptipadat
na nejblize predchazejici Pracovni den, a to v pfipadé, ze v Doplitku dluhopisového programu
je stanovena Konvence pracovniho dne Upravena nasledujici, nebo

(©) je nejblize ptredchazejicim Pracovnim dnem, a to v piipade, ze v Doplitkku dluhopisového
programu je stanovena Konvence pracovniho dne Piredchazejici,

pricemz Emitent nebude povinen platit trok nebo jakékoli jiné dodateéné Castky za jakykoli ¢asovy
odklad vznikly v disledku stanovené Konvence pracovniho dne.

7.5 Urceni prava na obdrZeni vyplat souvisejicich s Dluhopisy
7.5.1 Zaknihované dluhopisy

(a) Neni-li v téchto Spole¢nych emisnich podminkach stanoveno jinak (viz ¢lanky 9.3 a 12.4.1
téchto Spolecnych emisnich podminek), opravnéné osoby, kterym bude Emitent vyplacet
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(b)

(c)

(d)

7.5.2

(a)

urokové €i jiné vynosy ze Zaknihovanych dluhopisd, jsou (i) v piipadé, Ze nedoslo k oddéleni
prava na vynos Dluhopisii podle ¢lanku 1.2.1 téchto Spole¢nych emisnich podminek osoby, na
jejichz uctu vlastnika v Centralnim depozitaii nebo v evidenci navazujici na centralni evidenci
budou Dluhopisy evidovany ke konci pfislusného Rozhodného dne pro vyplatu vynosu (ii) v
pfipadé, Ze doslo k oddéleni prava na vynos Dluhopist podle ¢lanku 1.2.1 téchto Spole¢nych
emisnich podminek osoby, na jejichz uctu vlastnika v Centralnim depozitafi nebo v evidenci
navazujici na centralni evidenci budou Kupony evidovany ke konci piislusného Rozhodného
dne pro vyplatu vynosu. Pro ti€ely urceni pfijemce tirokového ¢i jiného vynosu nebudou Emitent
ani Administrator ptihlizet k pfevodim Dluhopisi nebo Kupént (budou-li vydévany) u€¢inénym
pocinaje dnem bezprostiedné nasledujicim po Rozhodném dni pro vyplatu vynosu (v¢etné), az
do ptislusného Dne vyplaty troki.

Neni-li v téchto Spolecnych emisnich podminkach stanoveno jinak (viz ¢lanky 9.3 a 12.4.1
té&chto Spoleénych emisnich podminek), opravnéné osoby, kterym Emitent splati Céstku
k uhrad€, jsou osoby, na jejichz uctu vlastnika v Centralnim depozitafi nebo v evidenci
navazujici na centralni evidenci budou Dluhopisy evidovany ke konci pfislusného Rozhodného
dne pro splaceni jmenovité hodnoty nebo, v pifipadé splatky casti jmenovité hodnoty
amortizovanych Dluhopisti, Rozhodného dne pro vyplatu ¢asti jmenovité hodnoty
amortizovaného dluhopisu. Pro uéely uréeni pifjemce Castky k thradé nebudou Emitent ani
Administrator pfihlizet k pfevodim Dluhopisti u¢inénym ode dne bezprosttedne nasledujiciho
po Rozhodném dni pro splaceni jmenovité hodnoty (vCetné) nebo, v pripadé splatky cCasti
jmenovité hodnoty amortizovanych Dluhopisti, Rozhodném dni pro vyplatu ¢asti jmenovité
hodnoty amortizovaného dluhopisu (v¢etné), az do piislusného Dne splatnosti dluhopist.

Pokud v§ak bude Emitentovi a Administratorovi piesvéd¢ivym zplisobem nejpozdéji 5 (slovy:
pet) Pracovnich dni pied pfislusnym Dnem vyplaty prokazano, ze zapis na Ucétu vlastnika v
Centralnim depozitaii ¢i v evidenci navazujici na centralni evidenci neodpovida skutecnosti a
Ze existuje jina osoba nebo osoby, na jejichz Gctu vlastnika v Centralnim depozitati nebo v
evidenci navazujici na centralni evidenci mély byt Dluhopisy nebo Kupony evidovany ke konci
prislusného Rozhodného dne pro vyplatu, bude v takovém ptipade Emitent vyplacet irokové ¢i
jiné vynosy z Dluhopisii nebo splati Castku k thradé takové osobé& nebo osobam.

Jsou-li Dluhopisy dle zapisu na G¢tu vlastnika v Centralnim depozitati zastaveny, povazZuje se
zastavni veéfitel zapsany ve vypisu z evidence prislusné Emise vyhotovenym Centralnim
depozitatem ke konci Rozhodného dne pro vyplatu vynosu nebo Rozhodného dne pro splaceni
jmenovité hodnoty za osobu opravnénou k vyplaté urokovych ¢i jinych vynost a jmenovité
hodnoty ve vztahu k pfislusnym Dluhopistim, ledaze (i) z vypisu z evidence Emise je ziejmé,
ze osobou opravnénou k vyplaté ze zastavenych Dluhopist je pfislusny Vlastnik dluhopisd,
nebo (ii) je Administratorovi prokazano jinym pro Administratora uspokojivym zpiisobem, ze
prislusny Vlastnik dluhopisti ma pravo na vyplatu ve vztahu k zastavenym Dluhopisim na
zéklad¢€ dohody mezi takovym Vlastnikem dluhopisti a zastavnim vétitelem.

Imobilizované dluhopisy

Neni-li v téchto Spole¢nych emisnich podminkach stanoveno jinak (viz ¢lanky 9.3 a 12.4.1
téchto Spole¢nych emisnich podminek), opravnéné osoby, kterym bude Emitent vyplacet
urokové €i jiné vynosy z Imobilizovanych dluhopist, jsou (i) v pfipade, Ze nedoslo k odd¢€leni
prava na vynos Dluhopisi podle ¢lanku 1.2.1 téchto Spole¢nych emisnich podminek, osoby, na
jejichz Gctu vlastnika v Samostatné evidenci budou Dluhopisy evidovany ke konci pfislusného
Rozhodného dne pro vyplatu vynosu (ii) v piipadé, ze doslo k oddéleni prava na vynos
Dluhopist podle ¢lanku 1.2.1 téchto Spole¢nych emisnich podminek, osoby, na jejichz uctu
vlastnika v Samostatné evidenci budou Kupdny evidovany ke konci pfislusného Rozhodného
dne pro vyplatu vynosu. Pro Gi¢ely ur¢eni piijemce tirokového ¢i jiného vynosu nebudou Emitent
ani Administrator pfihlizet k ptevodiim Dluhopisti nebo Kupoénii (budou-li vydavany) uinénym
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(b)

(c)

7.5.3

(a)

(b)

(©)

7.5.4

(a)

pocinaje dnem bezprostiedné nasledujicim po Rozhodném dni pro vyplatu vynosu (vcetné), az
do ptislusného Dne vyplaty troki.

Neni-li v téchto Spole¢nych emisnich podminkach stanoveno jinak (viz ¢lanky 9.3 a 12.4.1
téchto Spoleénych emisnich podminek), opravnéné osoby, kterym Emitent splati Céstku
k thradé¢ spojenou s Imobilizovanymi dluhopisy, jsou osoby, na jejichz uctu vlastnika
v Samostatné evidenci budou Dluhopisy evidovany ke konci piislusného Rozhodného dne pro
splaceni jmenovité hodnoty nebo, v pfipadé splatky ¢asti jmenovité hodnoty amortizovanych
Dluhopisti, Rozhodného dne pro vyplatu ¢asti jmenovité hodnoty amortizovaného dluhopisu.
Pro tigely uréeni pifjemce Castky k uhradé nebudou Emitent ani Administrator piihlizet k
prevodim Dluhopisti u¢inénym ode dne bezprostfedné nasledujiciho po Rozhodném dni pro
splaceni jmenovité hodnoty (vcetné) nebo, v pfipadé splatky casti jmenovité hodnoty
amortizovanych Dluhopisi, Rozhodném dni pro vyplatu ¢asti jmenovité hodnoty
amortizovaného dluhopisu (vcetné), az do prislusného Dne splatnosti dluhopisti.

Pokud vsak bude Emitentovi a Administratorovi piesvéd¢ivym zplisobem nejpozdéji 5 (slovy:
pet) Pracovnich dni pfed pfislusnym Dnem vyplaty prokdzano, ze zapis na Gc¢tu vlastnika
v Samostatné evidenci neodpovida skutecnosti a Ze existuje jina osoba nebo osoby, na jejichz
uctu vlastnika v Samostatné evidenci mély byt Dluhopisy nebo Kupdény evidovany ke konci
ptislusného Rozhodného dne pro vyplatu, bude v takovém piipad€ Emitent vyplacet irokové ¢i
jiné vynosy z Dluhopisti nebo splati Castku k (thradé takové osob& nebo osobam.

Shérny dluhopis

Opravnénymi osobami, kterym bude Emitent vyplacet vynosy ze Sbérného dluhopisu, budou
osoby, které budou Vlastniky dluhopist ke konci Rozhodného dne pro vyplatu vynosu. Pro
ucely uréeni piijemce vynosu Emitent ani Administrator nebudou piihlizet k prevodim Podild
na sbérném dluhopisu u¢inénym pocinaje dnem bezprostiedné nasledujicim po Rozhodném dni
pro vyplatu vynosu (véetn¢), az do ptislusného Dne vyplaty uroki.

V ptipadé vydani Sbérného dluhopisu budou opravnénymi osobami, kterym Emitent splati
Castku k thradg, osoby, které budou Vlastniky dluhopisi ke konci Rozhodného dne pro
splaceni jmenovité hodnoty nebo, v ptipadé splatky ¢asti jmenovité hodnoty amortizovanych
Dluhopist, Rozhodného dne pro vyplatu ¢asti jmenovité hodnoty amortizovaného dluhopisu.
Pro ucely uréeni piijemce Castky k (thradé Emitent ani Administrator nebudou piihlizet k
prevodim Podili na sbérném dluhopisu pocinaje dnem bezprostfedné nasledujicim po
Rozhodném dni pro splaceni jmenovité hodnoty (vCetn€) nebo, v piipadeé splatky casti
jmenovité hodnoty amortizovanych Dluhopisti, Rozhodného dne pro vyplatu ¢asti jmenovité
hodnoty amortizovaného dluhopisu, az do pfislusného Dne splatnosti dluhopist.

Pokud vsak bude Emitentovi a Administratorovi presvédc¢ivym zptisobem nejpozdéji 5 (slovy:
pét) Pracovnich dni pfed pfisluSnym Dnem vyplaty prokdzano, Zze zapis v Evidenci sbérného
dluhopisu neodpovida skutecnosti a ze existuje jina osoba nebo osoby, jez mély byt uvedeny
jako vlastnik Dluhopisu v Evidenci sbérného dluhopisu ke konci piislusného Rozhodného dne
pro vyplatu, bude v takovém piipadé Emitent vyplacet Grokové ¢i jiné vynosy z Dluhopisti nebo
splati Castku k uhradé takové osob& nebo osobam.

Listinné dluhopisy

V ptipad¢, Zze nedoslo k oddéleni prava na vynos z Dluhopisu, budou oprdvnénymi osobami,
kterym bude Emitent vyplacet tirokové €i jiné vynosy z Listinnych dluhopist, osoby, které
budou Vlastniky dluhopistt ke konci Rozhodného dne pro vyplatu vynosu. Emitent ani
Administrator nebudou pfihlizet k pievodim Dluhopisi u¢inénym pocinaje dnem bezprostredné
nasledujicim po Rozhodném dni pro vyplatu vynosu (vcetn¢), az do piislusného Dne vyplaty
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(b)

(c)

7.6

urokt. Pokud budou vydany Kupoény, budou opravnénymi osobami, kterym bude Emitent
vyplécet urokové vynosy z Listinnych dluhopist, osoby, které odevzdaji ptislusny Kupon.

V ptipadé Listinnych dluhopisii budou opravnénymi osobami, kterym Emitent splati Castku
k uhrad¢, osoby, které budou Vlastniky dluhopisti ke konci Rozhodného dne pro splaceni
jmenovité hodnoty nebo, v piipadé splatky ¢asti jmenovité hodnoty amortizovanych Dluhopisi,
Rozhodného dne pro vyplatu ¢asti jmenovité hodnoty amortizovaného dluhopisu, a které, v
pripadé¢ splatnosti posledni splatky jmenovité hodnoty, odevzdaji Administratorovi piislusné
Dluhopisy v Urc¢ené provozovné Administratora. Emitent ani Administrator nebudou pftihlizet
k ptfevodim Dluhopisit ufinénym (resp. oznadmenym Emitentovi v ptipadé Listinnych
dluhopisti) pocinaje dnem bezprostfedné nasledujicim po Rozhodném dni pro splaceni
jmenovité hodnoty (v¢etné), az do piislusného Dne splatnosti dluhopisti.

Pokud vSak bude Emitentovi a Administratorovi piesvéd¢ivym zptsobem nejpozdéji 5 (slovy:
p&t) Pracovnich dni pted pfislusnym Dnem vyplaty prokazano, ze zapis Seznamu vlastniki
dluhopisti neodpovida skutecnosti a ze existuje jina osoba nebo osoby, jez mély byt uvedeny
jako vlastnik DIluhopisu nebo Kupénu v Seznamu vlastnikli dluhopis ke konci pfislusného
Rozhodného dne pro vyplatu, bude v takovém ptipadé Emitent vyplacet irokové ¢i jiné vynosy
z Dluhopisii nebo splati Castku k uhradé takové osobé nebo osobam.

Provadéni plateb

Administrator bude provadét platby v souvislosti s Dluhopisy Opravnénym osobam (i) bezhotovostnim
prevodem na jejich ucet vedeny u banky se sidlem v ¢lenském staté Evropské unie nebo jiném staté
tvoticim Evropsky hospodaisky prostor nebo (ii), bude-li tak vyslovné stanoveno v Dopliku
dluhopisového programu, v hotovosti na mistech uvedenych v piislusném Doplitku dluhopisového
programu (Platebni misto).

7.6.1

(a)

Bezhotovostni platby

Administrator bude provadét platby Opravnénym osobam bezhotovostnim pfevodem na jejich
ucet vedeny u banky se sidlem v ¢lenském staté Evropské unie nebo jiném staté tvoficim
Evropsky hospodaisky prostor podle pokynu, ktery piislusna Opravnéna osoba udéli
Administratorovi na adresu Urcené provozovny Administratora pro tyto platby obvyklym
zpusobem, a to nejméné pét Pracovnich dnti pted pfislusnym Dnem vyplaty. Pokyn bude mit
formu podepsaného pisemného prohlaseni s Gfedné ovéfenym podpisem (nebo podpisy) nebo
podpisem ovéfenym opravnénym pracovnikem Administratora a bude obsahovat dostatecnou
informaci o vySe zminéném UCtu umozilyjici Administratorovi platbu provést. Jakékoli
Opravnéna osoba, ktera ma v souladu se zdkonem ¢i mezinarodni smlouvou o zamezeni dvojiho
zdanéni (kterou je Ceska republika vazana) narok na uplatnéni niz$i nez dle zdkona standardné
aplikované ¢i nulové sazby srazkové dané a hodld jej uplatnit, je povinna dorucit
Administratorovi spolu s pokynem, dle volby Administratora, bud'to prohlaseni Opravnéné
osoby o jejim danovém domicilu pro pfislusné danové obdobi, anebo original nebo tfedné
oveienou kopii potvrzeni o danovém domicilu Opravnéné osoby pro ptislusné danové obdobi
vydané organy danové spravy v zemi, ve které je Opravnéna osoba danovym rezidentem, jakoz
i dalsi doklady, které si mize Administrator a pfislusné danové organy vyzadat (napf. prohlaseni
Opravnéné osoby o skuteéném vlastnictvi vyplaceného piijmu). V ptipadé pravnickych osob
bude dale pokyn obsahovat original nebo Gfedné ovétenou kopii platného vypisu z obchodniho
rejstiiku Opravnéné osoby ne starsi 3 (slovy: tfi) mésicti (popf. original nebo Ufedné oveéfenou
kopii vypisu z obdobného zahrani¢niho registru, je-li Opravnénou osobou zahrani¢ni pravnicka
osoba zapisujici se do takového registru) (takovy pokyn spolu se vSemi pfislusnymi piilohami
Instrukce). V pfipad¢ originalti cizich fednich listin nebo Ufedniho ovéfeni v cizin¢ se
vyzaduje ptipojeni ptislusného vyssiho nebo dalsiho ovéieni, resp. apostily dle Haagské amluvy
o apostilaci (podle toho, co je relevantni). V ptipadg, ze kterykoliv z pozadovanych dokumentt
je v jiném nez Ceském jazyce, je tfeba spoleCné s originalem dokumentu nebo jeho tredné
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(b)

(c)

(d)

ovefenou kopii predlozit i jeho ufedné ovefeny pieklad do ceského jazyka, nestanovi-li
Administrator jinak. Instrukce musi byt v obsahu a formé& vyhovujici rozumnym pozadavkim
Administratora, pficemz Administrator bude opravnén vyzadovat dostatecné uspokojivy dukaz
o tom, ze osoba, ktera Instrukci podepsala, je opravnéna jménem Opravnéné osoby takovou
Instrukei podepsat. Takovy diikaz musi byt Administratorovi dorucen spolu s Instrukei. V tomto
ohledu bude Administrator zejména opravnén pozadovat (i) predlozeni plné moci s Gifedné
ovefenymi podpisy v piipadé€, ze Opravnéna osoba bude zastupovana a (ii) dodate¢né potvrzeni
Instrukce od Opravnéné osoby. Bez ohledu na toto své opravnéni nebudou Administrator ani
Emitent povinni jakkoli provéfovat spravnost, uplnost nebo pravost takovych Instrukci a
neponesou zadnou odpovédnost za Skody zptisobené prodlenim Opravnéné osoby s dorucenim
Instrukce ani nespravnosti ¢i jinou vadou takové Instrukce. Pokud Instrukce obsahuje vSechny
nalezitosti podle tohoto ¢lanku, je Administratorovi sdélena v souladu s timto ¢lankem a ve
vSech ostatnich ohledech vyhovuje pozadavkiim tohoto ¢lanku, je povazovana za fadnou.

Instrukce je podana vcas, pokud je Administratorovi dorucena nejpozdéji 5 (slovy: pét)
Pracovnich dnii ptede Dnem vyplaty.

Pokud Instrukce nebude Administratorovi dorucena ve lhité stanovené pro doruceni Instrukce,
pfipadné¢ bude-li mu v této lhité dorucena Instrukce, ktera neni fadnd, bude Emitent a
Administrator postupovat — s ohledem na ditkazni biemeno a vlastni majetkovou odpovédnost
Emitenta pfi sprave dani vybiranych srazkou — jako by mu fadna Instrukce piedlozena nebyla.
Opravnéna osoba muze, pokud dodatecné neuplatni narok na dafiové zvyhodnéni u ptislusného
danového ufadu sama (napf. v souvislosti se zajisténim dang¢), Instrukci dokladajici narok na
uplatnéni niz8i sazby ¢i neuplatnéni srdzkové dané€ dorucit nasledné a zddat Emitenta
prostfednictvim Administratora o refundaci jim srazené dané nebo jeji Casti v rozsahu dle
bezvadné doloZeného naroku. Emitent, vyhodnoti-li si, ze je v souladu s pravnimi predpisy
opravnén zahajit ptislusné fizeni (v¢etn€ napf. s ptihlédnutim k propadnym lhiitim, omezujicim
uplatnitelnost pfislusného naroku v ¢ase), ma v takovém piipade€ pravo pozadovat po Opravnéné
osobé uhradu ve vysi 25 000 K¢ (nebo v jiné vysi stanovené v Dopliikku dluhopisového
programu) za kazdou takovouto Zadost, a to z divodu nedodrzeni fadné lhiity pro dodani ¢i vad
Instrukce dokladajici narok na uplatnéni ptedmétného zvyhodnéni ve formé nizsi sazby nebo
neuplatnéni srazkové dané, jako pausalni ndhradu dodateénych nakladii, které Emitentovi
vzniknou v souvislosti s zadosti o refundaci, dodate¢nou administrativu a korespondenci a
komunikaci s pfisluSnymi ufady. Emitent v takovém ptipadé¢ vyplati pfislusné Opravnéné osobé
¢astku odpovidajici refundované srazkové dani az poté, co: (i) tato Opravnénd osoba uhradila
Emitentovi nahradu nakladu dle tohoto odstavce (pokud se Emitent nerozhodl v daném piipadé
narok neuplatnit) a zaroven (ii) Emitent jiz obdrzel danou ¢astku od ptislusného daniového titadu
¢i dana castka byla definitivné vypotfddana ve prospéch Emitenta v ramci spravy dani
zajistované Emitentem, jakoZto platcem dané. Emitent neni nad ramec zahajeni fizeni ve véci
refundace srazkové dané ¢i jeji casti povinen Cinit v této véci jakékoliv dalsi kroky a podani,
ucastnit se jakychkoliv jednani nebo jakykoliv ndrok sam vymahat ¢i asistovat s jeho
vymahanim.

Povinnost Emitenta zaplatit jakoukoli dluznou ¢astku v souvislosti s Dluhopisy nebo Kupony
se povazuje za splnénou fadné a vcas, pokud je pfislusna ¢astka poukazana Opravnéné osobé v
souladu s tadnou a vcas podanou Instrukci podle odstavce (a) a (b) tohoto clanku 7.6.1
Spole¢nych emisnich podminek a pokud je nejpozdéji v prislusny den splatnosti takové ¢astky
(i) pfipsana na et banky takové Opravnéné osoby v clearingovém centru CNB, jedna-li se o
platbu v zakonné méné Ceské republiky, nebo (ii) odepsana z Giétu Administratora, jedna-li se
o platbu v jiné méné nez v zdkonné méné Ceské republiky. Pokud kterakoli Opravnéna osoba
nedodala Administratorovi v€as fadnou Instrukei v souladu s ¢lankem 7.6.1 té€chto Spole¢nych
emisnich podminek, pak povinnost Emitenta zaplatit jakoukoli dluznou ¢astku se povazuje vuci
takové Opravnéné osobé za splnénou fadné a vcas, pokud je prislusna cCastka poukazana
Opravnéné osobé¢ v souladu s fadnou Instrukci podle ¢lanku 7.6.1 téchto Spole¢nych emisnich
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(e)

S

(2

7.6.2

(a)

podminek a pokud je nejpozdéji do 15 (slovy: patnicti) Pracovnich dnti ode dne, kdy
Administrator obdrzel fadnou Instrukei, odepsana z uctu Administratora.

V piipadé provadéni jakychkoli plateb na zakladé odevzdani nebo predlozeni konkrétnich kust
Listinnych dluhopisti nebo Listinnych kupoént je podminkou provedeni platby v den jeji
splatnosti v souladu s timto ¢lankem 7.6.1 Spole¢nych emisnich podminek, Ze ptislusné
Listinné dluhopisy nebo Listinné kupény budou odevzdany nebo predlozeny ptislusnou
Opravnénou osobou Administratorovi v souladu s ¢lankem 7.5.4 Spole¢nych emisnich
podminek nejpozdéji 5 (slovy: pét) Pracovnich dni pted ptisluSnym Dnem vyplaty. V ptipadeé,
ze Opravnéna osoba odevzda nebo piedlozi Administratorovi ptislusné Dluhopisy nebo Kupony
pozdéji, provede Administrator platbu nejpozdéji do 15 (slovy: patnacti) Pracovnich dni od data
odevzdani nebo ptedlozeni takovych Dluhopisti nebo Kuponti.

Emitent ani Administrator neodpovidaji za jakykoli ¢asovy odklad zptisobeny Opravnénou
osobou, napt. pozdnim podanim tadné Instrukce, pozdnim piedloZzenim nebo odevzdanim
Listinného dluhopisu nebo Listinného kupénu. Pokud to nevylucuji ustanoveni pravnich
predpist, od kterych se nelze odchylit, Emitent ani Administrator také neodpovidaji za jakoukoli
ujmu vzniklou (i) nedodanim vcasné a fadné Instrukce nebo dalSich dokumenti ¢i informaci
uvedenych v tomto ¢lanku 7.6.1 nebo (ii) tim, Ze Instrukce nebo takové souvisejici dokumenty
¢i informace byly nespravné, neuplné nebo nepravdivé anebo (iii) skute¢nostmi, které nemohli
Emitent ani Administrator ovlivnit. Z téchto divodi nema Opravnéna osoba narok na jakykoli
urok ¢i jinou nahradu za casovy odklad ptislusné platby.

Pokud Administrator v pfimétené dob¢ po Dni vyplaty nemiize provést vyplatu jakékoliv dluzné
castky v souvislosti s Dluhopisy z diivodi prodleni na strané Opravnéné osoby, nepodani fadné
Instrukce nebo z jinych diivodl na strané¢ Opravnéné osoby (napf. v piipadé jeji smrti), mize
Administrator, aniz by byla dotéena opravnéni podle § 1953 Obcanského zakoniku, slozit
dluznou ¢astku na ndklady Opravnéné osoby (nebo jejiho pravniho nastupce) podle vlastniho
uvéazeni bud’ do notatské tischovy, nebo tuto dluznou ¢astku sam uschovat. SloZzenim dluzné
¢astky do uschovy je zavazek Emitenta a Administratora v souvislosti s platbou takové ¢astky
splnén a Opravnéné osobé (nebo jejimu pravnimu nastupci) vznikd pravo na vydani uschované
castky (po odecteni nakladi), nevznika ji v§ak Zadny nérok na jakykoli doplatek, urok nebo jiny
vynos v souvislosti s uschovanim a pozdéjsi vyplatou dané ¢astky.

Hotovostni platby

V piipade, Ze je tak uvedeno v pifislusném Doplitku dluhopisového programu, bude na zadost
Opravnéné osoby Administrator provadét platby v souvislosti s Dluhopisy Opravnéné osobé
v hotovosti v Platebnim misté. Administrator je opravnén pozadovat identifikaci Opravnéné
osoby nebo dostatecné uspokojivy diikaz o tom, Ze osoba, ktera pozaduje platbu v hotovosti je
opravnéna jménem Opravnéné osoby platbu v hotovosti pfijmout. V tomto ohledu je
Administrator opravnén pozadovat (i) pfedlozeni dokumentu prokazujiciho totoZznost
Opravnéné osoby (v pripadé fyzické osoby obcansky prikaz nebo pas), je-li Opravnénou
osobou pravnicka osoba zapsana do obchodniho rejstiiku, je tfeba predlozit i origindl nebo
ufedné ovéienou kopii platného vypisu z obchodniho rejstiiku takové osoby ne starsi 3 (slovy:
tf) mésict (popf. original nebo Ufedné ovéfenou kopii vypisu z obdobného zahrani¢niho
registru, je-li Opravnénou osobou zahrani¢ni pravnicka osoba zapisujici se do takového
registru), (ii) v ptipad¢, Ze ma Opravnéna osoba v souladu se zdkonem ¢i mezinarodni smlouvou
o zamezeni dvojiho zdanéni (kterou je Ceska republika vazana) narok na uplatnéni nizsi nez dle
zéakona standardné aplikované ¢i nulové sazby srazkové dan¢ a hodla jej uplatnit, dle volby
Administratora i pfedlozeni bud’to prohlaseni Opravnéné osoby o jejim danovém domicilu pro
prislusné danové obdobi, anebo original nebo ufedné ovérenou kopii potvrzeni o danovém
domicilu Opravnéné osoby pro piislusné danové obdobi vydané organy danové spravy v zemi,
ve které je Opravnéna osoba datiovym rezidentem, jakoz i dalsi doklady, které si mize
Administrator a piislusné danové organy vyzadat (napf. prohlaseni Opravnéné osoby o
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skute¢ném vlastnictvi vyplaceného ptijmu), a v piipad€, Ze Opravnéna osoba bude zastoupena,
téz (iii) plnou moc s ufedné oveéfenym podpisem. V piipadé, ze jakykoliv z pozadovanych
dokumentt je v jiném nez Ceském jazyce, je tieba spolecné s origindlem dokumentu piedlozit i
jeho ufedné ovéteny preklad do ¢eského jazyka. V piipadé originall cizich Gfednich listin nebo
ufedniho ovéfeni v ciziné se vyzaduje pripojeni ptislusného vyssiho nebo dalSiho ovéfeni, resp.
apostily dle haagské timluvy o apostilaci (podle toho co je relevantni). Bez ohledu na toto své
opravnéni nebudou Administrator ani Emitent povinni jakkoli provétfovat spravnost, uplnost
nebo pravost predlozenych dokumentti a neponesou zadnou odpovédnost za Skody zpisobené
prodlenim Opravnéné osoby s doru¢enim pozadovanych dokumentd ani nespravnosti ¢i jinou
vadou takovych dokumentt. Provadéni hotovostnich plateb v souvislosti s Dluhopisy se Tidi
obchodnimi podminkami Administratora platnymi v dobé¢ jejich vyplaty.

(b) Emitent neni v prodleni se splnénim povinnosti zaplatit jakoukoli dluznou ¢astku v souvislosti
s Dluhopisy, pokud mize byt pfislusna castka vyplacena v hotovosti Opravnéné osobé
v souladu s odstavcem (a) tohoto ¢lanku 7.6.1 v ptislusny Den vyplaty nebo v takovy den, ve
kterém je to z hlediska technickych moznosti Administratora mozné. Pokud kterakoli
Oprédvnéna osoba nepfedlozi Administratorovi veSkeré dokumenty pozadované
Administratorem v souladu s odstavcem (a) tohoto clanku 7.6.1, Administrator platbu
neprovede, pfiCemz v takovém piipad€ plati, ze takovd Opravnéna osoba nema narok na
jakykoli trok ¢i jinou ndhradu za takovy ¢asovy odklad ptislusné platby.

(©) V ptipad¢€ provadeéni jakychkoli plateb na zakladé odevzdani nebo piedlozeni konkrétnich kust
Listinnych Dluhopisti nebo Listinnych kupont (budou-li vydavany) je podminkou hotovostni
platby v den jeji splatnosti v souladu s odstavcem (b) tohoto ¢lanku 7.6.1, ze ptislusné Listinné
Dluhopisy nebo Listinné kupony (budou-li vydavany) budou odevzdany nebo piedlozeny
ptislusnou Opravnénou osobou Administratorovi v souladu s ¢lankem 7.5.3 téchto Spole¢nych
emisnich podminek v Den vyplaty. Dalsi podminky tohoto ¢lanku 7.6.2 tykajici se v€asného
doruceni pozadovanych dokumenti Administratorovi zlistavaji nedotCeny.

(d) Emitent ani Administrator nejsou odpovédni za zpozdéni vyplaty jakékoli dluzné castky
zpiisobené tim, Ze (i) Opravnéna osoba vcas nepiedlozila ¢i nedodala Dluhopisy nebo Kupony
(budou-li vydavany), dokumenty nebo informace pozadované od ni v tomto ¢lanku 7.6.2, (ii)
takové Dluhopisy nebo Kupdny (budou-li vydavany), dokumenty nebo informace byly netplné,
nespravné nebo nepravé nebo (iii) takové zpozdéni bylo zptuisobeno okolnostmi, které nemohl
Emitent nebo Administrator ovlivnit, pficemz Opravnéné osobé v takovém piipad€ nevznika
zadny narok na jakykoli urok ¢i jinou nahradu za takto zplisobeny casovy odklad pfislusné
platby.

7.6.3 Zména zpiisobu providéni plateb

Emitent a Administrator jsou spolecné opravnéni rozhodnout o zmeéné zptisobu provadéni plateb, pokud
takova zména nebude mit negativni dopad na postaveni nebo zdjma Vlastnikd dluhopist nebo
Vlastnikdm kuponti (budou-li vydavany). Toto rozhodnuti bude Vlastnikiim dluhopisti nebo Vlastnikiim
kupénti (budou-li vydavany) oznameno v souladu s ustanovenim clanku 13 téchto Spole¢nych emisnich
podminek. V ostatnich ptipadech bude o takové zméné rozhodovat Schiize v souladu s ¢lankem 12
téchto Spole¢nych emisnich podminek

8. Zdanéni

Splaceni Castky k uhradé a vyplaty trokovych & jinych vynosi z Dluhopisti budou provadény
Emitentem bez srazky dani nebo poplatkli jakéhokoli druhu, ledaze takova srazka dani nebo poplatkt
bude vyzadovana ptislusSnymi pravnimi predpisy u¢innymi ke dni takové platby. Bude-li jakékoli takova
srazka dani nebo poplatkli vyzadovana piisluSnymi pravnimi predpisy u€innymi ke dni takové platby,
nebude Emitent povinen hradit Vlastnikiim dluhopisti nebo Vlastnikiim kupoénti (budou-li vydavany)
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z4dné dalsi Castky jako ndhradu téchto srdzek dani nebo poplatkd, pokud v pfislusném Dopliku
dluhopisového programu neni stanoveno jinak.

Pro vice informaci o rezimu zdanéni dle datiovych pravnich predpisii Ceské republiky viz kapitolu VI7
(Zdanéni v Ceské republice) Zakladniho prospektu.

9. Predcasna splatnost Dluhopisi v pripadech neplnéni povinnosti

9.1 Piipady neplnéni povinnosti

Pokud se dle Doplitkku dluhopisového programu na Dluhopisy pouzije tento Clanek 9.1 Spole¢nych
emisnich podminek a (a) je soudem vydano pravomocné rozhodnuti, nebo valnou hromadou Emitenta
pfijato rozhodnuti o zruseni a likvidaci Emitenta (pro zamezeni pochybnosti o takovy piipad nejde,
pokud je likvidace Emitenta disledkem fze nebo rozd€leni Emitenta), nebo (b) je soudem pravomocné
rozhodnuto o tpadku Emitenta a takova skutecnost podle a) nebo b) vySe trva (Pripad likvidace nebo
insolvence), pak:

(1) mtze kterykoli Vlastnik dluhopisti dle své uvahy pisemnym ozndmenim urCenym Emitentovi a
doru¢enym Administratorovi na adresu Uréené provozovny (Oznameni o pired¢asném splaceni pii
neplnéni povinnosti) prohlasit okamzitou predcasnou splatnost jmenovité hodnoty DIluhopisd, jejichz
je vlastnikem a které od té doby nezcizi, a dosud nevyplaceného narostlého tirokového ¢i jiného vynosu
na téchto Dluhopisech v souladu s ¢lankem 5.1(e), 5.2.1(f) nebo 5.5.1(d) téchto Spole¢nych emisnich
podminek nebo v ptipadé Dluhopist s kombinovanym vynosem v souladu s Dopliikem dluhopisového
programu, u¢innou ode dne doruc¢eni Administratorovi, nacez pfedcasna splatnost nastane, nebo

(i1) v ptipad€¢ Dluhopisi s vynosem na bazi diskontu, které nejsou uroceny, muze kterykoli Vlastnik
dluhopist dle své ivahy Oznamenim o pred¢asném splaceni pfi neplnéni povinnosti prohlasit okamzitou
predcasnou splatnost Dluhopist, jejichz je vlastnikem a které od té doby nezcizi, a to ve vysi
Diskontované hodnoty takovych Dluhopisti, G¢innou ode dne doruceni Administratorovy, nacez
predcasna splatnost nastane.

9.2 Dalsi pripady neplnéni povinnosti

Pokud se dle Doplitkku dluhopisového programu na Dluhopisy pouZije tento ¢lanek 9.2 Spole¢nych
emisnich podminek jako celek a pokud nastane kterakoli z nize uvedenych skutecnosti (kazdy z téchto
pripada Dalsi pripad neplnéni povinnosti a Ptipad likvidace nebo insolvence a Dalsi ptipad neplnéni
povinnosti spolecn¢ Pripad neplnéni povinnosti) a takova skute¢nost bude trvat, anebo pokud se podle
Dopliiku dluhopisového programu na Dluhopisy pouzije jen néktery Dalsi ptipad neplnéni povinnosti
nebo nekteré Dalsi pripady neplnéni povinnosti a tento pfipad nebo tyto piipady nastanou a bude trvat:

(a) Neplaceni

jakakoli platba v souvislosti Dluhopisy nebo k nim pfislusnymi Kupoény (jsou-li vydavany),
kterych se takova platba tyka, neni uskute¢néna v den jeji splatnosti a takové poruSeni zdistane
nenapraveno déle nez 30 (slovy: tficet) Pracovnich dni ode dne, kdy byl Emitent na tuto
skutecnost pisemné upozornén kterymkoliv Vlastnikem dluhopisti dopisem dorucenym
Emitentovi nebo na adresu Uréené provozovny,

(b) Poruseni jinych povinnosti

Emitent nesplni nebo nedodrzi jakoukoli povinnost (jinou nez uvedenou pod bodem (a) nahote)
vyplyvajici z téchto Spole¢nych emisnich podminek nebo ze Smlouvy s administratorem (bude-
li tato smlouva uzaviena) a takové poruseni ziistane nenapraveno po 45 (slovy: Ctyficet pét)
kalendarnich dni ode dne, kdy byl Emitent na tuto skutecnost pisemn¢ upozornén kterymkoliv
Vlastnikem dluhopist dopisem doru¢enym Emitentovi nebo na adresu Uréené provozovny,
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(c) Krizoveé neplneni Emitenta

jakykoliv splatny penézity dluh nebo dluhy Emitenta, véetn€ dluhd vyplyvajicich z ruceni
poskytnutého Emitentem, pfesahujici ve svém thrnu ¢astku 10 000 000 K¢ (slovy: deset milionti
korun Ceskych) nebo ekvivalent této Castky v jakékoliv jiné mén¢, nebude Emitentem fadn¢
uhrazen i ptes ptedchozi upozornéni dané Emitentovi véfitelem, ze takovy dluh nebo dluhy jsou
splatné, a tento dluh nebo dluhy zlstanou piesto nesplaceny po vice nez 10 (slovy: deset)
Pracovnich dni od data takového ptedchoziho upozornéni nebo data, ke kterému uplynul
vetitelem poskytnuty odklad nebo které stanovila dohoda mezi Emitentem a pfislusnym
vétitelem; to neplati pro pfipad, kdy Emitent v dobré vife vede zakonem predepsanym
zpusobem spor ohledné dluhu co do jeho existence, vyse nebo divodu a platbu uskuteéni do 15
(slovy: patnacti) Pracovnich dni ode dne pravomocného rozhodnuti ptislusného organu v této
véci, kterym byl Emitent uzndn povinnym plnit, pfipadné v delsi 1hité, pokud tak stanovi
prislusné pravomocné rozhodnuti, nebo

(d) Dalsi pripady tykajici se insolvence

(A) Emitent navrhne soudu zahdjeni insolvenc¢niho fizeni, kterého se bude Emitent i¢astnit
v postaveni dluznika; nebo (B) bylo navrzeno zah4ajeni insolvencniho fizeni, kterého se Emitent
ucastni v postaveni dluznika, a tento navrh byl pfislusSnym organem zamitnut z toho divodu, ze
Emitentv majetek by nekryl ani néklady a vydaje spojené s fizenim; nebo (C) Emitent navrhne
nebo uzavie dohodu o odkladu, o sestaveni casového harmonogramu nebo jiné tipravé vsech
svych dluhti z divodu, Ze je neni schopen uhradit v Case jejich splatnosti.

pak:

(1) mtze kterykoli Vlastnik dluhopist dle své uvahy Ozndmenim o pfed€asném splaceni pii neplnéni
povinnosti pozadat o pred¢asné splaceni jmenovité hodnoty Dluhopist, jejichzZ je vlastnikem a které od
té doby nezcizi, a dosud nevyplaceného narostlého urokového ¢i jiného vynosu na téchto Dluhopisech
v souladu s ¢lankem 5.1(e), 5.2.1(f) nebo 5.5.1(d) téchto Spole¢nych emisnich podminek nebo v ptipade
Dluhopist s kombinovanym vynosem v souladu s Doplitkem dluhopisového programu, ke Dni
predCasné splatnosti dluhopisti a Emitent je povinen takové Dluhopisy (spolu s narostlym a dosud
nevyplacenym urokovym ¢i jinym vynosem) takto splatit v souladu s clankem 9.3 téchto Spole¢nych
emisnich podminek. Pokud k Dluhopisim dané Emise byly vydany Kupoény, museji spolu s kazdym
Dluhopisem byt vraceny i vSechny k nému nalezejici Kupdny, které jesté nejsou splatné, jinak se
Hodnota nevraceného kupénu odecte od c¢astky splatné takovému Vlastnikovi dluhopisi a bude
vyplacena takovému Vlastnikovi dluhopist, av§ak pouze proti odevzdani ptislusného Kuponu. VSechny
Kupony nalezejici k Dluhopisu, jehoz se Oznameni o pfed¢asném splaceni pii neplnéni povinnosti tyka,
a které nejsou spolu s Dluhopisem vraceny, se stavaji splatnymi ke stejnému dni jako pfislusny
Dluhopis, a to v Hodnot€ nevraceného kuponu, nebo

(i1) v ptipad¢ Dluhopisii s vynosem na bazi diskontu, které¢ nejsou uroc¢eny, muze kterykoli Vlastnik
dluhopist dle své tivahy pisemnym oznamenim uréenym Emitentovi a doru¢enym Administratorovi na
adresu UrCené provozovny (Oznameni o pired¢asném splaceni pii neplnéni povinnosti) pozadat o
predcasné splaceni Dluhopist, jejichZ je vlastnikem a které od t€ doby nezcizi, a to ve vysi Diskontované
hodnoty takovych DIuhopist ke Dni pfed¢asné splatnosti dluhopist (tento den vyjimaje) a Emitent je
povinen takové Dluhopisy takto splatit v souladu s ¢lankem 9.3 téchto Spole¢nych emisnich podminek.

9.3 Splatnost predcasné splatnych Dluhopist v piipadech neplnéni povinnosti
Vsechny castky splatné Emitentem piisluSnému Vlastnikovi dluhopistit dle bodu (i) nebo (ii)
predchazejicich ¢lankt 9.1, nebo 9.2 téchto Spole¢nych emisnich podminek se stavaji splatnymi k

poslednimu Pracovnimu dni v mésici nésledujicim po mésici, ve kterém takovy Vlastnik dluhopist
dorucil Administratorovi do Uréené provozovny Administratora piislusné Oznameni o pred¢asném
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splaceni pfi neplnéni povinnosti uréené Emitentovi (Den piedc¢asné splatnosti dluhopisii), nestanovi-
li kogentni pravni pfedpisy jinak.

9.4 Zpétvzeti Zadosti o predéasné splaceni Dluhopisi

Oznameni o predcasném splaceni pfi neplnéni povinnosti mtize byt jednotlivym Vlastnikem dluhopist
pisemné vzato zpét, avSak jen ve vztahu k jeho Dluhopisim a jen pokud takové odvoléani je adresovano
Emitentovi a doru¢eno Administratorovi na adresu Urcené provozovny Administratora diive, nez se
prislusné castky stavaji podle clanku 9.3 téchto Spole¢nych emisnich podminek splatnymi, a pokud
s takovym zpétvzetim Emitent vyjadii souhlas. Takové odvolani vSak nema vliv na Oznameni o
pred¢asném splaceni pii neplnéni povinnosti ostatnich Vlastnik dluhopisti.

9.5 DalSi podminky piredcasného splaceni Dluhopisi

Pro ptedcasné splaceni Dluhopisti podle tohoto ¢lanku 9 se jinak pfiméfene pouziji ustanoveni ¢lanku 7
téchto Spolecnych emisnich podminek.

10. Promlcéeni

Prava spojena s Dluhopisy a Kupony (budou-li vydany) se promlcuji uplynutim tii let ode dne, kdy
mohla byt uplatnéna poprvé, nejpozdéji vSak uplynutim deseti let ode dne, kdy dospéla.

11. Administrator, Agent pro vypocty a Kotacni agent

11.1  Administrator
11.1.1 Administrdtor a Urcéend provozovna Administrdtora

Nestanovi-li Dopln€k dluhopisového programu jinak a nedojde-li ke zméné v souladu s clankem 11.1.2
téchto Spole¢nych emisnich podminek, je Administratorem Emitent. Nestanovi-li Doplnék
dluhopisového programu jinak a nedojde-li ke zméné v souladu s ¢lankem 11.1.2 Spoleénych emisnich
podminek, je Ur¢ena provozovna sidlo Emitenta uvedené v kapitole VI (Informace o Emitentovi) tohoto
Zakladniho prospektu

11.1.2 Zména Administritora, Uréené provozovny a Platebniho mista

Emitent, resp. Administrator na zakladé Smlouvy s administratorem, miize kdykoli urcit jinou nebo dalsi
Urcenou provozovnu Administratora nebo jiné nebo dalsi Platebni misto. Emitent si vyhrazuje pravo
jmenovat jiného nebo dalsiho Administratora. Pfed vydanim jakékoli konkrétni Emise dluhopisti budou
pfipadna jina ¢i dalsi Urcend provozovna Administratora, Platebni misto a jiny ¢i dal$i Administrator
uvedeni v pfislusném Doplitku dluhopisového programu. Pokud dojde ke zméné Administratora nebo
Urcené provozovny Administratora nebo Platebniho mista u jiz vydané konkrétni Emise dluhopisd,
oznami Emitent (prostfednictvim Administratora) Vlastnikim dluhopisti jakoukoliv zménu Uréené
provozovny, Platebniho mista a/nebo Administratora stejnym zptsobem, jakym uvefejnil Emisni
podminky dané Emise dluhopist, a jakékoliv takova zména nabude ac¢innosti uplynutim lhity 15 (slovy:
patnacti) kalendainich dnti ode dne takového oznameni pokud v takovém oznameni neni stanoveno
pozdé¢jsi datum ucinnosti. V kazdém piipad¢€ vSak jakakoliv zména, ktera by jinak nabyla uc¢innosti méné
nez 30 (slovy: tficet) kalendainich dni pfed nebo po Dni vyplaty jakékoliv Castky v souvislosti s
Dluhopisy ¢i Kupony (budou-li vydavany), nabude ucinnosti 30. (slovy: tficatym) dnem po takovém
Dni vyplaty. Pokud by zména Administratora, Urcené provozovny nebo Platebniho mista méla negativni
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dopad na postaveni nebo zdjmy Vlastnikti dluhopisi, rozhodne o ni Schiize v souladu s ¢lankem 12
Spole¢nych emisnich podminek.

11.1.3 Vztah Administritora k Viastnikim dluhopisii

V souvislosti s plnénim povinnosti vyplyvajicich ze Smlouvy s administratorem uzaviené mezi
Emitentem a Administratorem (jinym nez Emitentem) jednd Administrator jako zastupce Emitenta,
neruci za dluhy Emitenta vyplyvajici z Dluhopist, nezajistuje je ani jinak a neni v Zddném pravnim
vztahu s Vlastniky dluhopist, neni-li ve Smlouve s administratorem uvedeno jinak.

11.2  Agent pro vypocty
11.2.1 Agent pro vypocty

Nestanovi-li pfislusny Doplnék dluhopisového programu jinak a nedojde-li ke zméné v souladu s
¢lankem 11.2.2 téchto Spolecnych emisnich podminek je Agentem pro vypocty Emitent.

11.2.2 Dalsi a jiny Agent pro vypocty

Emitent si vyhrazuje pravo jmenovat jiného nebo dal§iho Agenta pro vypocty. Pied vydanim jakékoli
Emise dluhopisii bude pfipadny jiny nebo dalsi Agent pro vypocty uveden v prislusném Dopliku
dluhopisového programu. Pokud dojde ke zméné Agenta pro vypocty u jiz vydané Emise dluhopisd,
oznami Emitent Vlastnikiim dluhopisti jakoukoliv zménu Agenta pro vypocty stejnym zptisobem, jakym
uveiejnil Emisni podminky dané Emise dluhopist, a jakakoliv takova zména nabude ucinnosti
uplynutim lhity 15 (slovy: patnacti) kalendainich dni ode dne takového ozndmeni, pokud v takovém
oznameni neni stanoveno pozd¢jsi datum ucinnosti. V kazdém ptipade vSak jakakoliv zména, ktera by
jinak nabyla G¢innosti mén¢ nez 15 (slovy: patnact) kalendarnich dni pied nebo po dni, kdy ma Agent
pro vypocty provést jakykoliv vypocet v souvislosti s Dluhopisy, nabude ucinnosti 15. (slovy:
patnactym) kalendainim dnem po takovém dnu, kdy provedl Agent pro vypocty takovy vypocet. Pokud
by zména Agenta pro vypocty méla negativni dopad na postaveni nebo zajmy Vlastnikdt dluhopist,
rozhodne o ni Schiize v souladu s ¢lankem 12 Spole¢nych emisnich podminek.

11.2.3 Vztah Agenta pro vypocty k Viastnikiim dluhopisti

V souvislosti s plnénim povinnosti vyplyvajicich ze smlouvy s Agentem pro vypocty uzaviené mezi
Emitentem a Agentem pro vypocty (jinym nez Emitentem) jedna Agent pro vypoCty jako zastupce
Emitenta, neruc¢i za dluhy Emitenta vyplyvajici z Dluhopist, nezajist'uje je ani jinak a neni v Zadném
pravnim vztahu s Vlastniky dluhopisii, neni-li ve smlouveé s Agentem pro vypocty uvedeno jinak.

11.3  Kota¢ni agent

11.3.1 Kotacéni agent

Nestanovi-li pfislusny Dopln¢k dluhopisového programu jinak a nedojde-li ke zméné v souladu s
¢lankem 11.3.2 téchto Spole¢nych emisnich podminek, je Kota¢nim agentem Emitent.

11.3.2 Dalsi a jiny Kotacéni agent
Emitent si vyhrazuje pravo jmenovat jin¢ho nebo dalsiho Kota¢niho agenta. Pfed vydanim jakékoli

Emise dluhopisti bude pfipadny jiny nebo dalsi Kotacni agent uveden v pfislusném Doplitku
dluhopisového programu.
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11.3.3 Vztah Kotacniho agenta k Viastnikiim dluhopisii

V souvislosti s plnénim povinnosti vyplyvajicich ze smlouvy s Kotacnim agentem uzaviené mezi
Emitentem a Kota¢nim agentem (jinym nez Emitentem) jedna Kotacni agent jako zastupce Emitenta a
neni v zadném pravnim vztahu s Vlastniky dluhopist.

11.4  Spolecny zastupce

K Datu emise nebude ve smyslu § 24 odst. 1 Zakona o dluhopisech Emitentem na zakladé smlouvy
uzaviené mezi Emitentem a spolenym zastupcem ustanoven ve vztahu k Emisi spolecny zastupce

Vlastnikd dluhopisti, nestanovi-1i Doplnék dluhopisového programu jinak.

12. Schuze, zmény Emisnich podminek a nahrada Dluhopisi

12.1 Pusobnost a svolani Schuze
12.1.1 Pravo svolat Schiizi

Emitent ma pravo svolat schiizi Vlastnikti dluhopist (Schiize), pokud to povazuje za vhodné, pricemz
tento pojem zahrnuje i spole¢nou schiizi Vlastnikti dluhopist, vydal-li Emitent v ramci Dluhopisového
programu vice nez jednu Emisi dluhopist, je-li to tieba k rozhodnuti o spole¢nych zajmech Vlastnikl
dluhopisti, a to v souladu s Emisnimi podminkami a platnymi pravnimi ptedpisy. Vlastnik dluhopisu ¢i
Vlastnici dluhopistt mohou svolat Schiizi, pouze pokud Emitent Schiizi nesvolal, pfestoze mél povinnost
tak ucinit v souladu s ¢lankem 12.1.2 Spole¢nych emisnich podminek. Naklady na organizaci a svolani
Schiize hradi Emitent. Ndklady spojené s tcasti na Schizi si hradi kazdy ucastnik sam. Svolavatel,
pokud jim je Vlastnik dluhopisi nebo Vlastnici dluhopist, je povinen nejpozdéji v den uvetejnéni
oznameni o konani Schiize (viz ¢lanek 12.1.3 téchto Spoleénych emisnich podminek) dorudit
Administratorovi zadost o obstarani dokladu o po¢tu vSech Dluhopisti v Emisi, jichz se Schiize tyka,
opraviiujicich k casti na jim, resp. jimi, svolavané Schilzi, tj. vypis z pfislusné¢ho registru v rozsahu
piislusné Emise. Radné a v€asné dorudeni Zadosti dle vyse uvedeného bodu (i) a uhrada zalohy na
naklady dle bodu (ii) vySe jsou pfedpokladem pro platné svolani Schiize.

12.1.2 Schiize povinné svolivani Emitentem

Emitent je povinen neprodlené svolat Schiizi a vyzadat si jejim prostfednictvim stanovisko Vlastnikti
dluhopist jen v ptipadé navrhu zmény Emisnich podminek Dluhopist, pokud se souhlas Schiize ke
zméné€ Emisnich podminek dle zdkona vyZaduje (Zména zasadni povahy). V jinych piipadech Emitent
Schtizi svolat neni povinen.

12.1.3 Oznimeni o svolini Schiize

Oznameni o svolani Schiize je Emitent povinen uvefejnit zpiisobem stanovenym v ¢lanku 13 Spole¢nych
emisnich podminek, a to nejpozdéji 15 (slovy: patnact) kalendainich dni pfede dnem konani Schuize. Je-
li svolavatelem Vlastnik dluhopisti (nebo Vlastnici dluhopist), je svolavatel povinen dorudit v
dostateéném piedstihu (minimalné v§ak 20 (slovy: dvacet) kalendafnich dni pfed navrhovanym dnem
konani Schlize) oznameni o svolani Schiize (se vSemi zakonnymi nélezitostmi) Emitentovi do Urcené
provozovny a Emitent bez zbytecného prodleni zajisti uvetejnéni takového oznameni zptisobem a ve
l1haté uvedené v prvni vété tohoto ¢lanku 12.1.3 (Emitent vSak v Zadném piipadé neodpovida za obsah
takového oznameni a za jakékoli prodleni ¢i nedodrZeni zakonnych 1htt ze strany Vlastnika dluhopisd,
ktery je svolavatelem). Oznameni o svolani Schiize musi obsahovat alespoii (i) obchodni firmu, ICO a
sidlo Emitenta, (ii) oznac¢eni DIuhopisti v rozsahu minimalné nazev Dluhopisu, Datum emise a ISIN, a
v pripadé spole¢né Schiize tyto udaje o vSech vydanych a dosud nesplacenych Emisich, (iii) misto,
datum a hodinu konani Schiize, pficemz mistem konani Schiize mtize byt pouze misto v Praze a datum
konani Schiize musi pfipadat na den, ktery je Pracovnim dnem, a hodina konani Schlize nesmi byt diive
nez v 16.00 hod., (iv) program jednani Schiize a, je-li navrhovana zména Emisnich podminek ve smyslu

0152197-0000001 EUOL1: 2015294931.34 67/155



¢lanku 12.1.2, vymezeni ndvrhu zmény a jeji zdiivodnéni a (v) rozhodny den pro G¢ast na Schiizi. Schiize
je opravnéna rozhodovat pouze o navrzich usneseni uvedenych v ozndmeni o jejim svolani. Zalezitosti,
které nebyly zafazeny na navrhovany program jednani Schiize, l1ze rozhodnout jen za ucasti a se
souhlasem vsech Vlastnikti dluhopisti opravnénych na Schiizi hlasovat.

Odpadne-li divod pro svoldni Schtize, odvola ji svolavatel stejnym zpisobem, jakym byla svolana.
12.2  Osoby opravnéné ucastnit se Schiize a hlasovat na ni
12.2.1 Zaknihované dluhopisy

Neni-li v Doplitku dluhopisového programu stanoveno jinak, je Schiize opravnén se Gcastnit a hlasovat
na ni pouze ten Vlastnik dluhopisti (Osoba opravnéna k tcasti na Schiizi), ktery byl evidovan jako
Vlastnik dluhopisii v evidenci Centralniho depozitate nebo v evidenci navazujici na centralni evidenci
a je veden ve vypisu z evidence emise poskytnuté Centralnim depozitafem ke Konci ucetniho dne
predchézejiciho o 3 (slovy: tii) Pracovni dny den konani pfislusné Schiize (Rozhodny den pro uéast
na Schiizi), pfipadn¢ ktery potvrzenim od osoby, na jejimz uctu zékaznika v Centralnim depozitati byl
prislusny pocet Dluhopisii evidovan k Rozhodnému dni pro tcast na Schiizi, prokaze, ze je Vlastnikem
dluhopisti a tyto jsou evidovany na uctu prve uvedené osoby z diivodu jejich spravy takovou osobou.
Potvrzeni dle predeslé véty musi byt v obsahu a ve forme uspokojivé pro Administratora. K pripadnym
prevodiim Dluhopisii uskutecnénym po Rozhodném dni pro ucast na Schiizi se neptihlizi.

Jsou-li Dluhopisy pfijaty k obchodovani na evropském regulovaném trhu nebo zahrani¢nim trhu
obdobnému regulovanému trhu nebo v mnohostranném obchodnim systému nebo organizovaném
obchodnim systému provozovatele se sidlem v ¢lenském staté Evropské unie nebo jiném staté tvoricim
Evropsky hospodaisky prostor, je Rozhodnym dnem pro ucast na Schiizi 7. (slovy: sedmy) kalendaini
den pfedchézejici dni konani piislusné Schize.

12.2.2 Imobilizované dluhopisy

V ptipadé Imobilizovanych dluhopist, neni-li v Dopliku dluhopisového programu stanoveno jinak, je
Schtize opravnén se Ucastnit a hlasovat na ni pouze ten Vlastnik dluhopisti (Osoba opravnéna k ucasti
na Schuzi), ktery byl evidovan jako Vlastnik dluhopisti v Samostatné evidenci a je veden ve vypisu z
evidence emise poskytnuté Osobou vedouci samostatnou evidenci ke Konci uUcetniho dne
predchazejiciho o 3 (slovy: tfi) Pracovni dny den konani pfislusné Schiize (Rozhodny den pro tucast
na Schuzi), pfipadné ktery potvrzenim od osoby, na jejimz Gctu zakaznika v Samostatné evidenci byl
prislusny pocet Dluhopisti evidovan k Rozhodnému dni pro tcast na Schiizi, prokaze, ze je Vlastnikem
dluhopist a tyto jsou evidovany na Gétu prvné uvedené osoby z diivodu jejich spravy takovou osobou.
Potvrzeni dle predeslé véty musi byt v obsahu a ve formé uspokojivé pro Administratora. K pfipadnym
prevodiim Dluhopisii uskute¢nénym po Rozhodném dni pro ucast na Schiizi se neptihlizi.

Jsou-li Dluhopisy piijaty k obchodovani na evropském regulovaném trhu nebo zahrani¢nim trhu
obdobnému regulovanému trhu nebo v mnohostranném obchodnim systému nebo organizovaném
obchodnim systému provozovatele se sidlem v ¢lenském stat¢ Evropské unie nebo jiném staté tvoricim
Evropsky hospodaisky prostor, je Rozhodnym dnem pro tGcast na Schiizi 7. (slovy: sedmy) kalendarni
den ptedchazejici dni konani pfislusné Schize.

12.2.3 Sbérny dluhopis

Neni-li v Doplitku dluhopisového programu stanoveno jinak, je Schiize opravnén se ucastnit a hlasovat
na ni pouze Vlastnik dluhopist dané Emise (Osoba opravnéna k ucasti na Schuzi), ktery, v ptipade
vydani Sbérného dluhopisu, byl evidovan v Evidenci sbérného dluhopisu jako osoba vlastnici prislusny
Podil na sbérmém dluhopisu ke Konci ucetniho dne predchazejiciho o 3 (slovy: tfi) Pracovni dny den
konani Schtize (Rozhodny den pro ucast na Schiizi), pfipadné ta osoba, ktera potvrzenim od osoby,
na jejimz uctu byl pfislusny Podil na sbérném dluhopisu evidovan k Rozhodnému dni pro ucast na
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Schiizi, prokaze, ze je Vlastnikem dluhopist a Ze tyto Dluhopisy jsou evidovany na uctu prve uvedené
osoby z diivodu jejich spravy takovou osobou. Potvrzeni dle pfedeslé véty musi byt v obsahu a ve formé
uspokojivé pro Administratora.

Jsou-li Dluhopisy pfijaty k obchodovani na evropském regulovaném trhu nebo zahrani¢nim trhu
obdobnému regulovanému trhu nebo v mnohostranném obchodnim systému nebo organizovaném
obchodnim systému provozovatele se sidlem v ¢lenském staté¢ Evropské unie nebo jiném staté tvoricim
Evropsky hospodaisky prostor, je Rozhodnym dnem pro ucast na Schiizi 7. (slovy: sedmy) kalendaini
den predchézejici dni konani pfislusné Schiize.

12.2.4 Listinné dluhopisy

V pripad¢ Listinnych dluhopisti je opravnén se Schiize ucastnit a hlasovat na ni pouze Vlastnik
dluhopisti (Osoba opravnéna k ucasti na Schiizi) ke dni konani Schize, pficemz pfislusna osoba musi
byt uvedena v Seznamu vlastnik® dluhopisii k poc¢atku dne konani Schiize (Rozhodny den pro uéast
na Schiizi). K pfevodim DIluhopisti oznamenym Emitentovi v pribéhu dne konani Schiize se neptihlizi.

12.2.5 Hlasovaci prdvo

Osoba opravnéna k ucasti na Schlizi mé takovy pocet hlasii z celkového poctu hlasi, ktery odpovida
poméru mezi jmenovitou hodnotou Dluhopisti, které vlastnila k Rozhodnému dni pro uc¢ast na Schuzi,
a celkovou nesplacenou jmenovitou hodnotou Emise dluhopisti k Rozhodnému dni pro Gi¢ast na Schizi.
S Dluhopisy, kter¢ byly ve vlastnictvi Emitenta k Rozhodnému dni pro ucast na Schiizi a které k tomuto
dni nezanikly z rozhodnuti Emitenta ve smyslu ¢lanku 6.6 téchto Spole¢nych emisnich podminek, neni
spojeno hlasovaci pravo a nezapocitavaji se pro ucely usnasenischopnosti Schiize a stanoveni poctu
hlast Vlastnik® dluhopisii pro Gcely rozhodovani. Rozhoduje-1i Schtize o odvolani spoleéného zastupce,
nemuze spolecny zastupce (je-li Osobou opravnénou k ucasti na Schiizi) vykonéavat hlasovaci prava
spojena s Dluhopisy, které vlastni.

12.2.6 Uéast dalsich osob na Schiizi

Emitent je povinen Ucastnit se Schilize, a to bud’ osobné, nebo prostfednictvim zmocnénce. Vlastnici
kupénti (budou-li vydavéany) jsou opravnéni ucastnit se Schlize bez hlasovaciho prava. Déle jsou
opravnéni ucastnit se Schiize zastupci Administratora, spolecny zastupce Vlastnikd dluhopisti ve smyslu
¢lanku 12.3.3 Spole¢nych emisnich podminek (neni-li Osobou opravnénou k t€asti na Schiizi) a hosté
pfizvani Emitentem nebo Administratorem.

12.3  Prubéh Schuze; rozhodovani Schuze
12.3.1 UsnaisSenischopnost

Schtize je usnaSenischopnd, pokud se ji ucastni Osoby opravnéné k ucasti na Schizi, které byly
k Rozhodnému dni pro G¢ast na Schiizi Vlastniky dluhopist, jejichz jmenovita hodnota piedstavuje vice
nez 30 % celkové jmenovité hodnoty Dluhopisti dané Emise nesplacenych k Rozhodnému dni pro ucast
na Schizi. Rozhoduje-1i Schiize o odvolani spole¢ného zastupce, nezapocitavaji se hlasy nalezejici
spolecnému zastupci (je-li Osobou opravnénou k ucasti na Schiizi) do celkového poctu hlasa. Pied
zahajenim Schiize poskytne Emitent, sim nebo prostfednictvim Administratora, informaci o poctu vsech
Dluhopist, ohledné nichz jsou Osoby opravnéné k ¢asti na Schtizi v souladu s Emisnimi podminkami
opravnéni se Schlize uiCastnit a hlasovat na ni.

12.3.2 Predseda Schiize
Schiizi svolané Emitentem pfedseda piedseda jmenovany Emitentem. Schiizi svolané Vlastnikem

dluhopisti nebo Vlastniky dluhopisti pfedseda piedseda zvoleny prostou vétSinou hlast pritomnych
Osob opravnénych k ucasti na Schtizi. Do zvoleni predsedy piedseda Schiizi osoba urcena svolavajicim
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Vlastnikem dluhopisti nebo svolavajicimi Vlastniky dluhopist, pficemz volba predsedy musi byt prvnim
bodem programu Schiize nesvolané Emitentem.

12.3.3 Spolecny zistupce

Schlize mtze usnesenim zvolit fyzickou nebo pravnickou osobu za spolecného zastupce. Spolecny
zéstupce je v souladu se zakonem oprévnén (i) uplatiiovat ve prospéch vSech Vlastnikii dluhopist dané
Emise prava spojena s Dluhopisy v rozsahu vymezeném rozhodnutim Schtize, (ii) kontrolovat plnéni
Emisnich podminek Dluhopisti ze strany Emitenta a (iii) €init ve prospéch vSech Vlastnikii dluhopist
dané Emise dal$i ukony nebo chranit jejich zajmy, a to zplisobem a v rozsahu stanoveném v rozhodnuti
Schiize. Takového spole¢ného zastupce mtze Schiize odvolat stejnym zplisobem, jakym byl zvolen,
nebo jej nahradit jinym spolecnym zastupcem.

12.3.4 Rozhodovani Schiize

Schiize o predlozenych otdzkach rozhoduje formou usneseni. K pfijeti usneseni, jimz se schvaluje zména
Emisnich podminek DIuhopist, které byly vydany v jedné Emisi, k niz je v souladu s ¢lankem 12.1.2
téchto Spole¢nych emisnich podminek zapotiebi schvaleni Schiize, nebo k ustaveni a odvolani
spolecného zastupce, je tieba alespon 3/4 (slovy: tii ¢tvrtiny) hlast pfitomnych Osob opravnénych k
ucasti na Schiizi. Pokud nestanovi zékon jinak, staci k pfijeti ostatnich usneseni Schiize prosta vétSina
hlast pritomnych Osob opravnénych k ucasti na Schiizi.

12.3.5 Rozpusténi Schiize a nahradni Schiize

Pokud behem 1 (slovy: jedné) hodiny od stanoveného zacatku Schiize neni tato Schiize usnasenischopna,
pak bude takova Schiize bez dalsiho rozpusténa.

Neni-li Schiize, ktera ma rozhodovat o zmén¢ Emisnich podminek Dluhopist dle ¢lanku 12.1.2 téchto
Spole¢nych emisnich podminek, béhem 1 (slovy: jedné) hodiny od stanoveného zacatku Schiize
usnasenischopna, svola Emitent nebo jiny svolavatel Schiize, je-li to nadale potiebné, nahradni Schiizi
tak, aby se konala do 6 (slovy: Sesti) tydnti ode dne, na ktery byla pivodni Schiize svolana. Konani
nahradni Schiize s nezménénym programem jednani se oznami Vlastniktim dluhopist nejpozdé&ji do 15
(slovy: patnacti) dnil ode dne, na ktery byla pivodni Schlize svolana. Emitent je rovnéz opravnén svolat
nahradni Schiizi soucasné se svolanim ptivodni Schiize nebo kdykoli pfed konanim fadné Schiize. Lhiita
pro oznameni konani Schilize stanovend v ¢lanku 12.1.3 se v pfipad€ ndhradni Schize zkracuje na 5
(slovy: pét) Pracovnich dni pfede dnem konani ndhradni Schlize. Emitent nejpozdé&ji v den nésledujici
po dni konani ptvodni Schiize zpisobem stanovenym v c¢lanku 13 téchto Spoleénych emisnich
podminek ozndmi Vlastnikim dluhopist,, ze ptivodni Schlize nebyla schopna se usnaset. Nahradni
Schtize je schopna se usnéset bez ohledu na podminky pro usnasenischopnost uvedené v ¢lanku 12.3.1
téchto Spolecnych emisnich podminek.

12.4  Néktera dalSi prava Vlastniki dluhopist
12.4.1 Diisledek hlasovini proti nékterym usnesenim Schiize

Pokud Schiize souhlasila se zménou Emisnich podminek dle ¢lanku 12.1.2 téchto Spole¢nych emisnich
podminek, pak Osoba opravnéna k Gcasti na Schizi, ktera podle zapisu z této Schiize hlasovala proti
nebo se prisluiné Schiize nez&astnila (Zadatel), miZe pozadovat vyplaceni Castky k (thradg ve vztahu
k Dluhopistim dané Emise, jichz byla vlastnikem k Rozhodnému dni pro €ast na Schtizi a které od
takového okamziku nezcizi, jakoZ i pomérného trokového ¢i jiného vynosu k takovym DIluhopistim
narostlého v souladu s Emisnimi podminkami (pokud bude relevantni) nebo o odkup Dluhopisu
Emitentem za trzni cenu. Toto pravo musi byt Zadatelem uplatnéno do 30 (slovy: tficeti) dnii ode dne
uvefejnéni takového usneseni Schiize v souladu s ¢lankem 12.5 téchto Spolecnych emisnich podminek
pisemnym ozndmenim (Zadost) uréenym Emitentovi a dorudenym Administratorovi na adresu Uréené
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provozovny, jinak zanikd. Vyse uvedené Céstky se stavaji splatnymi 30 (slovy: tficet) dnd po dni, kdy
byla Zadost doru¢ena Administratorovi (Den predcasné splatnosti dluhopisii).

12.4.2 Nilezitosti Zidosti

V Zadosti je nutno uvést pocet kusti Dluhopisti, o Jejichz splaceni nebo odkup je v souladu s ¢lankem
12.4.1 zadano. Zadost musi byt pisemna, podepsana Zadatelem &i osobami opravnénymi jednat jménem
&i za Zadatele, pii¢em? jejich podpisy musi byt ufedné ovéfeny. Zadatel musi ve stejné 1hiité dorugit
Administratorovi na adresu Uréené provozovny Administratora i veskeré dokumenty pozadované pro
provedeni vyplaty podle ¢lanku 7 téchto Spole¢nych emisnich podminek.

12.4.3 Vridceni Dluhopisiti a Kuponii

Pokud ke DIuhopisiim dané Emise byly vydany Kupony, musi spolu s kazdym Dluhopisem, o jehoz
predc¢asnou splatnost je v souladu s ¢lankem 12.4.1 Zadano, byt vraceny i vSechny k nému nalezejici
Kupony, které jesté nejsou splatné, jinak se Hodnota nevraceného kupdénu odecte od Castky splatné
takovému Vlastnikovi dluhopist a bude vyplacena takovému Vlastnikovi kupont, avsak pouze proti
odevzdani prislusného Kupoénu. Vsechny Kupoény nalezejici ke Dluhopisu, jehoz se pfed¢asna splatnost
podle ¢lanku 12.4.1 téchto Spolecnych emisnich podminek tyka, a které nejsou spolu s Dluhopisem
vraceny, se stavaji splatnymi ke stejnému dni jako pfislusny Dluhopis, a to v Hodnoté nevracené¢ho
kupénu.

12.5  Zapis z jednani

O jednani Schtize pofizuje svolavatel, sim nebo prostiednictvim jim povéfené osoby, ve lhtuté do 30
(slovy: tficeti) dnti ode dne konani Schiize zapis, ve kterém uvede zaveéry Schiize, zejména usneseni,
ktera takova Schiize ptijala. V ptipadé€, ze svolavatelem Schize je Vlastnik dluhopisti nebo Vlastnici
dluhopisti, musi byt zapis ze Schiize dorucen nejpozdéji ve lhité do 30 (slovy: tficeti) dnti ode dne
konani Schiize rovnéz Emitentovi na adresu Uréené provozovny Administratora. Zapis ze Schiize je
Emitent povinen uschovat do doby promlceni prav z Dluhopist. Zapis ze Schiize je k dispozici k
nahlédnuti Vlastnikim dluhopisti v béZzné pracovni dob¢€ v Urc¢ené provozovné Administratora. Emitent
je povinen ve lhité do 30 (slovy: tficeti) dnti ode dne konani Schiize uvetejnit sam nebo prostrednictvim
jim povéfené osoby (zejména Administratora) vSechna rozhodnuti Schiize, a to zptisobem stanovenym
v ¢lanku 13 téchto Spole¢nych emisnich podminek a zptisobem, jakym uvefejnil tyto Spolecné emisni
podminky. Pokud Schiize projednavala usneseni o zméné emisnich podminek zdsadni povahy uvedené
v Clanku 12.1.2 téchto Spolecnych emisnich podminek, musi byt o Ucasti na Schiizi a o rozhodnuti
Schtize potizen notaisky zapis. Pro piipad, Ze Schiize takové usneseni pfijala, musi byt v notafském
zapisu uvedena jména Osob opravnénych k G¢asti na Schiizi, které platné hlasovaly pro pfijeti takového
usneseni, a pocty kusti Dluhopist prislusné Emise, které tyto osoby vlastnily k Rozhodnému dni pro
ucast na Schiizi.

12.6  Rozhodovani mimo Schiizi

12.6.1 Ozndmeni ndvrhu rozhodnuti

V souladu s témito Spolecnymi emisnimi podminkami je pfipustné i rozhodovani mimo Schuzi.
V takovém pfipadé¢ Emitent oznami vSem Vlastnikim dluhopisi navrh rozhodnuti zptisobem
stanovenym v ¢lanku 13 téchto Spolecnych emisnich podminek. Emitent ¢i Administrator mohou dle
své vile pfipadné oznamit navrh rozhodnuti Vlastnikiim dluhopist i jinym vhodnym zpisobem. Navrh
rozhodnuti musi obsahovat alespo:

(1) obchodni firmu, ICO a sidlo Emitenta,

(i1) oznaceni Dluhopist v rozsahu minimalné€ nadzev Dluhopisu, Datum emise a ISIN,
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(iii)  text navrhovaného rozhodnuti a jeho zdvodnéni,

(iv) lhiitu pro doruceni vyjadieni Vlastnika dluhopisu, ktera ¢ini nejméné 15 (patnact) dnti ode dne
oznameni,

) Rozhodny den pro rozhodovani mimo Schiizi,
(vi) podklady potiebné pro piijeti rozhodnuti a

(vii)  dalsi informace a iidaje dle uvazeni svolavatele.
12.6.2 Osoby oprdvnéné rozhodovat mimo Schiizi

Rozhodovani mimo Schtizi je opravnén se ucastnit pouze ten Vlastnik dluhopisu, ktery by byl Osobou
opravnénou k ucasti na Schiizi dle ¢lanka 12.2.1 az 12.2.4, konala-li by se Schtize (pfi¢emz pfislusné
dny uvedené v ¢lancich 12.2.1 az 12.2.4 jako Rozhodné dny pro ucast na Schizi se povazuji za
Rozhodné dny pro rozhodovani mimo Schizi; pouze pro tyto ucely se za den konani Schiize povazuje
den oznameni ndvrhu rozhodnuti mimo Schiizi dle ¢lanku 12.6.1 téchto Spolec¢nych emisnich podminek
nebo jiny den stanoveny v oznament).

12.6.3 Prijeti rozhodnuti

Nedoruci-li Vlastnik dluhopisu ve lhuté pro vyjadfeni Vlastnika dluhopisu svolavateli souhlas
s navrhem rozhodnuti, plati, Ze s navrhem nesouhlasi. Rozhodné vétSina se pocita z celkového poctu
hlasti vSech Vlastnikdi dluhopisi. Rozhodnuti je piijato dnem, v némz bylo doruceno vyjadieni
posledniho Vlastnika dluhopisti k ndvrhu, nebo marnym uplynutim posledniho dne lhlity stanovené pro
doruceni vyjadreni Vlastnikti dluhopisti, bylo-li dosaZzeno poctu hlast potfebného k pfijeti rozhodnuti.
Jedna-li se o navrh o vécech predstavujicich Zménu zasadni povahy, je k platnému zapocteni hlasu
vyzadovan ufedné ovéieny vlastnoruc¢ni podpis nebo musi byt hlasovani u¢inéno prosttednictvim datové
schranky.

12.6.4 Ostatni ustanoveni

Pro rozhodovani mimo Schiizi se ustanoveni ¢lankd 12.1 az 12.5 v ostatnim pouziji obdobné. Za den
konani Schilize se povazuje posledni den lhiity stanovené pro doruceni vyjadreni Vlastnikli dluhopist.
Pro obsah notafského zapisu se § 80gd odst. 2 zdkona €. 35/1992 Sb., notarského tadu, ve znéni
pozdgjsich predpisi (Notaisky Fad) pouZzije pfiméfené s tim, Ze namisto tidaje identifikujiciho notarsky
zapis o navrhu rozhodnuti se uvede obsah navrzeného rozhodnuti a prohlaseni podle § 80gd odst. 2
pism. j) Notaiského fadu se neuvede.

13. Oznameni

Jakékoliv ~ oznameni  Vlastnikim  dluhopisi  bude uvefejnéno v  Ceském  jazyce
prostiednictvim internetovych stranek www.woodis.cz v sekci Prehled fondii, podsekci Max
Development podfond, zalozce Dokumenty ke staZeni. Stanovi-li kogentni ustanoveni relevantnich
pravnich piedpisti ¢i Emisni podminky pro uvetejnéni nékterého z oznameni podle Emisnich podminek
jiny zpusob, bude takové oznameni uvetejnéno timto jinym zplsobem. V piipad¢, Zze bude nékteré
oznameni uvetejniovano vice zptsoby, bude se za datum takového oznadmeni povazovat datum jeho
prvniho uvefejnéni. Oznameni Vlastnikim kupénl (jsou-li vydavany) jsou ftadné ucinéna
prostfednictvim oznameni Vlastnikiim dluhopisti provedenym v souladu s timto ¢lankem 13.

14. Rozhodné pravo, jazyk

Veskera prava a povinnosti vyplyvajici z Dluhopisit a z Kuponi (budou-li vydavany) (vCetné
mimosmluvnich zavazkovych vztahll vzniklych v souvislosti s nimi) se budou fidit a vykladat v souladu
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s pravem Ceské republiky. Soudem piislugnym k feseni veskerych sporti mezi Emitentem a Vlastniky
dluhopisti nebo Vlastniky kuponti (budou-li vydévany) v souvislosti s Dluhopisy, vyplyvajicich z
Emisnich podminek (vetné spord tykajicich se mimosmluvnich zavazkovych vztah vzniklych v
souvislosti s nimi a sporti tykajicich se jejich existence a platnosti), je vyluéné Méstsky soud v Praze,
ledaze v daném ptipad€ neni dohoda o volbé mistni pfislusnosti soudu mozna a zakon stanovi jiny
mistn¢ ptislusny soud. Emisni podminky mohou byt pfelozeny do anglictiny nebo do dalSich jazykt. V
takovém ptipad€, pokud dojde k rozporu mezi riznymi jazykovymi verzemi, bude rozhodujici verze
Ceska.

15. Definice

V téchto Spolecnych emisnich podminkach maji nasledujici pojmy nésledujici vyznam:
Administrator méa vyznam stanoveny pod nadpisem Spole¢né emisni podminky Dluhopisti.

Agent pro vypofty ma vyznam stanoveny pod nadpisem Spole¢né emisni podminky Dluhopist.
Alternativni sazba ma vyznam stanoveny v ¢lanku 5.6.6 téchto Spole¢nych emisnich podminek.
BCPP znamena Burzu cennych papirti Praha, a. s.

Centralni depozital znamena spolecnost Centralni depozitai cennych papird, a.s., se sidlem Praha 1,
Rybna 14, PSC 110 00, ICO: 250 81 489, zapsanou v obchodnim rejstfiku pod sp. zn. B 4308 vedenou
Me¢stskym soudem v Praze.

Castka k iihradé znamena jmenovitou hodnotu Dluhopisti, poptipadé Diskontovanou hodnotu (jedna-
li se o pfedcasné splaceni Dluhopisti s vynosem na bazi diskontu), nebo jesté nesplacenou ¢ast jmenovité
hodnoty Dluhopist, jedna-li se o amortizované DIuhopisy, kterou Emitent vyplati Vlastnikiim dluhopisi
pii splatnosti nebo pred¢asné splatnosti Dluhopisi.

CNB znamena Ceskou narodni banku, kterd vykonava dohled nad kapitdlovym trhem v souladu se
zakonem ¢. 15/1998 Sb., o dohledu v oblasti kapitalového trhu a 0 zméné a doplnéni dalsich zakond, ve
znéni pozdéjSich predpist, piipadné jinou osobu, ktera mize mit v budoucnosti pfislusné pravomoci

Ceské narodni banky.

Dalsi pripad neplnéni povinnosti ma vyznam stanoveny v ¢lanku 9.2 téchto Spole¢nych emisnich
podminek.

Datum emise znamena datum oznacujici prvni den, kdy mtze dojit k vydani Dluhopist pfislusné emise
prvému nabyvateli a které je stanoveno v prislusném Dopliiku dluhopisového programu.

Den druhého resetu ma vyznam stanoveny v ¢lanku 5.5.1 téchto Spole¢nych emisnich podminek.
Den konec¢né splatnosti dluhopisi znamena kazdy den oznafeny jako Den kone¢né splatnosti
dluhopisti v Dopliiku dluhopisového programu v souladu s ¢lankem 7.3 téchto Spolecnych emisnich
podminek.

Den nasledného resetu ma vyznam stanoveny v ¢lanku 5.5.1 téchto Spole¢nych emisnich podminek.
Den odkupu ma vyznam stanoveny v ¢lanku 6.5 té€chto Spole¢nych emisnich podminek.

Den prodeje ma vyznam stanoveny v ¢lanku 6.5 téchto Spolecnych emisnich podminek.

Den prvniho resetu ma vyznam stanoveny v ¢lanku 5.5.1 téchto Spole¢nych emisnich podminek.
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Den pired¢asné splatnosti dluhopisti ma vyznam stanoveny v ¢lancich 6.3.2,6.4.2,6.5,7.3,9.3a12.4.1
téchto Spole¢nych emisnich podminek a déle kazdy ptipadny dalsi den oznaceny jako Den piedcasné
splatnosti dluhopisti v Doplitku dluhopisového programu.

Den resetu ma vyznam stanoveny v ¢lanku 5.5.1 téchto Spolecnych emisnich podminek.

Den splatnosti ¢asti jmenovité hodnoty amortizovanych Dluhopisi znamena Den vyplaty trokd
nebo jiny den stanoveny jako den splatnosti ¢asti jmenovité hodnoty amortizovanych Dluhopist
v Dopliiku dluhopisového programu.

Den splatnosti dluhopisi znamend Den konec¢né splatnosti dluhopist, Den pfedCasné splatnosti
dluhopisti, Den splatnosti ¢asti jmenovité hodnoty amortizovanych Dluhopisii a dale kazdy ptipadny
dalsi den oznaceny jako Den splatnosti dluhopisti v Doplitku dluhopisového programu.

Den stanoveni referenéni sazby znamena den, ke kterému se stanovuje Referencni sazba pro ptislusné
Vynosové obdobi a ktery je uveden jako takovy v pfislusném Dopliku dluhopisového programu.
Nestanovi-li Emisni podminky jinak, pak plati, ze Dnem stanoveni Referencni sazby pro piislusné
Vynosové obdobi je 2. (slovy: druhy) Pracovni den pied prvnim dnem takového Vynosového obdobi.

Den stanoveni resetu znamena, ve vztahu k Prvnimu obdobi resetu, druhy Pracovni den pfed Dnem
prvniho resetu, ve vztahu k prvnimu Naslednému obdobi resetu, druhy Pracovni den pied Dnem druhého
resetu, a ve vztahu ke kazdému Naslednému obdobi resetu poté, druhy Pracovni den pred prvnim dnem
kazdého takového Nasledného obdobi resetu.

Den vyplaty znamena kazdy Den vyplaty urokii a Den splatnosti dluhopist.

Den vyplaty uroku znamena kazdy den oznaCeny jako Den vyplaty Grokt v Doplitku dluhopisového
programu v souladu s ¢lankem 7.3 té€chto Spole¢nych emisnich podminek.

Diskontni sazba znamend, ve vztahu k Dluhopisu s vynosem na bazi diskontu, ktery neni urocen,
urokovou sazbu stanovenou jako Diskontni sazba v piislusném Doplitku dluhopisového programu.
Neni-li Diskontni sazba v pfislusném Dopliiku dluhopisového programu stanovena, pak plati, ze je rovna
urokové sazbe, pii které by se Diskontovana hodnota Dluhopisu k Datu emise rovnala emisnimu kurzu
Dluhopist k Datu emise (tj. urokova sazba, kterou je tieba pouzit ke zpétnému diskontovani jmenovité
hodnoty Dluhopisu od Data splatnosti dluhopisti k Datu emise, aby se Diskontovana hodnota Dluhopisu
k Datu emise rovnala emisnimu kurzu Dluhopisi k Datu emise). Pro vylouceni pochyb plati, ze
Diskontni sazba neni totozna s diskontni sazbou CNB nebo jiného Finanéniho centra. Takto ziskani
hodnota bude zaokrouhlena na zaklad€ matematickych pravidel, a to na ¢tyfi desetinna mista, v piipadé
jejiho vyjadieni v absolutni hodnoté, nebo na dvé desetinnd mista, pokud bude stanovena v
procentudlnim vyjadteni.

Diskontovana hodnota znamena, ve vztahu k Dluhopisu s vynosem na bazi diskontu, ktery neni urocen,
jmenovitou hodnotu takového DIuhopisu diskontovanou Diskontni sazbou od Data splatnosti dluhopist
ke dni, ke kterému se Diskontovana hodnota pocita. V ptipadech, kdy jde o vypocet za obdobi kratsi
jednoho roku, se tento vypocet provadi na zaklad¢ piislusného Zlomku dni. Takto ziskana hodnota bude
zaokrouhlena na zakladé matematickych pravidel, a to na ¢tyfi desetinna mista, v ptipadé jejiho
vyjadieni v absolutni hodnot¢, nebo na dvé desetinna mista, pokud bude stanovena v procentualnim
vyjadieni.

Dluhopisy maji vyznam stanoveny pod nadpisem Spole¢né emisni podminky Dluhopist.
Dluhopisovy program ma vyznam stanoveny pod nadpisem Spole¢né emisni podminky DIluhopist.

Dodate¢na emisni lhiita ma vyznam stanoveny v ¢lanku 2.1 téchto Spole¢nych emisnich podminek.
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Doplnék dluhopisového programu ma vyznam stanoveny pod nadpisem Spolec¢né emisni podminky
Dluhopisii.

Emise nebo Emise dluhopisi ma vyznam stanoveny pod nadpisem Spole¢né emisni podminky
Dluhopisd.

Emisni lhiita ma vyznam stanoveny v ¢lanku 2.1 téchto Spoleénych emisnich podminek.
Emisni podminky maji vyznam stanoveny pod nadpisem Spole¢né emisni podminky Dluhopisi.
Emitent mé4 vyznam stanoveny pod nadpisem Spole¢né emisni podminky Dluhopist.

EUR, Euro ¢i euro znamena zdkonnou ménu clenskych stati Evropské unie, které pfijaly tuto
jednotnou ménu.

EURIBOR znamena:

(A) urokovou sazbu v procentech p.a. nabidnutou pro EUR, kter4 je uvedena na monitoru ,,Reuters
Screen Service®, str. EURIBOR (resp. na jakékoli ptipadné néstupnické strang, nebo v jiném
Zdroji referen¢ni sazby uvedeném v Doplitku dluhopisového programu) pro takové obdobi,
které odpovida prislusnému Vynosovému obdobi nebo, pii urCovani Swapové sazby mid-
market, Splatnosti mid-swap a ktera je platna pro den, kdy je sazba EURIBOR zjistovana. V
pfipade, ze Vynosové obdobi je takové obdobi, pro které neni sazba EURIBOR zjistitelna timto
zpusobem, pak sazbu EURIBOR uré¢i Agent pro vypoc¢ty na zaklade vypoctu linearni interpolace
mezi sazbou EURIBOR pro nejblizsi del§i obdobi, pro které je sazba EURIBOR timto
zpusobem zjistitelnd, a sazbou EURIBOR pro nejblizs§i krat$si obdobi, pro které je sazba
EURIBOR timto zptsobem zjistitelna. Pokud neni mozno sazbu EURIBOR zjistit zplisobem
uvedenym v tomto odstavci (A), pouzije se nize uvedeny odstavec (B).

(B) Pokud nebude v kterykoli den mozné urcit sazbu EURIBOR podle piedchoziho odstavce (A),
bude v takovy den sazba EURIBOR ur¢ena Agentem pro vypocty jako aritmeticky primér
kotaci tirokové sazby prodej mezibankovnich depozit v EUR pro takové obdobi, které odpovida
prislusnému Vynosovému obdobi, ziskanych v tento den po 11:00 (slovy: jedenacté) hodiné
dopoledne bruselského ¢asu od alespon tfi (slovy: tfi) bank dle volby Agenta pro vypocty
plsobicich na relevantnim mezibankovnim trhu. V pfipadé¢, Zze se nepodafi sazbu EURIBOR
stanovit ani timto postupem, bude se rocni Grokova sazba rovnat (i) sazbé¢ EURIBOR zjisténé v
souladu s odstavcem (A) vySe v nejblizsim pfedchozim Dni stanoveni referencni sazby, v némz
byla sazba EURIBOR takto zjistitelna, nebo pokud nebyl zadny takovy den, (ii) irokové sazbé
pouzitelné ve vztahu k Dluhopisim v bezprosttedné piedchozim Vynosovém obdobi, (x)
snizené o Marzi stanovenou pro Vynosové obdobi, pro které ma byt sazba EURIBOR urcena,
pokud se dle Dopliiku dluhopisového programu tGrokova sazba pro toto Vynosové obdobi ma
stanovit jako soucet Referencni sazby a Marze, nebo (y) zvySené o Marzi stanovenou pro
Vynosové obdobi, pro které ma byt sazba EURIBOR urcena, pokud se dle Dopliku
dluhopisového programu urokova sazba pro toto Vynosové obdobi ma stanovit jako rozdil mezi
Referenéni sazbou a Marzi.

Evidence sbérného dluhopisu ma vyznam stanoveny v ¢lanku 1.2.5 téchto Spole¢nych emisnich
podminek.

Finan¢ni centrum pro jednotlivou ménu znamena misto uvedené v piislusném Dopliku dluhopisového
programu, kde se prevazné kotuji Referen¢ni sazby pro danou ménu a kde se vyporadavaji

mezibankovni platby v takové méné.

Hodnota nevraceného kuponu znamena castku urokového ¢i jiného vynosu uvedenou v Kuponu
diskontovanou ke Dni piedCasné splatnosti dluhopisu pii diskontni sazbé ur¢ené Agentem pro vypocty
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(nebo, neni-li Agent pro vypoCty ustanoven, Administratorem) na zdkladé¢ trznich urokovych sazeb v
pfislusné dobé. Soucasné vSak plati, ze diskontni sazba urend Agentem pro vypocty popiipade
Administratorem dle piedchozi véty nesmi byt niz$i nez sazba, pfi jejimz pouziti by souhrnna
diskontovana hodnota vSech nesplatnych Kupont k takovému Dni pfed¢asné splatnosti byla vyssi nez
jmenovitd hodnota (poptipadée takova jina hodnota, ktera je ptipadné uvedena v Dopliiku dluhopisového
programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikiim dluhopisti pfi predCasné splatnosti
Dluhopist) Dluhopisu, k némuz takové nesplatné Kupony nalezi.

Imobilizovany dluhopis ma vyznam stanoveny v ¢lanku 1.1 téchto Spole¢nych emisnich podminek.
Imobilizovany kupén ma vyznam stanoveny v ¢lanku 1.2.1 téchto Spolecnych emisnich podminek.

Insolvenéni zakon znamena zakon ¢. 182/2006 Sb., o tipadku a zpiisobech jeho feSeni (insolvencni
zékon), ve znéni pozd¢jsich predpist.

Instrukce ma vyznam stanoveny v ¢lanku 7.6.1 téchto Spole¢nych emisnich podminek.

K¢ nebo CZK znamena korunu &eskou, zakonnou ménu Ceské republiky.

Konec ucetniho dne znamena okamzik, po némz Centralni depozitaf, resp. osoba, ktera vede
samostatnou ¢i navazujici evidenci Vlastnikti dluhopisti nebo Podili na sbérném dluhopisu nebo
Seznam vlastnikdi dluhopist (podle toho, co je ve vztahu k dané Emisi dluhopisi relevantni), by
provedla, v souladu s pro n¢j zavaznymi pravnimi piedpisy a pravidly, registraci pfevodu Dluhopisu
nebo Podilu na sbérném dluhopisu az k nasledujicimu dni.

Koneéné podminky maji vyznam stanoveny pod nadpisem Spolecné emisni podminky DIuhopisa.

Konvence pracovniho dne ma vyznam stanoveny v ¢lanku 7.4 téchto Spole¢nych emisnich podminek.

Kotace swapové sazby mid-market ma vyznam stanoveny v ¢lanku 5.5.2 téchto Spole¢nych emisnich
podminek.

Kotacni agent ma vyznam stanoveny pod nadpisem Spole¢né emisni podminky Dluhopist.
Kupdny maji vyznam stanoveny v ¢lanku 1.2 téchto Spoleénych emisnich podminek.

Listinné dluhopisy maji vyznam stanoveny v ¢lanku 1.1 téchto Spolecnych emisnich podminek.
Listinny kupén ma vyznam stanoveny v ¢lanku 1.2.1 téchto Spolecnych emisnich podminek.

MarzZe znamena marzi v souvislosti s Referen¢ni sazbou vyjadienou v procentech p.a. stanovenou v
prislusném Doplitku dluhopisového programu.

Nafrizeni o prospektu mé vyznam stanoveny pod nadpisem Spole¢né emisni podminky Dluhopist.
Nasledna marZe ma vyznam stanoveny v ¢lanku 5.5.1 té€chto Spoleénych emisnich podminek.
Nasledné obdobi resetu ma vyznam stanoveny v ¢lanku 5.5.1 téchto Spolecnych emisnich podminek.
Nasledujici ma vyznam stanoveny v ¢lanku 7.4 téchto Spolecnych emisnich podminek.

Nastupnicka sazba ma vyznam stanoveny v ¢lanku 5.6.6 téchto Spole¢nych emisnich podminek.
Nezavisly poradce ma vyznam stanoveny v ¢lanku 5.6.6 té€chto Spole¢nych emisnich podminek.

Obcdansky zakonik znamend zakon ¢. 89/2012 Sb., obcansky zékonik, ve znéni pozd¢jsich predpisi.
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Obdobi resetu ma vyznam stanoveny v ¢lanku 5.5.1 té€chto Spole¢nych emisnich podminek.

Opravnéné osoby nebo Opravnéna osoba znamena osoby ¢i osobu opravnéné k vyplaté urokovych ¢i
jinych vynost a Céastky k uhradé ur¢ené dle pravidel uvedenych pro jednotlivé piipady v ¢lanku 7.5
téchto Spolecnych emisnich podminek, nestanovi-li zakon jinak.

Osoba opravnéna k ucasti na Schiizi ma vyznam stanoveny v ¢lancich 12.2.1 a 12.2.2 téchto
Spole¢nych emisnich podminek.

Osoba vedouci samostatnou evidenci znamena Administratora nebo jinou osobu opravnénou k vedeni
Samostatné evidence, ktera bude uvedena v Doplitku dluhopisového programu.

Oznameni o pred¢asném splaceni pii neplnéni povinnosti ma vyznam stanoveny v ¢lanku 9.1 2 9.2
téchto Spolecnych emisnich podminek.

Platebni misto ma vyznam stanoveny v ¢lanku 7.6 téchto Spole¢nych emisnich podminek.

Pocatecni urokova sazba znamena piisluSnou urokovou sazbu, jak je stanovena v Doplitku
dluhopisového programu.

Podil na sbérném dluhopisu ma vyznam stanoveny v ¢lanku 1.2.5 téchto Spole¢nych emisnich
podminek.

Pracovni den znamena (a) pro Dluhopisy denominované v ¢eskych korunach, pfipadné jiné zdkonné
méné Ceské republiky, jakykoliv den (vyjma soboty a nedéle), kdy jsou otevieny banky v Ceské
republice a jsou provadéna vyporadani devizovych obchodlii a mezibankovnich plateb v ceskych
korunach, piipadné jiné zdkonné méné Ceské republiky, ktera by &eskou korunu nahradila, a pouze
v pfipadé¢ Zaknihovanych dluhopisi, také kdy CDCP provadi bé€zné obchodni operace, (b) pro
Dluhopisy denominované v EUR jakykoliv den, kdy jsou otevieny banky v Ceské republice a jsou
provadéna vypotadani devizovych obchodt a kdy je zarovein otevien pro vypotradani obchodl systém
TARGET2 a (c) pro Dluhopisy denominované v jiné méné nez v €eskych korunach nebo v Euro
kterykoliv den, kdy jsou otevieny banky a provadéna vypotadani devizovych obchodii v Ceské republice
a v hlavnim Finan¢nim centru pro ménu, v niz jsou Dluhopisy denominovany.

PRIBOR znamena:

(A) urokovou sazbu v procentech p.a., ktera je uvedena na monitoru ,,Reuters Screen Service®, str.
PRBO (resp. na jakékoli pfipadné nastupnické strané, nebo v jiném Zdroji referencni sazby
uvedeném v Dopliiku dluhopisového programu) jako hodnota fixingu urokovych sazeb prodeje
na prazském trhu ceskych korunovych mezibankovnich depozit pro takové obdobi, které
odpovida pfislusnému Vynosovému obdobi nebo, pfi uréovani Swapové sazby mid-market,
Splatnosti mid-swap a kterd je platna pro den, kdy je sazba PRIBOR zjistovana. V piipadée, ze
Vynosové obdobi je takové obdobi, pro které neni sazba PRIBOR zjistitelna timto zplisobem,
pak sazbu PRIBOR ur¢i Agent pro vypocty na zaklad€ vypoctu linearni interpolace mezi sazbou
PRIBOR pro nejblizsi delsi obdobi, pro které je sazba PRIBOR timto zplisobem zjistitelna, a
sazbou PRIBOR pro nejblizsi kratsi obdobi, pro které je sazba PRIBOR timto zplisobem
zjistitelnd. Pokud neni mozno sazbu PRIBOR zjistit zplisobem uvedenym v tomto odstavci (A),
pouzije se nize uvedeny odstavec (B).

(B) Pokud nebude v kterykoli den mozné urcit sazbu PRIBOR podle ptedchoziho odstavce (A),
bude v takovy den sazba PRIBOR uréena Agentem pro vypocty jako aritmeticky primér kotaci
urokové sazby prodej ¢eskych korunovych mezibankovnich depozit pro takové obdobi, které
odpovida pfislusnému Vynosovému obdobi, ziskanych v tento den po 11:00 (slovy: jedenacté)
hodiné dopoledne prazského Casu od alespon 3 (slovy: tfi) bank dle volby Agenta pro vypocty
pusobicich na prazském mezibankovnim trhu. V pfipad¢, Ze se nepodati sazbu PRIBOR stanovit
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ani timto postupem, bude se ro¢ni irokova sazba rovnat (i) sazbé PRIBOR zjisténé v souladu s
odstavcem (A) vySe v nejbliz§im predchozim Dni stanoveni referen¢ni sazby, v némz byla sazba
PRIBOR takto zjistitelna, nebo pokud nebyl zadny takovy den, (ii) Grokové sazbé pouzitelné ve
vztahu k Dluhopistim v bezprostfedné piedchozim Vynosovém obdobi, (x) snizené o Marzi
stanovenou pro Vynosové obdobi, pro které ma byt sazba PRIBOR urcena, pokud se dle
Dopliku dluhopisového programu urokova sazba pro toto Vynosové obdobi ma stanovit jako
soucet Referencni sazby a Marze, nebo (y) zvySené o Marzi stanovenou pro Vynosové obdobi,
pro které ma byt sazba PRIBOR urcena, pokud se dle Doplitku dluhopisového programu
urokova sazba pro toto Vynosové obdobi ma stanovit jako rozdil mezi Referencni sazbou a
Marzi.

Pro vyloudeni pochybnosti plati, 7e v piipadé, ze v disledku vstupu Ceské republiky do Evropské unie
sazba PRIBOR zanikne nebo se pfestane obecné na trhu mezibankovnich depozit pouzivat, pouzije se
namisto sazby PRIBOR sazba, ktera se bude namisto n¢j bézn¢ pouzivat na trhu mezibankovnich depozit
v Ceské republice.

Prvni marZe ma vyznam stanoveny v ¢lanku 5.5.1 téchto Spole¢nych emisnich podminek.

Prvni obdobi resetu méa vyznam stanoveny v ¢lanku 5.5.1 téchto Spole¢nych emisnich podminek.

Piedchazejici ma vyznam stanoveny v ¢lanku 7.4 téchto Spolecnych emisnich podminek.

Pripad likvidace nebo insolvence ma vyznam stanoveny v ¢lanku 9.1 téchto Spolecnych emisnich
podminek.

Ptipad neplnéni povinnosti ma vyznam stanoveny v ¢lanku 9.2 téchto Spole¢nych emisnich podminek.
Pripad referencni sazby ma vyznam stanoveny v ¢lanku 5.6.6 téchto Spole¢nych emisnich podminek.
Prislusna obrazovka znamena obrazovku, sekci nebo jinou ¢ast urcité informacni sluzby (vcetné,
nikoliv vS8ak vylu¢éng€, sluzby Reuters) uréenou v Doplitku dluhopisového programu, nebo jinou
obrazovku, sekci nebo jinou ¢ast, ktera ji mize nahradit v ramci stejné informacni sluzby nebo jiné
informacni sluzby, jak mtze byt stanoveno osobou poskytujici ¢i zajiStujici poskytovani téchto

informaci za G€elem zobrazeni sazeb nebo cen srovnatelnych se Sazbou mid-swap.

PrisluSny nominujici organ ma vyznam stanoveny v ¢lanku 5.6.6 téchto Spolecnych emisnich
podminek.

Piivodni referenéni sazba mé vyznam stanoveny v ¢lanku 5.6.6 téchto Spole¢nych emisnich podminek.
Referencni banky maji vyznam stanoveny v ¢lanku 5.5.2 té€chto Spole¢nych emisnich podminek.

Referencni sazba znamena sazbu uvedenou jako takovou v piislusném Doplitkku dluhopisového
programu. Referencni sazbou mize byt PRIBOR ¢i EURIBOR.

Referencni sazba mid-swap pro pohyblivou sloZku ma vyznam stanoveny v clanku 5.5.2 téchto
Spole¢nych emisnich podminek.

Rozhodnuti o pfedéasném splaceni ma vyznam stanoveny v ¢lanku 6.3.2 t€chto Spolecnych emisnich
podminek.

Rozhodné dny pro rozhodovani mimo Schuzi maji vyznam stanoveny v ¢lanku 12.6.2 téchto
Spole¢nych emisnich podminek.
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Rozhodny den pro splaceni jmenovité hodnoty znamena ve vztahu Dluhopisim den, ktery o 30
(slovy: tficet) dni (nestanovi-li Dopln€k dluhopisového programu krat$i ¢asovy tusek) predchazi
prislusnému Dni kone¢né splatnosti dluhopisti nebo Dni pfedcasné splatnosti dluhopisi, pti¢emz vsak
plati, Ze pro ucely zjisténi Rozhodného dne pro splaceni jmenovité hodnoty se Den kone¢né splatnosti
dluhopistt nebo Den piedCasné splatnosti dluhopisti neposouva v souladu s Konvenci pracovniho dne,
nestanovi-li Doplnék dluhopisového programu jinak.

Rozhodny den pro splaceni ¢asti jmenovité hodnoty amortizovaného dluhopisu znamena ve vztahu
k amortizovanym Dluhopisiim den, ktery o 30 (slovy: tficet) dni (nestanovi-li Doplnék dluhopisového
programu krat§i casovy usek) piedchazi piislusSnému dni splatnosti casti jmenovité hodnoty
amortizovanych Dluhopist stanovenému v Doplitku dluhopisového programu, pficemz vsak plati, ze
pro ucely zjisténi Rozhodného dne pro splaceni ¢asti jmenovité hodnoty amortizovaného dluhopisu se
Den vyplaty neposouva v souladu s Konvenci pracovniho dne, nestanovi-li Doplnék dluhopisového
programu jinak.

Rozhodny den pro ucast na Schuzi ma vyznam stanoveny v ¢lancich 12.2.1 az 12.2.4 téchto
Spole¢nych emisnich podminek.

Rozhodny den pro vyplatu znamen4 Rozhodny den pro vyplatu vynosu, Rozhodny den pro splaceni
jmenovité hodnoty a Rozhodny den pro splaceni ¢asti jmenovité hodnoty amortizovaného dluhopisu.

Rozhodny den pro vyplatu vynosu znamena ve vztahu DIuhopisiim den, ktery o 30 (slovy: tficet) dni
(nestanovi-li Doplnék dluhopisového programu kratsi casovy usek) predchazi prislusnému Dni vyplaty
urokd, pri¢emz vsak plati, ze pro ucely zjisténi Rozhodného dne pro vyplatu vynosu se Den vyplaty
uroku neposouva v souladu s Konvenci pracovniho dne, nestanovi-li Dopln€k dluhopisového programu
jinak.

Samostatna evidence znamena samostatnou evidenci investi¢nich nastroji ¢i evidenci navazujici na
samostatnou evidenci investi¢nich nastrojii ve smyslu Zakona o podnikani na kapitalovém trhu.

Sazba mid-swap ma vyznam stanoveny v ¢lanku 5.5.1 téchto Spole¢nych emisnich podminek.
Sbérny dluhopis mé vyznam stanoveny v ¢lanku 1.1 téchto Spole¢nych emisnich podminek.

Seznam vlastniki dluhopisi ma vyznam stanoveny v ¢lanku 1.2.6 téchto Spole¢nych emisnich
podminek.

Schiize ma vyznam stanoveny v ¢lanku 12.1.1 téchto Spolecnych emisnich podminek.

Smlouva s administratorem ma vyznam stanoveny pod nadpisem Spole¢né emisni podminky
Dluhopisd.

Spole¢né emisni podminky maji vyznam stanoveny pod nadpisem Spole¢né emisni podminky
Dluhopisd.

Swapova sazba mid-market ma vyznam stanoveny v ¢lanku 5.5.2 téchto Spole¢nych emisnich
podminek.

TARGET?2 znamena systém, ktery nahradil TARGET (Trans-European Automated Real-time Gross-
Settlement Express Transfer Payment System), nebo jakykoli nastupnicky systém.

Trvani pevné slozky swapu znamena dobu trvani pevné slozky swapu stanovenou v Doplitku
dluhopisového programu.

Upravena nasledujici ma vyznam stanoveny v ¢lanku 7.4 téchto Spole¢nych emisnich podminek.
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Upravy referenéni sazby maji vyznam stanoveny v ¢lanku 5.6.4 téchto Spoleénych emisnich
podminek.

Upravové rozpéti ma vyznam stanoveny v &lanku 5.6.6 tdchto Spoleénych emisnich podminek.
Urcena provozovna ma vyznam stanoveny v ¢lanku 11.1.1 téchto Spolecnych emisnich podminek.

Urokova sazba nasledného resetu méa vyznam stanoveny v ¢lanku 5.5.1 téchto Spoleénych emisnich
podminek.

Urokova sazba prvniho resetu ma vyznam stanoveny v &lanku 5.5.1 t&chto Spoleénych emisnich
podminek.

Vynosové obdobi znamena obdobi pocinajici Datem emise (v€etn€) a koncici v potadi prvnim Dnem
vyplaty Groku (tento den vyjimaje) a dale kazdé dalsi bezprostiedné navazujici obdobi pocinajici Dnem
vyplaty trok (véetné€) a koncici dal§im nasledujicim Dnem vyplaty Grokt (tento den vyjimaje), az do
Dne konecné splatnosti dluhopisi, pticemz vSak plati, Ze neni-li v ptislusném Dopliiku dluhopisového
programu stanoveno jinak, pak pro ucely pocatku béhu kteréhokoli Vynosového obdobi se Den vyplaty
uroku neposouva v souladu s Konvenci pracovniho dne.

Zakladni prospekt znamené zakladni prospekt Dluhopisového programu schvaleny Ceskou narodni
bankou.

Zaknihovany dluhopis ma vyznam stanoveny v ¢lanku 1.1 téchto Spole¢nych emisnich podminek.
Zaknihovany kupén ma vyznam stanoveny v ¢lanku 1.2.1 téchto Spole¢nych emisnich podminek.
Ziakon o dluhopisech mé vyznam stanoveny pod nadpisem Spole¢né emisni podminky Dluhopist.

Zakon o podnikani na kapitalovém trhu ma vyznam stanoveny pod nadpisem Spolecné emisni
podminky Dluhopisi.

Zdroj referené¢ni sazby znamena zdroj uvedeny ve Spolecnych emisnich podminkach nebo v Doplitkku
dluhopisového programu, ze kterého Agent pro vypocty zjisti hodnotu Referencni sazby.

Zlomek dni znamena pro ucely vypoctu trokového ¢i jiného vynosu z Dluhopisti:

(a) je-li v prislusném Dopliku dluhopisového programu jako Zlomek dni uvedena urokova
konvence ,,Skutecny pocet dni/Skutecny pocet dni®, resp. ,,Act/Act”, podil skutecného poctu
dni v obdobi, za néZ je urokovy ¢i jiny vynos stanovovan, a Cisla 365 (nebo v ptipadé, kdy
jakakoli ¢ast obdobi, za néz je urokovy ¢i jiny vynos stanovovan, spada do prestupného roku,
pak souctu (i) skutecného poctu dni v t€ Casti obdobi, za n€z je urokovy ¢i jiny vynos
stanovovan, ktera spada do prestupného roku, vyd€leného ¢islem 366 a (ii) skute¢ného poctu
dni v té ¢asti obdobi, za néz je urokovy ¢i jiny vynos stanovovan, ktera spada do neptestupného
roku, vydéleného Cislem 365),

(b) je-li v prislusném Doplitku dluhopisového programu jako Zlomek dni uvedena trokova
konvence ,,Skute¢ny pocet dni/365 nebo ,,Act/365, podil skute¢ného poctu dni v obdobi, za
n¢z je trok stanovovan, a Cisla 365,

(©) je-li v pfislusném Dopliku dluhopisového programu jako Zlomek dni uvedena urokova

konvence ,,Skute¢ny pocet dni/360° nebo ,,Act/360%, podil skute¢ného poctu dni v obdobi, za
néz je trokovy ¢i jiny vynos stanovovan, a ¢isla 360,
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(d)

(e)

()

je-li v pfislusném Dopliikku dluhopisového programu jako Zlomek dni uvedena turokova
konvence ,,30/360 (ICMA)®, podil poc¢tu dni v obdobi od (a v¢€etné) posledniho Dne vyplaty
uroki (nebo, pokud takovy den nenastal, prvniho dne prvniho Vynosového obdobi) do (avsak
vyjma) prislusného dne vyplaty (kde pocet dni je stanoven na bazi roku o 360 dnech,
rozdélené¢ho do 12 mésicti po 30 dnech) a Cisla 360,

je-li v prislusném Dopliku dluhopisového programu jako Zlomek dni uvedena urokova
konvence ,,30/360 nebo ,,360/360, podil poctu dni v obdobi, za néz je Grokovy ¢i jiny vynos
stanovovan, a ¢isla 360 (kde pocet dni je stanoven na bazi roku o 360 dnech, rozdélené¢ho do 12
mésict po 30 dnech, pficemz ale v piipad¢, Ze (i) posledni den obdobi, za néz je urokovy ¢i jiny
vynos stanovovan, pfipadd na 31. den v mésici a soucasn¢ prvni den t€hoz obdobi je jiny nez
30. nebo 31. den v mésici, nebude pocet dni v mésici, na jehoz 31. den ptipada posledni den
obdobi, kracen na 30 dnti nebo (ii) piipada posledni den obdobi, za néz je urokovy ¢i jiny vynos
stanovovan, na unor, nebude tnor prodluzovan na mésic o 30 dnech),

je-li v prislusném Dopliku dluhopisového programu jako Zlomek dni uvedena urokova
konvence ,,30E/360 nebo ,,BCK Standard 30E/360, podil poctu dni v obdobi, za néz je
urokovy ¢i jiny vynos stanovovan, a ¢isla 360, pficemz pro ucely vypoctu vynosu se ma za to,
ze jeden rok obsahuje 360 dnti rozdélenych do 12 mésict po 30 dnech, a pti¢emz v piipadé
neuplného mésice se bude vychazet z poctu skutecné uplynulych dni.

Zména zasadni povahy ma vyznam stanoveny v ¢lanku 12.1.2 téchto Spole¢nych emisnich podminek.

Zadatel ma vyznam stanoveny v ¢lanku 12.4.1 t&chto Spoleénych emisnich podminek.

ZAdost ma vyznam stanoveny v ¢lanku 12.4.1 t&chto Spoleénych emisnich podminek.
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V. FORMULAR PRO KONECNE PODMINKY

Nize je uveden formuléi pro Kone¢né podminky, ktery bude vyhotoven pro kazdou jednotlivou Emisi
vydavanou v ramci tohoto Dluhopisového programu, pro kterou bude Emitent povinen uvetejnit
prospekt cenného papiru. V ptipadech vyzadovanych Natizenim o prospektu bude soucasti Kone¢nych
podminek i shrnuti dané Emise.

V ptipadech, kdy nebude nutné vyhotovit pro danou Emisi dluhopisii prospekt cenného papiru, mtize
Emitent (analogicky se Zakonem o dluhopisech) vyhotovit pouze dopln¢k Spolecnych emisnich
podminek pro danou Emisi, ktery (opét analogicky se Zakonem o dluhopisech) zpfistupni.

DileZité upozornéni: Nasledujici text predstavuje formular pro Konecné podminky (bez kryci strany,
kterou budou kazdé Konecné podminky obsahovat), obsahujiciho konecné podminky nabidky dané
Emise dluhopisu, tzn. téch podminek, které budou pro danou Emisi specifické. Je-li v hranatych
zavorkdch uveden jeden nebo vice udajii, bude pro konkrétni Emisi pouZit jeden z uvedenych udajii. Je-
li v hranatych zavorkach zaroven uveden symbol ,, @, jsou uvedené udaje nejpravdepodobnéjsi
variantou, ktera ovSem nemusi byt pro konkrétni Emisi pouzita. Je-li v hranatych zavorkach uveden
symbol ,, ® “, budou chybéjici udaje doplnény v prislusnych Konecnych podminkach. Rozhodujici bude
vzdy uprava pouzitd v prislusnych Konecnych podminkach.

KONECNE PODMINKY

Tyto konecné podminky (Kone¢né podminky) piedstavuji koneéné podminky ve smyslu ¢lanku 8
odstavce 4 natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1129 o prospektu, ktery ma byt uvetejnén
pti verejné nabidce nebo ptijeti cennych papirii k obchodovani na regulovaném trhu, ve znéni pozdéjsich
predpist (Narizeni o prospektu) a obsahuji doplnék dluhopisového programu, vztahujici se k emisi
nize podrobngji specifikovanych dluhopisii (Dluhopisy). Kompletni prospekt Dluhopist je tvoten (i)
témito Kone¢nymi podminkami a (ii) zdkladnim prospektem spolecnosti Max Development Fond
SICAYV a.s., se sidlem Sokolovska 675/9, Karlin, 186 00 Praha 8, ICO: 216 54 727, zapsané v obchodnim
rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod spis. zn. B 28889, jednajici na ucet podfondu Max
Development podfond (Emitent), schvilenym rozhodnutim Ceské narodni banky (CNB) &.j.
2025/149941/CNB/650, ke spis. zn. S-Sp-2025/00730/CNB/653 ze dne 4. prosince 2025, které nabylo
pravni moci dne 4. prosince 2025 [, ve znéni dodatku &. [®] schvaleném rozhodnutim CNB &.j. [@] ze
dne [®], které¢ nabylo pravni moci dne [®]] (Zakladni prospekt). Investofi by se méli podrobné
seznamit se Zakladnim prospektem i s t€émito Konecnymi podminkami jako celkem. Zakladni prospekt
byl uvefejnén a je k dispozici v elektronické podobé prostiednictvim internetovych stranek
www.woodis.cz v sekci Prehled fondii, podsekci Max Development podfond, zalozce Dokumenty ke
staZeni.

[Zakladni prospekt ma platnost do 4. prosince 2026 vCetné. Vefejna nabidka Dluhopisti miize
pokracovat i po skonceni platnosti Zakladniho prospektu, pokud bude nejpozdéji v posledni den
platnosti Zakladniho prospektu schvilen a uveiejnén nasledny zakladni prospekt. Nasledny
zakladni prospekt Emitenta bude uveFejnén prostiednictvim internetovych stranek
www.woodis.cz v sekci Piehled fondii, podsekci Max Development podfond, zaloZce Dokumenty ke
staZeni. Investoifi maji v takovém pripadé ve lhuté dvou pracovnich dni pravo na odvolani
souhlasu s nakupem, nebo upsanim dluhopisi, které ucinili béhem platnosti piredchoziho
Zakladniho prospektu, pokud jim dluhopisy dosud nebyly dodany. Za timto ucelem se Investori
mohou obratit na [Emitenta/[®].]

Tyto Konecné podminky byly vypracovany pro ucely ¢lanku 8 odst. 4 Navizeni o prospektu a musi byt
vykladany ve spojent se Zakladnim prospektem a jeho pripadnymi dodatky.

Tyto Kone¢né podminky byly v souladu s ¢lankem 8 odst. 5 Natizeni o prospektu uvetejnény shodnym
zplisobem jako Zakladni prospekt, tj. prostiednictvim internetovych stranek www.woodis.cz v sekci
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Prehled fondii, podsekci Max Development podfond, zdlozce Dokumenty ke stazeni a byly v souladu s
pravnimi ptedpisy podany k ulozeni CNB.

Uplné tidaje o Dluhopisech Ize ziskat, jen pokud je Zikladni prospekt (ve znéni ptipadnych dodatkii)
vykldadan ve spojeni s témito Konecnymi podminkami.

[Soucdsti téchto Konecénych podminek je shrnuti Emise dluhopisii. / Shrnuti Emise dluhopisii nebylo
s ohledem na jmenovitou hodnotu Dluhopisii vyhotoveno.]

Dluhopisy jsou vydavany jako [doplnit poradi] emise v ramci dluhopisového programu Emitenta
v maximalni celkové jmenovité hodnoté nesplacenych dluhopist 3 000 000 000 K¢ (Dluhopisovy
program). Znéni spolenych emisnich podminek, které jsou stejné pro jednotlivé Emise dluhopist
vydavané v ramci Dluhopisového programu, je uvedeno v kapitole IV (Spolecné emisni podminky
Dluhopisit) Zakladniho prospektu (Spole¢né emisni podminky).

Pojmy s velkymi pismeny nedefinované v téchto Kone¢nych podminkich maji vyznam, jaky je jim
ptifazen v Zakladnim prospektu, nevyplyva-li z kontextu jejich pouziti v téchto Konecnych podminkach
jinak.

Investofi by méli zvazit rizikové faktory spojené s investici do Dluhopist. Tyto rizikové faktory jsou
uvedeny v kapitole Il (Rizikové faktory) Zakladniho prospektu.

Tyto Kone¢né podminky byly vyhotoveny dne [®] a informace v nich uvedené jsou aktualni pouze
k tomuto dni. Emitent pravidelné uvefejnuje informace o sob¢ a o vysledcich své podnikatelské cinnosti
v souvislosti s plnénim informacnich povinnosti na zaklad¢ pravnich ptfedpisi. Po datu téchto
Kone¢nych podminek by zajemci o koupi Dluhopistt méli sva investi¢ni rozhodnuti zalozit nejen na
zaklade¢ te€chto Konecnych podminek a Zakladniho prospektu, ale 1 na zakladé dalSich informaci, které
mohl Emitent po datu téchto Kone¢nych podminek uvetejnit, ¢i jinych vefejné dostupnych informaci.
Tim neni dotéena povinnost Emitenta aktualizovat Zakladni prospekt formou dodatkd ve smyslu ¢l. 23
odst. 1 Nafizeni o prospektu.

Rozsifovani téchto Kone¢nych podminek a Zakladniho prospektu a nabidka, prodej nebo koupé
Dluhopist jsou v nékterych zemich omezeny zakonem. Emitent nepozadal a nezamysli pozadat o uznani
Zakladniho prospektu a Kone¢nych podminek v jiném staté a Dluhopisy nebudou registrovany,
povoleny ani schvaleny jakymkoli spravnim ¢i jinym organem jakékoli jurisdikce s vyjimkou schvaleni
Zakladniho prospektu CNB.

[Dluhopisy budou uvadény na trh [Emitentem / [Emitentem a] prostfednictvim [®], LEIL: [@®]
(Manazer)].]

[Dluhopisy jsou vazany na index ve smyslu Nafizeni o indexech. Ke dni téchto Kone¢nych podminek
[[spravce indexu], spravee indexu [ndzev indexu], je] / [[sprdavce indexu], spravce indexu [ndzev indexu],
neni] zahrnut v registru spravct a referen¢nich hodnot vedeném ESMA podle ¢lanku 36 Nafizeni o
indexech. [Dle védomi Emitenta [ndzev indexu] na zékladé ¢lanku 2 Nafizeni o indexech nespadé do
pusobnosti tohoto natizeni.]]

[Zakaz prodeje retailovym investorim v EHP — Dluhopisy nejsou uréeny k nabizeni, prodeji nebo
jinému zpfistupnéni a nemély by byt nabizeny, prodany ani jinak zptistupnény retailovym investorim
v Evropském hospodaiském prostoru (EHP). Pro tyto ucely se retailovym investorem rozumi osoba,
ktera je jednim nebo vice z nasledujicich: (i) neprofesionalni zakaznik ve smyslu ¢lanku 4 odst. 1 MiFID
II, podle Ceského prava tedy zakaznik, ktery neni profesionalnim zakaznikem podle § 2a nebo 2b Zakona
o podnikéni na kapitadlovém trhu, (ii) zédkaznik ve smyslu smérnice 2016/97, ve znéni pozdéjsich
predpist, pokud jej nelze povazovat za profesionalniho zdkaznika ve smyslu ¢lanku 4 odst. 1 bodu 10
MiFID II, podle ¢eského prava tedy za zakaznika, ktery je profesionalnim zakaznikem podle § 2a nebo
2b Zékona o podnikani na kapitalovém trhu, nebo (iii) osoba, ktera neni kvalifikovanym investorem
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podle Nafizeni o prospektu. V dusledku toho v tomto ptipadé nebude vyhotoveno sdéleni klicovych
informaci dle pozadavkil Natizeni PRIIPs pro nabizeni, prodej nebo jiné zptistupfiovani Dluhopist
retailovym investorim v EHP, a proto by nabizeni, prodej nebo jiné zpfistupniovani Dluhopisi
retailovym investorim v EHP mohlo byt dle Nafizeni PRIIPs protipravni.]'

[Zakaz prodeje retailovym investorim ve Velké Britanii — Dluhopisy nejsou uréeny
k nabizeni, prodeji nebo jinému zpiistupnéni retailovym investoritm ve Spojeném kralovstvi Velké
Britanie a Severniho Irska (Velka Britanie) a nemély by byt nabizeny, prodany ani jinak zpfistupnény
retailovym investorim ve Velké Britanii. Pro tyto ucely se retailovym investorem rozumi osoba, ktera
je jednim nebo vice z nasledujicich: (i) neprofesiondlni zékaznik ve smyslu €l. 2 bodu 8 natizeni (EU)
2017/565, které je soucasti vnitrostatniho prava Velké Britanie na zakladé Zakona o vystoupeni
z Evropské unie zroku 2018 (European Union (Withdrawal) Act 2018) (Zakon o vystoupeni
z Evropské unie), (ii) zdkaznik ve smyslu Zékona o finan¢nich sluzbach a trzich z roku 2000 (Financial
Services and Markets Act 2000) (FSMA) a jakychkoli pravidel nebo predpist piijatych podle FSMA k
provedeni smérnice (EU) 600/2014, pokud by se tento zakaznik nekvalifikuje jako profesionalni
zékaznik, jak je tento pojem definovan v ¢l. 2 odst. 1 bodu 8 natizeni (EU) ¢. 600/2014, které je soucasti
vnitrostatniho prava Velké Britanie na zdkladé Zakona o vystoupeni z Evropské unie (UK MiFIR),
nebo (iii) osoba, ktera neni kvalifikovanym investorem podle Nafizeni o prospektu, které je soucasti
vnitrostatniho prava Velké Britanie na zdkladé Zakona o vystoupeni z Evropské unie. V dasledku toho
v tomto ptripadé nebude vyhotoveno sdéleni klicovych informaci dle natizeni (EU) 1286/2014, které je
soucasti vnitrostatniho prava Velké Britanie na zakladé Zakona o vystoupeni z Evropské unie (Nafizeni
UK PRIIPs), pro nabizeni, prodej nebo jiné zpfistupniovani Dluhopisti dané Emise retailovym
investorim ve Velké Britanii a proto by nabizeni, prodej nebo jiné zptistupniovani t€chto Dluhopist
retailovym investorim ve Velké Britanii mohlo byt dle Nafizeni UK PRIIPs protipravni.]'®

[Pravidla vytvareni a nabizeni Dluhopisii dle MiFID II v EHP / Cilovym trhem jsou profesionalni
zakaznici a zpisobilé protistrany — Posouzeni cilového trhu ve vztahu k Dluhopisim vyhradné za
ucelem schvalovacich procesti osoby, ktera Dluhopisy vytvofila, vedlo k nasledujicim zavérim: (i)
cilovym trhem pro Dluhopisy jsou pouze zpisobilé protistrany a profesionalni zakaznici ve smyslu
smérnice 2014/65/EU, ve znéni pozdéjsich predpistt (MiFID II), podle ¢eského prava tedy zakaznici,
kteti jsou profesionalnimi zdkazniky podle § 2a nebo 2b Zakona o podnikani na kapitalovém trhu, a (ii)
vSechny distribu¢ni kanaly vyuzivané k nabizeni a prodeji Dluhopistt zpiisobilym protistranam a
profesiondlnim zakaznikim jsou vhodné. [Zvazte negativni cilovy trh.] Kazda osoba, ktera bude
nasledné€ nabizet, prodavat nebo doporucovat Dluhopisy (Distributor), by méla vzit v ivahu takovéto
ur¢eni cilového trhu. Nicméné Distributor, ktery podléha MiFID 11, je odpoveédny za provedeni vlastniho
posouzeni cilového trhu ve vztahu k Dluhopisim (a to bud’ pfijetim, nebo Upravou tohoto posouzeni
cilového trhu) a uréenim vhodnych distribu¢nich kanali.]

[Pravidla vytvaieni a nabizeni Dluhopisti dle UK MiFIR ve Velké Britanii / Cilovym trhem jsou
profesionalni zakaznici a zpusobilé protistrany — Posouzeni cilového trhu ve vztahu k Dluhopisim
vyhradné za Gcelem schvalovacich procest osoby, ktera Dluhopisy vytvofila, vedlo k nasledujicim
zavérum: (i) cilovym trhem pro Dluhopisy jsou pouze zplsobilé protistrany, jak je tento pojem
definovan v FCA Handbook Conduct of Business Sourcebook (COBS) a profesionalni zakaznici ve
smyslu nafizeni (EU) 600/2014, které je soucasti vnitrostatniho prava Velké Britanie na zakladé Zakona
o vystoupeni z Evropské unie zroku 2018 (European Union (Withdrawal) Act 2018) (Zakon o
vystoupeni z Evropské unie) (UK MiFIR), a (ii) vSechny distribu¢ni kanaly vyuzivané k nabizeni a
prodeji Dluhopisti zplisobilym protistrandm a profesionalnim zékaznikim jsou vhodné. [Zvazte
negativni cilovy trh.] Kazda osoba, ktera bude nasledn¢ nabizet, prodavat nebo doporucovat Dluhopisy

14 Bude uvedeno v Kone&nych podminkach, pokud Dluhopisy potencialné mohou byt ,,strukturovanymi‘ produkty a nebude pfipraveno sdéleni
klicovych informaci nebo Emitent zakaze nabizeni retailovym investorim v EHP z jakéhokoli jiného diivodu, v Dopliiku dluhopisového
programu pak bude uvedeno, ze se zakaz nabizeni Dluhopist retailovym investorim v EHP na Dluhopisy pouzije.

15 Bude uvedeno v Kone&nych podminkach, pokud Dluhopisy potencialné mohou byt “strukturovanymi” produkty a nebude pfipraveno sdéleni
kli¢ovych informaci nebo Emitent zakaze nabizeni retailovym investorim ve Velké Britanii z jakéhokoli jiného divodu, a to v ptipadé, ze
Konecné podminky odlisné od pfedpokladaného obecného zakazu nabizeni Dluhopist ve Velké Britanii stanovi, ze Dluhopisy jsou urceny
k nabizeni ve Velké Britanii. V Doplitku dluhopisového programu pak bude uvedeno, Ze se zékaz nabizeni Dluhopisti retailovym investorim
ve Velké Britanii na Dluhopisy pouzije.
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(Distributor), by méla vzit v tivahu takovéto uréeni cilového trhu. Nicméné Distributor, ktery podléha
pravidlim obsazenym ve FCA Handbook Product Intervention and Product Governance Sourcebook
(Pravidla vytvareni a nabizeni investicnich nastroji dle UK MiFIR), je odpovédny za provedeni
vlastniho posouzeni cilového trhu ve vztahu k Dluhopisim (a to bud’ pfijetim, nebo Gpravou tohoto
posouzeni cilového trhu) a uréenim vhodnych distribu¢nich kanali.]'

NEBO

[Pravidla vytvaieni a nabizeni Dluhopist dle MiFID II v EHP / Cilovym trhem jsou retailovi
investori, profesionalni zakaznici a zpisobilé protistrany — Posouzeni cilového trhu ve vztahu k
Dluhopistim vyhradné za ucelem schvalovacich procesti osoby, kterd Dluhopisy vytvortila, vedlo k
nasledujicim zavérim: (i) cilovym trhem pro Dluhopisy jsou zptsobilé protistrany, profesionalni
zékaznici a zékaznici, ktefi nejsou profesionalnimi zdkazniky ve smyslu smérnice 2014/65/EU, ve znéni
pozdgjsich predpist (MiFID II), podle ceského prava tedy zakaznici, ktefi jsou profesionalnimi
zakazniky podle § 2a nebo 2b Zakona o podnikani na kapitalovém trhu, i zakaznici, ktefi nejsou
profesiondlnimi zékazniky podle § 2a nebo 2b Zakona o podnikéni na kapitalovém trhu, a BUDTO [(ii)
vSechny distribu¢ni kanaly vyuzivané k nabizeni a prodeji Dluhopisti jsou vhodné, vcetné investi¢niho
poradenstvi, obhospodatovani majetku zdkaznika, prodeje Dluhopist bez investicniho poradenstvi a
provadéni pokynt zédkaznika] NEBO [(ii) vSechny distribu¢ni kanaly vyuzivané k nabizeni a prodeji
Dluhopist zplsobilym protistranam a profesionalnim zikaznikiim jsou vhodné a (iii) nasledujici
distribu¢ni kandly vyuzivané pro distribuci Dluhopisti zdkaznikim, ktefi nejsou profesionalnimi
zakazniky, jsou vhodné — investi¢ni poradenstvi[, obhospodafovani majetku zakaznika][, prodej
Dluhopist bez investi¢éniho poradenstvi][ a provadéni pokynti zakaznika], s vyhradou povinnosti
Distributora (jak je tento pojem definovan nize) ve vztahu k vyhodnocovani vhodnosti a pfiméfenosti
dle MiFID II, podle ¢eského prava dle § 15h a 151 Zakona o podnikani na kapitalovém trhu tam, kde je
to relevantni. [Zvazte negativni cilovy trh.] Kazda osoba, ktera bude nasledné nabizet, prodavat nebo
doporucovat Dluhopisy (Distributor), by méla vzit v uvahu takovéto urceni cilového trhu. Nicméné
Distributor, ktery podléha MiFID II, je odpovédny za provedeni vlastniho posouzeni cilového trhu ve
vztahu k Dluhopisim (a to bud’ pfijetim, nebo upravou tohoto posouzeni cilového trhu) a uréeni
vhodnych distribu¢nich kanaldi[, s vyhradou povinnosti Distributora ve vztahu k vyhodnocovani
vhodnosti a pfimétenosti dle MiFID 11, podle ¢eského prava dle § 15h a 151 Zakona o podnikani na
kapitalovém trhu tam, kde je to relevantni].]

[Pravidla vytvareni a nabizeni Dluhopisi dle UK MiFIR ve Velké Britanii / Cilovym trhem jsou
retailovi investofi, profesionalni zakaznici a zptsobilé protistrany — Posouzeni cilového trhu ve
vztahu k Dluhopisim vyhradné za Ucelem schvalovacich procest osoby, ktera DIuhopisy vytvofila,
vedlo k nasledujicim zavérim: (i) cilovym trhem pro Dluhopisy jsou neprofesionalni zakaznici ve
smyslu €l. 2 bodu 8 natizeni (EU) 2017/565, které je soucasti vnitrostatniho prava Velké Britanie na
zaklad€é Zakona o vystoupeni z Evropské unie z roku 2018 (European Union (Withdrawal) Act 2018)
(Zakon o vystoupeni z Evropské unie), zpiisobilé protistrany, jak je tento pojem definovan v FCA
Handbook Conduct of Business Sourcebook (COBS) a profesionalni zakaznici ve smyslu natizeni (EU)
600/2014, které je soucasti vnitrostatniho prava Velké Britanie na zéklad¢ Zékona o vystoupeni
z Evropské unie (UK MiFIR), a BUDTO [(ii) viechny distribu¢ni kanaly vyuzivané k nabizeni a prodeji
Dluhopist jsou vhodné, véetné investi¢niho poradenstvi, obhospodatovani majetku zakaznika, prodeje
Dluhopist bez investicniho poradenstvi a provadéni pokynil zékaznika] NEBO [(i1) vSechny distribu¢ni
kanaly vyuzivané knabizeni a prodeji Dluhopisi zplsobilym protistranam a profesiondlnim
zakaznikim jsou vhodné a (iii) nasledujici distribucni kanaly vyuzivané pro distribuci Dluhopist
zakaznikGm, ktefi nejsou profesiondlnimi zakazniky, jsou vhodné — investi¢ni poradenstvi[,
obhospodarovani majetku zakaznika][, prodej DIuhopist bez investicniho poradenstvi][ a provadéni
pokynil zakaznika], s vyhradou povinnosti Distributora (jak je tento pojem definovan nize) ve vztahu
k vyhodnocovani vhodnosti a pfiméfenosti dle COBS. [Zvazte negativni cilovy trh.] Kazda osoba, ktera
bude nasledné nabizet, prodavat nebo doporuc¢ovat Dluhopisy (Distributor), by méla vzit v tvahu

16 Bude uvedeno v Koneénych podminkach v ptipadé, Ze Kone¢né podminky odlisné od predpokliadaného obecného zakazu nabizeni Dluhopist
ve Velké Britanii stanovi, ze Dluhopisy jsou uréeny k nabizeni ve Velké Britanii.
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takovéto urceni cilového trhu. Nicméné Distributor, ktery podléhd pravidlim obsazenym ve FCA
Handbook Product Intervention and Product Governance Sourcebook (Pravidla vytvareni a nabizeni
investi¢nich nastroji dle UK MiFIR), je odpovédny za provedeni vlastniho posouzeni cilového trhu
ve vztahu k Dluhopisiim (a to bud’ pfijetim, nebo upravou tohoto posouzeni cilového trhu) a urceni
vhodnych distribu¢nich kanald[, s vyhradou povinnosti Distributora ve vztahu k vyhodnocovani
vhodnosti a pfiméfenosti dle COBS tam, kde je to relevantni].]!

17 Bude uvedeno v Koneénych podminkach v ptipadg, Ze Kone¢né podminky odli§né od predpokliadaného obecného zakazu nabizeni Dluhopist
ve Velké Britanii stanovi, ze Dluhopisy jsou uréeny k nabizeni ve Velké Britanii.
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1. Odpovédné osoby

(a) Osoby odpovédné za idaje uvedené v Kone¢nych podminkach

Osobou odpovédnou za spravné vyhotoveni téchto Kone¢nych podminek je Emitent, tedy spolecnost
Max Development Fond SICAV a.s., se sidlem Sokolovska 675/9, Karlin, 186 00 Praha 8, ICO: 216 54
727, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod spis. zn. B 28889, jednajici
na ucet podfondu Max Development podfond.

(b) Prohlaseni Emitenta

Emitent prohlaSuje, Ze dle jeho nejlepsiho védomi udaje uvedené v téchto Konecnych podminkach jsou
k datu jejich vyhotoveni v souladu se skutecnosti a nebyly v nich zaml¢eny zadné skutecnosti, které by
mohly zménit jejich vyznam.

V [@] dne [®]

Za spolecnost Max Development Fond SICAYV a.s. jednajici na ucet podfondu Max Development
podfond

WOOD & Company investi¢ni spole¢nost, a.s.,
¢len predstavenstva

pti vykonu funkce zastoupena poveéfenym
zmocnéncem panem Miroslavem Nosalem

2. Doplnék dluhopisového programu

Tento doplnék dluhopisového programu piipraveny pro Dluhopisy (Doplnék dluhopisového
programu) predstavuje dopln¢k ke SpoleCnym emisnim podminkdm jakoZto spoleCnym emisnim
podminkam Dluhopisového programu ve smyslu § 11 odst. 3 Zakona o dluhopisech.

Tento Doplnék dluhopisového programu spolu se Spoleénymi emisnimi podminkami tvofi Emisni
podminky nize specifikovanych Dluhopist, které jsou vydavany v ramci Dluhopisového programu.

Tento Dopln€k dluhopisového programu nemtze byt posuzovan samostatné, ale pouze spolené se
Spole¢nymi emisnimi podminkami.

Nize uvedené parametry Dluhopist upfesnuji a dopliiuji v souvislosti s touto Emisi dluhopist Spole¢né
emisni podminky uvefejnéné diive vyse popsanym zpisobem. Podminky, které se na nize specifikované

Dluhopisy nevztahuji, jsou v nize uvedené tabulce oznaceny souslovim ,,nepouZije se*.

Vyrazy uvedené velkymi pismeny maji stejny vyznam, jaky je jim pfirazen ve Spolecnych emisnich
podminkach.

Dluhopisy jsou vydavany podle ¢eského préva, zejména Zakona o dluhopisech.

DileZité upozornéni: Nasledujici tabulka obsahuje vzor Dopliku dluhopisového programu pro danou
Emisi dluhopisu, tzn. vzor té casti emisnich podminek dané Emise, ktera bude pro takovou Emisi
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specifickd. Je-li v hranatych zavorkdch uveden jeden nebo vice udajii, bude pro konkrétni Emisi pouZit
jeden z uvedenych udaju. Je-li v hranatych zavorkach zarovern uveden symbol ,, ®%, jsou uvedené udaje
nejpravdépodobnéjsi variantou, ktera ovsem nemusi byt pro konkrétni Emisi pouzita. Je-li v hranatych
zavorkach uveden symbol ,, ®, budou chybéjici udaje doplneny v prislusnych Konecnych podminkach.
Text nize uvedeny v kurzive netvori soucdst Dopliku dluhopisového programu a slouzi pouze jako navod

k jeho vyplnéni.

CAST A - PODMINKY EMISE

1. ISIN Dluhopist: [®@]

2. CFI kod Dluhopisi [®]

3. FISN kéd Dluhopist [®]

4. Podoba Dluhopist: [Zaknihované dluhopisy; centrdlni evidenci
o Dluhopisech vede Centralni depozitaf] /
[Imobilizované dluhopisy; Osoba vedouci
samostatnou evidenci je [® / Administrator]]
/" [Sbérny dluhopis; Evidenci sbérného
dluhopisu vede [® / Administrator]] /
[Listinné dluhopisy; Seznam vlastniki
dluhopisti vede Emitent]

5. Forma Dluhopist: [na fad / nepouZzije se]

6. Clanek 4 (Povinnost zdrzet se ziizeni [pouzije se / nepouZzije se]

zajisteni) Spolecnych emisnich podminek

7. Jmenovita hodnota jednoho Dluhopisu: [®]

8. Celkova predpokladana jmenovita hodnota [®]
Emise dluhopisi:

9. Pravo Emitenta zvysit celkovou jmenovitou [ano; Emitent ma pravo zvysit celkovou
hodnotu Emise dluhopisti / podminky tohoto ~ jmenovitou hodnotu Emise dluhopisd,
zvyseni: pfi¢emz objem tohoto zvySeni nepiekroci [ @]

/ [®] % predpokladané jmenovité hodnoty
Dluhopist / ne; Emitent neni opravnén vydat
Dluhopisy ve vétsi celkové jmenovité
hodnoté, nez je celkova predpokladana
hodnota Emise dluhopisi]

10.  Pocet Dluhopist: [®] ks[, s moznosti zvySeni na [ @] ks pfi
maximalnim zvySeni celkové jmenovité
hodnoty Emise]

11.  Cislovani Dluhopist (pokud se jednéa [® / nepouzije se]

o Listinné dluhopisy):
12.  Meéna, v niZ jsou Dluhopisy denominovany: [koruna ¢eska (K¢) / euro (EUR) / @]
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13.

14.

15.

16.

17.

18.

Zpisob vydani Dluhopist:

Nazev Dluhopisti:

Moznost odd€leni prava na vynos Dluhopist
formou vydani Kupont:

Nepouzije-li se, smazte zbylé pododstavce

15.1  ISIN Kupoént (je-li poZzadovano):

15.2  ISIN pro Dluhopis bez Kuponii

(odd€lena jistina)

153  Podoba Kupéni

Datum emise:
Emisni lhita (Ihtta pro upisovani):

Emisni kurz Dluhopisu
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[Dluhopisy [budou / byly] vydany
[jednorazové k Datu emise] / Dluhopisy
budou vydany jednorazoveé k Datu emise,
avSak v pfipadé, Ze se umisténi celé
jmenovité hodnoty Emise k Datu emise
nezdafi, mohou byt vydavany i po Datu emise
v tranSich v pribéhu Emisni lhity [, resp.
Dodatecné emisni lhtity] / Dluhopisy budou
vydavany v transich v pribéhu Emisni lhity,
[resp. Dodate¢né emisni lhiity] / Dluhopisy
budou vydévany prabézné¢ béhem Emisni
lhtity, [resp. Dodate¢né emisni lhity] / [®]

[®]

[ano / ne]

[®/ nepouzije se]

[Pokud bude Kuponii vic, uvede se ISIN pro
kazdy Kupon]

[®/ nepouzije se]

[Zaknihované kupdny; centralni evidenci
o Kupénech vede Centrdlni depozitar] /
[Imobilizované kupony; Osoba vedouci
samostatnou evidenci je [® / Administrator]]
/ [Listinné kupony] / [nepouzije se]

[®]
[®]

Emisni kurz Dluhopisu k Datu emise][, resp.
cena v ramci vefejné nabidky pied Datem
emise a v Datum emise,] je [®] % jmenovité
hodnoty DIuhopisu.

[Emisni kurz Dluhopisu po Datu Emise bude
urcen [v souladu s ¢l. 2.2 Spole¢nych
emisnich podminek] / [Emitentem] na
zaklade aktualnich podminek na trhu a bude
pravidelné uvefejiiovan na internetovych
strankach [Emitenta [®], v sekci [®]] / [[a]
[Manazera / [®]] [v sekci [@®],] [odkaz [@],]
[zalozka [®]]]. / [K Castce emisniho kurzu
jakychkoli Dluhopisti vydanych po Datu
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19.

20.

21.

22.

Urokovy vynos:

Zlomek dni:

Dluhopisy s pevnym urokovym vynosem:
Nepouzije-li se, smazte zbylé pododstavce.

21.1  Urokova sazba Dluhopisii:

21.2  Den vyplaty troku:

Dluhopisy s pohyblivym Grokovym vynosem:

Nepouzije-li se, smazte zbylé pododstavce.

22.1 Referencni sazba:

22.2  Maximalni/minimalni Referen¢ni

sazba:
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emise bude dale ptipocten odpovidajici
alikvotni vynos (bude-li to relevantni).]

[pevny / pohyblivy / na bazi diskontu /
kombinovany / resetovany]

[® / pFipadny popis pouziti Zlomku dni pro
rizna Vynosovda obdobi][; Zlomek dni se
aplikuje i pro vypocet castky urokového
vynosu za obdobi jednoho bézného roku]

[pouzije se / nepouzije se]

[® % p.a. / popis urokovych sazeb pro riizna
Vynosova obdobi v % p.a.]

[® / jednou ro¢né¢ vzdy k @ ptislusného
kalendainiho roku / pololetné vzdy k ® a @
prislusného kalendéainiho roku / popis vsech
dat, ke kterym budou vyplaceny urokové
vynosy| [; urokovy vynos [za ® Vynosové
obdobi] v§ak bude v souladu s ¢lankem 5.1(c)
Spolecnych emisnich podminek vyplacen
[spoleéné¢ s urokovym vynosem za @
Vynosové obdobi] kumulovan¢ k [® / Dni
konec¢né splatnosti dluhopistl] / replikujte pro
riizna Vynosova obdobi][; pro ucely pocatku
béhu [kteréhokoli Vynosového obdobi/ @] se
Den vyplaty uroku posouva v souladu s
[Nasledujici / Upravenou nésledujici /
Predchazejici] Konvenci pracovniho dne /
replikujte pro rizna Vynosova obdobi]

[pouzije se / nepouZzije se]

[®@PRIBOR / ® EURIBOR] [, vyse této sazby
se vSak neurCuje s pifihlédnutim k délce
Vynosového obdobi, jak je stanoveno v bode
A definice [PRIBOR / EURIBOR] uvedené
v ¢lanku 15 Spolecnych emisnich podminek]
[s vyhradou uvedenou v bod¢ 22.2]

[Bude-li hodnota Referen¢ni sazby ke Dni
stanoveni Referencni sazby vyssi nez [®],
pak bude pro ucely stanoveni urokové sazby
pouzita pro [prvni / @] Vynosové obdobi
hodnota Referen¢ni sazby (R) [®].]

[Bude-li hodnota Referenc¢ni sazby ke Dni
stanoveni Referencni sazby nizs$i nez @], pak

bude pro ulely stanoveni urokové sazby
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223

22.4

22.5

22.6

22.7

22.8

22.9

22.10

Zdroj referen¢ni sazby:

Marze:

Koeficient:

Den stanoveni referen¢ni sazby:

Zpisob stanoveni tirokové sazby
platné pro jednotliva Vynosova
obdobi:

Den vyplaty troki:

Zaokrouhleni urokové sazby pro
Vynosova obdobi:

Minimalni irokova sazba:
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pouzita pro [prvni / ®] Vynosové obdobi
hodnota Referencni sazby (R) [@].]

(replikujte dle potreby)
/ nepouZzije se]

[® / dle ¢lanku 15 Spole¢nych emisnich
podminek]

[® % p.a. / popis Marze pro riizna Vynosova
obdobi v % p.a. / nepouZije se]

[® / nepouzije se]

[Dnem stanoveni referenéni sazby pro
prislusné Vynosové obdobi je [®.] (slovy:
[®]) [Pracovni / @] den pied prvnim dnem
takového Vynosového obdobi. / ® / dle
¢lanku 15 Spolecnych emisnich podminek]

[Referencni sazba [plus/minus] Marze /
vzorec pro vypocet pohyblivého vynosu pro
prislusnd Vynosova obdobi ve smyslu clanku
5.2.1(a) bod (ii) Spolecnych emisnich
podminek, doplnény o chybéjici parametry)]

[® / jednou ro¢né vzdy k @ prtislusného
kalendainiho roku / pololetné vzdy k ® a @
prislusného kalendéainiho roku / popis vsech
dat, ke kterym budou vyplaceny urokové
vynosy| [; urokovy vynos [za ® Vynosové
obdobi] vsSak bude v souladu s ¢lankem
5.2.1(d) Spole¢nych emisnich podminek
vyplacen [spole¢né s Girokovym vynosem za
® Vynosové obdobi] kumulované k [® / Dni
konec¢né splatnosti dluhopistl] / replikujte pro
rizna Vynosova obdobi][; pro Gcely pocatku
béhu [kteréhokoli Vynosového obdobi/ @] se
Den vyplaty troku posouva v souladu s
[Nasledujici / Upravenou nasledujici /
Predchazejici] Konvenci pracovniho dne /
replikujte pro riiznd Vynosova obdobi]

[® /dle ¢clanku 5.2.1(c) Spole¢nych emisnich
podminek / nepouZzije se]

[Minimalni vySe urokové sazby je rovna
[nule / @][; pricemz [tato] minimalni vyse
urokové sazby plati pouze pro [®] Vynosové
obdobi] (replikujte dle potreby) / nepouzije
se]
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23.

24.

22.11 Maximalni trokova sazba:

22.12 Misto, kde lze ziskat idaje 0 minulém

a dal$im vyvoji Referen¢ni sazby a
jeji nestalosti:
22.13 Popis Referencni sazby:
Dluhopisy s vynosem na bazi diskontu:

Nepouzije-li se, smazte zbylé pododstavce.

23.1  Diskontni sazba:

Dluhopisy s kombinovanym vynosem:

Nepouzije-li se, smazte zbylé pododstavce.

24.1  Zpisob urCeni vynosu pro jednotliva
Vynosova obdobi:

24.2  Pevna Grokova sazba Dluhopist:

24.3  Diskontni sazba:

24.4  Referenéni sazba:

24.5  Maximalni/minimalni Referen¢ni

sazba:
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[® [; pficemz [tato] maximalni vySe Grokové
sazby plati pouze pro [®] Vynosové obdobi]
(replikujte dle potreby) / nepouzije se]

[®] [Informace na tomto mist¢ lze ziskat
bezplatn€. / Informace na tomto misté vSak
nelze ziskat bezplatné.]

[®]

[pouzije se / nepouZzije se]

[® / dle ¢lanku 15 Spolecnych emisnich
podminek]

[pouzije se / nepouzije se]

[Pro [prvni / ® ] Vynosov[é/a] obdobi je
stanovena pevna urokova sazba Dluhopist,
urokovy  vynos se Vv [tomto/téchto]
obdobi[ch] ur¢i na =zakladé¢ ¢lanku 5.1
Spole¢nych emisnich podminek a bodu 24.2
a24.10 nize. Pro [druhé / ® [a v§echna dalsi]]
Vynosovd obdobi je stanovena pohybliva
urokova sazba Dluhopist, urokovy vynos se
v [tomto/téchto] obdobi[ch] urci na zakladé
¢lanku 5.2 Spole¢nych emisnich podminek a
bodl 24.4 az 24.13 nize. / popis jiné
kombinace vySe uvedenych typii tirokového
vynosu pro jednotliva Vynosova obdobi|

[® % p.a. / nepouZije se] (popis pro riizna
Vynosova obdobi v % p.a.)

[® / nepouzije se]

[®PRIBOR / @ EURIBOR] [, vyse této sazby
se vSak neurCuje s ptihlédnutim k délce
Vynosového obdobi, jak je stanoveno v bode
A definice [PRIBOR / EURIBOR] uvedené
v ¢lanku 15 Spolecnych emisnich podminek]
[s vyhradou uvedenou v bod¢ 24.5)]

[Bude-li hodnota Referen¢ni sazby ke Dni
stanoveni referenc¢ni sazby vyssi nez [ ®], pak
bude pro ucely stanoveni urokové sazby
pouzita pro [prvni / ®] Vynosové obdobi
hodnota Referen¢ni sazby (R) [@].]
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24.6

24.7

248

24.9

24.10

24.11

24.12

Zdroj referen¢ni sazby:

Marze:

Den stanoveni referen¢ni sazby:

Zpisob stanoveni pohyblivé trokové
sazby platné pro prislusna Vynosova
obdobi:

Den vyplaty troki:

Zaokrouhleni urokové sazby pro
Vynosova obdobi:

Minimalni irokova sazba:
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[Bude-li hodnota Referenc¢ni sazby ke Dni
stanoveni referencni sazby niz$i nez [ ®], pak
bude pro ucely stanoveni urokové sazby
pouzita pro [prvni / @] Vynosov[é/a] obdobi
hodnota Referencni sazby (R) [@].]

(replikujte dle potreby)
/ [nepouZije se]

[® / dle ¢lanku 15 Spole¢nych emisnich
podminek / nepouzije se]

[® % p.a./ Pro [prvni / ®] Vynosové obdobi
je Marze ® % p.a. (replikujte pro urceni
Marze pro rizna Vynosova obdobi) /
nepouzije se|

[® / dle clanku 15 Spolecnych emisnich
podminek / nepouZzije se]

[Referencni sazba [plus/minus] Marze /
vzorec pro vypocet pohyblivého vynosu pro
prislusna Vynosova obdobi ve smyslu clanku
5.2.1(a) bod (ii) Spolecnych emisnich
podminek, doplnény o chybéjici parametry]

[® / jednou ro¢né vzdy k @ prtislusného
kalendainiho roku / pololetné vzdy k ® a @
prislusného kalendainiho roku / popis vsech
dat, ke kterym budou vyplaceny urokové
vynosy| [; trokovy vynos [za ® Vynosové
obdobi] vsSak bude v souladu s ¢lankem
[5.1(c),] [5.2.1(d),] [5.5.1] Spolecnych
emisnich podminek vyplacen [spole¢né s
urokovym vynosem za ® Vynosové obdobi]
kumulované k [® / Dni kone¢né splatnosti
dluhopist] / replikujte pro riizna Vynosova
obdobi]; pro ucely pocatku behu [kteréhokoli
Vynosového obdobi / ®] se Den vyplaty
uroku posouva v souladu s [Nasledujici /
Upravenou nasledujici / Predchazejici]
Konvenci pracovniho dne / replikujte pro
rizna Vynosova obdobi]

[® / dle ¢lanku 5.2.1(c) Spole¢nych emisnich
podminek / nepouZzije se]

[Minimalni vySe urokové sazby je rovna
[nule / @][; pfiCemz [tato] minimalni vySe
urokové sazby plati pouze pro [®] Vynosové
obdobi] (replikujte dle potreby) / nepouzije
se]
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24.13

24.14

24.15

Maximalni arokova sazba:

Misto, kde lze ziskat idaje 0 minulém
a dal$im vyvoji Referen¢ni sazby a
jeji nestalosti:

Popis Referen¢ni sazby:

25.  Dluhopisy s resetovanym urokovym
vynosem:

Nepouzije-li se, smazte zbylé pododstavce.

25.1

25.2

253

254

25.5

25.6

25.7

PocateCni tirokova sazba:
Prvni marze:

Nasledna marze:

Den vyplaty troku:

Den prvniho resetu:

Den druhého resetu:

Den (resp. dny) nasledného resetu:
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[® [; pficemz [tato] maximalni vySe Grokové
sazby plati pouze pro [®] Vynosové obdobi]
(replikujte dle potreby) / nepouzije se]

[® / nepouZije se] [Informace na tomto miste
lze ziskat bezplatn€. / Informace na tomto
misté vSak nelze ziskat bezplatné.]

[®]

[pouzije se / nepouZzije se]

[® % p.a.]
[[+/-]®%p.a]

[[+ /-] ® % p.a. (popis nasledné marze pro
riznd Vynosova obdobi v % p.a) / nepouzije
se]

[® / jednou ro¢né¢ vzdy k @ prislusného
kalendainiho roku / pololetné¢ vzdy k ® a @
prislusného kalendainiho roku / popis vsech
dat, ke kterym budou vyplaceny urokové
vynosy| [; urokovy vynos [za ® Vynosové
obdobi] vSak bude v souladu s ¢lankem 5.5.1
Spole¢nych emisnich podminek vyplacen
[spoleéné¢ s urokovym vynosem za @
Vynosové obdobi] kumulovan¢ k [® / Dni
konec¢né splatnosti dluhopistl] / replikujte pro
riizna Vynosova obdobi][; pro ucely pocatku
béhu [kteréhokoli Vynosového obdobi/ @] se
Den vyplaty uroku posouva v souladu s
[Nasledujici / Upravenou nésledujici /
Predchazejici] Konvenci pracovniho dne /
replikujte pro rizna Vynosovad obdobi]

[® [upraveny  vsouladu s Konvenci
pracovniho dne / neupraveny v souladu s
Konvenci pracovniho dne]

[® [upraveny vsouladu s Konvenci
pracovniho dne / neupraveny v souladu s
Konvenci pracovniho dne] / nepouZzije se]

[® [upraveny vsouladu s Konvenci
pracovniho dne / neupraveny v souladu s

Konvenci pracovniho dne] / nepouZzije se]

(replikujte dle potreby)
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26.

27.

28.

29.

30.

25.8  Pfislusna obrazovka:

25.9  Sazba mid-swap:

25.10 Splatnost mid-swap:

25.11 Trvani pevné slozky swapu:

25.12 Zlomek dni pro vypocet swapové
sazby mid-market:

25.13 Minimalni urokova sazba:

25.14 Maximalni urokova sazba:

25.15 Miisto, kde Ize ziskat udaje o minulém
a dalsim vyvoji podkladového nastroje
a jeho nestalosti:

25.16 Popis podkladového nastroje:

Clanek 5.6 (Ukonceni poskytovini
prislusnych referencnich sazeb) Spole¢nych
emisnich podminek

Jina neZ jmenovitd hodnota, kterou Emitent
vyplati Vlastnikiim dluhopist pti konecné
splatnosti:

Den konecné splatnosti dluhopisi:

Rozhodny den pro vyplatu vynosu:

Rozhodny den pro splaceni jmenovité
hodnoty:
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[®] (vietne pripadného popisu nahradni
obrazovky)

[Jedina sazba mid-swap / Primérna sazba
mid-swap]

[Rok [(12M PRIBOR) / (12M EURIBOR)] /
Sest meésici [(6M PRIBOR) / (6M
EURIBOR)] / tfi mésice [(3M PRIBOR) /
(3M EURIBOR)] / mé&sic [(IM PRIBOR) /
(IM EURIBOR)] / @]

[rocni / Sesti mé&si¢ni / ti mési¢ni / mésicni /
o]

[®]

Minimalni vyse Girokové sazby je rovna [nule
/ ®][; pri¢emz [tato] minimalni vySe trokové
sazby plati pouze pro [®] Vynosové obdobi]
(replikujte dle potreby) / nepouzije se]

[® [; pficemz maximalni vyse urokové sazby
plati pouze pro [®] Vynosové obdobi]
(replikujte dle potreby)/ nepouzije se]

[®] [Informace na tomto misté lze ziskat
bezplatné. / Informace na tomto misté vSak
nelze ziskat bezplatng.]

[®]

[pouzije se / nepouZzije se]

[® / nepouZzije se] (castka minimalné ve vysi
Jmenovité hodnoty Dluhopisii, pokud nejde
o amortizované Dluhopisy)

[®]

[[dle clanku 15 Spolecnych emisnich
podminek / [@®] [; ptislusny Den vyplaty pro
ucely stanoveni Rozhodného dne pro vyplatu
vynosu se posouva v souladu s [Nasledujici /
Upravenou nasledujici / Ptfedchazejici]
Konvenci pracovniho dne]. / nepouZije se]

[dle clanku 15 Spoleénych emisnich
podminek / [®] [; pfislusny Den vyplaty pro
ucely stanoveni Rozhodného dne pro
splaceni jmenovit¢ hodnoty se posouva
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31.

32.

33.

34.

Rozhodny den pro splaceni ¢asti jmenovité
hodnoty amortizovaného dluhopisu:

Splaceni jmenovité hodnoty v ptipadé
amortizovanych Dluhopisti / dny splatnosti
¢asti jmenovité hodnoty amortizovanych
Dluhopist:

Predcasné splaceni z rozhodnuti Emitenta
podle ¢lanku 6.3.2 Spole¢nych emisnich
podminek:

Nepouzije-li se, smazte zbylé pododstavce.

33.1 Emitent je opravnén splatit pouze ¢ast
Dluhopisti dané Emise:

33.2  Data, ke kterym Ize Dluhopisy
predcasné splatit z rozhodnuti
Emitenta:

33.3  Lhuty pro oznameni o pfed¢asném
splaceni:

33.4  Hodnota kazdého ptedcasné

splatného Dluhopisu (pti Rozhodnuti
o pfedc¢asném splaceni):

Predcasné splaceni jmenovité hodnoty
Dluhopist z rozhodnuti Vlastnikti dluhopisii
podle ¢lanku 6.4 Spole¢nych emisnich
podminek:

Nepouzije-li se, smazte zbylé pododstavce.

34.1 Data, ke kterym Ize Dluhopisy
predcasné splatit z rozhodnuti
Vlastnikd dluhopisti:

342  Lhuty pro oznameni o pfed¢asném

splaceni:
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vsouladu s [Nasledujici / Upravenou
nasledujici / Predchézejici] Konvenci
pracovniho dne].

[[dle clanku 15 Spolecnych emisnich

podminek / [®] [;pfislusny Den vyplaty pro

ucely stanoveni Rozhodného dne pro
splaceni ¢asti  jmenovité hodnoty
amortizovaného dluhopisu se posouva
vsouladu s [Nasledujici / Upravenou
nasledujici / Predchazejici] Konvenci

pracovniho dne]. / nepouzije se]

[nepouzije se / jmenovitd hodnota Dluhopisi
bude splacena v [®] [pravidelnych /
nepravidelnych] splatkach vzdy k [[®@] /
prislusnému Dni vyplaty trokti / datim
uvedenym nize], a to nasledovné: [®]]

[pouZije se / nepouzije se]

[pouzije se[, [Emitent vSak je opravnén
rozhodnout o splaceni minimaln¢ ® z
jmenovité hodnoty jednoho Dluhopisu] / @ ]
/ nepouZzije se]

[®]

[dle ¢lanku 6.3.2 Spolec¢nych emisnich
podminek / @]

[®]

[pouZije se / nepouZzije se]

[dle ¢lanku 6.4.2 Spole¢nych emisnich
podminek / @]
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35.

36.

37.

38.

39.

40.

41.

343  Hodnota kazdého predcasné
splatného Dluhopisu (pfi pred¢asném
splaceni podle ¢lanku 6.4 Spole¢nych

emisnich podminek):

Pravo Vlastnika dluhopisti na prodej
Dluhopist Emitentovi / Dny prodeje /
prodejni cena / lhiity pro uplatnéni:

Pravo Emitenta na odkup DIuhopist od
Vlastnikt dluhopisti / Dny odkupu / kupni
cena / lhiity pro uplatnéni / smluvni pokuta v
pfipad¢€ poruseni povinnosti prevést
Dluhopisy / pravo Emitenta rozhodnout o
pred¢asném splaceni Dluhopist v pfipadé
poruseni povinnosti pfevést Dluhopisy na
Emitenta:

Konvence pracovniho dne pro stanoveni Dne
vyplaty dle ¢lanku 7.4 Spole¢nych emisnich
podminek:

Zpusob provadéni plateb:

Vyse thrady pozadovana po Opravnéné
osob¢ v piipadé zadosti Opravnéné osoby dle
¢lanku 7.6.1(c) Spole¢nych emisnich
podminek

Platebni misto ¢i mista (pouze v pripad¢
hotovostnich plateb):

Nahrada srazek dani nebo poplatktl
Emitentem (pokud je jiné, nez jak je uvedeno
v ¢lanku 8 Spole¢nych emisnich podminek):
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[Ano; Dny prodeje jsou [dle ¢lanku 6.5
Spole¢nych emisnich podminek] / [®].
[Prodejni cena zajeden Dluhopis je [@].]
[Vlastnik dluhopisit miize uplatnit své pravo
[dle ¢lanku 6.5 Spoleénych emisnich
podminek] / [nejdiive [®] dni a nejpozdeji
[®] dni pfed ptislusSnym Dnem prodeje.]] /
nepouzije sej

[Ano; Dny odkupu jsou [dle c¢lanku 6.5
Spole¢nych emisnich podminek] / [®].
[Kupni cena za jeden Dluhopis je [®].]
[Emitent miize uplatnit své pravo [dle ¢lanku
6.5 Spole¢nych emisnich podminek] /
[nejdiive [@®] dni a nejpozdéji [®] dni pred
prislusnym Dnem odkupu.]] [V pfipade
poruSeni povinnosti Vlastnika dluhopist
pfevést Dluhopisy na FEmitenta uhradi
porusujici Vlastnik dluhopist Emitentovi
smluvni pokutu [ve vysi [@®]] / [, jejiz vySe
bude rovna castce nab¢hlého
a nevyplacené¢ho urokového vynosu
narostlého na takovych Dluhopisech za dobu
prodleni porusujiciho Vlastnika dluhopisi se
splnénim povinnosti vyporadat prevod
Dluhopist]. [Emitent ma pravo rozhodnout o
predCasném splaceni Dluhopist v piipade
poruSeni povinnosti pievést Dluhopisy na
Emitenta ve smyslu ¢lanku 6.5 Spolecnych
emisnich podminek] / nepouzije se]

[pouzije se [Nasledujici /
nasledujici / Ptfedchazejici]
pracovniho dne / nepouzije se]

Upravena
Konvence

[bezhotovostni / [a] hotovostni (s omezenimi
vyplyvajicimi z pravnich piedpisi]

[dle ¢lanku 7.6.1(c) Spole¢nych emisnich
podminek / ® K¢]

[® / nepouzije se, platby budou probihat
vyluéné bezhotovostné]

[® / nepouzije se]
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42.

43.

44,

45.

46.

47.

48.

49.

50.

51.

52.

53.

54.

Clanek 9.1 (Pripady neplnéni povinnosti)
Spole¢nych emisnich podminek:

Clanek 9.2 (Dalsi piipady neplnéni
povinnosti) Spole¢nych emisnich podminek:

Administrator:

Urcena provozovna Administratora:

Agent pro vypocty:

Kotac¢ni agent:

Dalsi agenti:

Spolecny zastupce Vlastnikti dluhopisti:

Finan¢ni centrum:
Provedeno ohodnoceni finan¢ni zpiisobilosti
Emise dluhopisi (rating), v¢. struéného

vysvétleni vyznamu hodnoceni, pokud je
poskytovatel zvetejnil:

Osoby opravnéné k ucasti na Schiizi:

Interni schvaleni Emise dluhopisti:

Udaje o osobach, které se podileji na
zabezpeceni vydani Dluhopist:
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[pouzije se / nepouzije se]

[pouZije se / [Pouziji se tyto z DalSich piipadu
neplnéni povinnosti: [Neplaceni] / [Poruseni
jinych povinnosti] / [Kfizové neplnéni
Emitenta] / [Dalsi ptipady tykajici se
insolvence] / [Ukonceni ¢innosti]] / nepouZzije
se]

[dle ¢lanku 11.1.1 Spolecnych emisnich
podminek / ®]

[dle ¢lanku 11.1.1 Spolecnych emisnich
podminek / @]

[neni stanoven, protoze Dluhopisy nesou
pevnou urokovou sazbu / dle ¢lanku 11.2.1
Spole¢nych emisnich podminek / @]

[neni stanoven / dle ¢lanku 11.3.1
Spole¢nych emisnich podminek / ®]

[®]

[Na =zakladé smlouvy uzaviené mezi
Emitentem a spoleénym zastupcem Vlastnikd
dluhopistt nejpozdé€ji k Datu emise byl
ustanoven ve vztahu k Emisi jako spole¢ny
zastupce Vlastniki dluhopist [@®]. / ® /
nepouzije se|

[® / nepouZzije se]

[ano; Emisi dluhopisi byl
Emitenta / ve spolupraci
pridélen nasledujici rating spole¢nostmi
registrovanymi dle nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (ES) ¢. 1060/2009 — [@]
[uvedte  strucné  vysvétleni  vyznamu
hodnoceni, pokud je jiz poskytovatel
hodnoceni drive zverejnil] / nepouzije se
(Emisi nebyl pfidélen rating) / @]

[na Zadost
s Emitentem]

[® / nepouzije se]

[Vydani Emise schvalilo [pfedstavenstvo /
[®]] Emitenta dne [®]. / @]

[Vydani Dluhopist zabezpecuje [Emitent
sam]/[@]./ [®]]
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55. Poradci:

56. Informace od tfetich stran uvedené v

Konecénych podminkach / zdroj informaci:

57. Informace uvetejiované Emitentem po
Datu emise:

CAST B - DALSI INFORMACE

1. Veftejna nabidka:

Nepouzije-li se, smazte zbylé pododstavce.

1.1 Podminky vetejné nabidky:
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Nézvy, funkce a adresy poradcti jsou uvedeny
na zadni stran¢ téchto Konecnych podminek.

[nepouzije se] / [Nékteré informace uvedené
v Kone¢nych podminkach pochazeji od
tretich stran. Takové informace byly ptfesné
reprodukovany a podle védomosti Emitenta a
vmife, ve které je schopen to zjistit
z informaci zvefejnénych pfislusnou tieti
stranou, nebyly vynechany zadné skutecnosti,
kvuli kterym by reprodukované informace
byly nepfesné nebo zavadéjici. Emitent vSak
neodpovidd za nespravnost informaci od
tretich stran, pokud takovou nespravnost
nemohl pfi vynaloZzeni vySe uvedené péce
zjistit. [doplnit zdroj informaci] / @]

[® / nepouZije se]

[[Nepouzije se; Dluhopisy nebudou nabizeny
vefejné ve smyslu piislusnych pravnich
predpistt / Nepouzije se; Dluhopisy budou
nabizeny verejn€ na zaklad€ jedné nebo vice
vyjimek z povinnosti uvetejnit prospekt dle
Natizeni o prospektu / Dluhopisy budou
distribuovany cestou vetfejné nabidky.]
[[Emitent / ®] bude Dluhopisy nabizet az do
[objemu [®] / celkové jmenovité hodnoty
Emise] [tuzemskym /  zahrani¢nim]
[tuzemskym a zahrani¢nim] [kvalifikovanym
/ jinym mnez kvalifikovanym (zejména
retailovym) / kvalifikovanym i jinym nez
kvalifikovanym  (zejména  retailovym)]
investorum.] / @]

[®]

[Podminky vefejné nabidky: [vietné popisu
postupu pro objednavku Dluhopisit]]

[Minimalni ¢astka objednavky: [®]]
[Maximalni ¢astka objednavky: [@]]
[Maximalni celkovd jmenovitda hodnota
Dluhopist pozadovana jednotlivym
investorem Vv objednavce je omezena

celkovou jmenovitou hodnotou nabizenych
Dluhopist. ]
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[Umisténi Emise bude provedeno
prostfednictvim [®][, LEI: ®, (ManaZer)].] /
[Umisténi Emise provede Emitent sam.] /
[Umisténi Emise bude provedeno
prostifednictvim [ @], a zaroven miize Emitent
provadét umisténi Emise sam.]

[[Emitent / ®] je opravnén nabidky investort
dle svého vyhradniho uvéazeni kratit (pokud
jiz investor uhradil celou cenu za ptivodné v
objednavce pozadované Dluhopisy, zasle mu
[Emitent]/[®] ptipadny pieplatek zpét bez
zbytetného prodleni na ucet sdéleny
[Emitentovi / ®] investorem.]

[Kone¢na jmenovitd hodnota DIluhopist
pridélena jednotlivému investorovi bude
uvedena v potvrzeni o pfijeti nabidky, které
bude [Emitent / @] =zasilat jednotlivym
investorim (zejména za pouziti prostfedkt
komunikace na dalku).] [Dopliite udaj, zda
miize obchodovani zacit pred ucinénim
oznameni.] / ®]]

[Lhita, v niz bude vefejna nabidka oteviena,
jeod [@] do [@].]

[Metody a lhity pro splaceni a doruceni
Dluhopist pii vefejné nabidce: [®]]

[Vybrani investofi budou oslovovani
[Emitentem / @] (zejména za pouziti
prostfedkt komunikace na dalku) [v ramci
smluvnich vztahd s [Emitentem / ®] (zejména
podle komisionarskych smluv uzavienych
s [Emitentem / ®]] a vyzvani k podani
objednavky ke koupi Dluhopist. ]

[Postup pro zadost: [®] vcetné pripadnych
dokladii potrebnych k Zadosti. ]

[Pii vefejné nabidce Cinéné [Emitentem /
Manazerem / [®]] bude cena za nabizené
Dluhopisy [rovna [®] % jmenovité hodnoty
kupovanych Dluhopist [po dobu [®] a
nasledné urcena vzdy na zakladé aktualnich
podminek na trhu a bude pravidelné
uvefejiovana na internetovych strankach
[Emitenta [®], vsekci [®]] / [[a] na
internetovych strankadch [Manazera / [®]] [v
sekci [@],] [odkaz [®],] [zalozka [®]] / uréena
vzdy na zéklad¢ aktualnich podminek na trhu
a bude pravideln¢ uvefejiovana na
internetovych strankach [Emitenta [@],
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1.2 Uvetejnéni vysledkt nabidky:

1.3 Postup pro vykon predkupniho prava,
obchodovatelnost upisovacich prav a
zachazeni ] neuplatnénymi
upisovacimi pravy:

1.4 Nabidka na vice trzich, vyhrazeni
transe pro urcity trh:

1.5 Néklady uctované investorovi:

1.6 Koordinatotfi nabidky nebo jejich
jednotlivych ¢asti v jednotlivych
zemich, kde je nabidka ¢inéna:

1.7 Umisténi Emise prostfednictvim

ManaZera (jiného nez Emitenta) na
zakladé pevného ¢i bez pevného
zavazku / uzavieni dohody o upsani
Emise, provize za upsani / umisténi:

Zpisob a misto upisovani Dluhopisu, zptisob
a lhita predani Dluhopist jednotlivym
upisovatelim a zplsob a misto thrady
Emisniho kurzu upsaného Dluhopisu ¢i kupni
ceny Dluhopisu

smazte tento

Pouzije-li se odstavec 1,

odstavec.

Zajem fyzickych a pravnickych osob
zucastnénych v Emisi/nabidce:
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v sekci [@®]] / [[a] na internetovych strankach
[Manazera / [®]] [v sekci [®],] [odkaz [@],]
[zalozka [@®]] ].] / [Emisni kurz/kupni cena za
Dluhopisy vydané/prodané k Datu emise
odpovida 100 %  jmenovité  hodnoty
Dluhopist. [Emisni kurz/kupni cena za
Dluhopisy vydané/prodané (v transich) po
Datu emise bude ur¢ena Manazerem vzdy na
zéklad¢ aktudlnich trznich podminek. [K
castce Emisniho kurzu/kupni cené jakychkoli
Dluhopist vydanych po Datu emise bude déle
pfipocten odpovidajici alikvotni vynos (bude-
li to relevantni).] ManaZer na internetovych
strankach [®] [v sekci [®],] [odkaz [®],]
[zdlozka [®],] zvefejniuje aktudlni vysi
Emisniho kurzu/kupni ceny.]]

[Vysledky nabidky budou uvefejnény bez
zbyte¢ného odkladu po jejim ukonceni,
nejpozdéji dne [®], na internetovych
strankdch www.woodis.cz v sekci Ptehled

fondt, podsekci Max Development podfond,
zalozce Dokumenty ke stazeni.] / @]

[®]

[®]

[®]
[®]

[®]

z4dna
osob

Emitenta nema
ani pravnickych

[Dle v&domi
z fyzickych
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4. Dutivody nabidky a pouZiti vynosu Emise
dluhopist:

5. [Souhlas Emitenta s pouzitim Zakladniho
prospektu]
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zucCastnénych na Emisi ¢i nabidce Dluhopisi
na takové Emisi ¢i nabidce zajem, ktery by
byl pro takovou Emisi ¢i nabidku Dluhopist
podstatny.] [[®] pusobi téz v pozici
[Manazera, Administratora, Agenta
pro vypocty a Kota¢niho agenta Emise]. [[®]
vede evidence vlastnikli podilti na Sbérném
dluhopisu.]] / [@®]

[®]

[Naklady ptipravy Emise dluhopist budou
¢init pfi  vydani celé predpokladané
jmenovité hodnoty emise cca [®] K¢ [a v
pripad¢ navyseni celkové jmenovité hodnoty
emise DIuhopisti do maximalni vyse budou
tyto naklady cinit cca [®]]. [Naklady na
distribuci Dluhopisii budou ¢init pfi vydani
celého predpokladané jmenovité hodnoty
emise cca [®] K¢ [a v pfipadé navySeni
celkové jmenovité hodnoty emise Dluhopist
do maximalni vyse budou tyto naklady Cinit
cca [@]].]. Cisty vytézek Emise dluhopisti pro
Emitenta (pfi vydani celé predpokladané
jmenovité hodnoty emise) bude cca [@®] K¢ [a
v ptipadé navySeni celkové jmenovité
hodnoty emise Dluhopisi do maximalni vyse
bude cisty vytézek emise Cinit [@]]. Cely
vytézek bude pouzit k vySe uvedenému
ucelu.] / [Pokud cisty vytézek emise nebude
dostatecny pro financovani vyse uvedeného
ucelu, ziska Emitent dodatecné zdroje ve vysi
[@®] prostiednictvim [@®].] / [@®]

[Emitent souhlasi s pouzitim Zakladniho
prospektu a téchto Kone¢nych podminek pro
pozdéjsi dalsi prodej nebo kone¢né umisténi
Dluhopist [vybranymi finan¢nimi
zprostiedkovateli, a to] [ManaZerem /
[spolecnosti/spole¢nostmi] [®] (Finanéni
[zprostiredkovatel / zprostiedkovatelé)].]

[Emitent souhlasi s pouzitim Zéakladniho
prospektu a téchto Kone¢nych podminek pro
pozdéjsi dalsi prodej nebo kone¢né umisténi

Dluhopist vSem finan¢nim
zprosttedkovatelim (kazdy takovy financni
zprostiedkovatel jako Finan¢ni

zprostiedkovatel).]

[Nabidkové obdobi, v némz [mtize ManaZzer /
Finanéni  zprostfedkovatel] / [mohou
povéteni Finanéni zprostiedkovatelé] provést
pozd¢jsi dalsi prodej nebo kone¢né umisténi
Dluhopisi, je obdobi od [®] do [®]./ [®]]
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6.

Ptijeti Dluhopist na piislusny regulovany trh,
popi. mnohostranny obchodni systém nebo
organizovany obchodni systém:

Ptijeti cennych papirt stejné tfidy jako
Dluhopisy k obchodovani na regulovanych
trzich, trzich tfetich zemi, trhu pro rdst
malych a stfednich podnikii nebo
mnohostranném obchodnim systému:

Zprostiedkovatel sekundarniho obchodovani
(market maker) a popis hlavnich podminek
jeho zavazku:

Zakaz prodeje Dluhopisti retailovym
investorim v EHP:
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[[Souhlas Emitenta s pouzitim Zakladniho
prospektu a téchto Konecnych podminek
[neni podminén] / [je podminén [@®]]./ @]

Jakékoliv nové informace o [Manazerovi /
finan¢nich zprostfedkovatelich / Finan¢nim

zprosttedkovateli / Finanénich
zprostiedkovatelich] budou zvefejnény na
[pfislusnych] internetovych  strankach
[Emitenta / Manazera / Finan¢niho
zprosttedkovatele / Finan¢nich

zprostifedkovatelt] [®].

[[Emitent / [prostfednictvim] Kotacni[ho]
agent[a]] [pozadal / pozada] o prijeti
Dluhopist k obchodovani na [Regulovaném
trhu BCPP]/[@].]/ [Dluhopisy byly po¢inaje
[@] piijaty k obchodovani na [Regulovaném
trhu BCPP] / [®].] / [Emitent ani jina osoba
s jeho svolenim ¢i védomim nepozidala o
pfijeti  Dluhopisi  k obchodovdani na
regulovaném ¢i jiném trhu cennych papirt
ani v Ceské republice ani v zahrani¢i ani v
mnohostranném obchodnim systému ani
organizovaném  obchodnim  systému.]
[[Emitent ocekava, ze] Dluhopisy budou
ptijaty k obchodovani k [ @®].] [Neni zaruceno,
ze bude zadost o prijeti Dluhopist k
obchodovani schvalena.]

[Odhad celkové vyse poplatkil spojenych s
ptijetim Dluhopisti k obchodovani Cini [®]
K¢ jako poplatek za prijeti a [®] K¢ jako
ro¢ni poplatek za obchodovani.]

[® / Dle védomi Emitenta nejsou zadné cenné
papiry vydané Emitentem stejné tiidy jako
Dluhopisy pfijaty k obchodovani na zadném
regulovaném trhu, trhu tietich zemi, trhu pro
rust malych a stfednich podnikd nebo
mnohostranném obchodnim systému. ]

[® / Zadna osoba nepfijala povinnost jednat

jako zprosttedkovatel pfi sekundarnim
obchodovani (market maker).]

[pouzije se / nepouZije se]

(Pokud Dluhopisy zjevné nejsou
., Strukturovanymi * produkty, zvolte

nepouzije se. Pokud Dluhopisy mohou byt
., Strukturovanymi‘* produkty a nebude k nim
vyhotoveno sdéleni klicovych informaci,
zvolte pouZije se.)
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10.  Zékaz prodeje Dluhopisi retailovym [pouZije se / nepouZzije se]
investorim ve Velké Britanii

11.  Dalsi omezeni prodeje Dluhopisi: [ ® / nepouzije se]
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VL INFORMACE O EMITENTOVI

1. Odpovédné osoby a prohlaseni odpovédnvch osob

Tento Zékladni prospekt ptipravil a vyhotovil a za idaje v ném uvedené je odpovédny Emitent, kterym
je spole¢nost Max Development Fond SICAV a.s., se sidlem Sokolovské 675/9, Karlin, 186 00 Praha 8,
ICO: 216 54 727, zapsana v obchodnim rejstitku vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B
28889, jednajici na uget podfondu Max Development podfond. Emitent prohlasuje, Ze podle jeho
nejlepsiho védomi jsou iidaje uvedené v Zakladnim prospektu v souladu se skuteénosti a Ze v Zakladnim
prospektu nebyly zaml¢eny zadné skutecnosti, které by mohly zménit jeho vyznam.

Ke dni vyhotoveni tohoto Zakladntho prospektu, v Praze

Za spolecnost Max Development Fond SICAYV a.s. jednajici na ucet podfondu Max Development
podfond

WOOD & Company investi¢ni spoleénost, a.s.,
¢len predstavenstva

pri vykonu funkce zastoupena povéfenym
zmocnéncem panem Miroslavem Nosédlem




2. Opravnéni auditori

Ugetni zavérka Fondu ke dni 31. prosince 2024, jakoz i u¢etni zavérka Podfondu ke dni 31. prosince
2024, které jsou uvedeny ve Vyrocni zpravé Fondu za obdobi od 4. ¢ervna 2024 do 31. prosince 2024 a
Vyrocni zpravé Podfondu za obdobi od 19. ¢ervna 2024 do 31. prosince 2024, sestavenych v souladu se
zékonem o ucetnictvi, prisluSnymi vyhldSkami Ministerstva financi a G¢etnimi standardy CAS, byly
auditovany spolecnosti RSM Audit CZ s.r.o. (do 5. ¢ervna 2025 pod nazvem Clarkson Hyde Czech
Republic Audit, s.r.0.).

Auditorska firma: RSM Audit CZ s.r.o0. (do 5. ¢ervna 2025 pod
nazvem Clarkson Hyde Czech Republic Audit,
S.1.0.)

Evidencni ¢.: 533

Sidlo: Politickych vézni 1272/21, Nové Mésto, 110 00
Praha 1, Ceska republika

Clenstvi v profesni organizaci: Komora auditorti Ceské republiky

Odpovéedna osoba: Ing. Uljana Bazjukova

Evidencni €. 2509

Bydlisté: Generala Selnera 3259, Krocehlavy, 272 01
Kladno

3. Rizikové faktory vztahujici se k Emitentovi

Rizikové faktory jsou uvedeny v kapitole II (Rizikove faktory) tohoto Zakladniho prospektu.

4. Udaje o Emitentovi
4.1 Zakladni udaje o Emitentovi
Obchodni firma: Max Development Fond SICAV a.s. (Fond)
Registrace: zapsan v obchodnim rejstitku vedeném Meéstskym
soudem v Praze, spisova znacka B 28889
1CO: 216 54 727
LEIL: 315700EMJ740VW3WZ469
Datum vzniku: 4. Cervna 2024
Datum zaloZeni: 10. kvétna 2024
Sidlo: Sokolovska 675/9, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska
republika
Pravni forma: akciova spolecnost
Jednajici na ucet: Max Development podfond (Podfond)
Obhospodarovatel a administrator: WOOD & Company investi¢ni spoleénost, a.s., ICO:
601 92 445, se sidlem namésti Republiky 1079/1a, Nové
Mésto, 110 00 Praha 1, Ceskd republika
(Obhospodaiovatel)
Rozhodné préavo: pravni fad Ceské republiky
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Telefonni &islo: +420 222096 111

E-mail: fondy@wood.cz
Internetova webova adresa: www.woodis.cz, sekce Prehled fondii, podsekce Max
Development podfond

Informace na webové strance nejsou soucasti tohoto
Zakladniho prospektu, ledaze jsou tyto informace do
tohoto Zakladniho prospektu zaclenény formou odkazu.

Doba trvani: na dobu neurcitou
Pravni predpisy, kterymi se Emitent fidi:  jedna se zejména o nasledujici:

e zakon ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich
spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni
pozdéjsich predpist,

e Zakon o podnikani na kapitalovém trhu,

o zakon ¢. 89/2012 Sb., obéansky zakonik, ve
znéni pozdéjsich predpist a

e zakon ¢. 90/2012 Sb., zakon o obchodnich
spolecnostech a druzstvech, ve znéni pozdéjsich
ptredpist (Zakon o obchodnich korporacich).

4.2 Stanovy, pravni forma, podfondy, statuty

Aktuélni verze stanov Fondu ke dni tohoto Zakladniho prospektu je ze dne 10. kvétna 2024, pti¢emz do
sbirky listin byla tato verze zaloZena dne 4. Cervna 2024.

Pravni formou Fondu je akciova spole¢nost s proménnym zakladnim kapitalem (SICAV) podle § 154 a
nasl. ZISIF, jejiz stanovy soucasné pripoustéji vytvareni podfondt v souladu s § 165 ZISIF. Fond jako
takovy neprovadi investicni Cinnost, investini Cinnost je provadéna vramci jeho jednotlivych
podfondt. Kazdy podfond ma vlastni investi¢ni strategii.

V soucasné dobé ma Fond jeden podfond, a to Max Development podfond. Statutarni organ Fondu pfijal
aktualni verzi statutu Podfondu ke dni 1. zati 2024 (Statut Podfondu). O investicich Emitenta rozhoduje
Obhospodarovatel.

Podfond tvori v souladu s ustanovenim § 165 odst. 1 ZISIF ucetné a majetkové oddélenou ¢ast jméni
Fondu. S Podfondem je v zdsad¢ zachazeno jako se samostatnym subjektem, funguje do vysoké miry
nezavisle na jinych podfondech Fondu. K uspokojeni pohledavky véfitele, ktera vznikla v souvislosti s
investi¢ni ¢innosti v ramci Podfondu, 1ze pouzit pouze majetek v Podfondu. Majetek v Podfondu nelze
pouzit ke splnéni dluhu, ktery neni dluhem Podfondu. Plati to i pro dluhy spojené s Dluhopisy, ty spadaji
vyhradné do jméni Podfondu a budou uspokojovany vyhradné z majetku Podfondu.

V souladu s § 189 a § 288 ZISIF ma Fond, jakozto fond kvalifikovanych investori ve smyslu § 95 odst.
1 pism. a) ZISIF, také povinnost vydat a pravidelné aktualizovat statut fondu kvalifikovanych investora.
Aktualni verze statutu Fondu byla statutarnim organem Fondu pfijata s uc¢innosti ke dni 15. kvétna 2024
(Statut Fondu). Statut Fondu a Statut Podfondu upravuji vzajemna prava a povinnosti mezi investi¢nimi
akcionafi Fondu a Obhospodarovatelem, obsahuji investi¢ni strategii Fondu, resp. Podfondu, popis rizik
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spojenych s investovanim do investi¢nich akcii Fondu, resp. Podfondu a dals§i udaje nezbytné pro
investory do investi¢nich akcii k zasvécenému posouzeni investice.

Fond byl zaloZen v soukromém zajmu za ucelem podnikatelské ¢innosti. Tato jeho povaha se posuzuje
podle jeho hlavni ¢innosti spocivajici v predmétu podnikani uvedeném v ¢lanku 4 stanov Fondu a
podrobné popsaném v bod¢ 5.1 (Cinnosti provadéné Emitentem) této kapitoly nize.

4.3 Zakladni kapital Emitenta

Zakladni kapital Fondu se rovna jeho fondovému kapitalu. Do obchodniho rejstiiku se jako zakladni
kapital zapisuje castka vlozena upisem zakladatelskych akcii, tj. zapisovany zakladni kapital.
Zapisovany zakladni kapital Fondu je 100 000 K¢ a byl splacen v plné vysi. Zakladni kapital je rozdélen
na 100 000 kusti zakladatelskych akcii na jméno v listinné podobé. VSechny zakladatelské akcie jsou
vydany jako kusové, tj. bez jmenovité hodnoty. VSechny zakladatelské akcie jsou rovnéz vydany jako
cenné papiry na fad (tj. v listinné podob¢ zné&jici na jméno akcionare) a nejsou piijaty k obchodovani na
evropském regulovaném trhu, ani na zahrani¢nim trhu obdobném regulovanému trhu. Zapisovany
zakladni kapital neslouzi k investi¢ni ¢innosti.

4.4 Zakladatelské akcie a investiéni akcie

Fond v souladu s § 158 ZISIF vydava kusové akcie, které nemaji jmenovitou hodnotu. Tyto akcie vydava
bud’ jako zakladatelské nebo jako investi¢ni akcie.

Zakladatelské akcie jsou akcie, které upsali zakladatelé Fondu a jsou s nimi podle stanov Fondu spojena
hlasovaci prava pfi rozhodovani valné hromady, pravo na podil na zisku a na jinych vlastnich zdrojich
Fondu a na likvida¢nim ziistatku pfi jeho zrusSeni s likvidaci. Pfevoditelnost zakladatelskych akcii je
v souladu s ¢l. 6 stanov Fondu podminéna souhlasem predstavenstva Fondu.

Podle stanov Fondu nebude Fond vydavat investi¢ni akcie jinak, nez k jednotlivym podfondim.
Investi¢ni akcie jsou vydany jako zaknihované. S investicnimi akciemi nejsou podle stanov Fondu
spojena hlasovaci prava a je s nimi spojeno pravo podilet se na zisku z investi¢ni ¢innosti pfislusného
podfondu, na jinych vlastnich zdrojich tohoto podfondu a pti zaniku podfondu s likvidaci pravo na podil
na likvida¢nim ztstatku tykajici se majetku a dluhtl z investi¢ni ¢innosti tohoto podfondu. S investi¢nimi
akciemi je dale spojeno pravo na jejich odkoupeni na zadost jejich vlastnika na ucet daného podfondu.

Piehled investi¢nich akcii vydanych k Podfondu je uveden v bodé 5.3.2 (Udaje o cennych papirech
Podfondu) této kapitoly nize.

4.5 Historie a vyvoj Emitenta

Fond byl zaloZen dne 10. kvétna 2024 na zakladé notatského zapisu (NZ 334/2024) podle prava Ceské
republiky jako investi¢ni fond v pravni formée akciové spolecnosti s proménnym zakladnim kapitalem
pod obchodni firmou Max Development Fond SICAV a.s. Fond vznikl dnem zapisu do obchodniho
rejstriku, tj. 4. Cervna 2024. Fond je zapsan v seznamu investi¢nich fondi s pravni osobnosti vedeném
CNB dle § 597 pism. a) ZISIF.

4.6 Historie a vyvoj Skupiny

Skupina se konzistentn¢ a dynamicky rozrista od zahajeni ¢innosti Podfondu v prvni poloviné roku
2024. Skupina je tvofena Emitentem a pfimo i nepfimo ovladanymi dcefinymi spole¢nostmi, které drzi
jednotlivé investice, do nichz se Podfond rozhodl alokovat své prostiedky. Béhem relativné kratké doby
sve existence se Skupina vyznamné rozrostla, pfi¢emz jeji portfolio zahrnuje zejména velké rezidencni
projekty v Praze, Plzni a Brn¢.
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Podfond za dobu své Cinnosti ucinil celkem sedm akvizic rezidenc¢nich projektii, a to prosttednictvim
nabyti 100% ucasti v developerskych spole¢nostech, které tyto projekty pfimo ¢i neptimo realizuji. P&t
z téchto developerskych projektii se nachazi v Praze. Sesty projekt se nachazi v Brné a piedstavuje co
do celkové plochy projektu nejvétsi projekt ve vlastnictvi Podfondu. Sedmy projekt je v Plzni.

V roce 2024 Podfond nabyl 100% tucast ve spole¢nostech Kacerov Property Development s.r.o.,
Panorama Jinonice s.r.o. a Osova RD, s.r.0.

V prvni polovin€é roku 2025 pak Podfond nabyl 100% tucast ve spole¢nostech DELTA PD s.r.o.,
Kobylisy PD s.r.o., LEMANT Finance s.r.o., Valcha PD 10 s.r.o0., Valcha PD 11A s.r.o0., Valcha 11B
s.r.o. a Valcha PD 11C s.r.0.

V cervenci 2025 Podfond nabyl 100% ucast ve spolecnosti Valcha Property Development a.s.

Blizsi informace o konkrétnich ¢lenech Skupiny jsou uvedeny v bodé 6.3 (Popis vyznamnych
spolecnosti ze Skupiny ).

Vycet konkrétnich projektd ptipravovanych Skupinou je uveden v bod¢ 5.3.4 (Uskutecnéné investice
Podfondu).

4.7 Nesplacené ivéry Emitenta a Skupiny a dluhopisy emitované Emitentem a Skupinou
K datu tohoto Zéakladniho prospektu nemél Emitent Zadné nesplacené tivéry ani dluhopisy.
Spolecnosti, do kterych Emitent investuje, mohou dale samostatné financovat svou cinnost, véetné

vyuzivani uvérového financovani. Ke dni 30. Cervna 2025 mély spolecnosti Skupiny uzavieny
nasledujici avérové smlouvy:

. . - Zistatek k 30. zari 2025
Spole¢nost ve Skupiné Veéritel
(v tis. Kc)
Panorama Jinonice s.r.0. Banka CREDITAS a.s. 318 122
Osové PD s.r.o. Banka CREDITAS a.s. 554 343
Lemant Finance a.s. Fio banka, a.s. 262 221
Valcha Property Development a.s. Fio banka, a.s. 129 231

Nad ramec vyse uvedeného jsou spolecnosti ze Skupiny financovany prostiednictvim uvért ze strany
Emitenta. Blizsi informace o téchto tivérech naleznete pod bodem 6.4 (Zavislost Emitenta na jinych
subjektech ve Skupiné) nize.

4.8 Udalosti specifické pro Emitenta z hlediska hodnoceni platebni schopnosti

Emitent si neni védom zadnych nedavnych udalosti specifickych pro négj, které by mély podstatny vliv
pti hodnoceni platebni schopnosti Emitenta.

4.9 Uvérové hodnoceni Emitenta
Emitentovi nebylo pfidéleno uvérové hodnoceni.
4.10 Vyznamné zmény struktury vypijéek a financovani Emitenta

Od posledniho finan¢niho roku Emitenta nedoslo k zadné vyznamné zméné vypujcek ¢i struktury
financovani Emitenta.
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4.11 Popis o¢ekavaného financovani ¢innosti Emitenta
Kromé emisi Dluhopisti na zaklad¢ tohoto Zékladniho prospektu a vydavani svych investi¢nich akcii
Emitent k datu tohoto Zakladniho prospektu neocekava v dohledné budoucnosti zadné dalsi podstatné

formy financovani své ¢innosti.

5. Cinnosti a piedmét podnikani Emitenta

5.1 Cinnosti provadéné Emitentem

Fond je fondem kvalifikovanych investorti, ktery ve smyslu § 95 odst. 1 ZISIF shromazd’uje penézni
prostfedky nebo penézi ocenitelné véci od vice kvalifikovanych investori ve smyslu § 272 ZISIF
vydavanim tcastnickych cennych papirti a provadi spolecné investovani shroméazdénych penéznich
prostfedkili, nebo penézi ocenitelnych véci na zakladé uréené investicni strategie ve prospéch téchto
kvalifikovanych investord a dale spravuje tento majetek. Investicni akcie Emitenta mohou byt
pofizovany pouze kvalifikovanymi investory.

5.2 Investiéni strategie Emitenta

Fond za ucelem investi¢ni ¢innosti v souladu s ¢l. 5 stanov Fondu vytvaii podfondy ve smyslu § 165
ZISIF. V pripadé¢ vytvoteni takového podfondu, resp. podfondd, ma Fond podle § 169 ZISIF povinnost
vydat a pravidelné aktualizovat také statut kazdého takto vytvoreného podfondu. Kazdy podfond Fondu
ma vlastni investi¢ni strategii, kterd je popsdna ve statutu daného podfondu.

Kromé podfondu Max Development podfond Fond v soucasnosti nevytvotil zadné dalsi podfondy.
Investi¢ni strategie Podfondu je popsana nize.

53 Max Development podfond

Podfond byl zapsan do seznamu investi¢nich fondt vedeném CNB dne 19. Gervna 2024. Podfond byl
vytvoren na dobu neurcitou a je ucetné a majetkoveé oddélenou casti Fondu.

5.3.1 Hospodareni Podfondu

Obraz o hospodateni Podfondu poskytuje (i) Uéetni zavérka Podfondu ke dni 31. prosince 2024, ktera
je soucasti auditované vyrocni zpravy Podfondu, a dale (ii) Mezitimni ucetni zavérka Podfondu ke dni
30. Cervna 2025 a (iii) Pfehled o penéznich tocich Podfondu za obdobi od 19. ¢ervna 2024 do
31. prosince 2024. Tyto dokumenty jsou do Zakladniho prospektu za¢lenény odkazem (viz kapitola I11
(Informace zahrnuté odkazem)).

Emitent nesestavuje konsolidovanou u€etni zavérku, jelikoz v souladu s § 22a odst. 1 zakona ¢. 563/1991
Sb., o Gletnictvi, v platném znéni, spliuje vyjimku z povinnosti sestavovat konsolidovanou ucetni
zaveérku.

Ugetni zavérka Podfondu ke dni 31. prosince 2024 a Piehled o penéznich tocich Podfondu za obdobi od
19. ¢ervna 2024 do 31. prosince 2024 byly ovéfeny piisluSnym auditorem a tento auditor vydal vyrok
..bez vphrad*. Emitent prohlasuje, Ze pozadal piisluiného auditora o audit Ugetni zavérky Podfondu ke
dni 31. prosince 2024 a Piehledu o penéznich tocich Podfondu za obdobi od 19. ¢ervna 2024 do
31. prosince 2024 a tyto dokumenty jsou do tohoto Zakladniho prospektu v uvedené form¢ a kontextu
zatazeny s jeho souhlasem.

Mezitimni ucetni zavérka Podfondu ke dni 30. ¢ervna 2025 nebyla ovéfena ani pfezkoumana auditorem.

Hospodateni Podfondu skoncilo k 30. ¢ervnu 2025 ucetni ztratou ve vysi 47,3 mil. K¢ (zisk 19,6 mil.
K¢ k 31. prosinci 2024). Podfond vykazal v rozvaze k 30. Cervnu 2025 aktiva v celkové vysi 2,8 mld.
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K¢ (997,7 mil. K¢ k 31. prosinci 2024), kter4 jsou tvofena pohleddvkami za bankovnimi subjekty ve
vysi 510,9 mil. K¢ (264 mil. K¢ k 31. prosinci 2024), pohledavkami za nebankovnimi subjekty ve vysi
663 mil. K¢ (179,5 mil. K¢ k 31. prosinci 2024) a ucastmi s rozhodujicim vlivem ve vysi 1,6 mld. K¢
(554,2 mil. K¢ k 31. prosinci 2024).

Fondovy kapital Podfondu dosahl k 30. ¢ervnu 2025 hodnoty 2,4 mld. K¢ (892,8 mil. K¢ k 31. prosinci
2024). Celkova pasiva Podfondu véetné ¢isté hodnoty aktiv piipadajici drzitelim investi¢nich akcii byla
k 30. cervnu 2025 ve vysi 2,8 mld. K¢ (997,7 mil. K¢ k 31. prosinci 2024). Byla tvofena ostatnimi pasivy
ve vysi 438,3 mil. K¢ (104,9 mil. K¢ k 31. prosinci 2024) a ¢istou hodnotou aktiv pfipadajici drzitelim
investi¢nich akcii ve vysi 2,4 mld. (892,8 mil. K¢ k 31. prosinci 2024).

Nasledujici tabulky uvadi prehled vybranych finanénich dajii Podfondu. Udaje zde obsazené je tieba
Cist ve spojeni s finan¢nimi udaji obsaZzenymi jinde v tomto Zakladnim prospektu.

Rozvaha Podfondu k 30. cervnu 2025 a 31. prosinci 2024

(v tis. K¢) 30. ¢ervna 2025 31. prosince 2024
AKTIVA
Pohledavky za bankami a druZstevnimi zaloZnami 510 944 263 962
z toho: splatné na pozadani 510944 263 962
ostatni pohledavky 0 0
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 662 024 179 515
z toho: ostatni pohledavky 662 024 179 515
Ukasti s rozhodujicim vlivem 1637108 554 228
Ostatni aktiva 0 0
AKTIVA celkem 2 810 076 997 705
PASIVA
Ostatni pasiva 438 289 104 873
z toho: zédvazky z obhospodafovani majetku 1748 770
zavazky vici depozitati 54 54
zavazky z titulu mezd 107 0
zavazky z auditu, pravniho a danového poradenstvi 117 236
danové zavazky 688 124
prijata hotovost na vydani investi¢nich akcii 435400 103 646
ostatni 175 44
Cista hodnota aktiv p¥ipadajici drZiteliim investi¢nich
akcii 2371787 892 832
z toho: zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi -47319 19 588
PASIVA celkem 2 810 076 997 705
PODROZVAHOVA AKTIVA
Hodnoty pFedané k obhospodarovani 2810076 997 705
z toho: cenné papiry 1637108 554228
PODROZVAHOVA PASIVA
Prijaté prisliby a zaruky 1722218 1200 000
Piisliby 1722218 1200 000
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Vykaz zisku a ztrity Podfondu za obdobi od 1. ledna 2025 do 30. cervna 2025, za obdobi od 19.
Cervna 2024 do 30. éervna 2024 a za obdobi od 19. cervna 2024 do 31. prosince 2024

za obdobi od

za obdobi od 19. ¢ervna 2024  za obdobi od 19.

1.ledna 2025do  do 30. ¢ervna ¢ervna 2024 do
(v tis. K¢) 30. ¢ervna 2025 2024 31. prosince 2024
Vynosy z uroki a podobné vynosy 24 869 0 7134
vynosy z urokt z dluhovych cennych papirt 0 0 0
Naklady na poplatky a provize 9878 0 -2 958
Zisk nebo ztrata z finan¢nich operacich -58 792 0 15772
Spravni naklady -1 862 0 -236
ostatni spravni naklady -1434 0 -236
naklady na zaméstnance -428 0 -

Odpisy, tvorba opranych polozek a rezerv k pohledavkam a

zarukdm -877 0 -
Zisk nebo ztrata pred zdanénim -46 540 0 19 712
Daii z piijmui -779 0 -124
ZISK NEBO ZTRATA PO ZDANENI -47 319 0 19 588

Prehled o penéZnich tocich Podfondu za obdobi od 1. ledna 2025 do 30. éervna 2025, za obdobi od
19. éervna 2024 do 30. Eervna 2024 a za obdobi od 19. éervna 2024 do 31. prosince 2024

za obdobi od 1.

za obdobi od 19.

za obdobi od 19.

s, K& ledna 2025 do 30. C¢ervna 2024 do 30. C¢ervna 2024 do 31.
(v tis. K¢) Cervna 2025 Cervna 2024 prosince 2024
Stav penéZnich prostiedki a penéZnich 263 962 0 -
ekvivalentii na zacatku ucetniho obdobi
Cisty pen&zni tok z provozni &innosti -6 169 0 8250
Cisty pen&zni tok z investi¢ni &innosti -1384 863 0 -198 651
Cisty pen&zni tok z finanéni &innosti 1638014 0 454 363
Cisté zvySeni, nebo sniZeni pené&Znich 246 982 0 263 962
prostiredki
Stav penéZnich prostiedkit a penéZnich 510 944 0 263 962

ekvivalenti na konci uéetniho obdobi

Piehled o zméndch Cistych hodnot aktiv pFipadajicich driiteliim investi¢nich akcii k 30. ¢ervnu 2025,

19. Cervnu 2024 a 31. prosinci 2024

(v tis. K¢)

k 30. ¢ervnu 2025

k 31. prosinci 2024

k 19. ¢ervnu 2024

Zustatek k danému datu
Vydani / (odkup) investi¢nich akcii

Cisty zisk/ztrata za Giéetni obdobi

5.3.2  Udaje o cennych papirech Podfondu

2371787
1526274
-47 319

892 832
873 244
19 588

Cennymi papiry Podfondu jsou 2 tfidy investiénich akcii: (i) Prioritni investi¢ni akcie, ISIN:
CZ0008052602 (PIA) a (ii) Hedging investi¢ni akcie, ISIN: CZ0008052610 (HIA).
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Vsechny tyto akcie maji zaknihovanou podobu a jsou vydany na jméno, pficemz nejsou pfijaty k
obchodovani na evropském regulovaném trhu, ani na jiném regulovaném trhu. K pfevodu investi¢nich
akcii je nezbytny piedchozi souhlas piedstavenstva Emitenta. K pfevodu investi¢nich akcii HIA tfetim
osobam je dale nutny piedchozi pisemny souhlas dozor¢i rady Emitenta. Smrti nebo zanikem investora
prechazi jeho investi¢ni akcie na dédice nebo pravniho ndstupce. Nasledujici tabulka uvadi celkovy
pocet vydanych a odkoupenych investi¢nich akcii Podfondu a jejich hodnotu k 30. ¢ervnu 2025 a 31.
prosinci 2024 spolu s poctem emitovanych a odkoupenych investi¢nich obdobi akcii za obdobi od 19.
¢ervna 2024 do 31. prosince 2024 a od 1. ledna 2025 do 30. Cervna 2025:

Pocet Emise Odkup Hodnota 1 ks
Nazev tiidy (ks) (ks) (ks) (K¢)
K 30. ¢ervnu 2025 (resp. 1. ledna 2025 — 30. ¢ervna 2025)
PIA 1667243 102 1063240017 0 1,0787
HIA 647372739 387730931 0 0,8856
K 31. prosinci 2024 (resp. 19. ¢ervna 2024 — 31. prosince 2024)
PIA 604 003 085 862 020 506 258 017 421 1,0315
HIA 259 641 808 519283616 259 641 808 1,0391

K 30. ¢ervnu 2025 nebyla k zddnému druhu investi¢nich akcii vyplacena zadné dividenda.
5.3.3 Investicni strategie Podfondu

Podfond je fondem kvalifikovanych investord, ktery ve smyslu § 95 odst. 1 ZISIF shromazd’uje penézni
prostfedky nebo penézi ocenitelné véci od vice kvalifikovanych investor ve smyslu § 272 ZISIF
vydavanim ucastnickych cennych papird a provadi spoleéné investovani shromazdénych penéznich
prostfedkil, nebo pené€zi ocenitelnych véci na zakladé uréené investicni strategie ve prospéch téchto
kvalifikovanych investorii a dale spravuje tento majetek. Podfond je zalozen za i¢elem zhodnocovani
finan¢nich prostfedkl investord do investi¢nich akcii investicemi do rezidencnich nemovitosti a je
predeviim zaméfen na developerské projekty kvalitnich rezidenénich vystaveb v Ceské republice, a to
v ruznych fézich povolovaciho procesu ¢i vystavby. Cilem Podfondu je zhodnotit investované
prostfedky Podfondu prostiednictvim nakupu a nasledného prodeje téchto projektti po jejich dokonceni,
at’ jiz v celku, po jednotlivych fazich ¢i ¢asteéné (prodejem bytovych jednotek, nebytovych prostor,
garazovych stani a dalSich prostor), strategickému investorovi, ¢i jednotlivym kupujicim.

Investi¢ni strategie Podfondu je zaméfena na aktiva podle ¢l. 1.9 Statutu Podfondu. Do jméni Podfondu
1ze konkrétné nabyt:

(a) nemovitosti (zejména reziden¢ni) a pozemky (za ucelem drzby, developmentu Ci vystavby),

(b) ucasti v nemovitostnich spolecnostech, pficemz Podfond mize investovat do koncentrovaného
portfolia pouze jedné nemovitostni spole¢nosti,

(c) dluhové nastroje vydané nemovitostni spolecnosti nebo jinou spolecnosti ze skupiny
nemovitostni spolecnosti,

(d) pohledavky z uvérd a zapajcek poskytnutych nemovitostni spole¢nosti nebo jiné spolec¢nosti ze
skupiny nemovitostni spole¢nosti,

(e) pohledavky na vyplatu penéznich prostredkl z uctu (napiiklad bankovni vklady),
® nastroje penézniho trhu, a
(2) finan¢ni derivaty.
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Do majetkovych hodnot uvedenych v pismenech (a) a (b) mize Podfond investovat az 100 % majetku
Podfondu. Do majetkovych hodnot uvedenych v pismenech (c) az (g) 1ze souhrnné investovat az 70 %
majetku Podfondu. V pripadé prodeje ucasti v nemovitostni spolecnosti miize tento podil kratkodobé
dosahnout az 100 % majetku Podfondu.

Investice Podfondu, které nesplituji podminky podle § 17b odst. 1 pism. ¢) Zékona o danich z piijmu,
musi byt vzdy nizsi 10 % majetku Podfondu.

Investice Podfondu jsou zamysleny jako dlouhodobé. Investice do Podfondu jsou tedy vhodné pro
investory do investi¢nich akcii s investicnim horizontem nejméné pét let. Vynosy Podfondu jsou
vyplaceny investorim do investi¢nich akcii ¢i reinvestovany a odrazi se ve zvysené hodnot€ investi¢ni
akcie. V priib&hu let 2024 a 2025 Podfond podnikal v souladu s pravnimi predpisy Ceské republiky, a
to podle ZISIF a v souladu s investi¢nimi cili definovanymi ve Statutu Podfondu pribézné naplioval
tuto investi¢ni strategii.

Podfond dle Statutu Podfondu nebude sledovat nebo kopirovat jakykoliv index nebo ukazatel
(benchmark).

5.3.4 Uskutecnéné investice Podfondu

Podfond v Ceské republice ptisobi na trhu od svého vzniku v &ervnu roku 2024. Podfond realizoval
investice do nasledujicich developerskych projektl: Panorama Jinonice, Rezidence Kacerov I,
Rezidence Kacerov 11, Rezidence Zavérka, Rezidence Newton, Vista Liskovec, Valcha Property, Valcha
PD 10, Valcha PD 11A, Valcha PD 11B, Valcha PD 11C a Lemant Finance. Celkova plocha téchto
projektt ¢ini pfiblizng 182 tis. m?.

Panorama Jinonice

Panorama Jinonice (Panorama Jinonice s.r.0.) je reziden¢ni projekt nachazejici se v katastralnim tzemi
Jinonice méstské ¢asti Praha 5 mezi ulicemi Reporyjska a Tichnova. Dopliiuje okolni zastavbu v tésné
blizkosti zrenovovaného arealu Jinonicky dvir a méstské zelené¢ vcetné Panského rybnika. V
dochazkové vzdalenosti je zastavka metra Nové Butovice a autobusova zastavka Karlstejnskd. Vyhodné
je automobilové napojeni na Rozvadovskou spojku. Lokalita ma plnou obcanskou vybavenost.
Obchodni centrum Nové Butovice je vzdaleno 10 minut chiize. Jednotky v rezidenci jsou pfipravovany
pro prondjem a budova, resp. spolec¢nost vlastnici budovu, bude prodéana jako celek. Stavebni povoleni
projekt ziskal v bfeznu 2022, vystavba byla zahdjena v ¢ervenci 2024 a kolaudace je planovana na fijen
2026. Projekt se bude skladat celkem z 143 (bytovych) jednotek (1kk az 4kk), 3 komer¢nich jednotek
(161 m2 az 277 m2) a 140 garazovych stani. Celkova plocha projektu ¢ini 7,5 tis. m?.
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Rezidence Kacerov I

Rezidence Kacerov 1 (Kacerov Property Development s.r.0.) je reziden¢ni projekt (tj. projekt
s naslednym rozprodejem jednotek) nachazejici se v katastralnim tizemi Kacerov méstské ¢asti Praha 4
v jiznim svahu ulice Budé€jovickd a Ke Kréské strani. Pripravovany rezidencni projekt, resp. jeho 1.
etapa, je hmotové feSen jako dostavba néarozi. V dochazkové vzdalenosti je zastavka metra a autobusu
Kacerov a obchodni centrum Budgjovicka. Rychlé automobilové napojeni na hlavni silni¢ni tahy
umoziuje ulice Jizni spojka. Lokalita ma kompletni obanskou vybavenost. Jednotky v rezidenci budou
urceny k prodeji jednotlivym kupujicim. Stavebni povoleni projekt obdrzel v zaii 2025, zahdjeni
vystavby je naplanovano na cerven 2026. Kolaudace je planovana na cerven 2028. Projekt se bude
skladat celkem z 49 (bytovych) jednotek, 2 komercnich jednotek a 8 garazovych stani. Celkova plocha
projektu ¢ini 2,1 tis. m?.
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Rezidence Kacerov I1

Rezidence Kacerov II (Kacerov Property Development s.r.o.) je rezidencni projekt nachdzejici se
v katastralnim zemi Kacerov méstské ¢asti Praha 4 v jiznim svahu ulice Bud¢jovicka a Ke Kréské
strani. U 2. etapy se jedna se o bytovy diim vyssiho standardu, kde jednotlivé jednotky jsou typologicky
navrzeny jako individudlni bydleni splitujici kritéria bydleni v rodinnych domech, které jsou navzajem
propojené spoleCnym suterénem s garazovymi stanimi. V dochazkové vzdalenosti je zastavka metra a
autobusu Kacerov a obchodni centrum Budéjovicka. Rychlé automobilové napojeni na hlavni silni¢ni
tahy umoziuje ulice Jizni spojka. Lokalita ma kompletni obcanskou vybavenost. Jednotky v rezidenci
budou urceny k prodeji jednotlivym kupujicim. Stavebni povoleni projekt ziskal v bieznu 2025, zahajeni
vystavby je planovano na zati 2027 a konec vystavby je planovan na duben 2029. Projekt se bude skladat
celkem z 6 domil o dispozicich 5kk az 6kk a 13 gardzovych stani. Celkova plocha projektu ¢ini 1,5 tis.

m>.

Rezidence Zavérka

Rezidence Zavérka (DELTA PD s.r.0.) je rezidencni projekt (tj. projekt s naslednym rozprodejem
jednotek) nachazejici se na Praze 5 nedaleko ulice Radlicka. Projekt je situovan do svahu s krasnym
vyhledem do okoli. Jedna se o klidnou reziden¢ni oblast s dobrou dostupnosti do §irSiho centra mésta.
Nedaleko se nachazi ul. Radlickd umoznujici rychlé spojeni na hlavni silni¢ni tahy a do centra. Pobliz
lokality se nachazi prirodni park Div¢i hrady. Veskera obcanska vybavenost je v dojezdové vzdalenosti.
Stavebni povoleni projekt ziskal v lednu 2023, vystavba byla zahajena v listopadu 2024 a konec
vystavby je planovan na fijen 2026. Projekt se bude skladat celkem z 7 bytovych jednotek (5kk az 6kk)
a 13 garazovych stani. Celkova plocha projektu ¢ini 1,3 tis. m?.
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Rezidence Newton

Rezidence Newton (Kobylisy PD s.r.0.) je reziden¢ni projekt (tj. projekt s naslednym rozprodejem
jednotek) nachazejici se na Praze 8 v blizkosti Dablického a Cimického haje. ReSené tizemi leZi v
dochazkové vzdalenosti od stanice metra, tramvajové a autobusové zastavky Kobylisy. Navrh projektu
respektuje kapacity vychézejici z tizemniho planu a danou morfologii terénu. Stavebni povoleni projekt
ziskal v bfeznu 2023, vystavba byla zah3ajena v fijnu 2025 a konec vystavby je planovan na fijen 2027.
Projekt se bude skladat celkem z 35 bytovych jednotek (1kk az 5kk) a 31 garazovych stani. Celkova
plocha projektu ¢ini 2,0 tis. m?.

Vista Liskovec

Vista Liskovec (Osova PD, s.r.0.) je reziden¢ni projekt (tj. projekt s naslednym rozprodejem jednotek)
nachazejici se v katastralnim tizemi Stary Liskovec v Brné mezi ulicemi Jihlavska, U Penzionu a Osova.
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Celkova plocha projektu ¢ini 2,1 ha a bude na ni vystavéno 5 budov. V tésné blizkosti projektu je noveé
vybudovana zastdvka tramvaje Zapadni brana a zastavka trolej/busu Pod nemocnici. V dochazkové
vzdalenosti se nachazi obchodni centrum Campus Square. Dulezité je rychlé dopravni napojeni na ulice
Jihlavsk4 a Videiniska. Lokalita ma kompletni obCanskou vybavenost. Zapadni Brana poskytne moderni
centrum a pomuize zlepsit prostiedi podél ulice Jihlavska. Stavebni povoleni projekt ziskal v prosinci
2024, vystavba 1. etapy byla zahajena v fijnu 2025 a ma skoncit v cervenci 2028, konec vystavby celého
Sti etapového projektu je planovan na biezen 2032 (posledni etapa). Projekt se bude skladat celkem
z péti samostatnych objektti a celkem 904 (bytovych) jednotek, 10 komerci a 934 parkovacich stani.

Valcha Property

Uzemi Nové Valchy (Valcha Property Development a.s.) se nachazi v jihozapadni ¢asti Plzng, &tvrtém
nejvétsim mésté Ceské republiky. Ze severu je vymezeno lesy spojujicimi Valchu a Borska pole, z jihu
stavajici vilovou zastavbou. Pfimo v mist¢ se nachazi détské htisté a Sokolovna s restauraci. Planuje se
vystavba matei'ské Skoly jen 5 minut od této faze. V dochazkové vzdalenosti tohoto projektu se pak
nachazi mensi prodejna potravin a blizké nakupni centrum Borska pole. Konec vystavby je planovan
nasledovné: 7. etapa: 11/2025, 8. etapa: 2.Q/2029, 9. etapa: 2.Q/2029. Etapy v realizaci a v piiprave se
(4. 7. az 9. etapa) nabidnou po dokonceni k prodeji celkoveé 334 jednotek (bytové domy, rodinné domy).
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Valcha PD 10

Ptipravovana 10. etapa (Valcha PD 10 s.r.0.) na vystavbu bytovych doml se nachazi v obytném
komplexu Nova Valcha, ktery postupné vznika v lokalit€ na okraji Plzn¢. Blizkost Borského polesi
prinasi do lokality moznost relaxace v piirode€ i aktivni odpocinek a poskytuje tak rezidentim idealni
prostiedi v tésné blizkosti mésta. Projekt jiz ziskal stavebni povoleni a zahajeni vystavby je naplanovano
na 2.Q 2026. Konec vystavby se o¢ekava v 4.Q 2028. Bytové jednotky jsou navrzeny s dispozicemi 1kk
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az 4kk. Projekt se bude skladat celkem z 5 bytovych domii, 79 bytovych jednotek a 114 parkovacich
stani, které budou vSechny nabidnuty k prodeji Celkova plocha projektu &ini 4,2 tis. m?.
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Valcha PD 11A, Valcha PD 11B, Valcha PD 11C

Ptipravovana 11. etapa (Valcha PD 11A s.r.o. Valcha PD 11B s.r.o. Valcha PD 11C s.r.0.) se tyka
bytovych domil s byty a parkingy, které¢ budou rovnéz nabizeny ke koupi. Nachédzi se v obytném
komplexu Nova Valcha, ktery postupné vznika v lokalité na okraji Plzn¢. Blizkost Borského polesi
pfinasi do lokality moznost relaxace v prirod¢ i aktivni odpoc€inek a poskytuje tak rezidentiim idealni
prostiedi v tésné blizkosti mésta. Bytové jednotky jsou navrzeny s dispozicemi 1kk az 4kk. Ziskéni
stavebni povoleni projektu je planovano na fijen 2026, zahajeni vystavby na ¢erven 2027 a konec
vystavby je planovan na 4. ¢tvrtleti roku 2030. Projekt se bude skladat z celkem 284 bytovych jednotek
(11A — 104 jednotek, 11B — 90 jednotek a 11C — 90 jednotek) a celkem 365 parkovacich stani (11A —
172 stani, 11B — 108 stani a 11C — 85 stani). Celkova uzitna plocha projektu ¢ini 14,7 tis m?
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Lemant Finance

Projekt (LEMANT Finance s.r.0.) tvoii administrativni a halové objekty, aktualné je pronajato piiblizné
85 % z nich. Cely brownfield lezi v severni ¢asti méstské Casti Letnany, pti hranici s méstskou ¢asti
Cakovice. Lokalita ma dobrou dopravni dostupnost jak do centra mésta (metro Letiiany), tak na silni¢ni
méstsky okruh a dalnici D8 na sever Ceské republiky. Ve fazi piipravy je revitalizace brownfieldu na
bydleni méstského typu doprovazené komerci a sluzbami. Pfevazovat bude reziden¢ni charakter vyuziti
uzemi (s byty na prodej), pfiCemz komeréni nemovitosti (s jednotkami na prondjem) budou tvorit
doprovodnou ¢ast a budou postupné ¢i po dokonceni pfipravovany k prodeji jako celek (¢i
prostiednictvim prodeji jednoucelovych spolecnosti zalozenych na konkrétni nemovitost C¢i
nemovitosti. Pfedpoklddané povoleni zdméru by mélo probéhnout mezi lety 2026 a 2027. Zahajeni
vystavby 1. etapy (z celkovych 6) je planovano na rok 2027. Predpokladany konec vystavby je pak
planovan na rok 2034. Projekt se bude skladat celkem z 1 226 bytovych jednotek (1kk az Skk) a 929
parkovacich stani. Celkové hruba podlazni plocha projektu ¢ini 92,9 tis. m?. Celkova ¢ista uzitna plocha
byth ¢ini 58,4 tis. m?. Celkova ¢ista uzitna plocha komerce ¢ini 4,8 tis. m?.
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54 Obhospodarovatel, administrator a depozitai’ Emitenta

Obhospodatovatelem a administratorem Emitenta je WOOD & Company investi¢ni spolecnost, a.s.,
ICO: 601 92 445, se sidlem namésti Republiky 1079/1a, Nové Mésto, 110 00 Praha 1, Ceska republika,
vedena u Méstského soudu v Praze, sp. znacka B 2206 (Obhospodarovatel). Obhospodatovatel je
zodpovédny za obhospodarovani majetku v investicnim fondu. Obhospodafovanim investi¢niho fondu
se rozumi sprava majetku a nakladani s nim, véetné investovani na uc¢et Emitenta a fizeni rizik spojenych
s timto investovanim na Ucet Emitenta.

Depozitafem Emitenta je UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., ICO: 649 48 242, se sidlem
Zeletavska 1525/1, 140 92 Praha 4 — Michle, vedena u Mé&stského soudu v Praze, sp. znacka B 3608
(Depozitar). Depozitaf Emitenta je osoba, ktera je na zakladé depozitarské smlouvy opravnéna mit v
opatrovani ur¢ity majetek Emitenta, pfedev§im investi¢ni nastroje, jejichz povaha to umoziuje, ziidit a
vést penézni Ucty, evidovat pohyb veskerych penéznich prostfedkl nalezejicich do majetku Emitenta a
evidovat a kontrolovat stav jiného majetku Emitenta.

5.5 Hlavni trhy a postaveni Emitenta v hospodarské soutézi

Emitent jako cesky nemovitostni investicni fond soutézi pfedevSim s dalSimi nemovitostnimi
investicnimi fondy nabizenymi v Ceské republice.

Nasledujici tabulka ukazuje pét nejvétsich nemovitostnich fondi kvalifikovanych investorti zaloZenych
v Ceské republice dle hodnoty vlastniho kapitalu fondd (NAV) k 30. ¢ervnu 2025 ve srovnani
s postavenim Emitenta'®:

Nazev NAYV (v mld. K¢)
Max Development podfond 2,37
Penta Real Estate Fund 12,1

18 Zdroj: Interni analyzy Emitenta, infolisty a webové stranky jednotlivych fondii.
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Nazev NAYV (v mld. K¢)

ZDR Investments 7,7

Max Realitni Fond SICAYV a.s., Podfond A 7,6
WOOD & Co. Office podfond 6,2
WOOD & Co. Retail podfond 3,5

Z hlediska vSech nemovitostnich fondi (tj. véetné fondi kolektivniho investovani) dle udaji CNB
pusobilo k ¢ervnu 2025 v Ceské republice celkem 164 rezidentskych nemovitostnich fondi s
emitovanymi akciemi/podilovymi listy v hodnoté zhruba 318 mld. K¢&.!° Na tomto celku ma Emitent
podil zhruba 0,75 %.2° Kromé toho jsou v Ceské republice také nabizeny investice do zahraniénich
nemovitostnich investi¢nich fondu.

5.6 Cinnosti provadéné Skupinou a postaveni Skupiny na relevantnich trzich

Skupina je investi¢ni a developerskou skupinou spolecnosti zaméfenych na nakup a nasledny prodej
zejména rezidencnich projekti strategickému investorovi, ¢i jednotlivym kupujicim po jejich dokonceni
at’ jiz vecelku nebo po jednotlivych fazich ¢i ¢astech. Hlavnim cilem Skupiny je vytvaret stabilni a
dlouhodobé udrzitelny vynos prostiednictvim strategického vlastnictvi a efektivni vystavby
rezidenénich nemovitosti nachazejicich se v Ceské republice, specificky ve velkych méstech jako jsou
Praha ¢i Brno.

Mezi nejveétsi konkurenty Skupiny na trhu developmentu reziden¢nich nemovitosti patii obdobné fondy
piisobici v oblasti rezidenéniho developmentu v CR, napf. Domoplan SICAV, Czech Development
Fund, Nemomax investicni fond, BRIXX SICAV ¢i Natland nemovitostni. Vycet nejvétSich
nemovitostnich fondi kvalifikovanych investorti zaloZenych v Ceské republice ve srovnani s Emitentem
je uveden v bodé 5.5 (Hlavni trhy a postaveni Emitenta v hospodarské soutézi ) této kapitoly.

5.7 Udaje o po¢tu zaméstnancii

Emitent ma k datu vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu 1 zameéstnance.

Skupina mé k datu vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu 1 zaméstnance.

6. Organizaéni struktura

6.1 Akcionari Emitenta

Ovladajici osobou Emitenta je v souladu s § 74 odst. 1 Zékona o obchodnich korporacich spolecnost
SOLLER Capital a.s., se sidlem Legionatska 1319/10, Nova Ulice, 779 00 Olomouc, ICO: 278 23 920,
zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Krajskym soudem v Ostravé pod spis. zn. B 10007 (Ovladajici
osoba), ktera vlastni 100 % zakladatelskych akcii Emitenta. Ovladajici osoba je ze 100 % vlastnéna
panem Pavlem Janeckem, nar. 6. Cervence 1970.

Investi¢ni akcie Podfondu vlastni $irsi portfolio investord. Ke dni 30. zaii 2025 vlastnilo investi¢ni akcie
Podfondu 435 investora.

19 Zdroj: Komentai CNB ke statistice investi¢nich fondd z &ervna 2025, dostupny zde:
https://www.cnb.cz/cs/statistika/menova_bankovni_stat/harm_stat_data/komentar-ke-statistice-investicnich-fondu a CNB ARAD, ukazatel:
Investi¢ni fondy - Emitované akcie/podilové listy, nemovitostni fondy.

20 Zdroj: Vlastni vypodet: podil hodnoty vlastniho kapitalu Podfondu k 30. ¢ervnu 2025 k hodnoté akcii/podilovych listt rezidentskych
nemovitostnich investi¢nich fondi dle CNB ARAD (viz ptedchozi poznamka pod &arou).
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Nad ramec dodrzovani povinnosti vyplyvajicich ze ZISIF a Zakona o obchodnich korporacich, jakoz i
dalsich pravnich predpist, Emitent nepfijal zddna opatieni, kterd maji zajistit, aby této kontroly nebylo

zneuzito.

Emitent si neni védom zadnych ujedndni, kterd mohou vést ke zméné€ kontroly Emitenta.

6.2 Skupina

Skupina se sklada z Emitenta a dcefinych spolec¢nosti Emitenta (Skupina).

Ke dni 31. fijna 2025 byla majetkova ucast Emitenta na jinych pravnickych osobach nasledujici:

Hodnota ucasti

Hodnota ucasti

Hodnota ucasti

Utast k 31. Fijnu 2025 k 30. ¢ervnu 2025 k 31. prosinci 2024
Projekt (tis. K¢) (tis. K¢) (tis. K¢)
Rezidence 22117
Kacerov I, 24917
Kacerov Property Rezidence
Development s.r.o. (100 %) Kacerov 11 53577
Panorama Jinonice s.r.o. (100 Panorama Jinonice 261929 198 689
%) 187 079
Osova PD, s.r.0. (100 %) Vista Liskovec 375225 285318 313572
DELTA PD s.r.o. (100 %) Rezidence Zavérka 0 0 -
Kobylisy PD s.r.o. (100 %) Rezidence Newton 90 730 30 669 -
EAEMANT Finance s.r.o. (100 Lemant Finance 986 239 1000 331
%) -
Valcha PD 10 s.r.o. (100 %) Valcha PD 10 10119 12 733 -
Valcha PD 11A s.r.0. (100 %) Valcha PD 11A 29308 29 296 -
Valcha PD 11B s.r.o. (100 %) Valcha PD 11B 24 046 24322 -
Valcha PD 11C s.r.o. (100 %) Valcha PD 11C 30 810 30 833 -
Valcha Property Development Valcha Property 7. 314722 ) }
a.s. (100%) az 9. etapa
Celkem 2 145245 1637108 554 228

K datu tohoto Zéakladniho prospektu nedoslo k dal$im zménam v majetkové ucasti Emitenta na jinych

pravnickych osobach.
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Nize je uvedeno schéma majetkové struktury Skupiny k datu tohoto Zakladniho prospektu spolu s
vyznacenim vlastnickych podili na zdkladnim kapitalu a hlasovacich pravech jednotlivych dcetinych
spolecnosti ke dni tohoto Zakladniho prospektu.

Max Development Fond SICAV a.s.

Max Development podfond

100 % 100 %
Osovd PD, s.r.o < »  Kacerov Property Development s.r.o

100 % 100 % .

Valcha PD 10 s.r.o. < > Kobylisy PD s.r.o.
100 % 100 %

Valcha PD 11A s.r.o. < > Delta PD s.r.o.
100 % 100 % -

Valcha PD 11B s.r.o. < > Lemant Finance s.r.o.
100 % 100 % . .

Valcha PD 11Cs.r.o. < > Panorama Jinonice s.r.o.

100 %
Valcha Property Development a.s.
6.3 Popis vyznamnych spole¢nosti ze Skupiny

K datu tohoto Zakladniho prospektu vlastni Emitent pfimo a nepiimo (jak je specifikovano nize) podil
a akcie v nasledujicich dcefinych spole¢nostech ze Skupiny, které Emitent povazuje za vyznamné:

(a) Kacerov Property Development s.r.0.
(b) Panorama Jinonice s.r.o.

(©) Osova PD, s.r.o.

(d) DELTA PD s.r.o.

(e) Kobylisy PD s.r.o.

® Valcha Property Development a.s.
(2) Valcha PD 10 s.r.o.

(h) Valcha PD 11A s.r.o.

(1) Valcha PD 11B s.r.o.

) Valcha PD 11C s.r.o.

(k) Lemant Finance s.r.o.
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6.3.1 Kacerov Property Development s.r.o.

Obchodni firma: Kacerov Property Development s.t.0.
1CO: 036 16 819
Sidlo: Walterovo nameésti 329/3, Jinonice, 158 00 Praha 5

Hlavni ¢innost:

Projekty:

Prondjem nemovitosti, bytli a nebytovych prostor

Rezidence Kacerov I a Il

Nasledujici tabulka uvadi piehled vybranych kli¢ovych financnich udaji spole¢nosti vychazejicich
z jejich neauditovanych ucetnich zavérek sestavenych dle CAS:

Vvykaz zisku a ztrat (v tis. K¢):

Rok koncici 31. prosince
2024

Rok kong¢ici 31. prosince
2023

Vysledek hospodaieni z finan¢ni -15371 -8 830
¢innosti

Provozni zisk (ztrata) 14 029 2216
Vysledek hospodaieni po zdanéni -4 770 -6 614

Rozvaha (v tis. K¢):

31. prosince 2024 31. prosince 2023

Dlouhodoba aktiva 0 0
Kratkodoba aktiva 141 351 105 584
Vlastni kapital -6 625 -19 765
z toho Vysledek hospodateni -1 860 -13 157
minulych let
Dlouhodobé zavazky 144 580 124 411
Kratkodobé zavazky -41 723
Bilan¢ni suma 141 351 105 584
Cisty finanéni dluh (dlouhodobé 143 959 124 886
zéavazky plus kratkodobé zavazky
minus penézni prostiedky a penézni
ekvivalenty)

6.3.2 Panorama Jinonice s.r.o.
Obchodni firma: Panorama Jinonice s.r.o.
ICO: 076 80 945
Sidlo: Walterovo namesti 329/3, Jinonice, 158 00 Praha 5

Hlavni ¢innost:

Projekty:

Panorama Jinonice

Pronajem nemovitosti, bytl a nebytovych prostor

Nasledujici tabulka uvadi piehled vybranych kli¢ovych finan¢nich tdaju spole¢nosti vychazejicich
z jejich neauditovanych ucetnich zavérek sestavenych dle CAS:
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Vvykaz zisku a ztrat (v tis. K&):

Rok kon¢ici 31. prosince 2024 Rok koncici 31. prosince 2023
Vysledek hospodaieni -15 786 -39
z finanéni ¢innosti
Provozni zisk (ztrata) 11938 -53
Vysledek hospodaieni po -3 848 -92
zdanéni

Rozvaha (v tis. K¢):

31. prosince 2024 31. prosince 2023

Dlouhodoba aktiva 0 0
Kratkodobd aktiva 256 117 46
Vlastni kapital -569 =722
z toho Vysledek hospodateni =724 -632
minulych let
Dlouhodobé zavazky 242 561 768
Kratkodobé zadvazky 14 438 0
Bilan¢ni suma 256 430 46
Cisty finanéni dluh (dlouhodobé 255 584 722
zévazky plus kratkodobé zavazky
minus penézni prostiedky a penézni
ekvivalenty)

6.3.3 Osovi PD, s.r.o.
Obchodni firma: Osova PD, s.r.o.
ICO: 117 24 285
Sidlo: Walterovo namesti 329/3, Jinonice, 158 00 Praha 5
Hlavni ¢innost: Pronajem nemovitosti, bytl a nebytovych prostor
Projekty: Vista Liskovec

Nasledujici tabulka uvadi piehled vybranych kli¢ovych finan¢nich udaji spole¢nosti vychazejicich
z jejich neauditovanych ucetnich zavérek sestavenych dle CAS:

Vvykaz zisku a ztrat (v tis. K¢):

Rok koncici 31. prosince 2024 Rok kon¢ici 31. prosince 2023
Vysledek hospodaieni -40 318 -24 432
z finanéni C¢innosti
Provozni zisk (ztrata) 37938 -264
Vysledek hospodaieni po -2 380 -30 160
zdanéni

Rozvaha (v tis. K¢):

31. prosince 2024 31. prosince 2023
Dlouhodoba aktiva 0 0
Kratkodoba aktiva 593 472 505 816
Vlastni kapital 8 280 -25 046
z toho Vysledek hospodaieni minulych -7278 -12 824
let
Dlouhodobé zavazky 584 013 529 682
Kratkodobé zavazky 1179 1183
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Bilan¢ni suma

593472

505 819

ekvivalenty)

Cisty finanéni dluh (dlouhodobé 579 670
zévazky plus kratkodobé zévazky
minus penézni prostiedky a penézni

529 346

6.3.4 DELTA PDs.r.o.

Obchodni firma:
1CO:

Sidlo:

Hlavni ¢innost:

Projekty:

DELTA PD s.r.o.
054 78 308

Walterovo nameésti 329/3, Jinonice, 158 00 Praha 5

Prondjem nemovitosti, bytl a nebytovych prostor

Rezidence Zavérka

Naésledujici tabulka uvadi piehled vybranych kli¢ovych finan¢nich udaji spolecnosti vychazejicich

z jejich neauditovanych ucetnich zaveérek sestavenych dle CAS:

Vykaz zisku a ztrat (v tis. K¢):

Rok kon¢ici 31. prosince 2024

Rok koncici 31. prosince 2023

Vysledek hospodateni -11 165 -5 812

z finan¢ni ¢innosti

Provozni zisk (ztrata) 8 680 2 994

Vysledek hospodaieni po -3 455 -2 818

zdanéni
Rozvaha (v tis. K¢):

31. prosince 2024 31. prosince 2023

Dlouhodoba aktiva 0 0
Kratkodobd aktiva 88 997 69 571
Vlastni kapital -14 996 -20 606
z toho Vysledek hospodateni minulych -11 543 -17 790
let

Dlouhodobé zavazky 102 048 89 934
Kratkodobé zavazky 975 243
Bilan¢ni suma 88 997 69 571
Cisty finanéni dluh (dlouhodobé 102 133 89 962
zavazky plus kratkodobé zavazky

minus penézni prostiedky a penézni

ekvivalenty)

6.3.5 Kobylisy PD s.r.o.

Obchodni firma:
1CO:

Sidlo:

Hlavni ¢innost:

Projekty:

Kobylisy PD s.r.0.
043 05 469

Walterovo namésti 329/3, Jinonice, 158 00 Praha 5

Pronajem nemovitosti, bytd a nebytovych prostor

Rezidence Newton
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Nasledujici tabulka uvadi ptfehled vybranych klicovych finan¢nich udaji spolecnosti vychézejicich
z jejich neauditovanych ucetnich zavérek sestavenych dle CAS:

Vykaz zisku a ztrat (v tis. K¢):

Rok koncici 31. prosince 2024 Rok kon¢ici 31. prosince 2023

Vysledek hospodaieni -2709 -1312

z finanéni Cinnosti

Provozni zisk (ztrata) 1394 696

Vysledek hospodaieni po -1315 -616

zdanéni
Rozvaha (v tis. K¢):

31. prosince 2024 31. prosince 2023

Dlouhodoba aktiva 694 3610
Kratkodoba aktiva 27 509 16 643
Vlastni kapital -47 1267

z toho Vysledek hospodaieni minulych 545 1161

let

Dlouhodobé zavazky 27122 19 746
Kratkodobé zavazky 1128 -769
Bilan¢ni suma 28 203 20 253
Cisty finanéni dluh (dlouhodobé 27 330 18 809
zavazky plus kratkodobé zavazky

minus penézni prostiedky a penézni

ekvivalenty)

6.3.6 Valcha Property Development a.s.

Obchodni firma: Valcha Property Development a.s.
ICO: 27926 931
Sidlo: Walterovo namésti 329/3, Jinonice, 158 00 Praha 5

.. Projektova ¢innost ve vystavbé
Hlavni ¢innost: o . . L,
Provadéni staveb, jejich zmén a odstraiovani

Projekty: Valcha Property 7. az 9. etapa

Nasledujici tabulka uvadi piehled vybranych kli¢ovych finan¢nich udaji spolecnosti vychazejicich
z jejich auditovanych ucetnich zavérek sestavenych dle CAS:

Vykaz zisku a ztrat (v tis. K¢):

Rok konc¢ici 31. prosince 2024

Rok kon¢ici 31. prosince 2023

Vysledek hospodaieni
z finan¢ni ¢innosti

-18 389

-11 590

Provozni zisk (ztrata)

-2704

-4 905

Vysledek hospodaieni po
zdanéni

-2 793

-5 596

Rozvaha (v tis. K¢):

31. prosince 2024 31. prosince 2023
Dlouhodobé aktiva 2196 2291
Kratkodoba aktiva 288 061 295 138
Vlastni kapital 19112 48 820
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z toho Vysledek hospodateni minulych -83 282 -80 771
let

Dlouhodobé zavazky 259 926 234 781
Kratkodobé zavazky 8 363 14116
Bilan¢ni suma 290 615 297 719
Cisty finanéni dluh (dlouhodobé 265 829 246 109

zévazky plus kratkodobé zévazky
minus penézni prostiedky a penézni
ekvivalenty)

6.3.7 Valcha PD 10 s.r.o.

Obchodni firma: Valcha PD 10 s.r.o.

ICO: 176 91 893

Sidlo: Walterovo nameésti 329/3, Jinonice, 158 00 Praha 5
Hlavni ¢innost: Prondjem nemovitosti, bytl a nebytovych prostor
Projekty: Valcha PD 10

Nasledujici tabulka uvadi piehled vybranych kli¢ovych finan¢nich udaji spole¢nosti vychazejicich
z jejich neauditovanych ucetnich zaveérek sestavenych dle CAS:

Vykaz zisku a ztrat (v tis. K¢):

Rok koncici 31. prosince 2024 Rok kon¢ici 31. prosince 2023

Vysledek hospodateni -2 196 -1 271

z finanéni Cinnosti

Provozni zisk (ztrata) -754 -409

Vysledek hospodaieni po =754 -409

zdanéni
Rozvaha (v tis. K¢):

31. prosince 2024 31. prosince 2023

Dlouhodoba aktiva 0 0
Kratkodoba aktiva 24 539 22 339
Vlastni kapital -2 387 -1 633
z toho Vysledek hospodaieni minulych -1 634 -1 224
let

Dlouhodobé zavazky 26 410 18 161
Kratkodobé zavazky 4 5 803
Bilan¢ni suma 24 539 22 339
Cisty finanéni dluh (dlouhodobé 24 244 22 325
zavazky plus kratkodobé zavazky

minus penézni prostiedky a penézni

ekvivalenty)

6.3.8 Valcha PD 11A s.r.o.

Obchodni firma: Valcha PD 11A s.r.o.
ICO: 176 92 059
Sidlo: Walterovo namésti 329/3, Jinonice, 158 00 Praha 5
Hlavni ¢innost: Pronajem nemovitosti, bytd a nebytovych prostor
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Projekty:

Valcha PD 11A

Nasledujici tabulka uvadi ptfehled vybranych klicovych finan¢nich udaji spolecnosti vychézejicich
z jejich neauditovanych ucetnich zavérek sestavenych dle CAS:

Vykaz zisku a ztrat (v tis. K¢):

Rok konc¢ici 31. prosince 2024

Rok koncici 31. prosince 2023

Vysledek hospodaieni
z finanéni ¢innosti

-2514

-1 626

Provozni zisk (ztrata)

-932

-459

Vysledek hospodaieni po
zdanéni

-932

-459

Rozvaha (v tis. K¢):

31. prosince 2024 31. prosince 2023
Dlouhodoba aktiva 0 0
Kratkodoba aktiva 26 742 23 957
Vlastni kapital -2 956 -2 024
z toho Vysledek hospodateni minulych -2 025 -1567
let
Dlouhodobé zavazky 29 247 21 385
Kratkodobé zadvazky 239 4 585
Bilanéni suma 26 742 23 957
Cisty finanéni dluh (dlouhodobé 29352 25946
zévazky plus kratkodobé zavazky
minus penézni prostiedky a penézni
ekvivalenty)

6.3.9 Valcha PD 11Bs.r.o.

Obchodni firma:
1CO:

Sidlo:

Hlavni ¢innost:

Projekty:

Valcha PD 11B s.r.o.
176 92 245
Walterovo namésti 329/3, Jinonice, 158 00 Praha 5

Pronajem nemovitosti, bytl a nebytovych prostor

Valcha PD 11B

Nasledujici tabulka uvadi piehled vybranych kli¢ovych finan¢nich tdaju spole¢nosti vychazejicich
z jejich neauditovanych ucetnich zavérek sestavenych dle CAS:

Vykaz zisku a ztrat (v tis. K¢):

Rok konc¢ici 31. prosince 2024

Rok kon¢ici 31. prosince 2023

zdanéni

Vysledek hospodareni -2 501 -1 647
z finan¢ni C¢innosti

Provozni zisk (ztrata) 915 -441
Vysledek hospodateni po 915 -441

Rozvaha (v tis. K¢):

31. prosince 2024

31. prosince 2023

Dlouhodoba aktiva

0

0

Kratkodoba aktiva

26410

23 807
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Vlastni kapital -2 951 -2 036

z toho Vysledek hospodateni -2 037 -1 596
minulych let

Dlouhodobé zavazky 29 057 21 805
Kratkodobé zavazky 224 4 027
Bilan¢ni suma 26410 23 807
Cisty finanéni dluh (dlouhodobé 29 149 25811

zavazky plus kratkodobé zavazky
minus penézni prostiedky a penézni
ekvivalenty)

6.3.10 Valcha PD 11C s.r.o.

Obchodni firma: Valcha PD 11C s.r.o0.

ICO: 176 92 334

Sidlo: Walterovo nameésti 329/3, Jinonice, 158 00 Praha 5
Hlavni ¢innost: Pronajem nemovitosti, bytl a nebytovych prostor
Projekty: Valcha PD 11C

Naésledujici tabulka uvadi piehled vybranych kli¢ovych finan¢nich udaji spolecnosti vychazejicich
z jejich neauditovanych ucetnich zaverek sestavenych dle CAS:

Vykaz zisku a ztrat (v tis. K¢):

Rok kon¢ici 31. prosince 2024 Rok kon¢ici 31. prosince 2023
Vysledek hospodateni -1 985 -1275
z finan¢ni ¢innosti
Provozni zisk (ztrata) -834 -441
Vysledek hospodateni po -834 -441
zdanéni

Rozvaha (v tis. K¢):

31. prosince 2024 31. prosince 2023

Dlouhodoba aktiva 0 0
Kratkodoba aktiva 20 966 18 799
Vlastni kapital -2 498 -1 664
z toho Vysledek hospodaieni minulych -1 665 -1 224
let
Dlouhodobé¢ zavazky 23 146 16 409
Kratkodobé zavazky 234 4043
Bilan¢ni suma 20 966 18 799
Cisty finanéni dluh (dlouhodobé 23208 20431
zavazky plus kratkodobé zavazky
minus penézni prostiedky a penézni
ekvivalenty)

6.3.11 LEMANT Finance s.r.o.
Obchodni firma: LEMANT Finance s.r.o.
ICO: 055 58 310
Sidlo: Beranovych 823, Lethany, 199 00 Praha 9
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Hlavni ¢innost: Prondjem nemovitosti, bytli a nebytovych prostor

Projekty: Lemant Finance

Nasledujici tabulka uvadi piehled vybranych kli¢ovych financnich udaji spole¢nosti vychazejicich
z jejich neauditovanych ucetnich zavérek sestavenych dle CAS:

Vvykaz zisku a ztrat (v tis. K&):

Rok kon¢ici 31. prosince 2024 Rok koncici 31. prosince 2023
Vysledek hospodareni -31 521 -33 861
z financ¢ni ¢innosti
Provozni zisk (ztrata) 21 288 20 824
Vysledek hospodateni po 14 187 15 852
zdanéni

Rozvaha (v tis. K¢):

31. prosince 2024 31. prosince 2023
Dlouhodoba aktiva 330 657 337398
Kratkodoba aktiva 68 082 52118
Vlastni kapital -15317 -29 504
z toho Vysledek hospodateni minulych -29 516 -45 369
let
Dlouhodobé zavazky 402 049 392 548
Kratkodobé zavazky 5108 25 683
Bilan¢ni suma 398 940 389 798
Cisty finanéni dluh (dlouhodobé 404 564 409 752
zéavazky plus kratkodobé zavazky
minus penézni prostiedky a penézni
ekvivalenty)

6.4 Zavislost Emitenta na jinych subjektech ve Skupiné

S ohledem na hlavni ¢innost Emitenta bude schopnost Emitenta splnit své zdvazky vyznamné ovlivnéna
uspésnosti Podfondu a spole¢nosti ze Skupiny, coz vytvari zavislost piijmi Emitenta na spole¢nostech
ze Skupiny a jejich hospodaiskych vysledcich.

Podfond poskytuje uvéry spolecnostem, v nichz ma rozhodujici vliv. Nasledujici tabulka popisuje tyto
uvery:

) Stav k 31. Fijnu Stav k 30. Stav 31. prosinci
Uvérovy ramec 2025 cervnu 2025 2024
Nizev spole¢nosti (tis. K¢) (tis. K¢) (tis. K¢) (tis. K¢) Splatnost

Kacerov Property 29. srpna
Development s.r.o. 100,000 14,210 147,923 139,506 2030
Kacerov Property 29. srpna
Development s.r.0. 100,000 153,643 9,898 5,072 2030
Panorama Jinonice 15. kvétna
S.I.0. 300,000 84,574 33,271 31,403 2027
15. bfezna
Osova PD, s.r.o. 350,000 407 26,106 2,227 2025
17. prosince
Osova PD, s.r.o. 300,000 988 963 926 2026
30. ledna
Osova PD, s.r.o. 50,000 47,850 396 381 2027
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Stav k 31. Fijnu Stav k 30. Stav 31. prosinci

Uvérovy ramec 2025 cervnu 2025 2024
Nazev spole¢nosti (tis. K¢) (tis. K¢) (tis. K¢) (tis. K¢) Splatnost

21. kvétna

DELTA PD s.r.o. 100,000 153,737 130,989 2027
21. kvétna

Kobylisy PD s.r.o0. 40,000 64,719 49,422 2027

LEMANT Finance

S.r.0. 82,218 67,188 100,168 3. fijna 2027

LEMANT Finance 31. ledna

S.r.0. 100,000 103,412 45,185 2032
17. dubna

Valcha PD 11C s.r.0. 50,000 26,962 25,242 2027
17. dubna

Valcha PD 10 s.r.0. 50,000 66,231 29,249 2027
17. dubna

Valcha PD 11B s.r.o. 50,000 33,463 31,504 2027
17. dubna

Valcha PD 11A s.r.o. 50,000 33,878 31,708 2027

Valcha Property 31. prosince

Development a.s. 50,000 15,172 2025

Valcha Property 31. prosince

Development a.s. 180,000 162,531 2025

Pohledavky za

nebankovnimi

subjekty celkem 1,952,218 1,028,965 662,024 179,515

7. Informace o trendech
7.1 Zadna vyznamna negativni zména

Emitent prohlasuje, ze od konce posledniho tadného ucetniho obdobi do data tohoto Zakladniho
prospektu nedoslo k zadné vyznamné negativni zméné vyhlidek Emitenta nebo Skupiny.

7.2 Zadna vyznamna zména finan¢ni vykonnosti Skupiny

Emitent prohlasuje, Ze s vyjimkou transakci popsanych jinde v tomto Prospektu, zejména v bodech 5.3.4
(Uskutecneéné investice Podfondu) a 6.2 (Skupina) této kapitoly, nedoslo k zadné vyznamné zméné
finan¢ni vykonnosti Skupiny od konce posledniho finan¢niho obdobi, za které byly zvetejnény financni
udaje, do data tohoto Zékladniho prospektu.

7.3 Informace o znamych trendech

Emitent si neni védom trendd, nejistot, poptavek, narokt, zavazkd nebo udalosti, které by s pfiméfenou
pravdépodobnosti mohly mit vyznamny vliv na vyhlidky Emitenta nejméné na bézny finan¢ni rok.

Hlavni trendy, které ovliviiuji Emitenta a Skupinu, jsou popsany nize.
Makroekonomické vlivy

HDP v Ceské republice v roce 2024 vzrostl celkem o 1,0 %. Posilovala zejména spotieba, a naopak
klesala investi¢ni aktivita. Ve 4. ¢tvrtleti vzrostl mezirocni ptiristek HDP na 1,8 % a mezictvrtletné
ekonomika vzrostla o 0,7 %. Pokracovalo oziveni domaci spotfeby a pozitivné plsobila zména zasob.
Meziro¢ni i meziétvrtletni rist ale brzdila investiéni aktivita a meziro¢né zna¢né negativné pisobila také
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zahrani¢ni poptavka. Hruby domaci produkt v EU v roce 2024 vzrostl o 1,0 %. Ve 4. ¢tvrtleti HDP v
EU meziro¢né rostl o 1,4 % a mezictvrtletné o 0,4 %. Nadale se propadala némecka ekonomika, ktera
meziro&né klesa jiz Sest Gtvrtleti. Naopak v ramci stfedni Evropy silné rostlo Polsko. Ceska ekonomika
po delsi dobé roste rychleji nez pramér EU.

Celkové nezaméstnanost v roce 2024 vzrostla 0 0,3 %. a ve 4. Ctvrtleti tohoto roku byla meziro¢né vyssi
0 0,2 % a mezi¢tvrtletné se snizila 0 0,1 %. Celkova mira nezaméstnanosti po vétSinu roku 2024 kolisala
pod 3 %. V roce 2024 dosahla primérna hruba mési¢ni nominalni mzda 46 165 K¢ a vzrostla nominalné
07,1 % arealné o 4,6 %. Ve 4. Ctvrtleti primérnd mzda meziro¢né vzrostla o 7,2 % a dosahla 49 229
K¢&. Redlné primérna mzda posilila o 4,2 %. Mezictvrtletni nomindlni navySeni primérné mzdy ¢inilo
1,7 %.

Celkova cenové hladina (podle deflatoru HDP) v roce 2024 vzrostla o 3,9 %. Ve 4. ctvrtleti se meziro¢né
zvysila o 3,7 % a mezictvrtletn€ o 0,3 %. Spotiebitelské ceny byly loni vyssi o 2,4 %. Ve 4. Ctvrtleti
jejich meziro¢ni piirdstek zrychlil na 2,9 % a meziétvrtletné vzrostly o 0,1 %. Mezirocné zacaly rust
ceny potravin a posilil rist cen bydleni a energii. Méné rostly ceny dopravy. Posilil rist nabidkovych i
realizovanych cen bytl. Ceny primyslovych vyrobct v roce 2024 vzrostly 0 0,8 %. Ceny zemédélskych
vyrobcil v roce 2024 klesly 0 5,9 %, ve 4. Ctvrtleti ale poprvé od 1. ctvrtleti 2023 meziro¢né vzrostly, a
to 0 5,0 %.%!

Ministerstvo financi Ceské republiky ve své Makroekonomické predikci zvefejnéné dne 6. listopadu
2025 ocekava v roce 2025 hospodaisky rast.?? I pfesto zejména s ohledem na soucasné politické kroky
velkych svétovych ekonomik v oblasti cel nelze vyloucit riziko ekonomické recese ¢i lokalniho nebo
globalniho poklesu hrubého doméaciho produktu.

Ministerstvo financi ocekava, ze v roce 2025 by HDP mohl vzrist o 2,4 %, a to zejména zasluhou
akcelerace spotfeby doméacnosti, kterou stimuluje nardst redlnych piijmi a niz§i mira uspor. V roce 2026
pak o¢ekava, ze by HDP diky obnovenému rustu investi¢ni aktivity a pokracujici dynamice spotieby
domacnosti mohl vzrist 0 2,2 %.

Trendy v oblasti rezidencnich nemovitosti™

Rok 2024 piinesl postupnou stabilizaci rezidenéniho trhu nemovitosti v Ceské republice.
Po predchozich letech ekonomické nejistoty doslo k obnoveni duvery spotiebiteldl a nariistu objemu
hypotecnich uvért, coz se projevilo zvySenym zajmem o koupi nemovitosti. OZiveni trhu bylo
podpoieno uvolnénim hypote¢nich podminek a poklesem urokovych sazeb pod hranici 5 %. Ceny byt
pokracovaly v rdstu, prfi¢emz nejvétsi nartist byl zaznamenan v Praze, kde se primérna cena prodanych
novych bytl meziro¢né zvysila o 10 % na 156 828 K&/m?. V regionech byl cenovy rist mirnéjsi, ale
stale stabilni. Struktura kupujicich se promeénila, pficemz roste podil zahrani¢nich investorQ
a institucionalnich subjektti nakupujicich byty pro najemni bydleni.

Rezidencni trh byl vroce 2024 ovlivnén SirSimi makroekonomickymi faktory, zejména vyvojem
urokovych sazeb, inflaci a také behavioralnimi faktory. Rust realnych pfijmi domécnosti a postupné
uvolnovani meénové politiky podpotily poptavku po bydleni, zatimco pietrvavajici problémy
v povolovacim procesu a vysoké naklady na stavebni materialy nadale brzdily rdst nabidky.

Dutlezitou roli sehrala také pokraCujici migrace do velkych mést, zejména Prahy a Brna, kde se
dlouhodobé projevuje nedostatek dostupného bydleni. Jen do 4. &tvrtleti 2024 zajistila migrace
v hlavnim mésté priristek zhruba 8 000 obyvatel. Dynamika trhu byla rovnéz ovlivnéna globalnimi

21 Zdroj: Cesky statisticky wifad, https:/csu.gov.cz/docs/107508/cd0704e3-fbed-2def-aaea-Ocde4ff372e4/32019324q4al pdf?version=1.0.

22 7droj: Makroekonomicka predikce MF CR — listopad 2025, dostupna zde: https://www.mfcr.cz/cs/rozpoctova-
politika/makroekonomika/makroekonomicka-predikce/2025/makroekonomicka-predikce-listopad-2025-61823

2 Neni-li uvedeno jinak, zdrojem informaci uvedenych v tomto oddile je Asociace pro rozvoj trhu nemovitosti — Trend report 2025, dostupné
zde: https://artn.cz/wp-content/uploads/2025/03/TrendReport-2025_web.pdf.
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faktory, jako je vyvoj némecké ekonomiky a stabilizace energetickych trhtl, které mély ptimy dopad na
naklady developeri i dostupnost hypote¢niho financovani.

Za cely rok 2024 byla v hlavnim mésté Praze zahajena vystavba celkem 8 191 bytt. V porovnani
s ptechozim rokem 2023 doslo k vyraznému zvySeni poctu zahajenych byt 0 43,2 %. Kraj Hlavni mésto
Praha mél mezi kraji nejvyssi podil zahajenych byt v bytovych domech, coz je pro velka mésta typické.
Z celkového poctu bytu jich bylo 6 967 zahajeno v bytovych domech (85,1 %) a 439 v rodinnych
domech (5,4 %). V nebytovych budovach bylo zahajeno 1,3 % byti a v ostatni vystavbé 8,3 % bytd. V
roce 2024 Praha vedla Zebticek krajti také v poctu dokoncéenych bytd. Druhy nejvétsi pocet dokonéenych
byth byl ve Stiedoteském kraji (4 957 bytl) a na tfetim misté byl pak Jihomoravsky kraj (3 355 byti1).>*
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Graf 1: Vyvoj po¢tu prodanych byti v Praze (2011-2024)

V pribéhu prvniho ¢tvrtleti 2025 byla v Praze zahajena vystavba 2 856 bytll. V porovnani se stejnym
obdobim minulého roku 2024 doslo ke znaénému nartstu poctu zahajenych byti o 63 % a ve srovnani
s ostatnimi kraji CR zaznamenala Praha druhy nejvys$i meziro¢ni nariist. Pocet dokonéenych bytii za
prvni ¢tvrtleti 2025 ¢inil podle predbéznych udaji 1 170 bytl, coz predstavovalo meziro¢ni pokles
0 25,5 %. Naprosta vétSina byt byla dokoncena v meésici bieznu (90,9 %). Pocet vydanych stavebnich
povoleni a ohlaSeni v Praze meziro¢né poklesl o 20,9 %. Celkova orienta¢ni hodnota staveb, na které
bylo vydano stavebni povoleni a ohlaseni, Cinila 22 456 mil. K¢. Doslo tak ke zna¢nému meziro¢nimu
nartstu jeji hodnoty o 64,5 %. Orienta¢ni hodnota inZenyrskych staveb dosahla 1 393 mil. K¢ a
meziroéné tak poklesla o 10 %.%

V pribehu druhého ¢tvrtleti 2025 byla v Praze zahajena vystavba 1 761 byti. V porovnani se stejnym
obdobim minulého roku 2024 doSlo k mirnému poklesu poctu zahajenych byt o 5,4 %. Pocet
dokoncenych bytl za druhé ctvrtleti 2025 €inil podle predbéznych udaji 1 289 bytl, coz predstavovalo
meziro¢ni pokles 0 36,1 %. Pocet vydanych stavebnich povoleni a ohlaseni v Praze mezirocné poklesl
0 13,7 %. K meziro&nim propadiim dolo ve viech krajich Ceské republiky. Celkova orientaéni hodnota
staveb, na které bylo vydano stavebni povoleni a ohlaSeni, Cinila 14 405 mil. K¢ Doslo tak k
meziro¢nimu nartstu jeji hodnoty o 4,3 %.%

% Zdroj: Cesky statisticky tifad — Prazska bytova vystavba — 2024, dostupné zde: https://csu.gov.cz/pha/prazska-bytova-vystavba-2024

25 7droj: Cesky statisticky Gitad — Prazska bytova vystavba — 1. Gtvrtleti 2025, dostupné zde: https://csu.gov.cz/pha/prazska-bytova-vystavba-
1-ctvrtleti-2025

2 7droj: Cesky statisticky titad — Prazska bytova vystavba — 2. &tvrtleti 2025, dostupné zde: https://csu.gov.cz/pha/prazska-bytova-vystavba-
ve-2-ctvrtleti-2025
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Graf 2: Poget zahajenych a dokon&enych byttt v CR?’

Predikce na rok 2025 naznacuji pokracujici rGst cen nemovitosti v disledku omezeni legislativy
a poptavkovych tlakii. Ocekava se také dalsi snizovani urokovych sazeb, coz muze stimulovat trh
k dal$imu ristu. Nadale vSak bude zasadni otazkou, zda se podafi zrychlit povolovaci procesy a podpofit
vystavbu novych bytt, aby byl trh udrzitelné;si.

Vroce 2025 se ocekava pokraCujici oziveni evropského realitniho trhu, podpofené stabilizaci
ekonomiky a klesajicimi trokovymi sazbami. Podle dostupnych analyz by primérné ceny nemovitosti
v Evropé mohly do konce roku 2025 vzriist o pfiblizné 4 %. Cesky realitni trh by mél nasledovat tento
trend, pficemz poptavka po nemovitostech ziistane silna a povede k dal§imu ristu cen.

Prestoze je pravdépodobné, ze trokové sazby budou klesat, stile se ocekava, ze hypotecni tvery
zlstanou relativné drahé ve srovnani s obdobim pied rokem 2022. Z toho diivodu mohou domacnosti
i nadale Celit vy$sim splatkam a snizujici se dostupnosti vlastniho bydleni. Budouci vyvoj realitniho trhu
bude proto zaviset nejen na politice centralni banky a hypote¢nich instituci, ale také na regulacnich
opatienich v oblasti vystavby a urbanistického rozvoje.

Trendy v oblasti vystavby nemovitosti

Stavebni produkce byla v bfeznu 2025 mezimési¢né vyssi o 3,5 %, meziro¢né vzrostla o 12,1 %.
Produkce v pozemnim stavitelstvi se zvysila o 10,4 % a inZenyrské stavitelstvi meziro¢né€ vzrostlo o
16,2 %. Orienta¢ni hodnota staveb, na které bylo v bfeznu 2025 vydéano stavebni povoleni, dosahla 41,2

mld. K& a meziro¢né klesla 0 37,2 %.28

8. Prognézy nebo odhady zisku

Emitent necini Zzadnou prognézu ani odhad zisku ve formatu splilujicim pozadavky Natizeni
o prospektu, proto nebyly do tohoto Zakladniho prospektu zahrnuty.

%7 Zdroj: Cesky statisticky titad — Vystavba budov, dostupné zde: https://csu.gov.cz/vystavba-
budov?pocet=10&start=0&podskupiny=203 &razeni=-datumVydani
28 Zdroj: Cesky statisticky Gfad, dostupné zde: https://csu.gov.cz/rychle-informace/stavebnictvi-brezen-2025
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9. Spravni, ridici a dozorc¢i organy

Orgény Emitenta jsou:

. valna hromada,
. dozor¢i rada a
. predstavenstvo.

Nejvyssim organem spolecnosti je valnd hromada. Rozhoduje o vSech zalezitostech Emitenta, které
prislusny zakon nebo stanovy Fondu zahrnuji do jeji plisobnosti.

Pracovni adresa ¢lentl spravnich, fidicich a dozorcich organti Emitenta je Sokolovska 675/9, Karlin, 186
00 Praha 8, Ceska republika.

9.1 Piedstavenstvo Emitenta
Predstavenstvo je statutdrnim orgdnem Emitenta. Pfedstavenstvo Emitenta mé jednoho ¢lena.

Jedinym ¢lenem predstavenstva Emitenta k datu vyhotoveni Zakladniho prospektu je:

WOOD & Company investi¢ni Clen predstavenstva
spole¢nost, a.s.
Den vzniku ¢lenstvi: 4. ¢ervna 2024

pti vykonu funkce zastoupena Ing.
Miroslavem Nosalem, nar. 18. zari
1965

9.2 Dozor¢i rada Emitenta

Dozor¢i rada je kontrolnim orgdnem Emitenta, ktery dohlizi na vykon plsobnosti pfedstavenstva a na
¢innost Emitenta. Dozorc¢i rada Emitenta ma jednoho ¢lena.

Jedinym ¢lenem dozorc¢i rady Emitenta k datu vyhotoveni Zakladniho prospektu je:
Radana Netocna Clen dozoréi rady
Den vzniku ¢lenstvi: 4. ¢ervna 2024
9.3 ProhlaSeni o stietu zajmu a dodrZovani reZimu Fadného Fizeni a spravy spolecnosti
Emitentovi nejsou zndmy zadné mozné stfety z4jml mezi povinnostmi ¢lena piedstavenstva a ¢lena
dozor¢i rady ve vztahu k Emitentovi a jejich soukromymi z4jmy nebo jinymi povinnostmi. Emitent

dodrzuje veskeré pozadavky na spravu a fizeni Emitenta, které stanovi obecné€ zavazné pravni piedpisy.

Dalsi ¢innosti a angazma Clena piedstavenstva a ¢lena dozoréi rady, které Emitent povazuje za
vyznamné:

Miroslav 7R Park Lavicky s.r.o. — jednatel
Nosal CCE (A), investi¢ni fond s proménnym zékladnim kapitalem, a.s. — zastupce
(zéstupce Clena  Clena predstavenstva
piedstavenstva) Delta Ange Holding s.r.o. — jednatel
Gogosu Solar s.r.0. — jednatel
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Industrial Center CR 17 s.r.o. — jednatel

WOOD & Company, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s. —
Clen predstavenstva

WOOD Vackov s.r.0. — jednatel

Radana Bez maminky z.s. — pfedseda predstavenstva
Netocna Brick Solid Estate a.s. — piedseda dozor¢i rady

(¢len dozor¢i Brick Solid Management a.s. — pfedseda dozorci rady
rady) Carnivora Invest a.s. — pfedseda dozor¢i rady

CredoCollect a.s. — ptedseda dozor¢i rady
DELTA PD s.r.0. — jednatel

Den za dnem, z.s. — piedseda

GALANT PROPERTY a.s. — ¢len dozor¢i rady
Hemera Trade a.s. — pfedseda dozor¢i rady
Kacerov Property Development s.r.0. — jednatel
Kobylisy PD s.r.o. — jednatel

LEMANT Finance s.r.o. — jednatel

Osova PD, s.r.o. — jednatel

Panorama Jinonice s.r.o. — jednatel

SOLLER Capital a.s. — predseda dozor¢i rady
Valcha PD 10 s.r.o0. — jednatel

Valcha PD 11A s.r.o. — jednatel

Valcha PD 11B s.r.0. — jednatel

Valcha PD 11C s.r.0. — jednatel

Valcha Property Development a.s. — ¢len spravni rady

10. Soudni a rozhod¢i Fizeni

Neexistuji zadné soudni spory, spravni fizeni nebo rozhod¢i fizeni, které by mohly mit nebo mély
vyznamny vliv na finan¢ni situaci nebo ziskovost Emitenta a Skupiny a Emitent si neni védom, ze by
takové jednani hrozilo.

11. Vvznamna zména finanéni pozice Emitenta

S vyjimkou transakci popsanych jinde v tomto Prospektu, zejména v bodech 5.3.4 (Uskutecnéné
investice Podfondu) a 6.2 (Skupina) této kapitoly, nedoslo v obdobi od posledni ucetni zavérky
k zadnym vyznamnym zménam financni pozice Emitenta, které by mély vyznamny dopad na finan¢ni
nebo obchodni situaci, budouci provozni vysledky, penézni toky a celkové vyhlidky Emitenta.

12. Vvznamné smlouvy

Dle védomi Emitenta neexistuji k datu vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu zadné vyznamné
smlouvy, které by mohly vést ke vzniku zadvazku nebo naroku kteréhokoli ¢lena Skupiny, ktery by byl
podstatny pro schopnost Emitenta plnit zavazky viéi Vlastnikiim dluhopist.

13. Dostupné dokumenty

Po dobu platnosti tohoto Zakladniho prospektu jsou plna znéni zakladatelskych dokumentt a stanov
Fondu bezplatné k dispozici prostiednictvim internetovych stranek www.woodis.cz v sekci Piehled
fondt, podsekci Max Development podfond, zalozce Dokumenty ke stazeni.
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VII.  ZDANENI V CESKE REPUBLICE

Budoucim nabyvatelum jakychkoli Dluhopisit se doporucuje, aby se poradili se svymi pravnimi
a dannovymi  poradci (pFi zohlednéni veSkerych relevantnich skutkovych a pravnich okolnosti
vztahujicich se na jejich konkrétni situaci) o danovych disledcich koupé, drzby a prodeje Dluhopisii,
véetné inkasovani piijmii v podobé vynosu Dluhopisu podle dariovych predpisii Ceské republiky a zemi,
jejichz jsou darniovymi rezidenty, jakoz i zemi, v nichz mohou prijmy z drzby a prodeje Dluhopisu
podléhat zdanéni z jakéhokoli jiného diivodu. Darové predpisy téchto zemi mohou mit dopad na prijem
plynouci z Dluhopisii.

Nasledujici struéné shrnuti vybranych dafiovych dopadii koupé, drzby a prodeje Dluhopistt v Ceské
republice vychazi zejména ze zakona ¢. 586/1992 Sb., o danich z ptijmu, ve znéni pozde¢jsich predpist
(Zakon o danich z prFijmii) a souvisejicich pravnich predpistt u¢innych k datu vyhotoveni tohoto
Zakladniho prospektu, jakoz i z obvyklého vykladu téchto zakonti a dalSich predpist uplatiiovanych
ceskymi spravnimi Gfady a jinymi statnimi organy a zndmych Emitentovi k datu vyhotoveni tohoto
Zakladniho prospektu. Informace zde uvedené nejsou zamysleny ani by nemély byt vykladany jako
pravni nebo danové poradenstvi. Veskeré informace uvedené nize maji obecny charakter (nezohlediuji
napi. mozny specificky danovy rezim vybranych potencialnich nabyvateli jakymi jsou napf. investi¢ni
nebo penzijni fondy ¢i finan¢ni instituce) a mohou se ménit v zavislosti na zménach v pfislusnych
pravnich predpisech, které mohou nastat po tomto datu, nebo ve vykladu téchto pravnich piedpist, ktery
muze byt po tomto datu uplatiiovan. V této souvislosti je nutné zminit, Ze dale uvedeny popis zdanéni
Dluhopisti v Ceské republice je vyznamnym zptisobem dotéen zakonem &. 609/2020 Sb., kterym se méni
nekteré zakony v oblasti dani a n¢které dalsi zakony (Novela ZDP 2021). Novela ZDP 2021 totiz
s ucinnosti od 1. ledna 2021 podstatn¢ zménila Zakon o danich z pfijmu, pokud jde o danovy rezim
dluhopisti emitovanych po 31. prosinci 2020. Tato nova uprava vSak neni zcela jednoznacna a danovy
rezim dluhopisti (véetné Dluhopisil) je tak v soucasné dob€ spojen s mnoha vykladovymi nejasnostmi.
Nize uvedené shrnuti predstavuje, dle ndzoru Emitenta racionalni vyklad relevantnich ustanoveni
Zakona o danich z pfijmt ve vztahu k Dluhopistim. Nelze vSak vyloudit, ze ptislusné spravni organy
a soudy v budoucnu zaujmou k vykladu téchto ustanoveni odli§ny pravni nazor.

V nasledujicim shrnuti se predpoklada, ze osoba, které je vyplacen jakykoli pfijem v souvislosti
s Dluhopisy, je Skutecnym vlastnikem (jak je definovén nize) takového piijmu, tj. napf. nejde o agenta,
zastupce, nebo depozitare, kteti by ptijimali takové platby na ticet jiné osoby. Dale se ptedpoklada, ze
tato osoba — v ndvaznosti na svij status a tomu odpovidajici kategorii vlastnikid Dluhopist, jak jsou
popsany nize — Emitentovi, jakoZto platci dan¢, fadné a v¢asné dolozi jakykoli pro ni relevantni narok
na uplatnéni dafové zvyhodnéni, a to zplsobem stanovenym ve Spole¢nych emisnich podminkach. V
opacném piipad¢ nebude mozné predmétny narok pifiznat a danové zvyhodnéni nebude uplatnéno.

Pro ugely popisu zdanéni v Ceské republice maji v této kapitole nasledujici pojmy nize uvedeny
vyznam:

Datiovy rezident CR znamena poplatnika dané z pfijmi, jenZ je povazovan za dafiového rezidenta
Ceské republiky, a to jak podle Zakona o danich z pfijmu, tak podle pfipadné relevantni Smlouvy
o zamezeni dvojiho zdanéni.

Daiiovy nerezident CR znamen4 poplatnika dang z piijma, jenZ neni povazovéan za dafiového rezidenta
Ceské republiky, a to jak podle Zakona o danich z pfijma, tak podle pfipadné relevantni Smlouvy
o zamezeni dvojiho zdanéni.

Diskont znamena kladny rozdil mezi jmenovitou hodnotou dluhopisu a jeho niz§im emisnim kurzem.
Diskontovany dluhopis znamena dluhopis, jehoz emisni kurz je niz$i neZ jeho jmenovita hodnota. Pro

vylou¢eni pochybnosti uvadime, Ze Diskontovanym dluhopisem je i takovy dluhopis, jehoz vynos je
ur¢en kombinaci Diskontu a Kupénu.
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Kupén znamena jakykoli vynos dluhopisu s vyjimkou vynosu dluhopisu, ktery je stanoven rozdilem
mezi jmenovitou hodnotou dluhopisu a jeho emisnim kurzem (tj. Diskontem). Pro vylouceni
pochybnosti uvadime, ze Kupdénem se rovnéz rozumi Prémie za piedcasnou splatnost.

Kupénovy dluhopis znamend dluhopis, jehoz emisni kurz je roven jeho jmenovité hodnoté. Pro
vylou¢eni pochybnosti uvadime, ze Kuponovym dluhopisem neni takovy dluhopis, jehoZ vynos je urcen
kombinaci Diskontu a Kuponu.

Platce dané znamena platce (zdaniteln¢ho) piijmu, ktery je povinen z tohoto pfijmu srazit a odvést
spravci dan€ Srazkovou dan nebo Zajisténi dané.

Pravnickd osoba znamend poplatnika dan€ z piijmd, ktery neni fyzickou osobou (tj. jedni se
o poplatnika dan€ z pi{jmi pravnickych osob, ktery miize a nemusi mit pravni osobnost).

Prémie za pred¢asnou splatnost znamena jakykoli mimofadny vynos dluhopisu vyplaceny Emitentem
pti predCasné splatnosti dluhopisu.

Skute¢ny vlastnik znamena poplatnika dan¢ z ptijmu, ktery je povazovan za skute¢ného vlastnika
pfijmu (ve smyslu vykladu OECD), a to jak podle Zakona o danich z pfijmt, tak podle ptipadné
relevantni Smlouvy o zamezeni dvojiho zdanéni.

Smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni znamena platnou a u¢innou smlouvu o zamezeni dvojiho
zdanéni uzavienou Ceskou republikou se statem, ve kterém je podle této smlouvy Datiovy nerezident
CR povazovan za dafiového rezidenta. V piipadé Tchaj-wanu se za Smlouvu o zamezeni dvojiho
zdanéni povazuje zakon ¢. 45/2020 Sb., o zamezeni dvojimu zdanéni ve vztahu k Tchaj-wanu, v platném
znéni.

Srazkova dain znamena zvlastni sazbu dané vybiranou srdzkou u zdroje Platcem dané (tj. napf.
emitentem dluhopisu) pfi vyplaté zdanitelného piijmu.

Stala provozovna v CR znamena stalou provozovnu na tizemi Ceské republiky podle Zakona o danich
z piijmu pii zohlednéni piipadné relevantni Smlouvy o zamezeni dvojiho zdanéni.

Zajisténi dané znamena zvlastni Ghradu vybiranou srazkou u zdroje Platcem dané (tj. napiiklad
emitentem dluhopisu nebo kupujicim) pii vyplate zdanitelného piijmu.

1. Urokovy pFijem

1.1  Daiiovi rezidenti CR
(a) Fyzicke osoby

Vynos Dluhopisu ve formé Kupénu vyplaceny fyzické osobé podléha Srazkové dani v sazbé ve vysi
15 %, ktera ptredstavuje kone¢né zdanéni Kuponu v Ceské republice.

Vynos Dluhopisu ve formé Diskontu vyplaceny fyzické osobé nepodléha Srazkové dani, ale dani se
v ramci obecného zakladu dan€ podléhajiciho dani z pfijmu fyzickych osob v progresivni sazbé ve vysi
15 % a 23 % (vy$si sazba dané se pouzije na ¢ast zakladu dané piesahujici 36nasobek primérné mzdy).
Do obecného zakladu dané se vSak nezahrnuje vyse Diskontu, nybrz (kladny) rozdil mezi vyplacenou
jmenovitou hodnotou (nebo jinou ¢astkou vyplacenou pii predCasné splatnosti Dluhopisu, avSak bez
zohlednéni pfipadné Prémie za predcasnou splatnost) a cenou, za kterou fyzicka osoba tento Dluhopis
nabyla. V piipad¢, Zze fyzicka osoba drzi do splatnosti (¢i predcasné splatnosti) Dluhopis, ktery je
Kuponovym dluhopisem a ktery tato fyzicka osoba zaroven nabyla na sekundarnim trhu za cenu nizsi,
neZ je jeho jmenovita hodnota (nebo jina ¢astka vyplacena pii predCasné splatnosti Dluhopisu, avS§ak
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bez zohlednéni pripadné Prémie za predCasnou splatnost), postupuje obdobng; tj. zahrne do svého
obecného zakladu dané totozny (kladny) rozdil.

(b) Pravnické osoby

Vynos Dluhopisu (ve formé Diskontu i ve formé¢ Kupénu) vyplaceny Pravnické osobé nepodléha
Srazkové dani a tvoii soucast obecného zakladu dané podléhajiciho dani z pfijml pravnickych osob
v sazbé ve vysi 21 %. Pravnicka osoba, ktera je ucetni jednotkou, dani Vynos Dluhopisu obecné
na aktualni bazi.

1.2 Daiiovi nerezidenti CR
(a) Fyzické osoby

Vynos Dluhopisu ve form¢ Kuponu vyplaceny fyzické osobé podléha Srazkové dani v sazbé ve vysi
15 % nebo 35 %. Sazba ve vysi 35 % se pouzije pro fyzickou osobu, jejiz Dluhopisy nejsou prifaditelné
jeji Stalé provozovné v CR, a zaroven tato fyzickd osoba neni dafiovym rezidentem &lenského statu
EU/EHP nebo tietiho statu, se kterym ma Ceska republika uzavienou platnou a u¢innou mezinarodni
smlouvu o zamezeni dvojiho zdanéni nebo mezinarodni dohodu o vyméné informaci v danovych
zalezitostech pro oblast dani z pfijmi vcetné mnohostranné mezinarodni smlouvy. V ostatnich
pripadech se pouzije sazba ve vysi 15 %. Tato srazkova dan obecné predstavuje konecné zdanéni
Kupénu v Ceské republice. Fyzicka osoba, ktera je dafiovym rezidentem &lenského statu EU/EHP, se
v§ak mize rozhodnout zahrnout Kupén do svého dafiového piiznani podavaného v Ceské republice.
V takovém ptipade pak vySe uvedena Srazkova dan predstavuje zalohu na dan vypoctenou v danovém
ptiznani.

Vynos Dluhopisu ve formé Diskontu vyplaceny fyzické osobé nepodléha Srazkové dani, ale dani se
v ramci obecného zakladu dan¢ podléhajiciho dani z pfijmi fyzickych osob v progresivni sazbé ve vysi
15 % a 23 % (vyssi sazba dané se pouZije na ¢ast zakladu dané presahujici 36nasobek primérna mzdy).
Do obecného zékladu dané se vSak nezahrnuje vyse Diskontu, nybrz (kladny) rozdil mezi vyplacenou
jmenovitou hodnotou (nebo jinou ¢astkou vyplacenou pfi predCasné splatnosti Dluhopisu, avSak bez
zohlednéni piipadné Prémie za predcasnou splatnost) a cenou, za kterou fyzicka osoba tento Dluhopis
nabyla. U fyzické osoby, jejiz Dluhopisy nejsou piitaditelné jeji Stalé provozovné v CR, viak tento
zdanitelny rozdil neptfesahne vysi Diskontu (tj. je-li tento rozdil vyssi, vstoupi do obecného zakladu
dan¢ ¢astka ve vysi Diskontu). Kromé toho u fyzické osoby, kterd neni danovym rezidentem ¢lenského
statu EU/EHP, Emitent pfi splatnosti nebo pfedcasné splatnosti Dluhopisu, ktery je Diskontovanym
dluhopisem, srazi Zajisténi dan€ ve vysi sazby 1 % z hrubé ¢astky (tj. ze jmenovité hodnoty vyplacené
pii splatnosti nebo z jiné Castky vyplacené pii predCasné splatnosti, av§ak bez zohlednéni ptipadné
Prémie za predCasnou splatnost). Toto Zajisténi dané se zapoCte na celkovou danovou povinnost
vykazanou v danovém pfiznani. V piipad¢, Ze fyzicka osoba drzi do splatnosti (¢i pred¢asné splatnosti)
Dluhopis, ktery je Kupénovym dluhopisem, je piifaditelny jeji Stalé provozovné v CR a ktery tato
fyzicka osoba zaroveii nabyla na sekundarnim trhu za cenu niZsi, nez je jeho jmenovitd hodnota (nebo
jina Castka vyplacena pfi predCasné splatnosti Dluhopisu, avSak bez zohlednéni pfipadné Prémie za
predCasnou splatnost), postupuje obdobné jako u Diskontovaného dluhopisu; tj. zahrne do svého
obecného zakladu dané totozny (kladny) rozdil bez limitace vysi Diskontu.

(b) Pravnickeé osoby

Vynos Dluhopisu ve formé Kuponu vyplaceny Pravnické osobé, jejiz Dluhopisy nejsou piifaditelné jeji
Stalé provozovné v CR, podléha Srazkové dani v sazb& ve vysi 15 % nebo 35 %. Sazba ve vysi 35 % se
pouzije pro Pravnickou osobu, ktera neni dafiovym rezidentem c¢lenského statu EU/EHP nebo tfetiho
statu, se kterym mé Ceska republika uzavienou platnou a u¢innou mezinarodni smlouvu o zamezeni
dvojiho zdanéni nebo mezinarodni dohodu o vyméné informaci v danovych zalezitostech pro oblast dani
z piijmi véetné mnohostranné mezinarodni smlouvy. V ostatnich pfipadech se pouZije sazba ve vysi 15
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%. Tato srazkova daii obecné piedstavuje koneéné zdanéni Kuponu v Ceské republice. Pravnicka osoba,
kterd je daniovym rezidentem clenského statu EU/EHP, se v§ak mtze rozhodnout zahrnout Kupén do
svého dafiového piiznani podavaného v Ceské republice. V takovém piipadé pak vyse uvedena Srazkova
dail predstavuje zalohu na dan vypoctenou v dafiovém pfiznani. Vynos Dluhopisu ve formé Kuponu
vyplaceny Pravnické osobé, jejiz Dluhopisy jsou piifaditelné jeji Stalé provozovné v CR, nepodléha
Srazkové dani a tvoii soucast obecného zakladu dané podléhajiciho dani z piijmt pravnickych osob
v sazbé& ve vysi 21 %. Kromé toho u této Stalé provozovny v CR Pravnické osoby, ktera neni dafiovym
rezidentem Clenského statu EU/EHP, srazi Emitent Zajisténi dan€ v sazb¢é ve vysi 10 % z ¢astky
Kuponu. Toto Zajisténi dané se zapocte na celkovou dafiovou povinnost vykézanou v danovém pfiznani.

Vynos Dluhopisu ve formé€ Diskontu vyplaceny Pravnické osob€ nepodléha Srdzkové dani, ale dani se
v ramci obecného zakladu dané podléhajiciho dani z piijma pravnickych osob v sazb¢ ve vysi 21 %. Do
obecného zakladu dan¢ se vSak nezahrnuje vySe Diskontu, nybrz (kladny) rozdil mezi vyplacenou
jmenovitou hodnotou (nebo jinou ¢astkou vyplacenou pii predcasné splatnosti Dluhopisu, avSak bez
zohlednéni piipadné Prémie za pfedCasnou splatnost) a cenou, za kterou Pravnicka osoba tento Dluhopis
nabyla. U Pravnické osoby, jejiz Dluhopisy nejsou pfifaditelné jeji Stalé provozovné v CR, vsak tento
zdanitelny rozdil neptesahne vysi Diskontu (tj. je-li tento rozdil vyssi, vstoupi do obecného zakladu
dan¢ castka ve vysi Diskontu). Kromé toho u Pravnické osoby, kterd neni danovym rezidentem
Clenského statu EU/EHP, Emitent pfi splatnosti nebo ptredCasné splatnosti DIuhopisu, ktery je
Diskontovanym dluhopisem, srazi Zajisténi dan¢ ve vysi sazby 1 % z hrubé castky (tj. ze jmenovité
hodnoty vyplacené pii splatnosti nebo z jiné Castky vyplacené pii pfedcasné splatnosti, avSak bez
zohlednéni pripadné Prémie za piedCasnou splatnost). Toto Zajisténi dan€ se zapocte na celkovou
dafiovou povinnost vykazanou v daniovém piiznani. V ptipadé, ze Pravnicka osoba drzi do splatnosti (¢i
predc¢asné splatnosti) Dluhopis, ktery je Kuponovym dluhopisem, je piitaditelny jeji Stalé provozovné
v CR a ktery tato Pravnickd osoba zaroveii nabyla na sekundarnim trhu za cenu nizsi, nez je jeho
jmenovita hodnota (nebo jina ¢astka vyplacena pii pred¢asné splatnosti Dluhopisu, avSak bez zohlednéni
pfipadné Prémie za piedcasnou splatnost), postupuje obdobné jako u Diskontovaného dluhopisu; t;.
zahrne do svého obecného zékladu dané totozny (kladny) rozdil bez limitace vysi Diskontu.

Pravnickd osoba, jejiz Dluhopisy jsou pfifaditelné jeji Stalé provozovné v CR a kterd je ucetni
jednotkou, dani Vynos Dluhopisu (ve formé Diskontu i ve formé¢ Kuponu) obecné na akrualni bazi.

2. Zisky/ztraty z prodeje

2.1 Datiovi rezidenti CR
(a) Fyzickeé osoby

Zisky z prodeje Dluhopist, které nebyly a nejsou zahruty v obchodnim majetku, jsou u fyzickych osob
obecné osvobozeny od dan¢ z ptijmu, pokud:

e {hrn (hrubych) pfijmi z prodeje vSech cennych papirt (véetné Dluhopisil) nepfesahne ve
zdanovacim obdobi ¢astku 100 000 K¢, nebo

e jde o zisky z prodeje Dluhopist, u kterych mezi nabytim a prodejem uplyne doba delsi nez 3
roky (toto osvobozeni se nevztahuje na piijem z budouciho tplatného prevodu uskute¢néného
v dobé€ do 3 let od nabyti); od roku 2025 je toto osvobozeni omezeno pouze do vyse celkovych
rocnich (celosveétovych) hrubych piijmu (. nikoliv ziskil) této fyzické osoby z prodeje cennych
papirt (véetn€ Dluhopisti) a podilti ve spole¢nostech ve vysi 40 mil. K¢.

V piipadé, ze Dluhopisy byly zahrnuty do obchodniho majetku, 1ze toto osvobozeni uplatnit nejdiive po
uplynuti 3 let po ukonceni podnikatelské ¢innosti.
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Zdanitelné zisky z prodeje Dluhopist realizované fyzickou osobou se zahrnuji do obecného zakladu
dan¢ podléhajiciho dani z pfijmu fyzickych osob v progresivni sazbé ve vysi 15 % a 23 % (vyssi sazba
dan€ se pouzije na ¢ast zakladu dané presahujici 36nasobek prumérné mzdy). Pokud jsou tyto piijmy
realizovany v rdmci samostatné (podnikatelské) ¢innosti fyzické osoby, podléhaji také odvodim na
socialni a zdravotni pojisténi. Ztraty z prodeje Dluhopisii jsou u nepodnikajicich fyzickych osob obecné
danové neuznatelné, ledaze jsou v témze zdanovacim obdobi zaroven vykéazany zdanitelné zisky z
prodeje jinych cennych papirQ; v tom piipad€ je mozné ztraty z prodeje Dluhopisti az do vysSe ziskl z
prodeje ostatnich cennych papirt vzdjemné zapocist.

(b) Pravnické osoby

Zisky z prodeje Dluhopist realizované Pravnickou osobou se zahrnuji do obecného zakladu dané
z piijmt pravnickych osob a podléhaji dani v sazbé 21 %. Ztraty z prodeje Dluhopisti jsou u téchto osob
obecné danove uznatelné.

2.2 Dariovi nerezidenti CR

Zisky z prodeje Dluhopisi realizované Dafiovym nerezidentem CR mohou byt zdanény v Ceské
republice pouze v ptipadech, kdy:

e tyto Dluhopisy jsou piifaditelné Stalé provozovné v CR, kterou zde ma prodavajici, nebo

e tyto Dluhopisy nakupuje Datiovy rezident CR, piipadné Daiiovy nerezident CR prostiednictvim
své Stalé provozovny v CR.

To znamena, e zisky realizované Datiovym nerezidentem CR z titulu prodeje Dluhopisti jinému
Danovému nerezidentovi, kdy tyto Dluhopisy nejsou pritaditelné ani Stalé provozovné v CR
prodévajiciho, ani Stale provozovné v CR kupujiciho, nepodléhaji v Ceské republice zdanéni.

(a) Fyzické osoby

Zisky z prodeje Dluhopist, které nebyly a nejsou zahrnuty v obchodnim majetku, jsou u fyzickych osob
obecné osvobozeny od dan¢ z ptijmu, pokud:

e (hrn (hrubych a celosvétovych) prijmi z prodeje vSech cennych papiri (vCetné Dluhopisi)
nepiesahne ve zdanovacim obdobi ¢astku 100 000 K¢, nebo

e jde o zisky z prodeje Dluhopisti, u kterych mezi nabytim a prodejem uplyne doba delsi nez
3 roky (toto osvobozeni se nevztahuje na ptijem z budouciho uplatného prevodu uskute¢néného
v dobé€ do 3 let od nabyti); od roku 2025 je toto osvobozeni omezeno pouze do vyse celkovych
rocnich (celosveétovych) hrubych piijmu (tj. nikoliv ziskl) této fyzické osoby z prodeje cennych
papirt (véetn¢€ Dluhopisti) a podilti ve spole¢nostech ve vysi 40 mil. K¢.

V piipadé, ze Dluhopisy byly zahrnuty do obchodniho majetku, 1ze toto osvobozeni uplatnit nejdiive po
uplynuti 3 let po ukonceni podnikatelské ¢innosti.

Zdanitelné zisky z prodeje Dluhopist realizované fyzickou osobou se zahrnuji do obecného zakladu
dan¢ podléhajiciho dani z piijma fyzickych osob v progresivni sazbé ve vysi 15 % a 23 % (vyssi sazba
dané se pouzije na ¢ast zakladu dané€ presahujici 36nasobek primérné mzdy). Pokud jsou tyto pfijmy
realizovany v rdmci samostatné (podnikatelské) ¢innosti fyzické osoby, mohou podléhat odvodiim na
socialni a zdravotni pojisténi. Ztraty z prodeje Dluhopist jsou u nepodnikajicich fyzickych osob obecné
danové neuznatelné, ledaze jsou v témze zdanovacim obdobi zaroven vykéazany zdanitelné zisky z
prodeje jinych cennych papir(; v tom pripadé€ je mozné ztraty z prodeje Dluhopist az do vySe ziskl z
prodeje ostatnich cennych papirl vzajemné zapocist.
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Bez ohledu na vySe uvedené, v ptipadé fyzické osoby, kterd neni danovym rezidentem clenského statu
EU/EHP, miize vzniknout Platci dan€ povinnost zajistit dail. Povinnost srazit Zajisténi dané ve vysi 1
% z kupni ceny Dluhopisu, ktery takova fyzicka osoba prodava, ma kupujici pokud:

e je Dafiovym rezidentem CR, nebo

e je Danovym nerezidentem CR, av$ak kupované Dluhopisy jsou piitaditelné jeho Stalé
provozovné v CR.

Toto Zajisténi dané se zapocte na celkovou dafiovou povinnost vykdzanou v dafiovém ptiznani.
(b) Pravnické osoby

Zdanitelné zisky z prodeje Dluhopist realizované Pravnickou osobou se zahrnuji do obecného zékladu
dan¢ podléhajiciho dani z pfijma pravnickych osob v sazb¢ ve vysi 21 %. Ztraty z prodeje Dluhopist
jsou u Pravnickych osob obecné danové uznatelné, avsak podle nékterych vykladi nejsou tyto ztraty
uznatelné u Pravnické osoby, ktera je Dafiovym nerezidentem CR a kterd nevede G&etnictvi podle
ceskych ucetnich predpist.

Bez ohledu na vyse uvedené, v piipadé¢ Pravnické osoby, kterd neni daitiovym rezidentem clenského
statu EU/EHP, mtze vzniknout Platci dan€ povinnost zajistit dan. Povinnost srazit Zajisténi dané ve
vys$i 1 % z kupni ceny Dluhopisu, ktery takova Pravnicka osoba prodava, ma kupujici pokud:

e je Danovym rezidentem CR, nebo

e je Daflovym nerezidentem CR, aviak kupované Dluhopisy jsou pfifaditelné jeho Stalé
provozovné v CR.

Toto Zajisténi dan€ se zapoCte na celkovou dafiovou povinnost vykazanou v danovém piiznani.
23 Uplatiiovani vyhod ze Smluv o zamezeni dvojiho zdanéni

Smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni mize zdanéni pi{jmt ve formé vynosii z Dluhopist, ptipadné
zisktl z prodeje Dluhopisti, v Ceské republice omezit nebo zcela vylougit (vietnd Zajisténi dang),
zpravidla za predpokladu, Ze piijemce zdanitelného ptijmu, ktery je Dafiovym nerezidentem CR, nedrzi
Dluhopisy prostiednictvim Stalé provozovny v CR. Narok na uplatnéni dafiového rezimu upraveného
Smlouvou o zamezeni dvojiho zdanéni je bézn€ podminén prokazanim skutecnosti dokladajicich, ze se
prislusna smlouva na piijemce platby skutec¢né vztahuje, zejména potvrzenim zahrani¢niho spravce dané
o tom, Ze ptijemce platby je dafiovym rezidentem v piislusném staté a zpravidla také prohlaSenim, ze je
Skute¢nym vlastnikem takové platby.

2.4 Oznamovaci povinnost

Fyzicka osoba, ktera obdrzi ptijem osvobozeny od dané z ptijmu fyzickych osob, a zaroven tento prijem
v jednotlivych ptipadech prevysi ¢astku 5 mil. K¢, je povinna tuto skute¢nost oznamit spravci dané po
skonéeni kalendainiho roku v terminu pro podani dafiového pfiznani. V tomto oznadmeni se uvede
seznam vSech takovych pfijmi spolu s popisem dalsich okolnosti. Pokuta za nesplnéni této oznamovaci
povinnosti v¢as ¢ini az 15 % z ¢astky neoznameného piijmu.
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VIII. VYMAHANI SOUKROMOPRAVNICH ZAVAZKU VUCI EMITENTOVI

Informace uvedené v této kapitole jsou predlozZeny jen jako vieobecné informace pro charakteristiku
pravni situace a byly ziskany z verejné pristupnych dokumentii. Emitent ani jeho poradci nedavaji Zadné
prohlaseni, tykajici se presnosti nebo uplnosti informaci zde uvedenych. Potencialni nabyvatelé
Dluhopisii by se neméli vvhradné spoléhat na informace zde uvedené a doporucuje se jim posoudit se
svymi pravnimi poradci otazky vymahani soukromopravnich zavazkit wviici Emitentovi v kazdém
prislusném state.

Podle Spole¢nych emisnich podminek je soudem pfislusSnym k feSeni veskerych sporit mezi Emitentem
a Vlastniky dluhopisti v souvislosti s Dluhopisy, vyplyvajicich ze Spole¢nych emisnich podminek
a kteréhokoli Dopliku dluhopisového programu, Méstsky soud v Praze, ledaze v daném piipadé neni
dohoda o volb€ mistni pfisluSnosti soudu mozna a zakon stanovi jiny mistné piislusny soud.

Emitent neudélil souhlas s pfislusnosti zahrani¢niho soudu v souvislosti s jakymkoli soudnim procesem
zahajenym na zaklad€ nabyti jakychkoli Dluhopist, ani v Zadném staté nejmenoval zastupce pro fizeni.
V disledku toho mize byt pro nabyvatele jakychkoli Dluhopisti nemozné zahajit jakékoli fizeni proti
Emitentovi nebo pozadovat u zahrani¢nich soudft vydani soudnich rozhodnuti proti Emitentovi nebo
plnéni soudnich rozhodnuti vydanych takovymi soudy, zalozené na ustanovenich zahrani¢nich pravnich
predpistii.

Uznavani a vykon cizich rozhodnuti soudy v Ceské republice se fidi pravem Evropské unie,
mezinarodnimi smlouvami a ¢eskym pravem. Ve vztahu k ¢lenskym statim Evropské unie, je v Ceské
republice piimo aplikovatelné natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1215/2012 ze dne 12.
prosince 2012 o piislusnosti a uznavani a vykonu soudnich rozhodnuti v obcanskych a obchodnich
veécech, ve znéni pozde€jsich predpist (Nafizeni 1215/2012). Na zaklad€ tohoto nafizeni jsou soudni
rozhodnuti vydana soudnimi organy v Clenskych statech EU v obcanskych a obchodnich vécech
vykonatelna v Ceské republice za podminek tam uvedenych, a naopak, soudni rozhodnuti vydana
soudem v Ceské republice jsou recipro¢né vykonatelna v ostatnich ¢lenskych statech EU.

Podle Naftizeni Evropského Parlamentu a Rady (ES) €. 593/2008 ze dne 17. ¢ervna 2008, o pravu
rozhodném pro smluvni zavazkové vztahy, si smluvni strany mohou, v souladu s podminkami v ném
stanovenymi, zvolit pravo, kterym se budou fidit jejich smluvni vztahy v obCanskych a obchodnich
vécech, a Ceské soudy takové volbé prava uznaji u€inky. Natizeni Evropského parlamentu a Rady (ES)
¢. 864/2007 ze dne 11. ¢ervence 2007 o pravu rozhodném pro mimosmluvni zavazkové vztahy dale, za
podminek v ném stanovenych, umoznuje strandm ucinit volbu ve vztahu k rozhodnému pravu pro
mimosmluvni zadvazkové vztahy v obcanskych a obchodnich vécech. Pokud se strany sporu nedohodnou
jinak nebo pokud soud nékterého jiného ¢lenského statu nema vylu¢nou jurisdikci, zahrani¢ni subjekty
mohou zahajit civilni fizeni vedené proti jednotliveim a pravnickym osobam s bydlis§tém, respektive
sidlem v Ceské republice, pred ¢eskymi soudy. V ramci soudniho fizeni aplikuji ¢eské soudy narodni
procesni pravidla a jejich rozhodnuti jsou vykonatelnd v Ceské republice, s vyjimkou nékterych
zakonnych omezenich tykajicich se moznosti vétitell vykonat rozhodnuti ve vztahu k uréitému majetku.

Jakakoliv osoba, ktera zah4ji fizeni v Ceské republice, miize mit povinnost: (i) predlozit soudu v Ceské
republice preklad ptislusného dokumentu do ¢eského jazyka vyhotoveny soudnim prekladatelem; a (ii)
zaplatit soudni poplatek.

V ptipadé€, kdy je soudni rozhodnuti proti Emitentovi vydano soudem ve staté, ktery neni ¢lenskym
statem Evropské unie, uplatni se nasledujici pravidla:

Pokud Ceska republika nebo Evropska unie uzaviela s uritym statem mezinarodni smlouvu o uznani a
vykonu soudnich rozhodnuti, bude se fidit vykon soudnich rozhodnuti takového statu ustanovenimi dané
mezinarodni smlouvy. Pfi neexistenci mezinarodni smlouvy mohou byt rozhodnuti cizich soudd uznana
a vykonana v Ceské republice za podminek stanovenych ¢eskym mezinarodnim pravem soukromym
tj. predevsim zakonem ¢. 91/2012 Sb., o0 mezinarodnim pravu soukromém, ve znéni pozdéjsich predpisi

0152197-0000001 EUOL1: 2015294931.34 146/155



(ZMPS) a dalsimi vnitrostatnimi pravnimi pfedpisy. Cizi rozhodnuti proti ceské fyzické ¢i pravnické
osobé muze mimo jiné uznano a vykonano, pokud je zarucena vzajemnost ve vztahu k vykonu a uznéni
rozsudkll vynesenych ¢eskymi soudy v zemi, kde bylo vydano cizi rozhodnuti.

Ministerstvo spravedlnosti Ceské republiky poskytne soudu na Zadost sdéleni o vzajemnosti ze strany
ciziho statu. Pokud takové sdé€leni o vzéjemnosti neni vydano, neznamena to automaticky, ze vzajemnost
neexistuje. Ke sdéleni Ministerstva spravedlnosti Ceské republiky o vzajemnosti ze strany ciziho statu
soud prihlédne jako k jednomu z diikaznich prostredk.

Pfestoze je v daném piipadé vzajemnost zarucena, nelze podle ZMPS rozhodnuti soudi ciziho stitu
a rozhodnuti ufadd ciziho statu o pravech a povinnostech, o kterych by podle jejich soukromopravni
povahy rozhodovaly v Ceské republice soudy, stejné jako cizi soudni smiry a cizi notaiské a jiné vefejné
listiny v téchto veécech (spole¢né dale pro ucely tohoto odstavce cizi rozhodnuti) uznat a vykonat,
jestlize (i) véc nalezi do vylu¢né pravomoci Ceskych soudd, nebo jestlize by fizeni nemohlo byt
provedeno u zadného organu ciziho statu, kdyby se ustanoveni o prislusnosti ceskych soudt pouzilo na
posouzeni pravomoci ciziho organu, ledaze se uc¢astnik fizeni, proti némuz cizi rozhodnuti sméfuje,
pravomoci ciziho organu dobrovolné podrobil; (ii) o témZze pravnim pomeéru se vede fizeni u c¢eského
soudu a toto fizeni bylo zahajeno diive, nez bylo zahdjeno fizeni v ciziné, v némz bylo vydano
rozhodnuti, jehoz uznani se navrhuje; (iii) o témzZe pravnim poméru bylo ¢eskym soudem vydano
pravomocné rozhodnuti nebo bylo-li v Ceské republice jiz uznano pravomocné rozhodnuti organu
tretiho statu; (iv) ucastniku fizeni, vii¢i némuz ma byt rozhodnuti uznano, byla odiata postupem ciziho
organu moznost fadné se ucastnit fizeni, zejména nebylo-li mu doru¢eno piredvolani nebo navrh na
zahajeni fizeni; nebo (v) uznani by se zjevné pricilo vetejnému potradku. K piekazkam uvedenym pod
body (ii) az (iv) vyse se piihlédne, jen jestlize se jich dovola Uc¢astnik fizeni, vi¢i némuz ma byt cizi
rozhodnuti uznano, ledaze je existence prekazky (ii) nebo (iii) organu rozhodujicimu o uznani jinak
znama.

Soudy Ceské republiky by meritorné nejednaly o Zalob& vznesené v Ceské republice na zakladé

jakéhokoli poruseni vefejnopravnich piedpisti kteréhokoli stitu kromé Ceské republiky ze strany
Emitenta, zejména o jakékoli Zalobé pro poruseni jakéhokoli zahrani¢niho zakona o cennych papirech.
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IX. UPISOVANI A PRODEJ

Emitent je v rdmci Dluhopisového programu opravnén vydéavat prubézné€ jednotlivé Emise dluhopisi,
pricemz celkova jmenovita hodnota vSech nesplacenych Dluhopisti vydanych v ramci Dluhopisového
programu nesmi k zaddnému okamziku ptekroc¢it 3 000 000 000 K¢. Jednotlivé Emise dluhopist
vydavané v ramci Dluhopisového programu budou nabidnuty k upisu a koupi v Ceské republice,
pripadné, a za splnéni pfislusnych legislativnich podminek pro takové nabizeni, i na jinych trzich dle
popisu v Kone¢nych podminkach. Kone¢né podminky stanovi, zda Emitent nebo Manazer muze
Dluhopisy nabizet zajemclm z fad tuzemskych ¢i zahrani¢nich investort, a to kvalifikovanym i jinym
nez kvalifikovanym (zejména retailovym) investoriim, v rdmci vefejné ¢i nevefejné nabidky, jakoz i
pfipadné podrobnosti této nabidky. Jednotlivé Emise vydavané v ramci Dluhopisového programu
mohou byt rovnéz nabidnuty k vyméné za diive vydané Dluhopisy v ramci Dluhopisového programu
vlastnikiim téchto diive vydanych Dluhopist.

Tento Zakladni prospekt byl schvalen CNB. Toto schvaleni, spole¢né s piipadnymi dodatky Zakladniho
prospektu schvalenymi CNB a spole¢né s Koneénymi podminkami jednotlivych Emisi podanymi
k ulozeni Emitentem CNB a fadné uvefejnénymi, opraviiuje Emitenta k vefejné nabidce Dluhopisti
v Ceské republice v souladu s pravnimi piedpisy platnymi v Ceské republice k datu provedeni p¥islugné
nabidky. Toto schvaleni je rovnéz, spole¢n¢ s ptipadnymi dodatky Zakladniho prospektu schvalenymi
CNB a spoleéné s Kone¢nymi podminkami jednotlivych Emisi podanymi k uloZeni Emitentem CNB a
radné uverejnénymi, jednim z piedpokladii pro pfijeti jakychkoli Dluhopisii vydavanych v rdmci tohoto
Dluhopisového programu k obchodovani na regulovanych trzich v Evropské unii. Pokud bude
v prislusnych Kone¢nych podminkach uvedeno, ze Emitent pozadal nebo pozada o pfijeti Dluhopisi
k obchodovani na urcity segment regulovaného trhu BCPP, poptipad€ na jiny regulovany trh, a po
splnéni vSech zakonnych nalezitosti budou Dluhopisy na takovy regulovany trh skute¢né pfijaty, stanou
se cennymi papiry piijatymi k obchodovani na regulovaném trhu.

Verejnd nabidka Dluhopist vydavanych v ramci tohoto Dluhopisového programu miZze byt ¢in€éna
v Ceské republice pouze, pokud byl nejpozd&ji na pocatku takové vefejné nabidky tento Zakladni
prospekt (véetné jeho ptipadnych dodatkt) schvalen CNB a uveiejnén a pokud byly CNB podany
k uloZeni a uvefejnény Konec¢né podminky dané Emise.

Rozsitovani tohoto Zakladniho prospektu a nabidka, prodej nebo koupé Dluhopisii jednotlivych Emisi
jsou v nékterych zemich omezeny zakonem. Emitent nehodla pozadat o schvaleni nebo uznani tohoto
Zakladniho prospektu (véetné jeho pripadnych dodatkt) a prislusnych Kone¢nych podminek v jiném
staté a obdobn& nebude umoznéna ani jejich nabidka s vyjimkou Ceské republiky (piipadné dalsich
statii, které budou bez dal§iho uznavat Zakladni prospekt schvaleny CNB a Koneéné podminky jako
prospekt opraviiujici k vefejné nabidce Dluhopisti v takovém state), nestanovi-li Kone¢né podminky
jinak. Osoby, do jejichz drzeni se tento Zakladni prospekt dostane, jsou odpovédné za dodrzovani
omezeni, ktera se v jednotlivych zemich vztahuji k nabidce, nakupu nebo prodeji Dluhopisti nebo drzby
a roz§irovani jakychkoli materialti vztahujicich se k Dluhopistim.

Kromé vySe uvedeného Emitent Zada upisovatele jednotlivych Emisi a nabyvatele Dluhopist, aby
dodrzovali ustanoveni vsech piislusnych pravnich predpisii v kazdém staté (véetné Ceské republiky),
kde budou nakupovat, nabizet, prodavat nebo piredavat Dluhopisy vydané Emitentem v ramci tohoto
Dluhopisového programu nebo kde budou distribuovat, zpfistupniovat ¢i jinak davat do ob&hu tento
Zakladni prospekt véetné jeho piipadnych dodatk, jednotlivé Konecné podminky nebo jiny nabidkovy
¢i propagacni material ¢i informace s Dluhopisy souvisejici, a to ve vSech ptipadech na vlastni naklady
a bez ohledu na to, zda tento Zakladni prospekt nebo jeho dodatky, jednotlivé Kone¢né podminky nebo
jiny nabidkovy ¢i propagacni material ¢i informace s Dluhopisy souvisejici budou zachyceny v tiSténé
podobé nebo pouze v elektronické ¢i jiné nehmotné podobé.

Pred schvalenim Zakladniho prospektu nebo jeho dodatku, resp. fadnym uvefejnénim Konecnych
podminek, jsou Emitent, upisovatelé jednotlivé Emise a vSechny dalsi osoby, jimz se tento Zakladni

prospekt dostane do dispozice povinni dodrzovat vySe uvedené omezeni pro vetrejnou nabidku a
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nabizeji-li Dluhopisy v Ceské republice, musi tak &init vyhradné zptisobem, ktery neni veiejnou
nabidkou. V takovém piipadé by méli informovat osoby, jimz nabidku Dluhopist €ini, o skute¢nosti, ze
Zékladni prospekt nebo jeho dodatek nebyl dosud schvalen CNB a uvetejnén, resp. e nebyly dosud
CNB podany k ulozeni a uvefejnény Koneéné podminky p¥islusné Emise, a Ze takova nabidka nesmi
byt vefejnou nabidkou a je-li nabidka ¢inéna takovym zpiisobem, ktery se podle ustanoveni Nafizeni o
prospektu nepovazuje za vetejnou nabidku, informovat takové osoby t€Z o souvisejicich omezenich.

Jakakoliv pfipadna nabidka DIluhopisti vydavanych v ramci tohoto Dluhopisového programu, kterou
¢ini Emitent (v€etné distribuce tohoto Zakladniho prospektu véetn€ jeho ptripadnych dodatkl a/nebo
Koneénych podminek vybranym investoriim na diivérné bazi) v Ceské republice jesté pied schvalenim
tohoto Zakladniho prospektu nebo jeho dodatkd, resp. fadnym podanim prislusnych Konecnych
podminek k uloZeni a jejich uvetejnénim, je ¢inéna na zékladé ¢lanku 1 odstavce 4 pism. c¢) Nafizeni o
prospektu a takova nabidka tudiz nevyzaduje pfedchozi uvetejnéni prospektu nabizen¢ho cenného
papiru. V souladu s tim Emitent upozorniuje vSechny pfipadné investory a jiné osoby, ze Dluhopisy
vydavané v ramci tohoto Dluhopisového programu, ohledné kterych bude ¢in¢€na jakakoliv nabidka pred
schvélenim a uvefejnénim tohoto Zakladniho prospektu nebo jeho dodatku, resp. fadnym podanim
k ulozeni a uvetejnénim Konecnych podminek pfislusné Emise, mohou byt nabyty pouze za cenu
v hodnoté pievysujici ¢astku odpovidajici nejméné prislusnym pravnim pfedpisem stanovenému limitu
v eurech na jednoho investora (k datu tohoto Zakladniho prospektu je stanovenym limitem v eurech
castka 100 000 EUR). Emitent nebude vazan jakoukoliv objednavkou piipadného investora k upsani
nebo koupi takovych Dluhopisti, pokud by emisni cena takto poptavanych Dluhopist ¢inila méné nez
ekvivalent stanoveného limitu v eurech.

U kazdé osoby, ktera nabyva jakykoli Dluhopis vydavany v ramci tohoto Dluhopisového programu, se
bude mit za to, ze prohlasila a souhlasi s tim, Ze (i) tato osoba je srozuména se vSemi piislusSnymi
omezenimi tykajicimi se nabidky a prodeje Dluhopisti zejména v Ceské republice, které se na ni a
prislusny zptisob nabidky ¢i prodeje vztahuji, Ze (ii) tato osoba dale nenabidne k prodeji a dale neproda
Dluhopisy, aniz by byla dodrzena vSechna pfislusnd omezeni, ktera se na takovou osobu a pfislusny
zpusob nabidky a prodeje vztahuji a ze (iii) predtim, nez by Dluhopisy méla dale nabidnout nebo dale
prodat, tato osoba bude potencialni nabyvatele informovat o tom, Ze dalSi nabidky nebo prodej
Dluhopist mohou podléhat v riznych statech zakonnym omezenim, ktera je nutno dodrzovat.

Emitent upozoriiuje potencialni nabyvatele DIluhopist, ze pokud neni v Konecnych podminkach
vztahujicim se k jednotlivé Emisi vydanych v ramci tohoto DIuhopisového programu ve vztahu k takové
Emisi vyslovné uvedeno jinak, Dluhopisy nejsou a nebudou registrovany v souladu se zakonem o
cennych papirech USA ani zadnou komisi pro cenné papiry ¢i jinym regulacnim organem jakéhokoli
statu Spojenych statl americkych a v disledku toho nesméji byt nabizeny, prodavany nebo predavany
na uzemi Spojenych statl americkych nebo osobam, které jsou rezidenty Spojenych statii americkych
(tak, jak jsou tyto pojmy definovany v Nafizeni S vydaném k provedeni Zakona o cennych papirech
USA) jinak nez na zéklad¢ vyjimky z registracni povinnosti podle Zakona o cennych papirech USA
nebo v ramci obchodu, ktery nepodléha registra¢ni povinnosti podle Zakona o cennych papirech USA.

Emitent dale upozoriiuje potencialni nabyvatele Dluhopisti, Ze pokud neni v Kone¢nych podminkéch
vztahujicim se k jednotlivé Emisi vydanych v ramci tohoto Dluhopisového programu ve vztahu k takové
Emisi vyslovné uvedeno jinak, Dluhopisy nesméji byt nabizeny ani prodavany ve Spojeném kralovstvi
Velké Britanie a Severniho Irska (Velka Britanie) prostfednictvim rozsifovani jakéhokoli materialu ¢i
oznameni, s vyjimkou nabidky prodeje osobam opravnénym k obchodovani s cennymi papiry ve Velké
Britanii na vlastni nebo na cizi Gcet, nebo za okolnosti, které neznamenaji vetfejnou nabidku cennych
papirt ve smyslu zakona o spolecnostech z roku 1985, v platném znéni (The Companies Act 1985).
Veskeré pravni tikony tykajici se dluhopisti provadéné ve Velké Britanii, z Velké Britanie nebo jakkoli
jinak souvisejici s Velkou Britanii pak rovnéz musi byt provadény v souladu se zakonem o finanénich
sluzbach a trzich z roku 2000 (FSMA) v platném znéni, natizenim o propagaci finan¢nich sluzeb FSMA
z roku 2005 (The Financial Promotion Order 2005) v platném znéni a natizenimi o prospektu z roku
2005 (The Prospectus Regulations 2005) v platném znéni, doplnéné a pozménéné legislativou piijatou
v souvislosti s odchodem Velké Britanie z Evropské unie, G¢innou od 1. ledna 2021, a to zejména
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nafizenim o ufednim zafazeni cennych papirii (The Official Listing of Securities (EU Exit) Regulations
2019), natizenim o prospektu (The Prospectus (EU Exit) Regulations 2019) a nafizenim o finan¢nich
sluzbach (The Financial Services (Miscellaneous Amendments) (EU Exit) Regulations 2020).

Emitent dale upozoriiuje, Ze pokud je v Kone¢nych podminkach uveden odstavec s nazvem ,,Zakaz
prodeje retailovym investoram v EHP*, pak Dluhopisy dané Emise nejsou urceny k nabizeni, prodeji
nebo jinému zpfistupnéni retailovym investorim v EHP a nemély by byt nabizeny, prodany ani jinak
zptistupnény retailovym investoraim v EHP. Pro tyto cely se retailovym investorem rozumi osoba,
ktera je jednim nebo vice z nésledujicich: (i) neprofesiondlni zakaznik ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 11
MiFID II, podle ¢eského prava tedy zakaznik, ktery neni profesiondlnim zdkaznikem podle § 2a nebo
2b Zakona o podnikani na kapitalovém trhu, (ii) zakaznik ve smyslu smérnice (EU) 2016/97, pokud jej
nelze povazovat za profesionalniho zdkaznika ve smyslu €l. 4 odst. 1 bodu 10 MiFID II, podle ¢eského
prava, tedy za zakaznika, ktery je profesionalnim zdkaznikem podle § 2a nebo 2b Zakona o podnikani
na kapitalovém trhu, nebo (iii) osoba, ktera neni kvalifikovanym investorem podle Natizeni o prospektu.
V disledku toho nebude v tomto pfipadé vyhotoveno sdéleni klicovych informaci dle pozadavki
Natizeni PRIIPs pro nabizeni, prodej nebo jiné zpfistupiiovani Dluhopistt dané Emise retailovym
investorim v EHP a proto by nabizeni, prodej nebo jiné zptistupniovani téchto Dluhopisi retailovym
investorim v EHP mohlo byt dle Natizeni PRIIPs protipravni.

Emitent také upozornuje, Ze pokud je v Kone¢nych podminkach uveden odstavec s nazvem ,,Zakaz
prodeje retailovym investorim ve Velké Britanii“, pak Dluhopisy dané Emise nejsou urceny
k nabizeni, prodeji nebo jinému zpfistupnéni retailovym investorim ve Velké Britanii a nemély by byt
nabizeny, prodany ani jinak zpfistupnény retailovym investorim ve Velké Britanii. Pro tyto tcely se
retailovym investorem rozumi osoba, kterd je jednim nebo vice z nasledujicich: (i) neprofesionalni
zakaznik ve smyslu ¢l. 2 bodu 8 natizeni (EU) 2017/565, které je soucasti vnitrostatniho prava Velké
Britanie na zaklad¢ Zakona o vystoupeni z Evropské unie z roku 2018 (European Union (Withdrawal)
Act 2018) (Zakon o vystoupeni z Evropské unie), (ii) zakaznik ve smyslu FSMA a jakychkoli pravidel
nebo piedpisi piijatych podle FSMA k provedeni smérnice (EU) 600/2014, pokud se tento zédkaznik
nekvalifikuje jako profesionalni klient, jak je tento pojem definovan v ¢l. 2 odst. 1 bodu 8 natizeni (EU)
¢. 600/2014, které je soucasti vnitrostatniho prava Velké Britdnie na zakladé¢ Zakona o vystoupeni
z Evropskeé unie (UK MiFIR), nebo (iii) osoba, ktera neni kvalifikovanym investorem podle Natizeni o
prospektu, které je soucasti vnitrostatniho prava Velké Britdnie na zakladé Zakona o vystoupeni
z Evropské unie. V dusledku toho nebude v tomto piipadé vyhotoveno sdéleni kli¢ovych informaci dle
Naftizeni (EU) 1286/2014, které je soucasti vnitrostatniho prava Velké Britanie na zédkladé¢ Zakona o
vystoupeni z Evropské unie (Narizeni UK PRIIPs, pro nabizeni, prodej nebo jiné zpfistupfiovani
Dluhopist dané Emise retailovym investorim ve Velké Britanii a proto by nabizeni, prodej nebo jiné
zptistupniovani téchto Dluhopist retailovym investorim ve Velké Britanii mohlo byt dle Natizeni UK
PRIIPs protiprévni.

Stanovi-li tak Konecné podminky, Emitent souhlasi s pouzitim tohoto Zakladniho prospektu pri
nasledné vefejné nabidce a/nebo kone¢ném umisténi Dluhopisti vybranymi finan¢nimi zprosttedkovateli
na urcité nabidkové obdobi a piijima odpovédnost za obsah Zakladniho prospektu v tomto nabidkovém
obdobi rovnéz ve vztahu k nasledné vetejné nabidce a/nebo koneénému umisténi Dluhopisi jakymkoli
finan¢nim zprostfedkovatelem, jemuz byl Emitentem poskytnut souhlas s pouzitim tohoto Zakladniho
prospektu.

Podminkou udéleni tohoto souhlasu je uzavieni pisemné dohody mezi Emitentem a piisluSnym
finan¢nim zprosttedkovatelem o udéleni souhlasu s pouzitim Zakladniho prospektu pro ucely nasledné
vetejné nabidky nebo konecného umisténi Dluhopisti takovym finan¢nim zprostfedkovatelem. Seznam
a totoznost (nazev a adresa) finan¢niho zprostfedkovatele nebo zprostredkovatelt, kteti maji povoleni
pouzit tento Zakladni prospekt pro ucely nasledné vefejné nabidky a/nebo koneéného umisténi
Dluhopisti, budou uvedeny prostfednictvim internetovych strankach www.woodis.cz v sekci Prehled
fondui, podsekci Max Development podfond, zalozce Dokumenty ke stazeni.
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Souhlas Emitenta s naslednou vefejnou nabidkou a/nebo kone¢nym umisténim DIuhopist finanénimi
zprostiedkovateli v ur¢itém nabidkovém obdobi je Casové omezen na obdobi od nabyti pravni moci
rozhodnuti CNB o schvaleni tohoto Zakladniho prospektu do posledniho dne platnosti tohoto
Zakladniho prospektu. Po uvedené obdobi budou finan¢ni zprostfedkovatelé, za podminek uvedenych
vyse, opravnéni provadét dalsi prodej Dluhopisti v ramci nasledné vetejné nabidky nebo konecné
umisténi Dluhopisti. Souhlas se udéluje vyhradné pro nabidku a umisténi Dluhopisii v Ceské republice.

VSichni finan¢ni zprostiedkovatelé pouZzivajici Zakladni prospekt musi na svych internetovych
strankach uvést, Ze Zakladni prospekt pouZivaji v souladu se souhlasem a podminkami k nému
pripojenymi. V piipadé predloZeni nabidky finan¢nim zprostfedkovatelem poskytne tento
financni zprostiedkovatel investorim tdaje o podminkach nabidky Dluhopisi v dobé jejiho
pi‘edloZeni.

Jakékoli nové informace o finan¢nich zprostfedkovatelich, které nebyly znamy v dob¢ schvaleni tohoto

Zakladniho prospektu, budou uvefejnény prostfednictvim internetovych strankach www.woodis.cz
v sekci Prehled fondii, podsekci Max Development podfond, zalozce Dokumenty ke stazeni.
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X. VSEOBECNE INFORMACE
Interni schvaleni

Dluhopisovy program byl schvalen rozhodnutim piedstavenstva Emitenta ze dne 21. listopadu
2025.

Pravni predpisy upravujici vydani Dluhopisi

Ztizeni Dluhopisového programu a vydani jakékoli Emise dluhopisii v ramci Dluhopisového
programu se fidi platnymi a G¢innymi pravnimi piedpisy, zejména Zakonem o dluhopisech,
Natizeni o prospektu a ptedpisy jednotlivych regulovanych trhii cennych papiri, na kterych ma
byt prislusnd Emise dluhopist pfijata k obchodovani.

Schvileni Zakladniho prospektu Ceskou narodni bankou

Tento Zakladni prospekt obsahujici Spole¢né emisni podminky byl schvalen rozhodnutim CNB,
jako pfislusného orgdnu podle Nafizeni o prospektu, ze dne 4. prosince 2025, ¢,j.
2025/149941/CNB/650, ke sp. zn. S-Sp-2025/00730/CNB/653, které nabylo pravni moci dne 4.
prosince 2025. Zajemci o koupi Dluhopisti jednotlivych Emisi, které mohou byt v ramci tohoto
Dluhopisového programu vydany, by meéli provést své vlastni posouzeni vhodnosti koupé téchto
Dluhopisti. Rozhodnutim o schvaleni zakladniho prospektu cenného papiru CNB schvaluje
tento Zakladni prospekt pouze z hlediska toho, Ze spliiuje normy tykajici se Uplnosti,
srozumitelnosti a soudrznosti, které ukladd Nafizeni o prospektu a toto schvaleni by se nemélo
chéapat jako potvrzeni kvality cennych papirt, které jsou predmétem tohoto Zakladniho
prospektu, ani jako podpora Emitenta, ktery tento Zakladni prospekt vyhotovuje, pficemz CNB
neposuzuje hospodatské vysledky ani financni situaci Emitenta a schvalenim prospektu se
nevyjadiuje k budoucim ziskim Emitenta ani jeho schopnost splatit jmenovitou hodnotu
cenného papiru nebo jeho pomérny vynos.

Udaje tivetich stran a prohlaSeni znalci o jakémKkoli zajmu

Emitent potvrzuje, Ze pokud informace v tomto Zakladnim prospektu ¢i inkorporované do
tohoto Zakladniho prospektu formou odkazu pochazeji od tfeti strany, byly tyto informace
piesné reprodukovany a podle védomi Emitenta v mite, v jaké byl schopen je zjistit z informaci
zvetejnénych touto tieti stranou, nebyly vynechany zadné skuteCnosti, kvili kterym by
reprodukované informace byly nepiesné nebo zavadéjici. Jednotlivé zdroje, ze kterych Emitent
pii pripravé tohoto Zakladniho prospektu vychazel jsou vzdy uvedeny v pftislusné poznamce
pod carou ¢i v kapitole I (Informace zahrnuté odkazem).

Datum prospektu

Zakladni prospekt byl vyhotoven dne 3. prosince 2025.

Definice

Pojmy s pocatecnim velkym pismenem, které jsou pouzity v urcité ¢asti Zakladniho prospektu,
maji vyznam pfifazeny t€émto pojmim v kapitole IV (Spolecné emisni podminky Dluhopisii)
nebo jakékoliv jiné ¢asti Zakladniho prospektu. Veskeré definice pouzité v tomto Zakladnim

prospektu mohou byt nalezeny za pomoci indexu definic obsazeného v kapitole XI (/ndex),
ktery odkazuje na stranu umisténi dané definice v ramci Zakladniho prospektu.
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XI. INDEX

Administrator, 36, 73
Agent pro vypocty, 37, 73
Alternativni sazba, 50, 73
BCPP, 1, 73

CAS, 5

Castka k uhradg, 73
Centralni depozitar, 73
cizi rozhodnuti, 147

CNB, 2, 74, 82
COBS, 84, 85
CZK, 76

Dalsi ptipad neplnéni povinnosti, 64, 74

Daiiovy nerezident CR, 140

Dafiovy rezident CR, 140

Datum emise, 74

Den druhého resetu, 46, 74

Den konec¢né splatnosti dluhopisi, 56, 74

Den nasledného resetu, 46, 74

Den odkupu, 55, 74

Den predcasné splatnosti dluhopist, 53, 54, 55,
56, 65,71, 74

Den prodeje, 54, 74

Den prvniho resetu, 46, 74

Den resetu, 46, 74

Den splatnosti ¢asti jmenovité hodnoty
amortizovanych Dluhopist, 56, 74

Den splatnosti dluhopist, 74

Den stanoveni referen¢ni sazby, 74

Den stanoveni resetu, 46, 74

Den vyplaty, 56, 74

Den vyplaty troku, 56, 75

Diskont, 140

Diskontni sazba, 75

Diskontovana hodnota, 75

Diskontovany dluhopis, 140

Distributor, 2, 84, 85

Dluhopisovy program, 1, 36, 75, 83

Dluhopisy, 1, 36, 75, 82

Dodate¢na emisni lhita, 41, 75

Dopln¢k dluhopisového programu, 1, 36, 75,
87

EHP, 2, 83

Emise, 1, 36, 75

Emise dluhopisi, 1, 36, 75

Emisni lhita, 41, 75

Emisni podminky, 36, 75

Emitent, 1, 75, 82

EPBD, 16

ESMA, 3

EUR, 75

EURIBOR, 75

euro, 75

Euro, 75
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Evidence sbérného dluhopisu, 39, 76

Finanéni centrum, 76

Finan¢ni zprostiedkovatel, 102

FSMA, 84, 149

HDP, 14

HIA, 112

Hodnota nevraceného kupoénu, 76

Imobilizovany dluhopis, 37, 76

Imobilizovany kupdn, 38, 76

Insolven¢ni zakon, 76

Instrukce, 60, 76

Investorova ména, 25

K¢, 76

Konec ucetniho dne, 76

Kone¢né podminky, 1, 36, 76, 82

Konvence pracovniho dne, 57, 77

Kotace swapové sazby mid-market, 48, 77

Kotac¢ni agent, 37, 77

Kupon, 141

Kuponovy dluhopis, 141

Kupony, 38, 77

Listinné dluhopisy, 37, 77

Listinny kupon, 38, 77

Manazer, 1, 83, 100

Manazefi, 1

Marze, 77

Me¢na dluhopisu, 25

MIFID I, 2, 84, 85

Narizeni 1215/2012, 146

Narizeni komise, 1

Nafrizeni o indexech, 3

Naftizeni o prospektu, 1, 36, 77, 82

Narizeni PRIIPs, 2

Narizeni UK PRIIPs, 84, 150

Nasledna marze, 47, 77

Nasledné obdobi resetu, 47, 77

Nasledujici, 57, 77

Nastupnicka sazba, 51, 77

Nezavisly poradce, 51, 77

Notarsky tad, 73

Novela ZDP 2021, 140

Obcansky zakonik, 77

Obdobi resetu, 47, 77

Obhospodarovatel, 106, 122

Opréavnéna osoba, 77

Opréavnéné osoby, 77

Osoba opravnéna k ucasti na Schiizi, 68, 69, 77

Osoba vedouci samostatnou evidenci, 39, 77

Ovladajici osoba, 123

Oznameni o predCasném splaceni pfi neplnéni
povinnosti, 63, 65, 77

PIA, 112

Platce dan¢, 141
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Platebni misto, 60, 77

Pocatecni Grokova sazba, 47, 77

Podfond, 106

Podil na sbérném dluhopisu, 39, 77

Pracovni den, 77

Pravidla vytvafeni a nabizeni investi¢nich
nastroji dle MiFID II, 3

Pravidla vytvafeni a nabizeni investi¢nich
nastroji dle UK MiFIR, 85, 86

Pravnicka osoba, 141

Ptedchazejici, 57, 78

Prémie za piedc¢asnou splatnost, 141

PRIBOR, 78

Ptipad likvidace nebo insolvence, 63, 78

Ptipad neplnéni povinnosti, 64, 78

Ptipad referencni sazby, 51, 79

Ptislu$na obrazovka, 79

Pfislusny nominujici organ, 51, 79

Program, 1

Prvni marze, 47, 78

Prvni obdobi resetu, 47, 78

Puvodni referencni sazba, 51, 79

REDII, 16

Referen¢ni banky, 48, 79

Referencni sazba, 79

Referencni sazba mid-swap pro pohyblivou
slozku, 48, 79

Rozhodné dny pro rozhodovani mimo Schiizi,
79

Rozhodnuti o pred¢asném splaceni, 53, 79

Rozhodny den pro rozhodovani mimo Schiizi,
72

Rozhodny den pro splaceni ¢asti jmenovité
hodnoty amortizovaného dluhopisu, 79

Rozhodny den pro splaceni jmenovité hodnoty,
79

Rozhodny den pro ucast na Schizi, 68, 69, 79

Rozhodny den pro vyplatu, 79

Rozhodny den pro vyplatu vynosu, 79

Samostatna evidence, 80

Sazba mid-swap, 47, 80

Sbérny dluhopis, 37, 80

Schiize, 67, 80

Seznam vlastnikt dluhopisu, 40, 80

Skupina, 124
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Skute¢ny vlastnik, 141

Smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni, 141

Smlouva s administratorem, 36, 80

Spolecné emisni podminky, 1, 36, 80, 83

Srazkova dan, 141

Stala provozovna v CR, 141

Statut Emitenta, 107

Statut Podfond, 107

Swapova sazba mid-market, 48, 80

TARGET?2, 80

Trvani pevné slozky, 80

Trzni Grokova sazba, 30

UK MiFIR, 84, 85, 150

Upravena nasledujici, 57, 80

Upravové rozpéti, 52, 80

Upravy referenéni sazby, 50, 52, 80

Urcend provozovna, 36, 80

Urokova sazba nasledného resetu, 47, 80

Urokova sazba prvniho resetu, 47, 80

Velka Britanie, 84, 149

Vlastnik dluhopisu, 38, 39, 40

Vlastnik dluhopisii, 40

Vlastnik kupénu, 38, 39

Vlastnik kupont, 40

Vynosové obdobi, 80

Zadatel, 71, 81

Zadost, 71, 81

Zajisténi dang, 141

Zakladni prospekt, 1, 80, 82

Zaknihovany dluhopis, 37, 80

Zaknihovany kupon, 38, 80

Zakon o cennych papirech USA, 4

Zakon o danich z ptijmu, 140

Zakon o dluhopisech, 1, 36, 81

Zakon o obchodnich korporacich, 107

Zakon o podnikani na kapitadlovém trhu, 2, 37,
81

Zakon o vystoupeni z Evropské unie, 84, 85,
150

Zdroj referenc¢ni sazby, 81

ZISIF, 37, 107

Zlomek dni, 81

Zména zasadni povahy, 68, 81

ZMPS, 147

ZPKT, 2
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