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WOOD & Co. Korporatni dluhopisy

- otevireny podilovy fond

Investiéni politika

Investiéni strategie Fondu je flexibilni, dluhopisova. Podle ocekavaného
vyvoje na dluhopisovych trzich Fond realokuje aktiva mezi
konzervativnimi  dluhopisy s investiénim ratingem a rizikovéjsimi
dluhovymi nastroji se spekulativnim ratingem ¢&i bez ratingu.

Fond nabyvé pozice téz v cizich mé&nach, ménové riziko je aktivné fizeno
s cilem maximalizovat vynos v ¢eské koruné.

Zhodnoceni Fondu k 30.11.2025 (&ista vykonnost)
Obdobi lrok YTD
Fond 43% 39%

6 més.
2,2 %

od vzniku p.a.
2,6 %

1 més.
0,2 %

Mési¢ni komentar

Ceska republika zaZila silnou prvni polovinu roku a prognéza rdstu HDP
byla pro cely letodni rok revidovéana na 2,3 %. V nésledujicim roce by pak
ekonomickou aktivitu v CR mélo podpotit oZiveni investic a konstatni
rost spotfeby domécnosti. O vyrazné priekvapeni se postarala
spotrebitelska inflace, ktera v listopadu zpomalila na 2,1 % v meziro¢nim
srovnani, zatimco trh predpokléddal cenovy rdst na Urovni 2,6 %
meziro¢né. Hlavni pfi¢inou byly zejména rozkolisané ceny v oddile
potravin, které zpulsobily, Ze Urovert cenového rUstu byla nejnizsi od
leto$niho ledna. Dvou tydenni repo sazba CNB by méla v horizontu
ménové politiky zdstat stabilni na 3,50 % p.a. Do poptedi se viak dostala
nejistota ohledné fiskalni politiky po Fijnovych volbach. Analytici odhaduji,
ze schodek rozpoctu by mohl v pfistim roce dosahnout hodnoty mezi
280 - 400 miliardami K¢&, a to v zavislosti na zvySenych vydajich na
obranu a dostavbu jaderné elektrarny Dukovany. Podil nezaméstnanych
osob dle statistiky MPSV v listopadu stagnoval na Urovni 4,6 %. Pozvolné
ochlazovani na trhu prace se pak projevilo rdstem poctu uchazecd o
zaméstnani.

Ceské statni diuhopisy prosly v mésici listopadu velmi mirnou korekei na
dlouhém a stfednim konci vynosové kiivky. Na druhé strané dluhopisy se
splatnosti do tfi let byly podporeny stabilni mé&novou politikou CNB. V
mési¢éni bilanci index kratkych statnich dluhopisG CZK BZEC 1-3 Yr
vzrostl o +0,19 %, zatimco celotrzni index stéatnich dluhopist s pevnym
kuponem CZK BZEC All > 1 Yr naopak klesl 0 -0,17 %.

Vyvoj hodnoty podilového listu Fondu (CZK)
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Zakladni udaje

Manazer Fondu WOOD & Co. inv. spol.

Denominace Fondu CZK
Kategorie Fondu Reinvesti¢ni
Depozitar UniCredit Bank
Likvidita denni
Uplata za obhospodarovani 0,70 %
Celkova nakladovost (rok 2024) 0,88 %
Vykonnostni odména 10 %*
Minimalni vstupni investice (CZK) 100
Hodnota podilového listu (CZK) 1,3705
Fondovy kapital (mil. CZK) 282
*z kladného vynosu portfolia Fondu
SloZeni dle ratingu emitenta
B A+ 2% m A 1% B A 6%
NR; 49% = BBB+;
9%
BBB; 4%
= BBB-;
16%
BB~ 2% W BB 4% M BB+; 3%
Dalsi informace k portfoliu Fondu
Vynos do splatnosti (p.a.) 5,6 %
Oteviend ménova pozice 5,6 %
Durace portfolia (roky) 2,19
Vézena proimérna splatnost (roky) 3,1
do 1 roku 21,7 %
1-5let 70,3 %
nad 5 let 7,9 %

Vykonnost Fondu v jednotlivych letech
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Tento materidl vypracovala WOOD & Company investiéni spole¢nost, as. ("Spole¢nost"). Nelze jej povazovat za nabidku nebo doporugeni k nakupu &i prodeji
investi¢nich nastrojU, nejedna se o vyjadfeni vhodnosti nebo pfiméfenosti tohoto investi¢niho nastroje a nenahrazuje nezavisly Usudek piijemce tohoto materiélu.
Historicka vykonnost ani komentare k finan&nim trhdm nejsou zarukou budoucich vynost. Uplny nazev Fondu a daléi podrobnosti jsou uvedeny ve statutu Fondu, ktery
je spole¢né se Sdélenim klicovych informaci k dispozici na internetovych strankach Spole¢nosti www.woodis.cz a zdarma v sidle Spole¢nosti na adrese Palladium, nam.

Republiky 1079/1a, 110 00 Praha 1.

Kontaktni telefon: 222 096 111

e-mail: fondy@wood.cz

www.woodfondy.cz



