WOOD prosinec 2025
WOOD & Co. Korporatni dluhopisy

&Company

- otevireny podilovy fond

Investi¢ni politika Zakladni udaje
Investiéni strategie Fondu je flexibilni, dluhopisova. Podle ocekavaného ManaZzer Fondu WOOD & Co. inv. spol.
vyvoje na dluhopisovych trzich Fond realokuje aktiva mezi Denominace Fondu CzK
konzervativnimi  dluhopisy s investiénim ratingem a rizikovéjsimi Kategorie Fondu Reinvestiéni
dluhovymi nastroji se spekulativnim ratingem ¢&i bez ratingu. Depozitét UniCredit Bank
For)d nabyvé pqzice téi] v cizicvh ménéch, rrv\énové riziko je aktivné fizeno Likvidita denni
s cilem maximalizovat vynos v ¢eské koruné. -
Uplata za obhospodarovani 0,70 %
Celkova nakladovost (rok 2024) 0,88 %
Vykonnostni odména 10 %*
Zhodnoceni Fondu k 31.12.2025 (&ista vykonnost) Minimalni vstupni investice (CZK) 100
Obdobi 1 més. 6 més. lrok YTD odvzniku p.a. Hodnota podilového listu (CZK) 1,3748
Fond 0,3 % 2,2 % 4,3 % 4,3 % 2,6 % Fondovy kapital (mil. CZK) 286

*z kladného vynosu portfolia Fondu
Mésiéni komentar
Ceska ekonomika v zavéru roku prijemné prekvapila ristem HDP ve 3. Slozeni dle ratingu emitenta
Ctvrtleti 0 2,8 % v meziro¢nim srovnani, coz prekonalo ocekavani trhu.
Hlavnim tahounem zUstala silna spotifeba doméacnosti podporena rdstem A 1% 5 A 6%
redlnych mezd a vysokou naladou spotiebiteld, ktera dosahla Sestiletého WA+ 2% ’ ’
maxima. Prosincovd mira nezaméstnanosti vzrostla na 4,8 %, coz je
nartst o 0,2 procentniho bodu v porovnani s predchozim mésicem. NR; 47%
Prosincovy rist podilu nezaméstnanych byl tradi¢né zptsoben koncicimi
sezénnimi pracemi. Kli¢ova dvoutydenni repo-sazba CNB zUstala stabilni
na Urovni 3,50 % p.a. Analytici oCekavaji stabilitu Urokovych sazeb
v Ceské ekonomice az do konce roku 2026. Nicméné do popredi
vystupuje fiskdlni nejistota spojend s novou viadou. Ocekavany deficit
statniho rozpoctu pro rok 2026 je 285 mid. K&, ale existuje riziko jeho
daldiho néarbstu kvlli vydajdm na obranu a energetiku. Ministerstvo
financi pro rok 2026 pocitéd s celkovou finanéni potiebou ve vysi 668,6
mid. K& (7,4 % HDP). Jedna se o prostfedky, které bude ministerstvo
financi v pfistim roce potfebovat primarné na pokryti deficitu statniho
rozpodtu, splatky ¢eskych statnich dluhopist a jejich Urokd. PrOmérna
mira inflace v roce 2025 byla v CR na Urovni 2,5 %, co? bylo o 0,1
procentniho bodu vyssi nez v predchozim roce 2024.
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Na trhu s Eeskymi statnimi dluhopisy doslo v prvni poloviné prosince k Dalsi informace k portfoliv Fondu

nardstu vynosd na deldim konci vynosové kfivky, co? reflektuje vyvoj v Vynos do splatnosti (p.a.) 5.5 %
Némecku a ocekavani &asti trhu ohledné sazeb CNB. V druhé poloviné Oteviend mé&nova pozice 5,6 %
se .vsak vynosova krivka ovra[tllal\ zpevt [?Ob|l2 hodr[wot z konf:e Ilstopafju. Durace portfolia (roky) 2,07
Rizikem pro rok 2026 zdstava mozné ochlazeni americké ekonomiky, - -
které by se mohlo prelit do Evropy a vynutit si rychlej§i snizovani sazeb. Pocet emisi 45
Celotrzni index Ceskych statnich dluhopisd s pevnym kuponem CZK Vazena promérna splatnost (roky) 3,0
BZEC All > 1 Yr si v mési¢ni bilanci pfipsal kladnou vykonnost, kdyz do 1 roku 244 %
vzrostl o +0,70 %.

1-5 let 67,8 %

nad 5 let 7,8 %
Vyvoj hodnoty podilového listu Fondu (CZK) Vykonnost Fondu v jednotlivych letech
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Tento materidl vypracovala WOOD & Company investiéni spole¢nost, as. ("Spole¢nost"). Nelze jej povazovat za nabidku nebo doporugeni k nakupu &i prodeji
investi¢nich nastrojU, nejedna se o vyjadfeni vhodnosti nebo pfiméfenosti tohoto investi¢niho nastroje a nenahrazuje nezavisly Usudek piijemce tohoto materiélu.
Historicka vykonnost ani komentare k finan&nim trhdm nejsou zarukou budoucich vynost. Uplny nazev Fondu a daléi podrobnosti jsou uvedeny ve statutu Fondu, ktery
je spole¢né se Sdélenim klicovych informaci k dispozici na internetovych strankach Spole¢nosti www.woodis.cz a zdarma v sidle Spole¢nosti na adrese Palladium, nam.
Republiky 1079/1a, 110 00 Praha 1.

Kontaktni telefon: 222 096 111 e-mail: fondy@wood.cz www.woodis.cz



