WOOD prosinec 2025
WOOD & Co. Statni dluhopisy

& Company

- otevieny podilovy fond

Investi¢ni politika Zakladni udaje
Fond investuje vétsinu svého majetku do kvalitnich dluhopist s ratingem Manazer Fondu WOOD & Co. inv. spol.
invgstiénﬂwo wstL’Jpné (S&IVD, Moodly's). vlhvestiénil nf’zstroje, které‘ nemaiji Denominace Fondu CZK
rating investi¢niho stupné&, mohou tvofit maximéliné 10% portfolia. Fond . : o
je denominovan v CZK. Minoritni &ast portfolia (do 10%) moze nést Kategorie Fondu Reinvesticni
oteviené ménové riziko cizich mén. Depozitar UniCredit Bank
Fond je ur&en kvalifikovanym investordm, ktefi maji zkugenost s rGznymi  Likvidita denni
néstroji{ finans“:nl’ho t[hu. ’V\’/konnlos’f Fondu je_eoméFovéna s indexem Uplata za obhospodarovani 0,30 %
ce{l&(ovseho vykonu ceslkych statnich dluhopisd CZK EFFAS 1-7 Vr, Celkova nakladovost (rok 2024) 0.44 %
snizeného o celkovou nékladovost Fondu.

Minimalni vstupni investice (CZK) 1 000 000
Zhodnoceni Fondu k 31.12.2025 (&ista vykonnost) Hodnota podilového listu (CZK) 15215
Obdobi 1 més. 6 més. lrok YTD 3 roky p.a. Fondovy kapital (mil. CZK) 270,0
Fond 0,5 % 0,9 % 27% 27 % 5,0 %
Benchmark 0,7 % 1,0 % 3,0 % 3,0 % 5,7 %
Mésicni komentar Slozeni dle ratingu emitenta
Ceska ekonomika v zavéru roku pfijemné prekvapila rostem HDP ve 3. i
Ctvrtleti 0o 2,8 % v meziro¢nim srovnani, coz prekonalo ocekavani trhu. " BSS"’ BBB; 2%

0

Hlavnim tahounem zUstala silnd spotfeba doméacnosti podporena ristem
redlnych mezd a vysokou néladou spottebitelU, kterd dosahla Sestiletého
maxima. Prosincova mira nezameéstnanosti vzrostla na 4,8 %, coz je narUst
o 0,2 procentniho bodu v porovnani s predchozim mésicem. Prosincovy
rdst podilu nezaméstnanych byl tradi¢né zpdsoben koncicimi sezdnnimi B A 9%
pracemi. Kli¢ova dvoutydenni repo-sazba CNB zUstala stabilni na Urovni
3,50 % p.a. Analytici ocCekavaji stabilitu Urokovych sazeb v ceské
ekonomice az do konce roku 2026. Nicméné do popredi vystupuje fiskalni
nejistota spojend s novou vlddou. Ocekavany deficit statniho rozpoctu pro
rok 2026 je 285 mld. K&, ale existuje riziko jeho dalsiho nardstu kvOli
vydajOm na obranu a energetiku. Ministerstvo financi pro rok 2026 pocita
s celkovou finanéni potfebou ve vysdi 668,6 mid. K& (7,4 % HDP). Jedna se

B A+; 3%

o prostiedky, které bude ministerstvo financi v pfistim roce potrebovat u AA; 78%

primarné na pokryti deficitu statniho rozpoctu, splatky ceskych statnich

dluhopist a jejich Urokd. Promérna mira inflace v roce 2025 byla v CR na

, : o s r et o . .

;ng\éngéi %, coz bylo o 0,1 procentniho bodu vyssi nez v predchozim Dalsi informace k portfoliu Fondu
Vynos do splatnosti (p.a.) 3,7 %

Na trhu s ¢eskymi statnimi dluhopisy doslo v prvni poloviné prosince k
nardstu vynost na delsim konci vynosové kiivky, co? reflektuje vyvoj v Otevfend ménova pozice 0,8 %
Némecku a ocekavani ¢asti trhu ohledné sazeb CNB. V druhé poloviné se

Durace portfolia (roky) 2,8
vSak vynosova kfivka vréatila zpét pobliz hodnot z konce listopadu. Rizikem VaZena promarna splatnost (roky) 41
pro rok 2026 zUstava mozné ochlazeni americké ekonomiky, které by se azena prumerna splatnost {roky g
mohlo prelit do Evropy a vynutit si rychlej§i snizovani sazeb. Celotrzni do 1 roku 12,1 %
index Ceskych statnich dluhopis? s pevnym kuponem CZK BZEC All > 1 Yr 1-5 let 48,4 %
si v mési¢ni bilanci pfipsal kladnou vykonnost, kdyz vzrostl o +0,70 %. nad 5 let 39.5 %
Vyvoj hodnoty podilového listu Fondu (CZK) Vykonnost fondu v jednotlivych letech
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Tento materidl vypracovala WOOD & Company investi¢ni spoleénost, as. ("Spoleénost"). Nelze jej povazovat za nabidku nebo doporu€eni k nakupu &i prodeiji
investi¢nich nastrojd, nejednéd se o vyjadfeni vhodnosti nebo piiméfenosti tohoto investi¢niho nastroje a nenahrazuje nezavisly Usudek pfijemce tohoto materialu.
Historicka vykonnost ani komentate k finan&nim trhom nejsou zarukou budoucich vynost. Uplny nazev Fondu a dalsi podrobnosti jsou uvedeny ve statutu Fondu, ktery
je spolec¢né se Sdélenim kli¢ovych informaci k dispozici na internetovych strankach Spole¢nosti www.woodis.cz a zdarma v sidle Spole¢nosti na adrese Palladium, nam.
Republiky 1079/1a,110 00 Praha 1.

Kontaktni telefon: 222 096 111 e-mail: fondy@wood.cz www.woodis.cz



