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WOOD & Co. Korporatni dluhopisy

- otevireny podilovy fond

Investiéni politika

Investiéni strategie Fondu je flexibilni, dluhopisova. Podle ocekavaného
vyvoje na dluhopisovych trzich Fond realokuje aktiva mezi
konzervativnimi  dluhopisy s investiénim ratingem a rizikovéjsimi
dluhovymi nastroji se spekulativnim ratingem ¢&i bez ratingu.

Fond nabyvé pozice téz v cizich mé&nach, ménové riziko je aktivné fizeno
s cilem maximalizovat vynos v ¢eské koruné.

Zhodnoceni Fondu k 31.01.2026 (&ista vykonnost)
Obdobi 6 més. lrok YTD
Fond 2,1 % 46% 05%

od vzniku p.a.
2,6 %

1 més.
0,5 %

Mésiéni komentar

Ceska ekonomika v Uvodu roku potvrdila pozvolné oZiveni, kdyz
pfedbézny odhad HDP za 4. &tvrtleti ukazal meziroéni rdst o 2,4 %, coz
bylo mirné pod ocekavanim trhu. Tahounem rUstu zUstala spotfeba
domacnosti, podporend rOstem redlnych mezd a zlepsenym
sentimentem spotrebiteld, ktery se drzi vysoko nad dlouhodobym
pramérem. Mirné pozitivni viiv mélo také saldo zahrani¢niho obchodu.
Mira nezaméstnanosti dle statistiky MPSV doséhla v lednu 5,1 %, coz
predstavuje nardst oproti pfedchozim mésicOm, avsak tento vyvoj je v
souladu se sezénnimi viivy a navratem trhu prace k normalu. Klicova
dvoutydenni repo sazba CNB z0stala v lednu stabilni na 3,50 % p.a.
Nicméné, diky poklesu lednové inflace na 1,6 % v meziro¢nim stovnani,
se zvysSuje pravdépodobnost diskuse o jejim snizeni. Do popredi
vstupuje fiskalni politika nové vlady, ktera schvaélila rozpocet na rok 2026
s deficitem 310 mid. K&, pficemz lednové hospodareni skoncilo v
prebytku 32,4 mid. K& diky rozpoctovému provizoriu. Celkova finanéni
potteba vlady pro letosni rok zdstava vysokad a mUze prekrodit 680 mld.
Ke&.

Na trhu s ¢eskymi statnimi diuhopisy doslo v lednu k posunu vynosové
kiivky smérem dol0. Tento pokles byl taZzen predevsim pfehodnocenim
odekavani ohledné budouci ménové politiky CNB, kdy trh zadina
zapoditavat moznost dfivéjsiho poklesu sazeb v reakci na pfizniva
inflaéni data. Rizikem pro rok 2026 zUstava zvysSena volatilita na
globdlnich trzich spojena s kroky nové americké administrativy a mozna
korekce na akciovych trzich, kterd by mohla ovlivnit rizikovy apetit
investord. Ve stiednédobém horizontu se vSak ocekava dalsi pokles
vynosU Ceskych dluhopisd, podporovany stabilni poptavkou a
postupnym snizovanim sazeb.

Vyvoj hodnoty podilového listu Fondu (CZK)
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Zakladni udaje

Manazer Fondu WOOD & Co. inv. spol.

Denominace Fondu CZK
Kategorie Fondu Reinvesti¢ni
Depozitar UniCredit Bank
Likvidita denni
Uplata za obhospodarovani 0,70 %
Celkova nakladovost (rok 2024) 0,88 %
Vykonnostni odména 10 %*
Minimalni vstupni investice (CZK) 100
Hodnota podilového listu (CZK) 1,3813
Fondovy kapital (mil. CZK) 288
*z kladného vynosu portfolia Fondu
SloZeni dle ratingu emitenta
m A+ 2% " A 1% " A 6%
NR; 47% = BBB+;
7%
BBB; 4%
= BBB-;
18%
BB- 2% ® BB;4% B BB+ 5%
Dalsi informace k portfoliu Fondu
Vynos do splatnosti (p.a.) 5,6 %
Oteviend ménova pozice 5,8 %
Durace portfolia (roky) 2,30
Pocet emisi 48
Vézena proimérna splatnost (roky) 3,2
do 1 roku 18,6 %
1-5let 68,4 %
nad 5 let 13,0 %

Vykonnost Fondu v jednotlivych letech
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Tento materidl vypracovala WOOD & Company investiéni spole¢nost, as. ("Spole¢nost"). Nelze jej povazovat za nabidku nebo doporugeni k nakupu &i prodeji
investi¢nich nastrojU, nejedna se o vyjadfeni vhodnosti nebo pfiméfenosti tohoto investi¢niho nastroje a nenahrazuje nezavisly Usudek piijemce tohoto materiélu.
Historicka vykonnost ani komentare k finan&nim trhdm nejsou zarukou budoucich vynost. Uplny nazev Fondu a daléi podrobnosti jsou uvedeny ve statutu Fondu, ktery
je spole¢né se Sdélenim klicovych informaci k dispozici na internetovych strankach Spole¢nosti www.woodis.cz a zdarma v sidle Spole¢nosti na adrese Palladium, nam.

Republiky 1079/1a, 110 00 Praha 1.

Kontaktni telefon: 222 096 111

e-mail: fondy@wood.cz
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