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Informace o vysledku distribuce dluhopisii spolecnosti Max Development Fond SICAV a.s. jednajici
na Géet podfondu Max Development podfond (dale jen ,,Fond®)

Vazeny kliente,

Banka CREDITAS a.s. uzavfela s Fondem dne 30. ledna 2026 Smlouvu o distribuci a administraci Emisi
dluhopisi MAXDEV 2 6,5/28, MAXDEV 3 7,25/29 a MAXDEV 4 7,8/31. Na zakladé tohoto dokumentu se
Banka CREDITAS a.s. zavazala poskytnout Fondu sluzby spoéivajici v distribuci a administraci emisi
dluhopis(i. Konkrétné se jednalo o emise dluhopisi MAXDEV 2 6,5/28, ISIN CZ0003580201, MAXDEV 3
7,25/29, ISIN CZ0003580219 a MAXDEV 4 7,8/31, ISIN CZ0003580227 vydavané na zakladé Zakladniho
prospektu dluhopisového programu a Koneénych podminek pfislusné emise dluhopisu.

V souladu se znénim smlouvy Vas informujeme o vysledku primarniho upisu. Emisni Ihita dluhopist byla
oteviena v obdobi od 2. Gnora 2026 do 20. biezna 2026. V ramci primarniho Upisu Banka CREDITAS a.s.
umistila dluhopisy emise MAXDEV 2 6,5/28 v celkové nominalni hodnoté 200 mil. CZK, dluhopisy emise
MAXDEV 3 7,25/29 v celkové nominalni hodnoté 200 mil. CZK a dluhopisy emise MAXDEV 4 7,8/31
v celkové nominalni hodnoté 150 mil. CZK. V pfipadé emise MAXDEV 4 7,8/31 doslo k navySeni celkove
jmenovité hodnoty o 50 %. Detailni informace tykajici se upisovatell jsou uvedeny v dokumentaci, ktera je
poskytnuta v ramci vypofadani primarniho Upisu. Prodej dluhopisG investorim probihal prostrednictvim
distribuéni sité Banky CREDITAS a.s.

Banka CREDITAS a.s. soucasné provedla analyzu vysledk( primarniho Upisu, a to zejména s dirazem na
vyhodnoceni prodeje dluhopisti ve vztahu k cilovému trhu a prostfedi na trhu dluhopis(. Dovolujeme si Vas
upozornit, 2 Banka CREDITAS a.s. akceptovala pouze pokyny takovych investord, ktefi byli v ramci
vyhodnoceni investiéniho dotazniku zafazeni do pozitivniho cilového trhu pfedmétnych diuhopisd.

V porovnani napf. se zaknihovanymi dluhopisy a s dluhopisy obchodovanymi na regulovaném trhu vyzaduji
od klientll o néco hlubsi zkusenosti, znalosti a docenéni vlastnosti dluhopisti Vaseho druhu, tj. diuhopist
nelikvidnich vydavanych v imobilizované podobé zastoupenych sbérnym dluhopisem. Podobné to muze
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platit i o porozuméni podnikatelskému prostfedi a podminkam, ze kterych budou plynout vynosy urené na
vyplaceni kupont a splaceni jistiny dluhopist vydavanych Fondem.

Situaci na finanénich trzich i nadale ovliviiuje pfetrvavajici nejistota ohledné budouciho ekonomického
vyvoje, prezentovana americkou obchodni politikou, nejistota ve vyvoji inflace v dusledku rustu cen ropy a
plynu, rist vynosii statnich dluhopist a nejistota v dal$im vyvoji Urokovych sazeb centralnich bank. | pres
tyto skuteénosti se inflace v Ceské republice v druhé poloviné roku 2025 ukotvila v blizkosti inflatniho cile
Ceské narodni banky. Meziroéni inflace v unoru oproti predchozimu mésici klesla o 0,2 % a dosahla
meziroéné hodnoty 1,4 %. Primérna mira inflace za cely rok 2025 byla 2,5 %. Aktualni vySe inflace za mésic
Unor se nachazela pod inflaénim cilem CNB zejména diky jednorazovému efektu preneseni poplatku za
obnovitelné zdroje energie ze spotiebitell na stat. Pretrvavajici inflaéni tlaky z domaci ekonomiky, zejména
ceny ve sluzbach, napjaty realitni trh a zhoreni inflacniho vyhledu ovlivnéné zdraZzovanim pohonnych hmot
a navySovanim ceny plynu a elektfiny nedavaji CNB prostor k tomu, aby dal pokragovala ve snizovani
urokovych sazeb zapoéatém pfiblizné pied rokem a pul. Naposledy CNB snizila 2T repo sazbu na zagatku
kvétna 2025, a to 0 0,25 %. Pravé riziko ukotveni inflace blizko inflaéniho cile a dalsi vyvoj klicové urokove
sazby Ceské narodni banky, ktera se po poslednim sniZeni drzi na trovni 3,50 %, budou i nadale uréujicim
faktorem pro rozhodovani investori smérem k investiénimu horizontu. Neméné vyznamnymi faktory, které
ovliviiuji rozhodovani investori a velmi pravdépodobné budou ovliviiovat i v nasledujicim obdobi je
pokradujici geopolitické napéti, vyvoj jednani o ukonéeni valecného konfliktu na Ukrajing, valecny konflikt
v Perském zalivu, eskalace obchodnich valek souvisejici s kroky amerického prezidenta a jejich dopad na
svétovy obchod a ekonomiku.

V této souvislosti bychom Vam radi nabidli ke zvazeni nékteré kroky ze strany Fondu, které by mohly pfispét
ke snaz$imu a efektivnéj§imu umisténi budoucich emisi dluhopisu. Jedna se napi. o:

- vySi kupénové sazby, ktera Iépe odpovida dluhopisu tohoto druhu, tj. dluhopisu nelikvidniho ve vazbé
na aktualni vysi urokovych sazeb obdobnych dluhopisi na trhu a s ohledem na vysledek distribuce
prfedmétnych emisi,

- vétsi miru transparentnosti a nabidky informaci smérem k investorim, zejmena v oblasti konkrétniho
pouziti vynos( z dluhopisU, vyvoje souvisejicich projektl a jejich korespondence s finanénimi plany nebo
odhady,

- pravidelné zvefejiiovani informaci souvisejici s investicemi Fondu do developerskych projektu, na ktere
jsou emise dluhopist vazany a aktualizace rizik, ktera mohou byt s témito projekty spojovana.

Vy$e uvedené kroky Ize o$etfit napf. formou pravidelné zvefejfiovanych tiskovych zprav nebo prezentaci na

webovych strankach Vasi spole¢nosti.

V pripadé jakychkoliv dotazl nas nevahejte kontaktovat.

S pozdravem

Ing. Karel Petr
Reditel odboru Finanéni trhy
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