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WOOD & Co. Korporatni dluhopisy

- otevireny podilovy fond

Investiéni politika

Investiéni strategie Fondu je flexibilni, dluhopisova. Podle ocekavaného
vyvoje na dluhopisovych trzich Fond realokuje aktiva mezi
konzervativnimi  dluhopisy s investiénim ratingem a rizikovéjsimi
dluhovymi nastroji se spekulativnim ratingem ¢&i bez ratingu.

Fond nabyvé pozice téz v cizich mé&nach, ménové riziko je aktivné fizeno
s cilem maximalizovat vynos v ¢eské koruné.

Zhodnoceni Fondu k 31.03.2026 (&ista vykonnost)
Obdobi lrok YTD
Fond 37% 05%

6 més.
1,4 %

od vzniku p.a.
2,6 %

1 més.
(0,6%)

Mésiéni komentar

Dluhopisové trhy byly v bfeznu negativné ovlivnény gepolitickym
konfliktem na Blizkém vychodé. Operace USA a Izraele vyvolala externi
Sok pro globalni ekonomiku, ktery vyhnal ceny ropy a plynu na nejvyssi
Urovné od ropné krize v roce 2022 zpUsobené ruskou invazi na Ukrajinu.
Ozivil tak proinflaéni rizika a pfimél trhy prehodnotit o¢ekavani ohledné
rychlosti a rozsahu uvolhovani ménovych politik.

Ceska ekonomika vykazovala i nadale zndmky pozvolného oZiveni s
ocekavanym rO0stem HDP pro letodni rok kolem 2,7 % az 2,9 %.
Tahounem rdstu by méla zUstat silnd spotfeba doméacnosti podporena
rstem redlnych mezd a rovnéz zlepsujici se situace v némeckém
prdmyslu. Breznova inflace podle prizkumU sice nezrychlila tak, jak se
&ekalo, vysledky dosahly 1,9 % rdstu meziroéné, nicméné aktudlni rizika
jsou proinflaéni, a to predevsim kvUli nejistému vyvoji cenové hladiny
energi.

Guvernér CNB Ale$ Michl potvrdil z&mér zachovat stavajici postoj
ménové politiky a dodal, Ze centrélni banka nebude v reakci na
potencidlni rist cen energii pfijimat zadna unéhlend opatreni. Klicova
dvoutydenni repo sazba CNB zUstala na breznovém zasedani
jednomysiné stabilni na 3,50 % p.a.

Na trhu s ceskymi statnimi dluhopisy doSlo v breznu k vyraznému
posunu vynosové krivky smérem nahoru, pficemz vynos 10letych
dluhopist se té&sné priblizil hranici 5 %. Tento strmy nardst byl tazen
rostouci nejistotou a prehodnocenim ocekavani trhu, ktery zacal
zacenovat moznost az dvojiho zvySeni sazeb. Negativnim rizikem
z0stéava scénadr, ve kterém nedojde v blizké dobé k uzavieni pifiméfi mezi
franem a Spojenymi staty. Trzni ceny statnich diuhopis® by pak i nadale
korigovaly a rozsifila by se rizikova prémie u korporatnich dluhopisU.

Vyvoj hodnoty podilového listu Fondu (CZK)
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Zakladni udaje

Manazer Fondu WOOD & Co. inv. spol.

Denominace Fondu CZK
Kategorie Fondu Reinvesti¢ni
Depozitar UniCredit Bank
Likvidita denni
Uplata za obhospodarovani 0,70 %
Celkova nakladovost (rok 2025) 0,87 %
Vykonnostni odména 10 %*
Minimalni vstupni investice (CZK) 100
Hodnota podilového listu (CZK) 1,3814
Fondovy kapital (mil. CZK) 286
*z kladného vynosu portfolia Fondu
SloZeni dle ratingu emitenta
m A 2% mA1% B A 6%
NR; 47% B BBB+;
7%
BBB; 4%
= BBB-;
16%
BB- 2% B BB;4% B BB+, 3%
Dalsi informace k portfoliu Fondu
Vynos do splatnosti (p.a.) 6,0 %
Oteviend ménova pozice 4,5 %
Durace portfolia (roky) 2,67
Pocet emisi 45
Vézena proimérna splatnost (roky) 3,3
do 1 roku 251 %
1-5let 67,1 %
nad 5 let 7,8 %

Vykonnost Fondu v jednotlivych letech
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Tento materidl vypracovala WOOD & Company investiéni spole¢nost, as. ("Spole¢nost"). Nelze jej povazovat za nabidku nebo doporugeni k nakupu &i prodeji
investi¢nich nastrojU, nejedna se o vyjadfeni vhodnosti nebo pfiméfenosti tohoto investi¢niho nastroje a nenahrazuje nezavisly Usudek piijemce tohoto materiélu.
Historicka vykonnost ani komentare k finan&nim trhdm nejsou zarukou budoucich vynost. Uplny nazev Fondu a daléi podrobnosti jsou uvedeny ve statutu Fondu, ktery
je spole¢né se Sdélenim klicovych informaci k dispozici na internetovych strankach Spole¢nosti www.woodis.cz a zdarma v sidle Spole¢nosti na adrese Palladium, nam.

Republiky 1079/1a, 110 00 Praha 1.

Kontaktni telefon: 222 096 111

e-mail: fondy@wood.cz
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