VYROCNI ZPRAVA 2025
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Zprava predstavenstva

Stejné jako v pfedchazejicich letech, WOOD & Company investicni spolecnost, a.s. (dale
,Spolegnost*) vykonavala v roce 2025 funkci statutarniho organu — predstavenstva fondu CCE (A),
investi¢ni fond s proménnym zdkladnim kapitadlem, a.s. (dale ,,Fond*), a roli administratora a
obhospodaiovatele jeho jediného podfondu — CCE (A) Restituéniho podfondu (dale ,,Podfond*).

Zastupci Spolecnosti se pravidelné ucastnili jednani dozor¢i rady Fondu, ktera je soucasné
investi¢nim vyborem Fondu. Dozor¢i rada byla pritbézn¢ informovana o vyvoji Podfondu a dalsich
organizacnich zaleZitostech, tykajicich se Fondu. Vedle toho Spole¢nost pravidelné na mésicni bazi
ptedkladala dozor¢i radé zpravu portfolio manazera Podfondu.

V pribéhu roku 2025 byl Podfond oceniovan pravidelné ctvrtletné, a to ke konci kazdého
kalendainiho Ctvrtleti. V fijnu 2025 Spolecnost aktualizovala statut Fondu v ramci pravidelné ro¢ni
aktualizace

O vyvoji Podfondu a konkrétnim napliiovani investi¢ni strategie v roce 2025 je vice uvedeno dale
v komentafi portfolio manazera.



Profil investi¢niho fondu

Nazev investi¢niho fondu: CCE (A), investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitélem, a.s.
(dale jen “Fond*)

Sidlo: Jungmannova 22/9, Nové Mésto, 110 00 Praha 1

1C: 03788130

Datum vzniku Fondu: 11. tinora 2015. Fond byl vytvoien na dobu neurcitou.

Fond je fondem kvalifikovanych investorii v pravni form¢ akciové spoleCnosti s proménnym
zékladnim kapitalem.

Fond miize vytvafet podfondy. Fond vytvoiil podfond CCE (A) Restitu¢ni podfond (dale jen
,,Podfond*), ktery byl zapsan do seznamu fondi vedeného Ceskou narodni bankou dne 25. kvétna
2015. Investicni akcie Podfondu jsou bez jmenovité hodnoty.

Identifika¢ni udaje auditorské spolecnosti:

Ernst & Young Audit, s.r.0., Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1.

Identifika¢ni udaje depozitare:
UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., Zeletavska 1525/1, Praha 4 — Michle, PSC 140
92. Depozitat vykonaval ¢innost po celou dobu rozhodného obdobi.

Identifika¢ni udaje osoby povérené uschovou nebo opatrovanim majetku Fondu a Podfondu:
WOOD & Company investicni spolecnost, a.s., nameésti Republiky 1079/1a, 110 00 Praha 1 — Nové
Meésto

Udaje o akciona¥i:
Ceskobratrska cirkev evangelicka, Jungmannova 22/9, Praha 1 — Nové M¢ésto, PSC 110 00

K 31. prosinci 2025 majetek Fondu ¢inil 0,21 mil. K¢ a fondovy kapital Podfondu €inil 306,6 mil.
K¢.

Fond nebyl v roce 2025 G¢astnikem Zadnych soudnich ani rozhod¢ich sport, a to ani jménem jim
obhospodatovaného Podfondu.

Fond ani Podfond v roce 2025 nevynaloZily vydaje na ¢innost v oblasti vyzkumu a vyvoje.

Fond ani Podfond nevyvinul béhem rozhodného obdobi Zadné aktivity v oblasti ochrany Zivotniho
prostfedi a pracovné pravnich vztahti.

Fond ani Podfond nemaji organizaéni slozku v zahrani¢i.

Fond ani Podfond nenabyly vlastni akcie ani vlastni podily.

Udalosti po datu ucetni zavérky:
Nenastaly zadné dalsi relevantni udalosti kromé téch uvedenych v ucetnich zavérkach Fondu a

Podfondu.



Statutarni organy a investi¢ni tym

Fond je investicnim fondem s pravni osobnosti, jehoz statutarnim organem - predstavenstvem je
obhospodarovatel Fondu.

Obhospodarovatelem a administratorem Fondu a Podfondu je spole¢nost WOOD & Company investi¢ni
spolecnost, a.s. (dale ta}ké jen ,,Spole¢nost®), se sidlem Praha 1 - Nové Mésto, namésti Republiky
1079/1a, PSC 110 00, IC 601 92 445.

Predstavenstvo Fondu k 31. prosinci 2025

WOOD & Company inyestiéni spole¢nost, a.s., IC: 601 92 445, Praha 1 - Nové Mésto, namésti
Republiky 1079/1a, PSC 11000.

Den vzniku funkce Fondu je 11. tnora 2015 a Podfondu 25. kvétna 2015.
Pti vykonu funkce zastupuje:

Ing. Miroslav Nosal, CFA,
Predseda predstavenstva od 29. ¢ervna 2023.

Miroslav zagal pracovat na kapitalovych trzich v roce 1994 v Ceské republice, na Slovensku a ve
Velké Britanii. Ma zkuSenosti z oblasti equity research, credit risk, private equity a corporate
finance ve spoleénostech jako Merril Lynch, Patria Finance, PPF, VUB a jiné. Kromé toho ptisobil
na manzerskych funkcich ve velkych energetickych spole¢nostech. Od roku 2022 plisobi ve WOOD
& Company investi¢ni spolecnost.

Dozorci rada Fondu k 31. prosinci 2025

Predseda dozorci rady:
Ing. Jan Mat¢jka

Mistopredseda dozorci rady:
JUDr. David Kubon

Clenové dozorci rady:
Ing. Radek Ctvrtlik, MBA
Ing. Tomas Turnsky
Daniel Fojtii

Za rozhodné obdobi se v dozor¢i radé spolecnosti nezménily zadné skute¢nosti.



Investi¢ni tym Fondu a Podfondu k 31. prosinci 2024:

Ing. Miroslav Nosal, CFA,

CEO a ¢len investi¢niho tymu od 30. 06. 2023. Miroslav zacal pracovat na
kapitalovych trzich v roce 1994 v Ceské republice, na Slovensku a ve Velké
Britanii. Ma zkuSenosti z oblasti equity research, credit risk, private equity a
corporate finance ve spolecnostech jako Merril Lynch, Patria Finance, PPF,
VUB a jiné. Kromé& toho pusobil na manzerskych funkcich ve velkych
energetickych spole¢nostech. Od roku 2022 ptisobi ve WOOD & Company
investi¢ni spolecnost.

Ing. Jaromir Kaska

Portfolio manazer a ¢len investi¢niho tymu od 7. biezna 2012, svou ¢innost
vykonaval po celou dobu rozhodného obdobi. Jaromir je absolventem
Vysoké Skoly ekonomické, fakulty financi a ucetnictvi. Do Spole¢nosti
nastoupil na jare 2012. Pfed tim pracoval jako junior analytik v Allianz
pojistovné.




INVESTICNI FONDY OBHOSPODAROVANE SPOLECNOSTI

e WOOD & Company Korporatni dluhopisy - otevieny podilovy fond, WOOD & Company
investi¢ni spolecnost, a.s. (do 30. 08. 2023 WOOD & Company All Weather dluhopisovy fond -
otevieny podilovy fond, WOOD & Company investi¢ni spole¢nost, a.s.),

o Specialni fond kolektivniho investovani. Fond byl vytvofen na zékladé rozhodnuti Ceské
narodni banky, které nabylo pravni moci dne 10. 06. 2013. Fond byl ziizen na dobu
neurcitou.

e WOOD & Company Akciovy - otevieny podilovy fond, WOOD & Company investicni
spole¢nost, a.s. (do 30. 08. 2023 WOOD & Company All Weather rustovy fond - otevieny podilovy
fond, WOOD & Company investi¢ni spolecnost, a.s.),

o Specialni fond kolektivniho investovani. Fond byl zapsan do seznamu podilovych fondi
vedeného Ceskou narodni bankou dne 04. 03. 2014 a vznikl dnem jeho zépisu do seznamu.
Fond byl ztizen na dobu neurcitou.

e WOOD & Company Realitni — otevieny podilovy fond, WOOD & Company investi¢ni
spolecnost, a.s.
o Specialni fond nemovitosti. Fond byl zapsan do seznamu podilovych fondd vedeného
Ceskou narodni bankou dne 27. 02. 2023 a vznikl dnem jeho zapisu do seznamu. Fond byl
ziizen na dobu neurcitou.

e WOOD & Company Statni dluhopisy - otevieny podilovy fond, WOOD & Company investi¢ni
spolec¢nost, a.s. (do 30. 08.2023 WOOD & Company Dluhopisovy fond - otevieny podilovy fond,
WOOD & Company investi¢ni spole¢nost, a.s.),

o Fond kvalifikovanych investorti. Fond byl vytvofen na zékladé rozhodnuti Ceské narodni
banky, které nabylo pravni moci dne 09. 08. 2007. Fond byl ztizen na dobu neurcitou.

CCE (A), investi¢ni fond s proménnym zikladnim Kapitilem, a.s.
e CCE (A) Restitu¢ni podfond; CCE (A), investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
o Podfond investi¢niho fondu s proménnym zakladni kapitalem. Podfond byl zapsan do
seznamu investi¢nich fond vedeného Ceskou narodni bankou dne 25. 05. 2015. Podfond
byl vytvoten na dobu neurcitou.

LitFin SICAYV a.s.
e LitFin Alpha podfond, LitFin SICAYV a.s.

o Podfond investi¢niho fondu s proménnym zakladni kapitdlem. Podfond byl zapsan do
seznamu investi¢nich fondd vedeného Ceskou narodni bankou dne 22. 09. 2023. Podfond
byl vytvoten na dobu neurcitou.

e LitFin Credit podfond, LitFin SICAYV a.s.

o Podfond investi¢niho fondu s proménnym zakladni kapitalem. Podfond byl zapsan do
seznamu investi¢nich fond vedeného Ceskou narodni bankou dne 02. 10. 2024. Podfond
byl vytvoten na dobu neurcitou.

Max Development Fond SICAYV a.s.
e Max Development podfond

o Podfond investi¢niho fondu s proménnym zakladni kapitalem. Podfond byl zapsan do
seznamu investi¢nich fondt vedeného Ceskou narodni bankou dne 20. 06. 2024. Podfond
byl vytvoten na dobu neurcitou.



INVESTICNI FONDY ADMINISTROVANE SPOLECNOSTI

WOOD & Company Korporatni dluhopisy - otevieny podilovy fond, WOOD & Company
investi¢ni spolecnost, a.s. (do 30. 08. 2023 WOOD & Company All Weather dluhopisovy fond -
otevieny podilovy fond, WOOD & Company investicni spolecnost, a.s.)

WOOD & Company Akciovy - otevieny podilovy fond, WOOD & Company investi¢ni spole¢nost,
a.s. (do 30. 08. 2023 WOOD & Company All Weather ristovy fond - otevieny podilovy fond,
WOOD & Company investi¢ni spolecnost, a.s.)

WOOD & Company Statni dluhopisy - otevieny podilovy fond, WOOD & Company investi¢ni
spolecnost, a.s. (do 30. 08.2023 WOOD & Company Dluhopisovy fond - otevieny podilovy fond,
WOOD & Company investi¢ni spolecnost, a.s.)

WOOD & Company Realitni — otevieny podilovy fond, WOOD & Company investi¢ni spole¢nost,

a.s.
WOOD Repofond OPF

EnCor Dluhopisovy - otevieny podilovy fond, EnCor Asset Management, investi¢ni spole¢nost,
a.s.

EnCor Riistovy - otevieny podilovy fond, EnCor Asset Management, investi¢ni spolecnost, a.s.

EnCor Akciovy, otevieny podilovy fond, EnCor Asset Management, investi¢ni spolecnost, a.s.

CCE (A), investi¢ni fond s proménnym zikladnim kapitalem, a.s.

CCE (A) Restituéni podfond; CCE (A), investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitélem, a.s.

WOOD & Company investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitilem, a.s.

WOOD & Company Retail podfond; WOOD & Company, investi¢ni fond s proménnym
zakladnim kapitalem, a.s. (do 19. 06. 2019 WOOD & Company Realitni podfond I WOOD &
Company, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.)

WOOD & Company AUP Bratislava podfond; WOOD & Company, investi¢ni fond s
proménnym zakladnim kapitalem, a.s.

WOOD & Company Office podfond; WOOD & Company, investiéni fond s proménnym
zakladnim kapitalem, a.s. (do 19. 06. 2019 WOOD & Company Czechoslovak High Yield Realitni
podfond WOOD & Company, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.)

WOOD & Company Logistics podfond, WOOD & Company, investi¢ni fond s proménnym
zékladnim kapitalem, a.s.

WOOD & Company Blockchain+ podfond, WOOD & Company, investi¢ni fond s proménnym
zékladnim kapitalem, a.s.

WOOD & Company Renewables podfond, WOOD & Company, investi¢ni fond s proménnym
zékladnim kapitalem, a.s.

WOOD & Company Residential podfond, WOOD & Company, investi¢ni fond s proménnym
zékladnim kapitalem, a.s.

LitFin SICAYV a.s.

LitFin Alpha podfond, LitFin SICAYV a.s.
LitFin Credit podfond, LitFin SICAYV a.s

FestLen SICAYV a.s.

FestLen I, FestLen SICAYV a.s.



Max Development Fond SICAYV a.s.
e Max Development podfond

CCE (B), investi¢ni fond s proménnym zikladnim kapitilem a.s.

e CCE (B) Restitu¢ni podfond; CCE (B), investi¢ni fond s prom&nnym zakladnim kapitalem a.s.

G Futura SICAV a.s., investi¢niho fondu s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
¢ G Futura podfond I.

Fortress SICAYV a.s., investi¢niho fondu s proménnym zikladnim kapitalem, a.s.
e Fortress Fusion podfond I

WOOD & Company Horizon SICAYV a.s.
e Horizon One podfond

Tatra Asset Management SICAV a.s.
e Tatra Asset Management Waste Management podfond



CCE (A) Restitu¢ni podfond

Zakladni udaje o Podfondu:

ISIN: CZ0008041597

Vznik Podfondu: 25. kvétna 2015

Pravni informace: Podfond investicniho fondu s proménnym zakladnim kapitalem
Daiiovy domicil: Ceska republika

Mena Podfondu: K¢

Distribuce vynosu: Reinvesticni

Charakteristika:

Investiénim cilem je zhodnoceni Investi¢nich akcii Podfondu flexibilni investi¢ni strategii,
zamétenou na rizné druhy financnich aktiv (zejména investi¢ni cenné papiry) na globalnich
finan¢nich trzich s dlouhodobym investi¢énim horizontem. Fond je denominovan v ¢eské korung,
investuje vsak i do cizoménovych aktiv. Ménové riziko je aktivné fizeno, cilem je maximalizace
vynosu v ¢eské koruné. Doporuceny investi¢ni horizont je minimaln¢ 10 let.

Podkladové investice tohoto finanéniho produktu nezohlediiuji kritéria EU pro environmentalné
udrzitelné hospodaiské Cinnosti.

Komentar portfolio manaZera Podfondu:

Rok 2025 byl pro akciové trhy dalSim velmi pozitivnim obdobim, a to pfes znacnou volatilitu
zpusobenou stiidanim geopolitického napéti, nejistou situaci v mezinarodnim obchod¢ a
nervozitou, kterd panovala na americkych akciovych trzich ohledné monetizace enormnich investic
do Al infrastruktury. Ackoliv trhy Celily v prvnim Ctvrtleti vyraznym propadiim, kdyz v bfeznu
index S&P 500 odepsal 5,8 % v reakci na eskalaci obchodnich vélek, druha polovina roku pfinesla
stabilizaci a navrat k riistu. Pozitivni impulzy dodalo uvoliovani ménové politiky. Navzdory velmi
dynamickému vyvoji zakonc¢ily hlavni globélni indexy rok 2025 v pozitivnich ¢islech.

Ve vyvoji akciovych trhii byly patrné dramatické zvraty v technologickém sektoru. Zatimco v roce
2024 panovala na mezinarodnich trzich euforie, leden 2025 pfinesl studenou sprchu, kdyz ¢insky
start-up DeepSeek zpochybnil technologickou dominanci USA, coz vedlo k vyprodejim ¢ipovych
gigantd jako NVIDIA. Sektor se vSak dokézal v kvétnu a ¢ervnu nadechnout k masivnimu oziveni,
kdy tzv. ,,Magnificent 7 opét tdhla trhy vzhtiru a indexy NASDAQ i S&P 500 dosahovaly novych
historickych maxim. Zavér roku vSak znovu pfinesl skepsi, kdy investoii zacali vyzadovat realné
znamky zpenézeni Al investic. V dobach zvySené nejistoty se projevila tendence investora prelévat
kapital z amerického dolaru do bezpecnych aktiv jako je zlato, které za minuly rok posilio o
necelych 65%, zatimco dolar oproti korun¢ oslabil o 15%.

Z regionalniho pohledu se v roce 2025 ukdazala sila a odolnost evropskych trhti, které v dobé nejisté
situace na americkych trzich byly vnimany jako méné rizikové a soucasné také tézily z nizsi valuace
oproti drahym americkym akciim. Specifickym rysem roku byl navrat z&jmu o evropské spolecnosti
s malou a stfedni kapitalizaci, které tézily z domaciho ekonomického oziveni a poklesu urokovych
sazeb. Hlavnim tématem v Eurozoné byla bezpecnostni situace, ktera si vynutila masivni investice
do posileni obranyschopnosti, coZ podpofilo pozitivni sentiment v obranném sektoru.

10



Absolutnim vitézem roku se pak stal region stfedni a vychodni Evropy, ktery v zavéru roku 2025
vykonnosti piekonal ostatni regiony. Stfedoevropské trhy tézily z extrémniho valua¢niho diskontu
vuci zapdni Evropé, USA a silného rastu realnych mezd podporujicich spotfebu. Tahounem regionu
byla prazskad burza, kde index PX zaznamenal mimotadny rist, ktery od zacatku roku dosahl
ptiblizné 50 %. Hlavni zasluhu na tom mél finan¢ni sektor, konkrétné banky a pojistovna VIG, jez
v samotném prosinci posilila o témet 37 %. Také polské a rumunské indexy (WIG 20, BET) v druhé
poloving roku, a zejména v listopadu a prosinci, vyrazn¢ prekonavaly zapadni trhy. Rok 2025 tak
potvrdil, Ze v prostiedi vysokych valuaci na rozvinutych trzich, se i regionalni trhy rozvijejcich se
ekonomik mohou prosadit a pfinést investoriim vysoce nadprimérné zhodnoceni.

V pribehu roku jsme pokracovali v postupném navySovani akciové slozky investicemi do Siroce
diverzifikovanych akciovych ETF a oportunisticky do jednotlivych akciovych tituli. Alokace
Fondu v akciich a alternativnich “ekvitnich® investicich vzrostla z 68,8 % ke konci roku 2024 na
70,9 % na konci roku 2025. V porovnéani s benchmarkem jsme v této tiid¢ aktiv podvazeni jen
mirné.

Hodnota investi¢ni akcie Podfondu meziroéné vzrostla o 10,24 % z 1,6015 K¢ na 1,7655 K¢ ke
konci roku 2025. Avsak v relativnim srovnani Podfond zaostal za svym srovnavacim benchmarkem
definovanym statutem Podfondu, ktery v uplynulém roce piidal +16,57 %. Nizs§i vykonnost
Podfondu v porovnani s benchmarkem byla zpisobena primarné pod vazenim Podfondu v akciich,
a to zejména v technologickém sektoru. Podfond Castecné zaostal za etalonem fondu v dusledku
10% oteviené ménové pozice v americkém dolaru, ktery v roce 2025 oslabil viici koruné o
razantnich 15,5 %.

Vyvoj hodnoty fondového kapitalu Podfondu na jednu investi¢ni akcii

1,94
1,84
1,7655
1,74

1,64

1,54
1,4414

1,44 = Podfond e B\
31.12.2023 31.1.2024 31.3.2024 30.6.2024 30.9.2024 31.12.2024 31.12.2025

Hodnota fondového kapitilu Podfondu a fondového kapitilu pripadajiciho na jednu
investi¢ni akcii Podfondu za posledni tfi uplynula obdobi

Hodnota fondového kapitalu na konci obdobi (tis. K¢) 306,685 266,924 235,291
Hodnota fondového kapitalu na jednu investi¢ni akcii na 1.7655 1.6015 1.4414
konci obdobi (K<)
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Udaje o celkovém poétu investi¢nich akcii vydanych a odkoupenych v roce 2025:

_ Vydané investi¢ni akcie Odkoupené investi¢ni akcie

CCE(A) Restitu¢ni podfond (ks) 7,036,863 0

K 31. prosinci 2025 je vydano celkem 173,704,948 ks investi¢nich akcii Podfondu.
Riziko likvidity:

Z pohledu schopnosti Podfondu prodat aktiva za ptijatelnou cenu v ¢asovém horizontu do jednoho
meésice se k 31.12.2025 v Podfondu nachazeji likvidni instrumenty ve vysi 92,75 % portfolia
(31.12.2024: 70,0 % portfolia). Objem aktiv Podfondu, které by neslo zlikvidnit v pfijatelném
casovém horizontu nebo by je bylo mozno zlikvidnit pouze vyrazné pod trzni cenou, je vedenim
spole¢nosti odhadovan na 7,25 % (31.12.2024: 30,0 %) portfolia Podfondu.
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Udaje o zaplacenych uplatach za:

e obhospodafovani 452 tis. K¢
e vykon Cinnosti depozitafe 145 tis. K¢
e vykon ¢innosti auditora 181 tis. K¢

Udaje o mzdach, tplatich a obdobnych p¥ijmech pracovnikii a vedoucich osob,

které mohou byt povazovany za odmény, vyplacenych obhospodafovatelem investicniho fondu
jeho pracovnikiim nebo vedoucim osobam v ucetnim obdobi, ¢lenénych na pevnou a pohyblivou
slozku, idaje o poctu pracovnikd a vedoucich osob obhospodafovatele tohoto fondu a udaje o
pfipadnych odménach za zhodnoceni kapitalu, které investicni fond nebo jeho obhospodarovatel

vyplatil:

WOOD & Company investi¢ni spolecnost, a.s. jako obhospodatovatel Fondu a Podfondu vyplatila
za rok 2025 mzdové a obdobné naklady ve vysi 16,112 tis. K¢. Z celkové ¢astky mzdovych a
obdobnych nakladh WOOD & Company investi¢ni spoleCnosti, a.s. byla ¢astka ve vysi 1,466 K¢
pohyblivou slozkou. Primémy pocet zaméstnancli a vedoucich osob WOOD & Company investi¢ni
spolecnosti v roce 2025 byl 13. Spolecnost nevyplatila zadné odmény pracovnikiim nebo vedoucim
osobam za zhodnoceni kapitalu Fondu ani Podfondu.

Udaje o mzdach, tiplatich a obdobnych p¥ijmech pracovniki nebo vedoucich osob,

které mohou byt povazovany za odmeény, vyplacenych obhospodarovatelem investi¢niho fondu tém
z jeho pracovnikt nebo vedoucich osob, jejichz ¢innost ma podstatny vliv na rizikovy profil tohoto
fondu:

Mzdové naklady a naklady WOOD & Company investicni spolecnosti, a.s. jakozto
obhospodatovatele Fondu a Podfondu na odmény vedoucich osob a dalSich pracovnikli majicich
vliv na rizikovy profil Spolec¢nosti, Fondu a Podfondu ¢inily v roce 2025 celkem 4,853 tis. K¢, z
toho 150 tis. K¢ Cinila pohybliva slozka.

Udaje o podstatnych zménach udaji uvedenych ve statutu, ke kterym doslo v pribéhu
ucetniho obdobi

e K Zadnym podstatnym zménam ve statutu Fondu ¢i Podfondu ve sledovaném obdobi nedoslo.

Informace o piredpokladaném vyvoji ¢innosti

Investicni strategie Podfondu bude v prib¢hu roku 2026 dale upravovana tak, aby potencial
budouci dlouhodobé¢ vykonnosti Podfondu dale rostl. Zménou statutu byl doporuceny investi¢ni
horizont prodlouzen z 5 na 10 let a dominantni slozkou Podfondu se postupné stavaji akciové
instrumenty. Rizikovy profil Podfondu se tak stane agresivnéj$im, volatilita hodnoty investi¢ni
akcie vzroste, zejména vSak vzroste ocekdvana budouci vykonnost Podfondu v dlouhodobém
investi¢énim horizontu.
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Udaje o majetku, jehoZ hodnota piesahuje 1% hodnoty majetku Podfondu*

ISIN / interni oznacenf

Pofizovaci objem

celkem (CZK)

TrZni objem celkem

(CZK)

Podil na
celkové
hodnoté
majetku fondu
(%)

*Podil na celkovych aktivech Podfondu.

Udaje o majetku, jehoZ hodnota piesahuje 1% hodnoty majetku Fondu

UNICREDIT_CCE (A)_CZK (989) | UNICREDIT_CCE (A)_CZK 18 162 797,26 18 162 797,26 5,90
CZ0008474285@ Akciovy OPF 25 827 583,08 42 495 995,99 13,81
CZ1008000310 Doosan Skoda Power 2 500 580,00 4 338 680,50 1,41
CZ0008474012@ Korporéatni dluhopisy OPF 18 546 131,63 23 756 986,69 7,72
CZ0003572323 City Home 6,90/29 6 000 500,00 5999 900,00 1,95
CZ0003575375 KKIG 7,15/29 4000 000,00 4081027,78 1,33
Czech Gas Networks
XS2193733842 VAR/26 6 000 500,00 6 107 160,00 1,98
CZ0003553927 WOOD Office 8,20/27 5000 500,00 5097 305,56 1,66
CZ0003573180 DIRECT 6,65/29 6 000 500,00 5994 650,00 1,95
DE0002635307 ETF STOXX Europe 600 13 768 624,82 16 622 856,90 5,40
FR0000131104 BNP PARIBAS 3083 024,20 3231943,36 1,05
LU2290522684 InPost S.A. 5348 917,21 4442 290,13 1,44
MT7000035598 WOOD CEE Fund 10 111 959,00 16 407 640,78 5,33
US66980N2036 Nova Ljubljanska banka 3988 521,54 4493 144,01 1,46
CZ0008042769 Office podfond EUR 9505 188,00 11032 153,86 3,58
CZ0008051414 Logistics podfond 9904 000,00 10 918 008,40 3,55
CZ0008052008 Renewables podfond 9 888 000,00 11222 525,60 3,65
CZ0000002159 Gevorkyan 7,11/29 4049 300,00 3967 374,22 1,29
UNICREDIT_CCE (A)_PLN (1406) | UNICREDIT_CCE (A)_PLN 4224 134,08 4 241857,90 1,38
PLPEKAO00016 Bank PEKAO 2912 536,59 3298 664,32 1,07
US4642876555 ETF Russell 2000 14901 779,44 15 744 196,67 5,12
US46625H1005 JP Morgan 2714 025,04 3324 021,52 1,08
US78462F 1030 ETF S&P 500 34 008 944,36 46 967 424,04 15,26
ETF FTSE Emerging
US9220428588 Markets 8 430 829,62 10 759 010,30 3,50
US92204A5048 ETF US HealthCare 3336 201,41 3741 520,36 1,22
Celkem 232 215 077,28 286 449 136,15 93,08

100 % majetku Fondu tvoifi hotovost na bézném u¢tu v UniCredit Bank Czech Republic and
Slovakia, a.s., ve vysi 208 tisic K¢.
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Udaje o obchodnicich s cennymi papiry

V roce 2025 vykonavaly pro Spole¢nost a ji obhospodatovany Fond a Podfond ¢innost obchodnika
s cennymi papiry nasledujici instituce:

e  Ceska spofitelna, a.s.
Olbrachtova 1929/62, 140 00 Praha 4

e (Ceskoslovenska obchodni banka, a. s.
Radlicka 333/150, 150 57 Praha 5

e  UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
Praha 4 - Michle, Zeletavska 1525/1, PSC 140 92

e  WOOD & Company Financial Services, a.s. 5
Praha 1 - Nové Mésto, Namésti Republiky 1079/1a, PSC 110 00

e  PPF banka, a.s.
Praha 6 - Dejvice, Evropska 2690/17, PSC 160 41

o J&T BANKA, a.s.
Praha 8 - Karlin, Pobtezni 297/14, PSC 186 00
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Zprava o vztazich

Zprava o vztazich predstavenstva spole¢nosti WOOD & Company investicni spolecnost, a.s., ktera
vykonava funkci predstavenstva CCE (A), investi¢niho fondu s proménnym zékladnim kapitalem,
a.s., mezi ovladajici osobou a osobou ovladanou a mezi ovladanou osobou a osobami ovladanymi
stejnou ovladajici osobou (dale jen ,,Zprava o vztazich*). V souladu s ustanovenim § 82 zakona €.
90/2012 Sb., o obchodnich korporacich, piedstavenstvo spolecnosti WOOD & Company investi¢ni
spolecnost, a.s., se sidlem Palladium, Praha 1, namésti Republiky 1079/1a, PSC: 110 00, IC: 601
92 445, zapsané v obchodnim rejstiiku vedeném M¢éstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 2206
(dale jen ,,Zpracovatel®) zpracovalo za tcetni obdobi 1.1.2025 az 31.12.2025 tuto Zpravu o
vztazich.

Podnikatelské seskupeni tvoii nize uvedené osoby:

o Ceskobratrska cirkev evangelicka
Sidlo: Jungmannova 22/9, Praha 1 — Nové Mésto, PSC 110 00
IC: 004 45 223
zapsana v Rejstiiku registrovanych cirkvi a nabozenskych spolecnosti vedeném
Ministerstvem kultury Ceské republiky pod &islem registrace 308/1991/09
(dale jen ,,Ovladajici osoba“).

e CCE (A), investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitélem, a.s.
Sidlo: Jungmannova 22/9, Praha 1 — Nové Mésto, PSC 110 00
IC: 037 88 130
zapsand v obchodnim rejstiiku vedenym Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka
20446
(dale jen ,,Ovladana osoba‘“ nebo ,,Fond*).

Ostatni propojené osoby(dalsi ovladané osoby stejnou ovladajici osobou):

e CCE Reality, a.s.
Sidlo: Jungmannova 22/9, Praha 1 — Nové Mésto, PSC 110 00
IC: 044 71 431

e CCE (B), investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
Sidlo: Jungmannova 22/9, Praha 1 — Nové Mésto, PSC 110 00
IC: 038 27 089

Ovladajici osoba je dale zfizovatelem nasledujicich organizaci:
e Diakonie Ceskobratrské cirkve evangelické, IC: 45242704
e Konzervatot Evangelické akademie v Olomouci, IC: 00838144
e Evangelick4 akademie — pedagogické lyceum a SOS v Praze, IC: 45247226
e Bratrska $kola - cirkevni zdkladni $kola v Praze, IC: 48546119
e Stfedni zdravotnicka $kola Evangelické akademie v Brné, IC: 62159101
e Evangelick4 akademie, vys$si odborna §kola socialng pravni v Bmé, IC: 00226432
e Stfedni zdravotnicka a VOS socialni Nachod — EA, IC: 00189391
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e Cirkevni ZS Filipka v Brng, IC: 06959474
e Evangelické gymnazium EGY v Brng, IC: 06959474
e Cirkevni matei'ska §kola a zakladni §kola Sudice IC: 14360918

Struktura vztahii mezi propojenymi osobami, iloha Ovladané osoby, zptisob a prostiredky
ovladani:

Fond je akciovou spolecnosti s proménnym zakladnim kapitdlem. Organy Fondu jsou valna
hromada, predstavenstvo, dozor¢i rada a investi¢ni vybor. Do plisobnosti pfedstavenstva patii
obchodni vedeni Fondu. Statutdrnim organem - predstavenstvem je investi¢ni spolec¢nost, ktera je
zaroven administratorem a obhospodarovatelem Fondu. Dozor¢i rada je kontrolnim orgédnem.

Fond je investi¢nim fondem s proménnym zakladnim kapitalem podle ustanoveni § 154 zakona €.
240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech. Ulohou Fondu je investovat
prostfednictvim podfondl do aktiv definovanych ve Statutu Fondu a ziskdvat na tyto investice
prostfedky od dalSich investort.

Ovladajici osoba uplatiiuje rozhodujici vliv tak, Ze vykondva prava akcionife Fondu
prostiednictvim svého podilu na hlasovacich pravech ve vysi 100 % vSech hlasti ve Fondu, zejména
rozhoduje v otdzkdch vyhrazenych valné hromadé¢ Fondu jako jediny akcionaf pii vykonu
pusobnosti valné hromady Fondu.

Jednani uc¢inéna v posuzovaném ucetnim obdobi na popud nebo v zajmu Ovladajici osoby
nebo jinych propojenych osob tykajici se majetku, ktery presahuje 10 % vlastniho kapitalu
Ovladané osoby:

V posuzovaném ucetnim obdobi nedoslo k zadnému jednani ze strany Ovladajici osoby nebo jinych
propojenych osob, tykajiciho se majetku ptesahujiciho 10 % vlastniho kapitalu Ovladané osoby.

Piehled vzajemnych smluv mezi osobou Ovladanou a osobou Ovladajici a mezi ovladanymi
osobami navzijem

Strany Nazev smlouvy Piedmét smlouvy Datum uzavieni
Fond a Ovladajici | Smlouva o vydavani a | Uprava podminek | 19.2.2016
osoba odkupovani vydavani a odkupovani
investi¢nich akcii investi¢nich akcii
Podfondu.
Fond a Diakonie | Smlouva o vydavani a | Uprava podminek | 16.2.2016
Ceskobratrské odkupovani vydavani a odkupovani
cirkve evangelické | investi¢nich akcii investi¢nich akcii
Podfondu.
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Posouzeni, zda vznikla Ovladané osobé ijma a posouzeni jejiho vyrovnani podle § 71 a § 72

zakona ¢. 90/2012 o obchodnich korporacich a zhodnoceni vyhod a nevyhod plynouci ze
vztahii mezi propojenymi osobami.

Fondu nevznikla v disledku jedndni Ovladajici osoby Zadna Ujma, kdyz Zadné takové jednani
nenastalo.

vvvvv

nevyhody ¢i rizika.

Statutarni organ - piedstavenstvo Fondu prohlasuje, ze vypracoval tuto Zpravu o vztazich na
zakladé vSech jemu dostupnych informaci o vztazich mezi Fondem a osobami s tizkym propojenim
na Fond a mezi Fondem a osobami s nepfimym propojenim na Fond dle § 82 a nasl. zédkona €.
90/2012 Sb., o obchodnich korporacich.

V Praze dne 31. 3. 2026

Ing. Miroslav Nosal
pii vykonu funkce zastupuje predstavenstvo
WOOD & Company investi¢ni spolecnost, a.s.

18



Vykazy a pfiloha Gcetni zavérky sestavena
podle zakona o ucetnictvi 561/1993 Sb.

k 31. prosinci 2025
Nazev fondu: CCE (A), investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
Sidlo: Jungmannova 22/9, 110 00 Praha 1

Pfedmét podnikani: Fond kvalifikovanych investort s proménnym zakladnim kapitalem



CCE (A), investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.

Vykaz zisku a ztraty za obdobi od 1. ledna 2025 do 31. prosince 2025

(v tisicich K¢)

Cis. Bod pfilohy Bézné Minulé
pol. ucetni obdobi] icetni obdobi
5. Niklady na poplatky a provize 3.1. 0 0
7. Ostatni provozni vynosy 3.2. 0 0
Spravni naklady 3.3 0 0

a) Naklady na zaméstnance 0 0
aa) |mzdy a platy 0 0
ab) [socialni a zdravotni poji§téni 0 0
b) ostatni spravni naklady 0 0
20. |Zisk nebo ztrata za GCetni obdobi z béZné Cinnosti pied zdanénim 0 0
26. |Zisk nebo ztrata za GCetni obdobi po zdanéni 5 0 0




CCE (A), investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.

Rozvaha k 31. prosinci 2025

AKTIVA

(v tisicich K¢)

Cis. Bod Bézné utetni]  Minulé uéetni
pol. pfilohy obdobi obdobi
3. Pohledavky za bankami, za druZstevnimi zaloZnami 4.1 208 208
) splatné na pozadani 208 208
11. ]|Ostatni aktiva 4.2 1 1
209 209

14.

AKTIVA CELKEM




CCE (A), investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.

Rozvaha k 31. prosinci 2025

PASIVA

(v tisicich K¢)
Cis. Bod Bézné Minulé
Pol. pfilohy ucetni obdobi ucetni obdobi

4. Ostatni pasiva 4.3
8. Zakladni kapital 4.4 200 200
V tom: splaceny zakladni kapital 200 200
12.  |Kapitalové fondy 4.4 200 200
15.  |Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z pfedchozich obdobi -191 -191
16. |Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 5 0 0
17. JPASIVA CELKEM 209 209




CCE (A), investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.

Podrozvaha k 31.12.2025

PODROZVAHOVA AKTIVA
(v tisicich K¢
Cis. Bod Bé&#né Minulé
pol. ptilohy ucetni obdobi ucetni obdobi
8. |Hodnoty pfedané k obhospodafovani 6. 307,949 269,228
z toho: cenné papiry 283,437 258,521
PODROZVAHOVA PASIVA
(v tisicich K¢
Cis. Bod Béiné Minulé
pol. pfilohy ucetni obdobi| Ueetni obdobi
7. |Hodnoty pfevzaté k obhospodafovani 6. 307,949 269,228
283,437 258,521

z toho: cenné papiry




CCE (A), investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.

Piehled o zménach vlastniho kapitalu

PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU

(v tisicich K¢)

Zakladni |Emisni | Kapitalové | Neroz. | Neuhrazena | Ocefiovaci Vysledek | Vlastni
kapital | aZio fondy zisk | ztrata min. rozdily hospodaieni | kapital
min. let let béZného | celkem

obdobi
Stav k 31.12.2023 200 0 200 0 -190 0 -1 209
Rozdéleni vysledku hospodateni 0 0 0 0 -1 0 1 0
Cisty zisk/ztrata za uéetni obdobi 0 0 0 0 0 0 0 0
Priplatek mimo zakladni kapital 0 0 0 0 0 0 0 0
Stav k 31.12.2024 200 0 200 0 -191 0 0 209
Rozdéleni vysledku hospodateni 0 0 0 0 -1 0 1 0
Cisty zisk/ztrata za Géetni obdobi 0 0 0 0 0 0 0 0
Priplatek mimo zakladni kapital 0 0 0 0 0 0 0 0
Stav k 31.12.2025 200 0 200 0 -191 0 0 209




Pfiloha ucetni zavérky pfipravena v souladu
se zakonem o Gcetnictvi ¢. 563/1991 Sb.
za rok 2025



CCE (A), investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.

Pfiloha Gcetni zavérky za obdobi od 1. ledna 2025 do 31. prosince 2025
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CCE (A), investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.

Ptiloha ucetni zavérky za obdobi od 1. ledna 2025 do 31. prosince 2025

ZaloZeni a charakteristika Fondu

CCE (A), investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitdlem, a.s. (dale jen ,,Fond®) byl
zalozen jako fond kvalifikovanych investord v pravni formé akciové spolecnosti
s proménnym zakladnim kapitalem.

Funkci statutarnitho organu vykonava na zakladé smluvniho vztahu spole¢nost WOOD &
Company investicni spolecnost, a.s. (dale jen ,,Spolecnost®).

Fond byl zapsin do seznamu investi¢nich fondi vedeného CNB dne 23. prosince 2014.
Fond vznikl zapisem do obchodniho rejstitku dne 11. unora 2015. Fond byl vytvofen na
dobu neurcitou.

Fond podléhd regula¢nim pozadavkim zikona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spolecnostech
a investicnich fondech, ktery je platny od 19. srpna 2013, ve znéni pozdéjsich predpist (dale
jen ,,Zakon®). Cinnost Fondu podléhé dohledu Ceské narodni banky. Fond pasobi pouze na
tzemi Ceské republiky.

Fond muZe vytvafet podfondy. Fond vytvoiil podfond CCE (A) Restituéni podfond (dile
jen ,,Podfond®). Podfond byl zapsan do seznamu fondu, vedeného CNB, dne 25. kvétna
2015. Investi¢ni akcie jsou bez jmenovité hodnoty.

Fond shromazd’uje na ucet Podfondu penézni prostredky vydavanim investicnich akcii
Podfondu.

Zakladnim dokumentem Fondu je statut, ktery upravuje vzajemna prava a povinnosti mezi
akcionafi Podfondu, Fondu a Spolec¢nosti.

UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. vykonava funkci depozitafe a poskytuje
sluzby podle smlouvy o vykonu funkce depozitafe (,,depozitai®) uzaviené s Fondem dne
20. kvétna 2015.

Fond neni soucasti konsolida¢niho celku.

1.1.

Pfedstavenstvo a dozoréi rada Fondu
Statutarni organ a dozorci rada k 31. prosinci 2025

Predstavenstvo: WOOD & Company investicni spolecnost, a.s.

zastupuje Miroslav Nosal




CCE (A), investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.

Ptiloha ucetni zavérky za obdobi od 1. ledna 2025 do 31. prosince 2025

Dozorc¢i rada: predseda Jan Matéjka
mistgpredseda  David Kubon

en Daniel Fojta
Hen Radek Ctvrtlik

en Tomas Turnsky

Za rozhodné obdobi nedoslo ke zménam ve slozen{ pfedstavenstva a dozor¢i rady.

2.  Vychodiska pro vypracovani ucCetni zavérky
Zakladni Gcetni pravidla pouzita pfi sestavovani této ucetn{ zavérky jsou uvedena nize.
2.1. Ucetni principy

Ucetni zavérka Fondu byla sestavena na zakladé ucetnictvi Fondu vedeného v souladu se
zakonem ¢. 563/1991 Sb., o tcetnictvi v platném znéni, a v rozsahu stanoveném Vyhliskou
Ministerstva financi CR 501/2002 Sb., ve znéni pozdéjsich predpist, kterou se stanovi
usporadan{ a obsahové vymezeni polozek tcetni zavérky a rozsah adaju ke zvefejnéni pro
banky a nékteré financni instituce, a ¢eskymi ucetnimi standardy pro financni instituce. Na
zakladé této vyhlasky jsou od 1. ledna 2021 finan¢ni nastroje vykazovany a ocenovany v
souladu s mezinarodnimi standardy acetniho vykaznictvi IFRS.

Zavérka vychazi z principu casového rozliseni naklada a vynost, kdy transakce a dalsi
skutecnosti jsou uznany v dobé jejich vzniku a zadctovany v obdobi, ke kterému se vécné
a Casov¢ vztahuji. Zavérka je sestavena v realné hodnoté.

Ucetni zavérka byla zpracovana za piedpokladu, 7e Fond bude nadale pusobit jako Géetni
jednotka s neomezenou dobou trvani.

Sestaveni acetn{ zaverky vyzaduje, aby Fond provedl odhady, které majf vliv na vykazované
hodnoty aktiv a pasiv i podminénych aktiv a pasiv k datu sestaveni ucetni zavérky a nakladu
a vynosu v piislusném ucetnim obdobi. Tyto odhady jsou zalozeny na informacich
dostupnych k datu sestaveni ucetni zavérky a mohou se od skutecnych vysledka lisit.

Fond vykazuje financ¢ni udaje v ¢eskych korunach (K¢) s pfesnosti na tisice K¢, pokud neni
uvedeno jinak.

Polozky vykazu zisku a ztraty za bézné ucetni obdobi jsou vykazany za obdobi od 1. ledna
do 31. prosince 2025 a udaje za piedchozi obdobi jsou za obdobi od 1. ledna do 31. prosince
2024. Minulé ucetni obdobi pro rozvahové a podrozvahové polozky predstavuje stavy k 31.
prosinct 2024.
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2.2.

2.3.

2.4.

OkamZzik uskutec¢néni obchodniho pfipadu

U pohybu financnich prostfedku se za okamzik uskute¢néni obchodniho piipadu povazuje
den pfipsani (resp. snizeni) prostfedki na bankovni ucet.

U nakupt a prodeju financnich aktiv se za okamzik uskutecnéni obchodntho pfipadu
povazuje den uskutecnéni obchodu.

Zachyceni operaci v cizich ménach

Aktiva a pasiva v cizf mén¢ jsou vykazana v ucetni zavérce v K¢ s pouzitim sménného kurzu
Ceské narodni banky platného k datu sestaveni ucetni zavérky. Transakce vyéislené v cizi
méné a uctovany v tuzemské méné byly pfepocitané oficialnim devizovym kurzem
vyhlagovanym CNB platnym v okamziku transakce. V pifpadé maturity terminovaného
vkladu, spotového nakupu ¢i prodeje deviz ¢i v okamziku finan¢niho vyporadani nakupua
a prodeju cennych papirt je ictovano o realizovanych kursovych ziscich ¢i ztratach na actech
uctové skupiny Naklady/Vynosy z financ¢nich ¢innostl. Tyto zisky a ztrity jsou vykazany
v polozce Zisk nebo ztrata z financnich operaci.

Financ¢ni nastroje

Financ¢ni nastroj je jakakoli smlouva, kterou vznika financni aktivum jedné acetni jednotky a
zaroven financéni zavazek nebo kapitalovy nastroj jiné ucetni jednotky. Veskera financni
aktiva a zavazky vcetné financnich derivatd se ocenuji a vykazuji v rozvaze v souladu s
pravidly relevantnimi pro piislusnou kategorii financnich nastrojt, do niz patii.

Prvotni zauctovani financénich nastroja

Ucetni jednotka zatétuje finanéni nastroj v okamziku, kdy se stane dcastnikem smluvniho
vztahu tykajictho se daného financ¢niho nastroje. Nakup nebo prodej s obvyklym terminem
dodani actuje k datu obchodu. Koupé nebo prodej s obvyklym terminem dodani je koupé
nebo prodej financniho aktiva podle smlouvy, jejiz podminky vyzaduji dodani aktiva ve lhate
stanovené v obecné roviné zakonem nebo konvencemi daného trhu.

Metody ocenéni financ¢nich nastroja

Financ¢ni aktiva a financni zavazky jsou po prvotnim zachyceni ocenény realnou hodnotou.
Realna hodnota je cena, ktera by byla ziskana z prodeje aktiva nebo zaplacena za prevzeti
zavazku v ramci fadné transakce realizovatelné mezi tcastniky trhu ke dni ocenéni.

Klasifikace a nasledné ocetiovani finanénich aktiv dle IFRS 9

Ucetni jednotka klasifikuje finanéni aktiva v nasledujicich kategoriich ocefiovant: finanéni
aktiva ocenovana realnou hodnotou prostfednictvim zisku nebo ztraty (, FVTPL®), financni
aktiva oceniovana realnou hodnotou prostfednictvim ostatnitho uplného vysledku
hospodafteni (,, FVOCI®) a finan¢ni aktiva oceniovana v nabéhlé hodnot¢ (,, AC*). Klasifikace




CCE (A), investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.

Ptiloha ucetni zavérky za obdobi od 1. ledna 2025 do 31. prosince 2025

a nasledné ocenéni financ¢nich aktiv zavisi na: i) obchodnim modelu banky pro spravu
portfolia souvisejicich aktiv a ii) charakteristice smluvnich penéznich tokt daného aktiva.

Obchodni model

Obchodni model odrazi zamér tcetni jednotky tykajici se nakladani s finan¢nim aktivem.
Zamérem muze byt vyhradné inkaso smluvnich penéznich toku z aktiva plynoucich, inkaso
smluvnich penéznich tokt nebo prodej finanénfho aktiva, nebo jiny obchodni model.
Obchodni model je uréen pro skupinu aktiv (na urovni portfolia) na zakladé vsech
relevantnich dikaza o cinnostech, které ucetni jednotka podstupuje k dosazeni cile
stanoveného pro portfolio k dispozici v den hodnoceni. Mezi faktory posuzované pfi
urcovani obchodniho modelu patif tcel a slozeni portfolia, predchozi zkusenosti s tim, jak
byly inkasovany penézni toky z pfislusnych aktiv, jak jsou rizika vyhodnocovana a fizena, jak
jsou vyhodnocovany vysledky aktiv a jak jsou manazefi odménovani.

Charakteristiky financ¢nich aktiv na zakladé smluvnich penéznich toka.

Cilem posouzeni je urcit, zda na zaklad¢ smluvnich podminek sjednanych u daného
financniho aktiva vznikaji k urcitym terminim penézni toky, u nichz jde vyhradné o platbu
jistiny a urokd z dosud nesplacené jistiny (,SPPI“ — Solely Payments of Principal and
Interest). Tato podminka je splnéna tehdy, pokud turoky zahrnuji pouze zohlednéni
uverového rizika, casové hodnoty penéz, jinych zakladnich uvérovych rizik a ziskové marze.
Hodnoceni SPPI se provadi pfi prvotnim zauctovani aktiva a nasledné jiz neni znovu
posuzovano.

Financni aktiva ocefiovana v realné hodnoté vykazané do ostatniho tplného vysledku
(.FVOCI*)

Financni aktiva v realné hodnoté vykazané do ostatniho tuplného vysledku jsou dluhové
nastroje spliujici SPPI charakteristiku smluvnich penéznich tokud, pokud drzeny v ramci
obchodniho modelu, jehoz cile je dosazeno jak inkasem smluvnich penéznich toku, tak
prodejem aktiv. Do této kategorie mohou byt zafazeny nakoupené dluhové cenné papiry
nebo pujcky poskytnuté nebankovnim subjektam.

Do portfolio FVOCI mohou byt dale zafazeny kapitalové finanéni nastroje (akcie, podily,
podilové listy) jinych spolec¢nosti, pokud by se tak ucetni jednotka k datu jejich pofizeni
rozhodla. Uéetni jednotka moznost zatazovat do portfolio FVOCI kapitalové nastroje v roce
2025 ani v roce 2024 nevyuzila.

Financni aktiva oceniovana v realné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty ((,FVTPL)

Do této kategorie ucetni jednotka zafazuje vSechna finanéni aktiva nespliujici SPPI
charakteristiku smluvnich penéznich toki. Do tohoto portfolia jsou také zatazovany dluhové
finanéni nastroje, pokud jsou pofizeny k obchodovani nebo jsou soucasti portfolia
financnich aktiv, které jsou spravovany a jejichz vykonnost je posuzovana na bazi realné
hodnoty.

Do portfolia FVTPL jsou rovnéz zatazeny vsechny financni derivaty.
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Ztrata ze znehodnoceni finanénich aktiv

U finanénich aktiv oceniovanych nabéhlou hodnotou a dluhovych financ¢nich aktiv
ocenovanych realnou hodnotou prostfednictvim ostatnfho uplného vysledku Spolec¢nost
stanovi ztratu ze znehodnoceni ve vysi o¢ekavanych ztrat. Vyse ocekavanych ztrat vychazi z
historickych zkusenosti a zohlednuje oc¢ekavany vyvoj trhu.

IFRS 9 vyzaduje pro vypocet opravnych polozek vyuziti tifstupiového modelu, ktery
vyhodnocuje zménu kreditniho rizika k datu tcetni zaverky.

Stupen 1 — financni aktiva, u nichz nedoslo k vyznamnému narastu uvérového rizika od
prvotnfho zachyceni nebo majf ke dni dcetni zavérky nizké tuvérové riziko. U vSech aktiv v
této kategorii je zauctovana dvanactiméesicni ocekavana uveérova ztrata a arokovy vynos je
kalkulovan z hrubé ucetni hodnoty finan¢niho aktiva.

Stupen 2 — finanéni aktiva, u nichz doslo k vyznamnému narastu avérového rizika od
prvotnftho zachyceni, av§ak zatim nedoslo k jejich znehodnoceni. U téchto aktiv je
zaluctovana ocekavana uvérova ztrata po celou dobu trvani aktiva a drokovy vynos je
kalkulovan z hrubé ucetni hodnoty finan¢niho aktiva.

Dle metodiky Spolecnosti dochazi k vyznamnému nartstu dvérového rizika, pokud je
splnéno jedno nebo vice kritérif. Kvantitativni kritérium vychazi ze zmén hodnot
pravdépodobnosti selhani, Kvalitativni kritéria zmény vnéjsich trznich indikatord, zmény v
podminkach kontraktu a zmény v internim posouzent rizika

Stupen 3 — financni aktiva, u nichz existuje objektivni dikaz znehodnoceni. U téchto aktiv
jsou zauctovany

ocekavané uveérové ztraty po celou dobu trvani aktiva a arokovy vynos je pocitan na zakladé
¢isté ucetnf hodnoty aktiv. Dle metodiky Spolecnosti je pohledavka znehodnocena zejména
pokud je dluznik v prodleni vice nez 180 dni, dluznik zemfel nebo je dluznik v insolvenci.

Obchodni model pouzivany ucetni jednotkou

Fond klasifikoval v obdobi 2025 financ¢ni aktiva v souladu s obchodnim modelem, pfipadné
povahou jejich smluvnich penéznich tokda.

Celé portfolio financ¢nich aktiv je fizeno a jeho vykonnost je sledovana na bazi realné
hodnoty. Podfond nevyuzil moznosti zafadit kapitalové cenné papiry do portfolia FVOCI;
vsechny cenné papiry drzené Fondem jsou tedy zafazeny do portfolia FVTPL. Nakoupena
financni aktiva jsou podle své povahy v Rozvaze vykazovana jako Dluhové cenné papiry
nebo Akcie, podilové listy a ostatni podily.

Stanoveni realné hodnoty

Redlnou hodnotou finanénich aktiv a finanénich zavazk je cena, za kterou je mozné prodat
finan¢ni aktivum nebo pfevést financni zavazek za béznych podminek k datu ocenéni. U
kotovanych cennych papira se pro ocenéni pouziva cena dosazena na vybraném trhu k datu
ocenéni. U nekotovanych cennych papira je realna hodnota stanovena administraitorem
Podfondu prostfednictvim interntho ocenéni, které zohlednuje trzni podminky a informace
dostupné h datu, ke kterém je realna hodnota stanovena.
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Podle povahy pouzitych vstupt je zpusob stanoveni realné hodnoty zafazen do jedné ze
nasleduiicich drovni:
e Realna hodnota vychazi z neupravenych cen dosazena na aktivnim trhu pro identické
finan¢ni aktivum ke dni ocenéni (Uroveti 1)

e Reilnd hodnota je vychazi z pozorovatelnych vstupu jinych nez ceny na aktivaim
tthu (Uroven 2)

e Reilna hodnota vychazi z nepozorovatelnych vstupa (Uroven 3).

Klasifikace a nasledné ocenovani financ¢nich zavazkda dle IFRS 9

Finanénim zavazkem je smluvni zavazek dodat hotovost nebo jiné finanéni aktivum nebo
sménit finanéni aktivum nebo financéni zavazek za potencialné nevyhodnych podminek,
piipadné smlouva, ktera bude nebo muze byt vypofadana jinak nez pevaym poctem vlastnich

kapitalovych nastrojt.

Financéni zavazky jsou pifi prvotnim zauctovani klasifikovany jako finanéni zavazky
ocenované realnou hodnotou prostfednictvim zisku nebo ztraty (,, FVTPL®).

Finanéni zavazky jsou klasifikovany do jako financni zavazky ocenované realnou hodnotu
prostfednictvim zisku nebo ztraty pokud:

e Jde o financni derivat

e Jde o financni zavazky k obchodovani

Ucetni jednotka muze dale do této kategorie zafadit finan¢ni zavazky v pfipadé, kdy:
e DPouziti realné hodnoty vylucuje nebo vyznamné snizuje ocenovaci nebo ucetni nesouad

e Tinancni zavazek obsahuje finanéni derivat.

Fond nedrzel v roce 2025 ani 2024 zadné finan¢ni zavazky ocenované realnou hodnotou.

Vynosy z financ¢nich aktiv

Urokové vinosy z drzenych dluhovych cennych papiri zatazenych do kategotie FVTPL jsou
ve vykazu zisku a ztraty vykazany samostatné na fadku vynosy z dluhovych cennych papirt.
Urokové vynosy z téchto dluhopist jsou stanoveny metodou efektivni drokové sazby.

Vynosy z dividend jsou vykazany v okamziku, kdy Podfondu vznikda pravo na podil na
dividendu, tyto vynosy jsou vykazany na fadku Vynosy z ostatnich akcif a podila.
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2.5.

2.6.

2.7.

2.8.

Zisky a ztraty prodeje finanénich aktiv a zisky a ztraty z jejich pfecenéni jsou vykazany na
fadku Cisty zisk nebo ztraty z financnich operaci.
Cenné papiry

Fond nedrzi cenné papiry v portfoliu k obchodovani.

Finan¢ni derivatové nastroje

Fond neuzavira derivatové financni nastroje pro fizeni své expozice vici ménovym rizikam.

Dané

Dané jsou poéitany v souladu s ustanovenimi pifislusného zikona Ceské republiky
a smlouvami o zamezeni dvojiho zdanéni se zemémi, ve kterych Fond pusobi formou
nakupt a prodeju cennych papirt a jinych finanénich aktiv, na zakladé zisku vykazaného ve
vykazu zisku a ztraty sestaveného podle ceskych tcetnich standardt. Podle platnych
danovych pfedpisu ¢ini sazba dané z pfijmu pravnickych osob platna pro rok 2025 21 %
(2024: 21 %)).

Regulacni poZadavky

Spole¢nost a ji obhospodafované investicni fondy podléhaji regulaci a dohledu ze strany
Ceské narodni banky. Depozitat — UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. dohliz{
v souladu se Zakonem na to, zda ¢innost Fondu probiha v souladu se Zakonem.
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3.

Vyznamné poloZky uvedené ve vykazu zisku a ztraty

3.1.

Cisté naklady a vynosy z poplatku a provizi

(adaje v tis. K¢&)
Obdobi od
1.1.2024 do

31.12.2024

Obdobi od

1.1.2025 do
31.12.2025

Poplatky a provize

Vynosy z poplatkii a provizi 0 0
Naklady na poplatky a provize 0 0
na vykon funkce depozitafe 0 0
naklady na obhospodafovani majetku Fondu 0 0
0 0

0 0

ostatni
Cisté naklady a vynosy z poplatkii a provizi celkem

Polozka ostatni je tvofena bankovnimi poplatky.

3.2. Ostatni provozni vynosy

Za rok 2025 a 2024 nemél Fond zadné ostatni provozni vynosy.

3.3. Spravni naklady

(4daje v tis. K¢)
Popis 2025 | 2024

Mzdy a odmény zaméstnanca 0 0
- z toho mzdy a odmény ¢lentim spravni rady 0 0
Sociélni a zdravotni pojistén{ 0 0
Ostatni socialni naklady 0 0
Celkem naklady na zaméstnance 0 0
Ostatni spravni naklady 0 0
- 7z toho ndklady na audit, pravni a danové poradenstvi 0 0
Celkem 0 0

Pramérny pocet zaméstnancu Spole¢nosti (véetné clenu statutarnich organt) byl nasledujici:

Popis 2025 2024
Zaméstnanci 5 5
- v tom ¢lenové spravni rady 5 5
Celkem 5 5

Odmény clent spravni rady nese Podfond, jelikoz jeho prostfednictvim probiha uctovani a
uhrady mezd. Fond v roce 2024 zménil zpuasob vykazovani spravnich naklada, které se v
minulych letech pfefakturovaly v plné vysi podfondu.

4. Vyznamné polozky uvedené v rozvaze
4.1. Pohledavky za bankami
(adaje v tis. K¢)
Popis Stav k 31.12.2025 Stav k 31.12.2024
Pohledavky za bankami
zustatky na béznych uctech 208 208
terminované vklady 0 0
Pohledavky za bankami celkem 208 208
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4.2.

4.3.

4.4.

4.5.

Ostatni aktiva

Ostatni aktiva k 31. prosinci 2025 tvofi ostatni pohledavky ve vysi 1 tis. K¢ tykajici se
bankovnich poplatku, které ponese Podfond (2024: 1 tis. K¢, pfefakturace naklada).
Ostatni pasiva

Fond nemél k 31. prosinci 2025 a k 31. prosinci 2024 zadna ostatni pasiva.

Zakladni kapital

Valna hromada fondu rozhodla 5. zaf{ 2017 o snizeni zakladniho jméni z 2,000 tis. K¢ na
200 tis. K¢. Zapisovany zakladni kapital je rozdélen na 20 zakladatelskych kusovych akcii na
jméno v zaknihované podobé. K zapsani rozhodnuti doslo po uplynuti ochrannych lhat
v kvétnu 2018.

Dne 23. ffjna 2019 bylo jedinym akcionafem fondu rozhodnuto o piiplatku mimo zakladni
kapital ve vysi 200 tis. K¢.

Hospodaftsky vysledek v roce 2025 byl v nulové vysi, stejné tak 1 v roce 2024.

Dani z pfijmu a odloZena dafiova pohledavka / zavazek

(a) Splatna dan z pfijmui
(adaje v tis. K¢&)
Obdobi od 1.1.2025 Obdobi od 1.1.2024

do 31.12.2025 do 31.12.2024
Zisk nebo ztrita za ucetni obdobi pfed zdanénim 0 0

Vynosy nepodléhajici zdanéni

Danov¢ neodcitatelné naklady

Vynosy zdanéné zvlastni sazbou

Vynosy zahrnuté do samostatného zikladu dané

Mezisoucet

Daii vypoctena pii pouZiti sazby 21 %

o|o|o(o|o|o|O
o|o|o(o|o|o|o

Daii vypocétena pii pouZiti zvlastni sazby

(b) OdlozZena darfiova pohledavka / zavazek

Fond k 31. prosinci 2025 ani k 31. prosinci 2024 netctoval o odlozené danové pohledavce.
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4.6. Likvidni a arokové riziko
Fond drzi sva aktiva na bankovnich actech splatnych na pozadani a zaroven vykazuje
pohledavku za Podfondem z titulu pfefakturace nakladd, ktera ma kratkodobou splatnost.
Vétsinu pasiv Fondu tvoii zakladn{ kapital a dale dohadna polozka na vyplatu odmény
clenim spravni rady, ktera je také kratkodobého charakteru. Z toho duvodu fond neni
vystaven vyznamnému likvidnimu riziku.
Z hlediska urokového rizika Fond vykazuje pouze zustatky na bankovnich uctech.

4.7. Geografické ¢lenéni vynost a naklada
Fond nema za rok 2025 a 2024 zadné vynosy a naklady.

5. Zisk/Ztrata za iCetni obdobi
Fond vykazal za bézné ucetni obdobi hospodaftsky vysledek 0 K¢ (2024: 0 K¢).

6. Hodnoty pfedané k obhospodafovani
Fond vykazoval k 31. prosinci 2024 hodnoty pfedané k obhospodatovani Spolec¢nosti ve vysi
307,949 tis. K¢ (k 31. prosinci 2024: 269,228 tis. K¢).

7.  Podminéné pohledavky a zavazky
Fond neeviduje k 31. prosinci 2025 ani k 31. prosinci 2024 zadné podminéné pohledavky ani
zavazky.

8.  DodrZovani regulatornich poZadavkii a limita
V prabéhu bézného tucetniho obdobi nedoslo k zadnému poruseni regulatornich pozadavka
a limita.

9.  Vyznamné udalosti po datu ucetni zavérky

Po datu ucetni zavérky nedoslo k zadnym udalostem, které by mély vliv na ucetni zavérku
Fondu.
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Sestaveno dne: 30. dubna 2026

Miroslav Nosal
pfi vykonu funkce zastupuje pfedstavenstvo
WOOD & Company investicni spolecnost, a.s.
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Vykazy a pfiloha Gcetni zavérky sestavena
podle zakona o ucetnictvi &. 563/1991 Sb.

k 31. prosinci 2025
Nazev fondu: CCE (A) Restituéni podfond
Sidlo: Jungmannova 22/9, 110 00 Praha 1

Pfedmét podnikani: Podfond investi¢niho fondu s proménnym zakladnim kapitalem



CCE (A) Restituéni podfond

VYKAZ ZISKU A ZTRATY ZA OBDOBI OD 1. LEDNA 2025 DO 31. PROSINCE 2025

(v tisicich K¢)

Cis. Bod pfilohy Béiné Minulé
pol. ucetni obdobi] ucetni obdobi
1. Vynosy z uroku a podobné vynosy 3.1 3,062 4,343
V tom: uroky z dluhovych cennych papira 3,060 3,555

2. Naklady na uroky a podobné naklady -2,735 0
V tom: naklady na uroky z dluhovych cennych papir -2,735 0

3. Vynosy z akcii a podili 2,173 1,412
c) vynosy z ostatnich akcif a podila 2,173 1,412
5. Niklady na poplatky a provize 3.3. -795 -717
6. Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 3.4. 28,649 23,537
9. Spravni naklady 3.5. -281 -383
2) naklady na zaméstnance -100 -201
aa)  |mzdy a platy -75 -150
ab)  |socidlni a zdravotni pojisténi -25 -51
b) ostatni spravni naklady -181 -182
20. |Zisk nebo ztrata za GCetni obdobi z béZné Cinnosti pied zdanénim 30,072 28,192
24. |Dai z pfijma -1,742 -1,559
26. |Zisk nebo ztrata za iCetni obdobi po zdanéni 4 28 330* 26,633*
ZvySeni (sniZeni) isté hodnoty aktiv naleZejici akcionaitim 28,330 26,633

)*Zisk zvysuje ¢istou hodnotu aktiv a nalezi akcionafim.
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ROZVAHA K 31. PROSINCI 2025

AKTIVA
(v tisicich K¢)
Cis. Bod Bé&iné uetni]  Minulé tetni
pol. pfilohy obdobi obdobi
3. Pohledavky za bankami a druZstevnimi zaloZnami 3.6. 23,175 10,463
2) splatné na pozadani 23,175 10,463
5. Dluhové cenné papiry 3.7. 42,463 51,312
b) ostatnich subjekt 42,463 51,312
6. Akcie, podilové listy a ostatni podily 3.8. 240,974 207,209
11. |Ostatni aktiva 3.9. 1,128 244
14. |AKTIVA CELKEM 307,740 269,228
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PASIVA
(v tisicich K¢)
Cis. Bod Bé&iné Minulé
Pol. pfilohy ucetni obdobi ucetni obdobi
4. Ostatni pasiva 3.9. 1,055 2,304
13.  |Kapitalové fondy 3.11. 194,526 183,096

V tom: zisk nebo ztrata za béZné acetni obdobi

15.  |Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z pfedchozich obdobi 83,828 57,195
16. |Zisk nebo ztrata za uéetni obdobi 4. 28,330 26,633
17. |PASIVA CELKEM 307,740 269,228
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Podrozvahové poloZky k 31. prosinci 2025

Podrozvahova aktiva

(v tisicich K¢

Cis. Bod Bézné Minulé
pol. pfilohy ucetni obdobi ucetni obdobi
4. |Pohledavky z pevnych terminovych operaci 115,214 105,964
b) |s ménovymi nastroji 115,214 105,964
8. |Hodnoty pfedané k obhospodafovani 5. 307,740 269,228
Podrozvahova pasiva
(v tisicich K¢
Cis. Bod Bésné Minulé
pol. pfilohy ucetni obdobi ucetni obdobi
12. |Zavazky z pevnych terminovych operaci 114,330 106,890
114,330 106,890

b) |s ménovymi néstroji
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Piehled o zménach fondového kapitalu

(v tisfcich K¢&)

Zikladni | Emisni | Kapitalové | Neroz. | Neuhrazena| Ocefiovaci Vysledek | Fondovy
kapital azZio fondy zisk | ztrata min. rozdily hospodafeni | kapital
min. let let béZného obdobi | celkem
Stav k 31.12.2023 0 0 178,096 | 35,838 0 0 21,357 | 235,292
Rozdélenf vislediu 0 0 0| 21,357 0 0 21,357 0
hospodateni
Kapitalové fondy 0 0 5,000 0 0 0 0 5,000
Cisty zisk/strita za 0 0 0 0 0 0 26633 | 26,633
ucetni obdobi
Stav k 31.12.2024 0 0 183,096 | 57,195 0 0 26,633 | 266,924
Rozdélenf vislediu 0 0 0| 26,633 0 0 26,633 0
hospodateni
Kapitalové fondy 0 0 11,430 0 0 0 0 11,430
Cisty zisk/ztrita za 0 0 0 0 0 0 28330 | 28,330
ucetni obdobi
Stav k 31.12.2025 0 0 194,526 | 83,828 0 0 28,330 | 306,685




Pfiloha ucetni zavérky pfipravena v souladu
se zakonem o ucetnictvi ¢. 563/1991 Sb.
za rok 2025
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Priloha ucetni zavérky za obdobi od 1. ledna 2025 do 31. prosince 2025

OBSAH

1. ZALOZENI A CHARAKTERISTIKA PODFONDU ....ccceeetiettetesteeeeereeseestesseeseessessessesseessessessessssssesses

1.1. Predstavenstvo 2 dozotr¢l 1ada FONAU ..ttt bbbt s bt anene

2. VYCHODISKA PRO VYPRACOVANI UCETNI ZAVERKY ..uveueereeteeeeeeeeeeeeeeeeeseeeesessessesessessessensens

2.0, UECUNT PIICIPY ovvtvtsstirieesssssssssssssssssssssesssssssssssssssssssss s ssssssssssss s

2.2. Okamzik uskute¢néni obchodniho pfipadu

2.3. Zachycen{ operaci v cizich MENACH........c.ccuiiiiiiiii e
2.4. FINANCHT NASTIOJE wovviiiiiiiciiii bbb bbb

2.5. Uvéry, pajcky a Grokové vjnosy..........
2.6. Financni derivatové nastroj
2.7. Dané......vviciiiniiis
2.8. Fondovy kapital Podfondu

2.9. SMIOUVY 0 ZPENEM OARUPU.....uceuiiiieiiic it
210, Re@ulacni POZadavky ..o

3.  VYZNAMNE POLOZKY UVEDENE VE VYKAZU ZISKU A ZTRATY

3.1. CASEE TEOKOVE VYN0 crrrrrrrrresssssss s
3.2. Vyn0sy z akcif @ POATIT ...cuiuiiiiiiiiiii s
3.3. Cisté naklady a vynosy z poplatki a provizi

3.4. Cisty zisk nebo ztrata 2 fINANCNICH OPELACT.covvvvvvvierereeeeeeeeeeee e
3.5. SPLAVIAT NAKIAAY covoiviiiiiiiii e
3.0. Pohledavky za bankami.........ccccceuuuece.

3.7. Dluhové cenné papity.......ccocveeveeeeecence

3.8. Akcie, podilové listy a ostatn{ podily...

3.9. OSTALIT AREIVA 1ottt ettt et et e et e et et e et e eestesae et esaesueeaeeseensesstenseaseeneeaaesseeneensesseentensanseeneanseaseeneanseeseentenseeneenaensenseans
310, OStANL PASIVA euiviiiiiiiiiiiiiiiis bbb R R
3.11.  Kapitalové fondy .
3.12.  Dan z piijmi a odlozend danovd pohledavka / ZAVAZEK ........ccceveveeveerererrerreeseeeeseeeeeeseeseeseseseseveseseenes
3.13.  Geografické clenéni vynost a NAKIAdU. ...
4, ZISK / ZTRATA ZA UCETNI OBDOBI ..ottt eeeeeeteeeeeseeseesteeseeseessessesseessessessessessssssens
5. HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANT ...oooteueetiteeeeeeeeteeteseeeeeeeeeseeseeseesesseseesessessesseseans
6. FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO ........ceveveveeerernreseesssessesesesesesesesssessssssssssssssssssasnses
7. PODMINENE POHLEDAVEKY A ZAVAZEY ..oooveueeueetereeeeeeeeeseeseeeesestessesessessessesesssssessessesssssssesseneas
8. DODRZOVANI REGULATORNICH POZADAVEKU A LIMITU ..vovtetereeeeeeereeeeeeeereseeseeseesesaeseeneas
9.  VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNI ZAVERKY .eooeeuieueeteeteeeeeeeeeeeseeeeesesessessesssesuesseeas




CCE (A) Restituéni podfond

Priloha ucetni zavérky za obdobi od 1. ledna 2025 do 31. prosince 2025

ZaloZeni a charakteristika Podfondu

1.1.

CCE (A) Restitu¢ni podfond (dile jen ,,Podfond®) byl vytvoten jako podfond investi¢niho
fondu, CCE (A), investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s. (dale jen ,,Fond®).

Funkci statutarntho organu, obhospodafovatele a administratora vykonava na zakladée
smluvniho vztahu spolecnost WOOD & Company investicni spolec¢nost, a.s. (dale jen
»opolecnost®).

Podfond byl ziizen na zikladé zapisu do seznamu investi¢nich fonda vedeného Ceskou
narodni bankou dne 25. kvétna 2015. Podfond byl zfizen na dobu neurcitou.

Fond shromazd’uje na ucet Podfondu penézni prostredky vydavanim investicnich akcii
Podfondu.

Fond podléhd regula¢nim pozadavkim zikona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spolecnostech
a investicnich fondech, ktery je platny od 19. srpna 2013, ve znéni pozdéjsich predpist (dale
jen ,,Zakon®). Ve smyslu Zakona je Podfond fondem kvalifikovanych investor. Cinnost
Fondu podléha dohledu Ceské narodni banky. Podfond ptsobi pouze na tzemi Ceské
republiky.

Podfond nenf samostatnou pravnickou osobou a existuje v ramci Fondu.

Vydavani investicnich akcii Podfondu bylo zahdjeno 25. kvétna 2015. Investi¢ni akcie jsou
vydany v zaknihované podob¢ bez nominalni hodnoty.

Zakladnim dokumentem Fondu je statut, ktery upravuje vzajemna prava a povinnosti mezi
akcionafi Podfondu a Fondem.

UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. vykonava funkci depozitafe a poskytuje
sluzby podle smlouvy o vykonu funkce depozitafe (,,depozitat®) uzaviené s Fondem ze dne
20. kvétna 2015.

Podfond nenf soucasti konsolida¢niho celku.

Podfond nema zadné zameéstnance, veskerou administrativu spojenou s podnikatelskou
¢innosti Podfondu provadi dodavatelskym zpasobem Spolecnost.

Pfedstavenstvo a dozoré¢i rada Fondu
Predstavenstvo a dozorci rada k 31. prosinci 2025

Pfedstavenstvo: WOOD & Company investicni spolecnost, a.s.

zastupuje Miroslav Nosal
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Dozoréi rada: predseda Jan Matéjka,

miistopredseda David Kubon

clen Daniel Fojta
clen Radek Ctvrtlik
Clen Tomas Turnsky

Za rozhodné obdobi nedoslo ke zménam v pfedstavenstvu a dozorci rady.

2.  Vychodiska pro vypracovani ucCetni zavérky
Zakladni ucetni pravidla pouzita pii sestavovani této ucetni zavérky jsou uvedena nize.
2.1. Ucetni principy

Ucetni zavérka Podfondu byla sestavena na zakladé acéetnictvi Podfondu vedeného v souladu
se zakonem ¢. 563/1991 Sb., o ucetnictvi v platném znéni, a v rozsahu stanoveném
Vyhlaskou Ministerstva financi CR 501/2002 Sb., ve znéni pozdéjsich predpisd, kterou se
stanovi uspofadani a obsahové vymezeni polozek acetni zavérky a rozsah tdaju ke zvefejnéni
pro banky a n¢které financnf instituce, a ¢eskymi Gcetnimi standardy pro financni instituce.
Na zakladé této vyhlasky jsou od 1. ledna 2021 financni nastroje vykazovany a oceniovany v

souladu s mezinarodnimi standardy ucetniho vykaznictvi IFRS.

Zavérka vychazi z principu casového rozliSeni nakladt a vynost, kdy transakce a dalsi
skutecnosti jsou uznany v dobé¢ jejich vzniku a zauctovany v obdobi, ke kterému se vécné a
casove vztahuji. Zavérka je sestavena v realné hodnoté.

Ucetni zavérka byla zpracovana za piedpokladu, Ze Podfond bude nadale ptsobit jako téetni
jednotka s neomezenou dobou trvani.

Sestaveni ucetni zavérky vyzaduje, aby vedeni Spolecnosti provadélo odhady, které maji vliv
na vykazované hodnoty aktiv a pasiv i podminénych aktiv a pasiv k datu sestaveni acetni
zaverky a naklada a vynosu v pfislusném ucetnim obdobi. Tyto odhady jsou zalozeny na
informacich dostupnych k datu sestaveni acetni zavérky a mohou se od skute¢nych vysledka
lisit.

Podfond vykazuje finan¢ni tdaje v ceskych korunach (K¢) s pfesnosti na tisice K¢, pokud
neni uvedeno jinak.

Podfond zahajil ¢innost 25. kvétna 2015. Polozky vykazu zisku a ztraty za bézné ucetni
obdob{ jsou vykazany za obdobi od 1.ledna do 31. prosince 2025 a udaje za pfedchozi
obdobi jsou za obdobi od 1. ledna do 31. prosince 2024. Minulé ucetni obdobi pro rozvahové
a podrozvahové polozky pfedstavuje stavy k 31. prosinci 2024.
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2.2.

2.3.

2.4.

OkamZzik uskutecnéni obchodniho pfipadu

U pohybu financnich prostfedku se za okamzik uskute¢néni obchodniho piipadu povazuje
den pfipsani (resp. snizeni) prostfedkt na bankovni ucet.

U ndkupt a prodeju financ¢nich aktiv se za okamzik uskute¢néni obchodniho pifipadu
povazuje den uzavieni obchodu.

Zachyceni operaci v cizich ménach

Aktiva a zavazky penézité povahy v cizi méné jsou vykazana v ucetni zavérce v Ké s pouzitim
sménného kurzu Ceské narodni banky platného k datu sestaveni acetn{ zavérky. Transakce
vycislené v cizi méné a uctovany v tuzemské méné byly pfepocitané oficialnim devizovym
kurzem vyhlasovanym CNB platnym v okamziku transakce. V pfipadé maturity
terminovaného vkladu, spotového ndkupu ¢i prodeje deviz ¢i v okamziku financ¢niho
vyporadani nakupt a prodeju cennych papira je uc¢tovano o realizovanych kursovych ziscich
¢i ztratach na uétech uctové skupiny Néklady/Vynosy z finanénich ¢innostl. Tyto zisky a
ztraty jsou vykazany v polozce Zisk nebo ztrata z financnich operaci.

Financ¢ni nastroje
Financni nastroje

Finanéni nastroj je jakakoli smlouva, kterou vznika finanéni aktivum jedné tcetni jednotky a
zaroven financni zavazek nebo kapitalovy nastroj jiné ucetni jednotky. Podle IFRS 9 se
veskera finanéni aktiva a zavazky véetné finan¢nich derivata se ocenujf a vykazuji v rozvaze
v souladu s pravidly relevantnimi pro pfislusnou kategorii finan¢nich nastroja, do niz patii.

Prvotni zaiuctovani financénich néstroja

Ucetni jednotka zauctuje finanéni nastroj v okamziku, kdy se stane G¢astnikem smluvniho
vztahu tykajictho se daného finan¢niho nastroje. Nakup nebo prodej s obvyklym terminem
dodani uctuje k datu obchodu. Koupé nebo prodej s obvyklym terminem dodani je koupé
nebo prodej finanéniho aktiva podle smlouvy, jejiz podminky vyzaduji dodan{ aktiva ve Ihuté
stanovené v obecné roviné zakonem nebo konvencemi daného trhu.

Metody ocenéni finan¢nich nastroja

Finanéni aktiva a finanéni zavazky jsou po prvotnim zachyceni ocenény realnou hodnotou.
Redlna hodnota je cena, ktera by byla ziskana z prodeje aktiva nebo zaplacena za prevzeti
zavazku v ramci fadné transakce realizovatelné mezi ucastniky trhu ke dni ocenéni.

Klasifikace a nasledné oceniovani financnich aktiv dle IFRS 9

Ucetni jednotka klasifikuje finanén{ aktiva v nasledujicich kategoriich ocefiovant: finanéni
aktiva ocenovana realnou hodnotou prostfednictvim zisku nebo ztraty (, FVTPL®), financni
aktiva ocefiovana realnou hodnotou prostfednictvim ostatntho uplného vysledku
hospodafteni (,, FVOCI®) a finan¢ni aktiva oceniovana v nab¢hlé hodnoté (,,AC). Klasifikace
a nasledné ocenéni financnich aktiv zavis{ na: i) obchodnim modelu banky pro spravu
portfolia souvisejicich aktiv a ii) charakteristice smluvnich penéznich tokta daného aktiva.
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Obchodni model

Obchodni model odrazi zamér tcetni jednotky tykajici se nakladani s finan¢nim aktivem.
Zamérem muze byt vyhradné inkaso smluvnich penéznich toka z aktiva plynoucich, inkaso
smluvnich penéznich tokt nebo prodej financénfho aktiva, nebo jiny obchodni model.
Obchodni model je uréen pro skupinu aktiv (na urovni portfolia) na zakladé vsech
relevantnich dikaza o cinnostech, které ucetni jednotka podstupuje k dosazeni cile
stanoveného pro portfolio k dispozici v den hodnoceni. Mezi faktory posuzované pfi
urcovani obchodniho modelu patif acel a slozeni portfolia, predchozi zkusenosti s tim, jak
byly inkasovany penézni toky z pfislusnych aktiv, jak jsou rizika vyhodnocovana a fizena, jak
jsou vyhodnocovany vysledky aktiv a jak jsou manazefi odménovani.

Charakteristiky financ¢nich aktiv na zakladé smluvnich penéznich toka.

Cilem posouzeni je urcit, zda na zaklad¢ smluvnich podminek sjednanych u daného
financniho aktiva vznikaji k urcitym terminim penézni toky, u nichz jde vyhradné o platbu
jistiny a urokd z dosud nesplacené jistiny (,SPPI“ — Solely Payments of Principal and
Interest). Tato podminka je splnéna tehdy, pokud turoky zahrnuji pouze zohlednéni
uverového rizika, casové hodnoty penéz, jinych zakladnich uvérovych rizik a ziskové marze.
Hodnoceni SPPI se provadi pfi prvotnim zauctovani aktiva a nasledné jiz neni znovu
posuzovano.

Financni aktiva ocefiovana v realné hodnot¢ vykazané do zisku nebo ztraty ((,FVTPL)

Do této kategorie ucetni jednotka zafazuje vsechna financni aktiva nespliujici SPPI
charakteristiku smluvnich penéznich tokia. Do tohoto portfolia jsou také zatazovany dluhové
financni nastroje, pokud jsou pofizeny k obchodovani nebo jsou soucasti portfolia
financnich aktiv, které jsou spravovany a jejichz vykonnost je posuzovana na bazi realné
hodnoty.

Do portfolia FVTPL jsou rovnéz zatazeny vsechny financ¢ni derivaty.

Ztrata ze znehodnoceni finanénich aktiv

U financ¢nich aktiv oceniovanych nabé¢hlou hodnotou a dluhovych financnich aktiv
ocenovanych realnou hodnotou prostfednictvim ostatnfho dplného vysledku Spolec¢nost
stanovi ztratu ze znehodnoceni ve vysi ocekavanych ztrat. Vyse ocekavanych ztrat vychazi z
historickych zkusenosti a zohlednuje oc¢ekavany vyvoj trhu.

IFRS 9 vyzaduje pro vypocet opravnych polozek vyuziti tifstupiového modelu, ktery
vyhodnocuje zménu kreditniho rizika k datu ucetni zavérky.

Stupen 1 — finanéni aktiva, u nichz nedoslo k vyznamnému narastu uvérového rizika od
prvotnfho zachyceni nebo majf ke dni Gcetni zavérky nizké uvérové riziko. U vSech aktiv v
této kategorii je zauctovana dvanactimésicni ocekavana Gvérova ztrata a drokovy vynos je
kalkulovan z hrubé ucetni hodnoty finan¢niho aktiva.

Stupen 2 — finanéni aktiva, u nichz doslo k vyznamnému narastu avérového rizika od
prvotniho zachyceni, avSak zatim nedoslo k jejich znehodnoceni. U téchto aktiv je
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zauctovana ocekavana uvérova ztrata po celou dobu trvani aktiva a urokovy vynos je
kalkulovan z hrubé ucetni hodnoty finan¢niho aktiva.

Dle metodiky Spole¢nosti dochazi k vyznamnému nartstu uvérového rizika, pokud je
splnéno jedno nebo vice kritérif. Kvantitativni kritérium vychazi ze zmén hodnot
pravdépodobnosti selhani, Kvalitativni kritéria zmény vnéjsich trznich indikatorta, zmény v
podminkach kontraktu a zmény v internim posouzent rizika

Stupen 3 — financni aktiva, u nichz existuje objektivni dikaz znehodnoceni. U téchto aktiv
jsou zauctovany

ocekavané uveérové ztraty po celou dobu trvani aktiva a arokovy vynos je pocitan na zakladé
cisté ucetni hodnoty aktiv. Dle metodiky Spolecnosti je pohledavka znehodnocena zejména
pokud je dluznik v prodleni vice nez 180 dni, dluznik zemfel nebo je dluznik v insolvenci.

Obchodni model pouzivany ucetni jednotkou

Podfond klasifikoval v obdobi 2025 finanéni aktiva v souladu s obchodnim modelem,
pfipadné¢ povahou jejich smluvnich penéznich tokd. Investicnim cilem Podfondu je
zhodnoceni investi¢nich akcii flexibilni investi¢ni strategif, zaméfenou na razné druhy
finan¢nich aktiv (zejména akcie, dluhopisy, komodity) na globalnich finanénich trzich s
investicnim horizontem minimalné 5 let. Podfond je denominovan v ceské korung, investuje
vsak i do cizoménovych aktiv. Ménové riziko je aktivné fizeno.

Celé portfolio financ¢nich aktiv a financnich zavazka je fizeno a jeho vykonnost je sledovana
na bazi realné hodnoty. Podfond nevyuzil moznosti zafadit kapitalové cenné papiry do
portfolia FVOCI; vSechny cenné papiry drzené Podfondem jsou tedy zafazeny do portfolia
FVTPL.

Stanoveni realné hodnoty

Realnou hodnotou finanénich aktiv a financnich zavazka je cena, za kterou je mozné prodat
finan¢ni aktivum nebo pfevést financni zavazek za béznych podminek k datu ocenéni. U
kotovanych cennych papira se pro ocenéni pouziva cena dosazena na vybraném trhu k datu
ocenéni. U nekotovanych cennych papira je realna hodnota stanovena administraitorem
Podfondu prostfednictvim interniho ocenéni, které zohlednuje trzni podminky a informace
dostupné h datu, ke kterém je realna hodnota stanovena. Zputsob stanoveni realné hodnoty
podle jednotlivych kategorii financ¢nich aktiv jsou uvedeny v kapitole 7 této ucetni zavérky.

Podle povahy pouzitych vstupt je zpusob stanoveni realné hodnoty zafazen do jedné ze
nisledujicich Grovni:
e Reilnd hodnota vychazi z neupravenych cen dosazena na aktivnim trhu pro identické
financ¢n{ aktivum ke dni ocenéni (Uroveti 1)

e Reilna hodnota je vychazi z pozorovatelnych vstupu jinych nez ceny na aktivnim
trhu (Uroven 2)

e Realna hodnota vychazi z nepozorovatelnych vstupta (Uroven 3 ).

Klasifikace a nasledné oceniovani financénich zavazks dle IFRS 9
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Finan¢nim zavazkem je smluvni zavazek dodat hotovost nebo jiné financni aktivum nebo
sménit finanéni aktivum nebo financéni zavazek za potencialné nevyhodnych podminek,
piipadné smlouva, ktera bude nebo muze byt vyporadana jinak nez pevaym poctem vlastnich
kapitalovych nastrojt.

Financéni zavazky jsou pifi prvotnim zauctovani klasifikovany jako finanéni zavazky
ocenované realnou hodnotou prostfednictvim zisku nebo ztraty (,, FVIPL®).

Financ¢ni zavazky jsou soucasti celého portfolia finanénich aktiv a financnich zavazka, které
je fizeno a jehoz vykonnost je sledovana na bazi realné hodnoty (FVPL povinné).

Investi¢ni akcie vydavané Podfondem

Podfond klasifikuje emitované investicni akcie jako kapitadlovy nastroj nebo financ¢ni zavazek.
Emitované cenné papiry, u kterych neexistuje pravo drzitele na jejich odkup nebo vymeénu,
jsou klasifikovany jako kapitdlovy nastroj.

Emitované cenné papiry, u kterych existuje povinnost emitenta ke zpétné odkupu, jsou
klasifikovany jako kapitalovy nastroj, pokud:

o Drzitel ma pravo na pomérny podil na cistych aktivech v pfipadé likvidace ucetni
jednotky

o Emitovany cenny papir je soucasti skupiny nastroji podfizené vSem ostatnim tfidam
nastrojt

o Kromé smluvniho zavazku zpétného odkupu ¢i umoteni nastroj:

o Nezahrnuje zadny smluvni zavazek dodat hotovost nebo jiné financni aktivum
nebo sménit finanéni aktiva nebo finanéni zavazky za podminek, které jsou
potencialné nevyhodné

o Neni smlouvou, ktera bude nebo muZe byt vypofadana variabilnim poctem
vlastnich kapitalovych nastroju

o Celkové ocekavané penézni toky pfifaditelné nastroji béhem celé doby jeho pouzitelnosti
vychazeji zejména

o Ze zisku nebo ztraty

o Zmény ve vykazanych cistych aktivech

o Zmény v realné hodnoté vykazanych a nevykazanych cistych aktiv

o Emitent nema jiny finanéni nastroj nebo smlouvu, jejichz

o Celkové penézni toky vychazeji do velké miry ze zisku nebo ztraty, zmény ve
vykazanych cistych aktivech nebo zmény v realné hodnoté vykazanych a
nevykazanych cistych aktiv

o Vysledkem je podstatné omezeni nebo fixace zbytkovych vynosa drzitela
nastroju s prodejni opci.

Investicni akcie vydané podfondem spliiovaly v roce 2025 1 2024 podminky kapitalového
nastroje. Nominalni hodnoty vydanych investi¢nich akcii jsou vykazovany jako Kapitalové
fondy, rozdil mezi nominaln{ hodnotu a emisnim kurzem potom jako Emisni azio.
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2.5.

2.6.

2.7.

2.8.

Vynosy z financ¢nich aktiv a zisky/ztraty z finanénich aktiv

Urokové vinosy z drzenych dluhovych cennych papiri zatazenych do kategorie FVIPL jsou
ve vykazu zisku a ztraty vakazany samostatné na fadku vynosy z dluhovych cennych papirt.
Urokové vynosy z téchto dluhopist jsou stanoveny metodou efektivni drokové sazby.

Vynosy z dividend jsou vykazany v okamziku, kdy Podfondu vznikda pravo na podil na
dividendu, tyto vynosy jsou vykazany na fadku Vynosy z ostatnich akcif a podila.

Zisky a ztraty prodeje financnich nastoju a zisky a ztraty z jejich pfecenéni jsou vykazany na
radku Cisty zisk nebo ztraty z financnich operaci.

Uvéry, ptjeky a trokové vynosy

Pii prvotnim zauctovani jsou uvéry a pujcky zauctovany ve jmenovité hodnoté a nasledné
pfecenovany na realnou hodnotu.

Casové rozliSeni urokd vztahujici se k poskytnutym dvéram a pajckim je zahrnuto do
celkovych zustatkt téchto aktiv.

Finan¢ni derivatové nastroje

Podfond muze uzavirat derivatové finanéni nastroje pro fizeni své expozice vici ménovym
rizikam.

Derivaty se pfi prvotnim zachyceni vykazuji v realné hodnoté k datu uzavieni derivatové
smlouvy a nasledné se pfeceniuji na realnou hodnotu. Vysledny zisk nebo ztrata se vykazuje
okamzité do vykazu zisku nebo ztraty jako Zisk z finan¢nich operaci.

Dané

Dané jsou poéitany v souladu s ustanovenimi piislusného zikona Ceské republiky
a smlouvami o zamezeni dvojiho zdanéni se zemémi, ve kterych Podfond ptisobi formou
nakupt a prodeju cennych papirt a jinych finanénich aktiv, na zakladé zisku vykazaného ve
vykazu zisku a ztraty sestaveného podle ceskych ucetnich standarda. Podle platnych
danovych pfedpist c¢ini sazba dané z pifjmu pravnickych osob platna pro rok 2025 pro
podilové fondy 5 %.

Fondovy kapital Podfondu

Hodnota investicni akcie, za kterou mohou investofi koupit ¢i prodat investicni akcie, je
vypocitavana jako podil fondového kapitilu Podfondu apocétu celkové vydanych
investicnich akcii. Investicni akcie jsou ocenovany jednou za ctvrtleti, a to ze zavérecnych
hodnot posledniho kalendafniho dne kazdého ctvrtleti (tj. 31.3., 30.6., 30.9., 31.12.) (dale jen
»Den ocenéni®). Ocenovani se provede vzdy pouze ke Dni ocenéni bez ohledu na
skute¢nost, zda je pracovnim dnem. V oduvodnénych piipadech muze byt ocenovani
provedeno ve lhuté delsi, nejméné vsak jednou za jeden rok. O docasné zmeéné frekvence
ocenovani rozhodne v odivodnénych piipadech Spolecnost.
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2.9. Smlouvy o zpétném odkupu

Cenné papiry kupované na zakladé smluv o zpétném prodeji (reverzni repo operace) nejsou
vykazany ve vykazu zisku a ztrat a jsou evidovany v podrozvahové evidenci. Odpovidajici
pohledavka vyplyvajici z poskytnutého uvéru se vykazuje v Rozvaze jako aktivum na
piislusném fadku ,,Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami®.

Rozdil mezi prodejni a kupni cenou se u smluv o zpétném prodeji povazuje za urokovy
vynos, ktery je vykazovan jako soucast polozky Urokové vynosy a je stanoven metodou
efektivni urokové miry.

2.10. Regulacni poZadavky
Spolecnost a ji obhospodafované investicni fondy podléhaji regulaci a dohledu ze strany

Ceské narodni banky. Depozitat — UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia , a.s. dohlizi
v souladu se Zakonem na to, zda ¢innost Podfondu probiha v souladu se Zakonem.

3.  Vyznamné polozky uvedené ve vykazu zisku a ztraty

3.1. Cisté urokové vynosy

(adaje v tis. K¢&)
Cisté tirokové vynosy 2025 2024

Vynosy z drokt a podobné vynosy 3,062 4,343
V tom: uroky z dluhovych cennych papirt 3,060 3,555
V tom: ostatni uroky 2 788
Naklady na droky a podobné naklady -2,735 0
V tom: ndklady na tdroky z dluhovych cennych papirt -2,735 0
Cisté urokové vynosy celkem 327 4,343

Podfond v roce 2025 a 2024 neuplatnil ani neprominul zadné droky z prodleni.

3.2. Vynosy z akcii a podilt

udaje v tis. K¢)

Vynosy z akcii a podila

Vynosy z akcii 2,173 1,412
V tom: vynosy z tuzemskych dividend 458 90
V tom: vynosy ze zahrani¢nich dividend 1,715 1,322

3.3. Cisté naklady a vynosy z poplatkii a provizi

(Adaje v tis. K¢)
Poplatky a provize 2025 | 2024

Naklady na poplatky a provize -795 =717
na vykon funkce depozitatre -145 -145
naklady na obhospodafovani majetku Podfondu -452 -420
ostatni -198 -152

Cisté naklady a vynosy z poplatkl a provizi celkem -795 -717

V souladu s piflohou ¢. 2 odst. 1) Vyhlasky jsou ve vyse uvedené tabulce zminény piislusné
udaje o jednotlivych druzich naklada. Poplatek za obhospodafovani majetku v Podfondu
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placeny Spolecnosti je stanoven maximalné do vyse 0,20 % p.a. z pramérné rocni hodnoty

fondového kapitalu Podfondu.

V souladu se smlouvou o vykonu funkce depozitafe plati Podfond poplatek, ktery ¢ini

120 000 K¢ rocné + DPH.

3.4. Cisty zisk nebo ztrata z finan&nich operaci

udaje v tis. K¢
Popis 2025 2024

Zisk/ (ztrita) z CP ocenénych povinné redlnou hodnotou 18,022 27,683
Kurzové rozdily (mimo CP) 10,627 -4,149
Ostatni 0 3
Cisty zisk nebo ztrata z finan&nich operaci celkem 28,649 23,537

3.5. Spravni naklady

udaje v tis. K¢)
Popis 2025 2024
0

Mzdy a odmény zaméstnanct -100 -15

- z toho mzdy a odmeény ¢lentim spravni rady -75 -150
Socialn{ a zdravotni pojisténi -25 -51
Celkem naklady na zaméstnance -100 -201
Ostatni spravni naklady -181 -182
- z toho naklady na audit -181 -182
Celkem -281 -383

Naklady na audit, pravni a danové poradenstvi jsou tvofeny naklady na odmény statutarnimu
auditorovi ve vysi 181 tis. K¢ (2024: 182 tis. K¢). Soucasti spravnich nakladi jsou i naklady
na mzdy — odmény ¢lentim spravni rady, které nese Podfond.

3.6. Pohledavky za bankami

(adaje v tis. K¢&)
Popis Stav k 31.12.2025 Stav k 31.12.2024

Pohledavky za bankami

zistatky na béznych uctech

23,175

10,463

Pohledavky za bankami celkem

23,175

10,463

3.7. Dluhové cenné papiry

Dluhové cenné papiry k obchodovani zahrnuyji:

Typ CP

Cista cena pofizeni
2025

(4daje v tis. K¢)
Realna hodnota
2025

Dluhopisy vydané finanénimi institucemi
koétované na burze v CR 9,001 9,039
kétované na jiném trhu CP 0 0
nekotované 5,001 5,097
Dluhopisy vydané nefinan¢nimi institucemi
kétované na burze v CR 14,051 14,062
kétované na jiném trhu CP 6,001 6,107
nekétované 8,016 8,158

11
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3.8.

3.9.

Dluhopisy vydané vladnimi institucemi
kétované na burze v CR 0 0
koétované na jiném trhu CP 0 0
nekoétované 0 0
Celkem 42,069 42,463
Z toho: kumulované zisky/ztraty z pfecenéni -133

Vsechny dluhové cenné papiry byly v souladu s obchodnim modelem zafazeny do kategorie
ocenéni realnou hodnotou do vykazu zisku a ztrat. Zpusob stanoveni realné hodnoty je
popsan v kapitole 6.

Akcie, podilové listy a ostatni podily

Akcie, podilové listy a ostatn{ podily zahrnuji:

(4daje v tis. K¢)

Cista cena pofizeni Realna hodnota
Typ CP ‘ P 025 2025
Akcie 113,467 141,548
Podilové listy 73,671 99,426
Celkem 187,138 240,974
Z toho: kumulované zisky/ztraty z pfecenéni 53,836

Vsechny akcie a podilové listy byly v souladu s obchodnim modelem zatazeny do kategorie
ocenéni realnou hodnotou do vykazu zisku a ztrat. Zputsob stanoveni realné hodnoty je
popsan v kapitole 6.

Ostatni aktiva

udaje v tis. K¢)

Ostatni aktiva Stav 31.12.2025  Stav 31.12.2024
Ostatni aktiva Reilna hodnota 1128 506
V tom: realnd hodnota ménovych swapu Redlna hodnota 894 407
V tom: pohledivka z dividend Realna hodnota 234 99

Vsechna finanéni aktiva soucasti portfolia, u kterého je uplatinovan obchodni model Rizeni
na bazi realné hodnoty; jsou tedy zahrnuty do kategorie FVTPL.

V ramci ostatnich aktiv se jednd o pohledavky z ménového swapu a dosud neuhrazené
dividendy.

Ostatni aktiva jsou tvofeny zejména kratkodobymi pohledavkami se splatnosti kratsi nez tfi
mésice. Nab¢hlé hodnoty k 31.12.2025 a k 31.12.2024 se tedy vyznamné nelisily od realnych
hodnot.

3.10. Ostatni pasiva

(adaje v tis. K¢)

Popis Zpusob ocenéni Stav 31.12.2025 Stav 31.12.2024
Zavazky z obhospodafovani majetku podfondu Redlna hodnota 116 208
Zavazky vaci depozitafi Redlna hodnota 12 12
Zavazky z auditu, pravniho a danového Reilna hodnota

) 181 182
poradenstvi
Danové zavazky Nefinanc¢ni pasivum 580 854
Realna hodnota ménovych obchodu Redlna hodnota 65 1,048
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Ostatni

Reilni hodnota

100 0

Ostatni pasiva celkem

1,055

2,304

Vsechny finanéni zavazky jsou soucasti portfolia, u kterého je uplatiiovan obchodni model
Rizeni na bazi realné hodnoty; jsou tedy zahrnuty do kategorie FVTPL.

Financni zavazky jsou tvofeny zejména kratkodobymi zavazky se splatnosti krat$i nez tfi
mésice. Nab¢hlé hodnoty k 31.12.2025 a k 31.12.2024 se tedy vyznamné nelisily od realnych

hodnot.

Kapitalové fondy

Kapitalové fondy pfedstavuji vydané investicni akcie. Vydavan{ investi¢nich akcif Podfondu

bylo zahajeno dne 25. kvétna 2015.

Pocet investi¢nich Kapitalové fondy

akcii (tis. K&)

Zustatek k 31.prosinci 2024 166,668,085 183,096
Investié¢ni akcie vydané 7,036,863 11,430
Investi¢ni akcie odkoupené 0 0
Zustatek k 31. prosinci 2025 173,704,948 194,526

Pocet investi¢nich

akcii

Kapitalové fondy
(CER )

Zustatek k 31.prosinci 2023 163,233,548 147,978
Investié¢ni akcie vydané 3,434,537 35,118
Investi¢nf akcie odkoupené 0 0
Zustatek k 31. prosinci 2024 166,668,085 183,096

Hodnota fondového kapitalu pfipadajictho na 1 investi¢ni akcii k 31. prosinci 2025 ¢ini

1,7661 K¢ (k 31. prosince 2024: 1,6015 K¢).

(a) Splatna dan z pfijmu

3.12. Daii z pfijmu a odloZena dafiova pohledavka / zavazek

(ﬁdaie v tis. K(:E

Zisk nebo ztrita za ucetni obdobi pfed zdanénim 30,072 28,192
Odecet danové ztraty 0 0
Nedanové naklady 100 100
Vynosy zahrnuté do samostatného zikladu dané -1,716 -1,322
Vynosy jiZ zdanéné sraZkovou dani u zdroje -458 -90
Ziklad dané 27,898 26,880
Daii vypocétena pii pouZiti sazby 5% 1,395 1,344
Dari sraZend v zahrani¢i 283 146
Dari vypoctena pfi pouZiti zvlastni sazby 64 52
Daii z pfijmu k pfedchozimu obdobi 0 0
Dari celkem 1,742 1,559

(b) OdlozZena dafiova pohledavka / zavazek

Podfond k 31. prosinci 2025 ani k 31. prosinci
pohledavce.

2024 netctoval o

odlozené danové

13




CCE (A) Restituéni podfond

Priloha ucetni zavérky za obdobi od 1. ledna 2025 do 31. prosince 2025
3.13. Geografické ¢lenéni vynosi a nakladi

Ceska Evropska
republika unie

Ostatni

2025 2024 2025 2024 | 2025 2024

Vynosy z uroku a podobné vynosy 2,259 3,745 803 563 0 35 3,062 4,343
Naklady na droky a podobné naklady | -2,735 0 0 0 0 0 -2,735 0
Vynosy z akeii a podila 458 138 620 328 | 1,096 946 2,173 1,412
Naklady na poplatky a provize =775 -713 -21 -4 0 0 =795 =717
Zisk nebo ztrata z financnich operaci | 22,044 6,795 6,690 | 1,920 -85 14,822 28,649 23,537
Spravni naklady -281 -383 0 0 0 0 -281 -383
Darl z pffjma -1,528 | -1,457 -50 0 -164 -102 -1,742 -1,559
4. Zisk / ztrata za Géetni obdobi

Podfond vykazal za bézné ucetni obdobi zisk ve vysi 28,330 tis. K¢ (v roce 2024 zisk 26,633
tis. K¢). Zisk za rok 2024 byl dle statutu Fondu pfeveden na ucet nerozdélenych ziska. O
rozdéleni zisku roku 2025 nebylo doposud rozhodnuto.

5.  Hodnoty pfedané k obhospodafovani

Podfond vykazoval k 31. prosinci 2025 hodnoty pfedané k obhospodatrovani ve vysi 307,740
tis. K¢ (k 31. prosinci 2024: 269,228 tis.K¢).

6.  Finan¢ni nastroje — TrZni riziko

Trzni riziko Podfondu je popsano ve statutu Fondu v clanku 3.2. A pfilohy ¢. 1, Rizikovy
profil. Investicnim cilem je zhodnoceni investi¢nich akcii Podfondu flexibilni investi¢ni
strategif, zaméfenou na rtzné druhy financénich aktiv (zejména investi¢ni cenné papiry) na
globalnich finanénich trzich s dlouhodobym investi¢nim horizontem. Fond je denominovan
v ¢eské koruné (K¢), investuje vsak 1 do cizoménovych aktiv. Doporuceny investi¢ni horizont
je minimalné 10 let.

Podfond pro porovnani své vykonnosti oproti trhu pouziva benchmark, kterym se rozumi
nasledujici trzni kompozitni index:

0,10 * CZK BZEC Tr All > 1 Yr + 0,15 * BofAML Global Corporate&HY Tr Index (CZK
hedged) + 0,75 * MSCI Local AC World Tr Index

kde:
CZK BZEC Tr All > 1 Yr je index celkového vykonu trhu ¢eskych statnich dluhopisa,
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BofAML Global Corporate&HY Tr Index (CZK hedged) je Bank of America Merrill Lynch
globalni index celkového vykonu korporatnich dluhopisd, véetné dluhopist s vysokym vynosem,
zajistény do ceské koruny,

MSCI Local AC World Tr Index je MSCI globalni akciovy index, zahrnujici vyspélé i rozvijejic se
zemé, charakterizujici celkovou vykonnost akciovych trhu (t. véetné dividend) bez vlivu
ménovych kurzu.

Investi¢ni spolecnost investuje v souladu se statutem Podfondu tak, jak je popsano ve statutu
Podfondu, ¢lanku 2 piilohy ¢. 1, Investicni strategie.

Soucasti portfolia Podfondu mohou byt i rizikovéjsi tifdy aktiv (zejména akcie, akciové
fondy), jejichz trznf riziko je vysoké a vyzaduji proto dlouhodoby investi¢ni horizont.

Podfond uplatiiuje pravidlo, ze nakup (prodej) cennych papird do majetku Podfondu se
uskutecnuje za nejnizsi (nejvyssi) cenu, jiz by bylo mozno dosahnout pfi vynalozeni odborné
péce, a ze piijaté vynosy jsou pfevadény na bankovni acet Podfondu u depozitafe investi¢ni
spole¢nosti a Podfondu, kterym je k 31. prosinci 2025 UniCredit Bank Czech Republic and
Slovakia, a.s. (k 25. kvétnu 2015 UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.).

Jednotliva investicni rozhodnuti jsou na zakladé volné uvahy ¢inéna portfolio manazerem,
ktery je povinen dodrzovat investi¢ni strategii stanovenou statutem a podrobné¢ vymezenou
a schvalenou investi¢cnim vyborem.

Veskera investicni rozhodnuti jsou realizovana prostfednictvim vybranych bank nebo
obchodnikt s cennymi papiry.

Dodrzovani limita je kromé pravidel vnitiniho kontrolniho systému zabezpeceno kontrolni
¢innosti a dohledem depozitafe v souladu se zakonem a statutem Fondu.

V souladu s pfilohou ¢. 2 odstavce j) Vyhlasky lze konstatovat, ze vypocet celkové expozice
vztahujici se k trznimu riziku je provadéno metodou hodnoty v riziku (VaR). Zpétné
testovani se provadi alespon jednou za tfi mésice. Vypocet hodnoty v riziku je provadén pro
ucely stanoveni celkové expozice na 99% intervalu spolehlivosti. Absolutni hodnota v riziku
nesmi byt vétsi nez 50 % hodnoty fondového kapitalu. Stresové testovani se provadi alespon
jednou za tfi mésice.

Rozdélens financnich aktiv a financnich zdvazki podle klasifikace

K 31.12.2025 drzi Fond finanéni aktiva a finanéni zavazky klasifikované v kategorii FVTPL.

tis. K& FVTPL - povinné Celkem
Pohledavky za bankami 23175 23175
Dluhové cenné papiry 42,463 42,463
Akcie, podilové listy a ostatni podily 240,974 240,974
Ostatni aktiva 1,128 1,128
Finanéni aktiva celkem 307,740 307,740
Ostatni pasiva 475 475
Finanéni zavazky celkem 475 475
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Vsechny financni aktiva a zavazky soucasti portfolia, u kterého je uplatnovan obchodni
model Rizeni na bazi realné hodnoty; jsou tedy zahrnuty povinné do kategorie FVTPL.

Realna hodnota

Zpusob stanoveni redlné hodnoty pro jednotlivé kategorii financnich aktiv je shrnut v

nasledujici tabulce:

2025, tis. K& Uroveii 1 Uroveii 2 Uroveii 3 Celkem
Pohledavky za bankami 0 23,175 0 23,175
Dluhové cenné papiry 0 6,107 36,356 42,463
Akcie, podilové listy a ostatni podily 125,137 0 115,837 240,974
Ostatni aktiva 0 1,128 0 1,128
Finanéni aktiva celkem 125,137 30,410 152,193 307,740
Ostatni pasiva 0 475 0 475
Finanéni zavazky celkem 0 475 0 475
2024, tis. K& Uroveri 1 Uroveri 2 Uroveri 3 Celkem
Pohledavky za bankami 0 10,463 0 10,463
Dluhové cenné papiry 2,560 9,147 39,605 51,312
Akcie, podilové listy a ostatni podily 98,951 0 108,258 207,209
Ostatni aktiva 0 109 0 109
Finanéni aktiva celkem 101,511 19,719 147,864 269,093
Ostatni pasiva 0 1,256 0 1,256
Finanéni zavazky celkem 0 1,256 0 1,256

Finanéni aktiva, jejich? realné hodnoty vychazeji z neupravenych trznich cen (Uroven 1)
zahrnuji kotované akcie a dluhopisy, se kterymi se aktivné obchoduje na financnich trzich, a
podilové listy, pro které je pravidelné zvefejnovana odkupni cena.

Financ¢ni derivaty jsou ocenovany pomoci pozorovatelnych vstupt (Grokové sazby, ménové
kurzy).

Nekotované dluhové cenné papiry jsou ocefiovany pomoci pozorovatelnych vstupt (Uroven
2) ptipadné i dalsich nepozorovatelnych vstupt. (Uroven 3).

Ostatni financn{ aktiva (pohledavky za bankami, kritkodobé pohledavky) jsou ocenovany
pomoci pozorovatelnych vstupt (Uroven 2).

Ostatni financ¢ni zavazky (kratkodobé zavazky) jsou ocenovany pomoci pozorovatelnych
vstupa (Uroven 2).

Nasledujici tabulka shrnuje zptsob, jakym je pro finanéni aktiva a financni zavazky realna
hodnota stanovena (zejména metoda stanoveni redlné hodnoty a vstupy pouzité pro
ocenéni):

Finanéni Uroveii  Zpusob stanoveni redlné hodnoty ~ Vyznamné Citlivost realné
aktiva/ finanéni nepozorovatelné hodnoty na
nepozorovatelné
vstupy

Kotované a 1 | Trzni ceny na regulovanych trzich N/A N/A
nekotované akcie,

podilové listy a

dluhové  cenné

papiry

zavazky vstupy
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Finanénf derivaty 2 | Diskontované penézni toky N/A N/A
vychazejic z forwardovych
ménovych kurza
Nekotované 2 | Diskontované smluvni penéZni toky, N/A N/A
dluhové  cenné kdy je diskontni faktor stanoven
papiry pomoci  pozorovatlnych  trznich
vstupd
Nekotované 3 | Diskontované smluvni penézni toky, | Likvidita dluhovych | Stfedni
dluhové  cenné kdy je diskontni faktor stanoven | cennych papirt
papiry pomoci  pozorovatlnych  trznich | Kreditni prémie | vysoka
vstupd  a nasledné upraven o | emitenta
nepozorovatelné vstupy
Nekotované 3 | Neupravené trzni ceny jsou N/A N/A
cenné papiry, piebirany od administratora
podilové listy cennych  papirti/podilovych  listd
pod kontrolou depozitife, proto
nejsou vyznamné nepozorovatelné
vstupy specificky kvantifikovany
Pohleddvky  za 2 | Diskontované smluvni penézni toky N/A N/A
bankami
Kratkodobé 2 | Diskontované smluvni penézni toky N/A N/A
pohledavky a
zavazky
Ostatni aktiva a 2 | Diskontované smluvni penézni toky N/A N/A
ostatni pasiva

Financni aktiva ocefiovani realnou hodnotou na urovni 3

Pro ocenéni nékterych dluhopist a podilovych listt Fond vyuziva i vstupy, které nevychazeji
z pozorovanych trznich hodnot a jsou tedy zafazeny do skupiny finanénich aktiv, jejichz
realna hodnota je stanovena na urovni 3. Zmény v hodnoté téchto financnich aktiv byl v
roce 2025 nasledujici:

tis. K& 2025 2024
Pocatecni zastatek 147,864 120,479
Nakup 32,483 26,841
Splaceni 0 -6,305
Prodeje -32,360 -3,380
Zisk / ztrita ze zmény redlné hodnoty 1,332 9,662
Ptesuny (do)/z drovné 1a 2 2,468 0
AUV 406 566
Koneény zustatek 152,193 147,864

Soucasti hodnoty finané¢nich aktiv oceiovanych realnou hodntou na trovni 3 je k 31.12.2025
ztrata z pfecenéni ve vysi 5,712 tis. K¢ (2024: zisk 9,662 tis. K¢). Urokové vynosy z téchto
financ¢nich aktiv jsou vykazany jako soucast vynostu na fadku Vynosy z urokd a podobné
Vynosy.

V roce 2025 doslo k pfesunu do urovné 3 v celkové hodnoté 2,468 tis. K¢, a to na zaklade
vyhodnoceni likvidity a vstupt dostupnych k urceni realné hodnoty piislusnych dluhovych
cennych papira.

Trznf riziko

Fond je vystaven trznimu riziku plynoucimu ze zmén trznich cen akcii, dluhopist a
financnich derivata. Fond fidi toto riziko prostfednictvim diverzifikace nakupovanych
financ¢nich aktiv; limity pro investice do jednotlivych katergorif financ¢nich aktiv jsou uvedeny
v statutu Fondu. Realna hodnota financnich aktiv zafazenych do kategorie FVTPL je
uvedena v predchazejicim odstavci.
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NiZe je shrnuta hodnota akcii a dluhovych cennych papira podle sektoru jejich emitenta:

Finance 17,125,191 18,158,556
Telekomunikace 0 2,559,967
Energetika 0 0
Zdravotnictvi 0 0
Statni 0 0
Ostatni 266,312,056 237,802,929
Akcie a dluhové cenné papiry celkem 283,437,247 258,521,452
Kreditni tiziko

Kreditni riziko Podfondu je popsano ve statutu Fondu v ¢lanku 3.2. B piilohy ¢. 1. Kreditni
riziko spociva v nesplnéni zavazku emitenta investicniho nastroje nebo v jeho celkovém
financnim selhani. Toto riziko stoupa s vybérem finanénich nastroju emitovanych méné
kvalitnimi emitenty. Podfond muzZe investovat do investicnich instrumentt vydanych
Sirokym spektrem emitentli bez omezeni jejich ratingu. Investi¢ni politikou Podfondu je
minimalizaci investicnfho a kreditntho rizika prostfednictvim diverzifikace majetku
v Podfondu a vybérem kvalitnich (kreditnich) investi¢nich nastrojt.

Riziko likvidity

Riziko likvidity vznika ze zptisobu financovani aktivit Podfondu a fizeni jeho pozic. Zahrnuje
jak riziko schopnosti splatit zavazky Podfondu, tak schopnost Podfondu likvidovat/prodat
aktiva za pfijatelnou cenu v pfijatelném casovém horizontu. Nize uvedena tabulka
pfedstavuje nediskontované smluvni penézni toky.

(ddaje v tis. K¢)

Od 1 roku Bez

do 5 let specifikace

K 31. prosinci 2025

E;iiﬂicrié:;li{y za bankami, za druZstevnimi 23,175 0 0 0 0 23,175
Dluhové cenné papiry 310 10,002 32,151 0 0 42,463
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 0 0 0 240,974 240,974
Ostatni aktiva 1,128 0 0 0 0 1,128
Aktiva celkem 24,613 10,002 32,151 0 240,974 307,740
Ostatni pasiva 720 0 0 0 0 720
Pasiva celkem 720 0 0 0 0 720
Cisté riziko likvidity k 31.12.2025 23,893 10,002 32,151 0 240,974 307,020

(adaje v tis. K¢)

‘ Od3més. Od1roku Bez

do 1 roku do 5 let specifikace

K 31. prosinci 2024

P’ohlvedévl?y za bankami, za druZstevnimi 10,463 0 0 0 0 10,463
zaloznami

Dluhové cenné papiry 8,999 11,095 31,218 0 0 51,312
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 0 0 0 207,209 207,209
Ostatn{ aktiva 135 0 0 0 109 244
Aktiva celkem 19,705 11,095 31,218 0 207,209 269,228
Ostatni pasiva 896 0 0 0 1,408 2,304
Pasiva celkem 896 0 0 0 1,408 2,304
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[ Cisté riziko likvidity k 31.12.2024 | 17,401 | 11,095 | 31,218 | 0| 207,209 | 266,923 |

Podfond ve vyse uvedenych tabulkich nevykazuje tdaje tykajici se vlastntho kapitilu
vzhledem k tomu, ze u néj nelze urcit dobu splatnosti.

Urokové tiziko

Podfond je vystaven urokovému riziku vzhledem ke skutecnosti, ze drzi citlivé drocena
aktiva. Aktivity v oblasti fizen{ urokového rizika maji za cil maximalizovat trzni hodnotu
aktiv Podfondu v souladu se statutem Fondu.

Ucetni hodnota drocenych aktiv a zavazki je zahrnuta do obdob, ve kterém dochézi k jejich
splatnosti nebo zméné urokové sazby a to v tom obdobi, které nastane diive.

Vzhledem ke kratkodobé splatnosti nematerialnich urokové citlivych aktiv a zavazkua
povazujeme tGrokové riziko za nevyznamné.

Ménové riziko

Podfond je denominovan v ¢eské koruné, muze vsak investovat i do cizoménovych aktiv.
Soucasti investicni strategie je fizeni ménového rizika, kdy investice do aktiv v cizich ménach
mohou, ale nemusi byt zajistény proti ménovému riziku — cilem je maximalizovat vynos
Podfondu v ceské koruné. Pro zajisténi ménového rizika zahrani¢nich mén vaci ceské
koruné jsou pouzivany zejména ménové forwardy a swapy.

tis. K& CZK EUR USD PLN Celkem
K 31. prosinci 2025

Pf)hvadéVl.{y za bankami, za druZstevnimi 18163 189 457 4242 23175
zaloznami >

Dluhové cenné papiry 38,496 3,967 0 0 42,463
Akcie, podilové listy a ostatni podily 73,063 78,254 86,358 3,299 240,974
Ostatni aktiva 0 253 875 0 1,128
Aktiva celkem 129,722 82,663 87,814 7,541 307,740
Ostatni pasiva 655 65 0 0 720
Pasiva celkem 655 65 0 0 720
Cista vySe mé&nové pozice k 31.12.2025 129,067 82,598 87,814 7,541 307,020

(4daje v tis. K¢)

. K& CZK EUR USD Celkem
K 31. prosinci 2024

Pohledavky za bankami, za druZstevaimi zaloznami 9,768 237 457 10,463
Dluhové cenné papiry 44,572 6,740 0 51,312
Akcie, podilové listy a ostatni podily 71,021 58,867 77,322 207,209
Ostatnf aktiva 0 109 135 244
Aktiva celkem 125,361 65,953 77,913 269,228
Ostatni pasiva 2,304 0 0 2,304
Pasiva celkem 2,304 0 0 2,304
Cista vy$e ménové pozice k 31.12.2024 123,057 65,953 77,913 266,923
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Fond pro ucely vypoctu celkové expozice vztahujici se k ménovym derivatim pouziva
standardni zavazkovou metodu. Uzitim standardni zavazkové metody se vypocet celkové
expozice vztahujici se k derivatim provad{ minimalné jednou za tfi mésice. Celkova expozice
vztahujici se k derivatim nesmi presahnout v zadném okamziku 100 % fondového kapitalu.
Jeli tento limit pfekrocen v duasledku zmén realnych hodnot, upravi se pozice Fondu ve
vztahu k derivatim bez zbytecného odkladu tak, aby celkova expozice k finan¢nim a
komoditnim derivatim vyhovovala limitu.

Fond meél k 31.12.2025 pozice v nasledujicich ménach — CZK, EUR, USD.

Ména Nominalni hodnota 2025 | Realna hodnota 2025 | Nominalni hodnota 2024 | Realna hodnota 2024

zajisténi | (tis. K&) (tis. K&) (tis. K&) (tis. K&)
EUR 59,037 71 51,629 109
USD 55,204 758 55,260 1,048

Fond pravidelné vyhodnocuje mozné dopady zmén ménovych kurzi na hodnotu financnich
aktiv a zavazkd Podfondu. Nize je shrnut dopad apreciace EUR a USD vuci CZK o 10%
(dopad do vynosu a nakladi), pokud by ostatni trzni podminky zustaly zachovany.

Ména Zména ménového kurzu vadi Zména hodnoty finanénich Zména hodnoty finanénich
(6748 aktiv (tis. K¢) 2025 aktiv (tis. K¢) 2024
EUR +/-10% 2,363 1,422
USD +/-10% 3,252 2,265
7.  Podminéné pohledavky a zavazky
Podfond neeviduje k 31. prosinci 2025 ani k 31. prosinci 2024 zadné podminéné pohledavky
ani zavazky.
8.  DodrZovani regulatornich poZadavka a limita
V priabéhu roku 2025 a 2024 nedoslo k zadnému poruseni regulatornich pozadavka a limita.
9.  Transakce se spfiznénymi osobami
Ucetni jednotka ve sledovaném obdobi eviduje transakce se sptiznénymi osobami, a to s
investicni spolecnosti, ktera zajist'uje obhospodafovani Podfondu. Tyto naklady na
obhospodatovani jsou zvefejnény v sekci naklady na poplatky a provize a souvisejici zavazky
v sekci ostatnich pasiv.
10. Vyznamné udalosti po datu ucetni zavérky

Po datu acetni zavérky nedoslo k zadnym udalostem, které by mély vliv na ucetni zaveérku.

Sestaveno dne: 30. dubna 2026
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Miroslav Nosal
pii vykonu funkce zastupuje predstavenstvo
WOOD & Company investi¢ni spolecnost, a.s.
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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Akcionafi spole&nosti CCE (A), investi¢ni fond s promé&nnym zakladnim kapitdlem, a. s.:
Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfiloZzené Uletni zavérky spole€nosti CCE (), investiéni fond s prom&nnym zakladnim
kapitalem, a. s. (,Spole¢nost”) sestavené na z&kladé Zeskych tcetnich predpisd, kterd se sklada z rozvahy
k 31. prosinci 2025, vykazu zisku a ztrdty, pfehledu o zméndch vlastniho kapitdlu za rok koncici
31. prosince 2025, a piilohy této Geetni zavérky vEetn& vyznamnych (materidlnich) informaci o pouZitych
G&etnich metodach. Udaje o Spole¢nosti jsou uvedeny v bodé 1 prilohy této Getni zavérky.

Podle na%eho ndzoru priloZend Gletni zévérka poddvé vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv SpoleCnosti

k 31. prosinci 2025 a ndkladl a vynosl a vysledku jejiho hospodaFeni za rok koncici 31. prosince 2025
v souladu s ¢eskymi GCetnimi predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech a standardy Komory auditord Ceské republiky
pro audit, kterymi jsou mezindrodni standardy pro audit (ISA) pfipadné doplnéné a upravené souvisejicimi
aplikaénimi dolozkami. Nage odpovédnost stanovend témito pfedpisy je podrobnéji popséna v oddilu
Odpovédnost auditora za audit GZetni zdvérky. V souladu se zdkonem o auditorech a Etickym kodexem
piijatym Komorou auditorli Ceské republiky jsme na Spolecnosti nezavisli a splnili jsme i dalsi etické
povinnosti vyplyvajici z uvedenych pfedpisti. Domnivéme se, Ze dlikazni informace, které jsme shromazdili,
poskytuji dostate¢ny a vhodny zaklad pro vyjadfeni naseho vyroku.

Ostatni informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zdkona o auditorech informace uvedené ve vyrocni
zpréavé mimo ucetni zavérku a nadi zprdvu auditora. Za ostatni informace odpovidd predstavenstvo
Spole¢nosti.

N&§ vyrok k Gcetni zavdrce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je v3ak soucasti nasich povinnostf
souvisejicich s auditem Ucetni zév8rky sezndmeni se s ostatnimi informacemi a posouzeni, zda ostatni
informace nejsou ve vyznamném (materidinim) nesouladu s G¢etni zavérkou ¢ nadimi znalostmi o ucetnf
jednotce ziskanymi b&hem auditu G&etni zdvérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
(materidIn&) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vSech vyznamnych (materidinich)
ohledech vypracovany v souladu s prislu§nymi pravnimi pFedpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni
informace spliiuji pozadavky pravnich ptedpisd na formdlini néleZitosti a postup vypracovéni ostatnich
informaci v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné nedodrZeni uvedenych pozadavkl by bylo
zpUsobilé ovlivnit Usudek &inény na zékladé ostatnich informaci.

Na z&klad& provedenych postupd, do miry, jiZ dokdzeme posoudit, uvadime, Ze:

o ostatniinformace, které popisuji skute€nosti, jeZ jsou téz pfedmétem zobrazen( v Gcetni zdvérce,
jsou ve viech vyznamnych (materidinich) ohledech v souladu s Gcetni zdvérkou a
« ostatniinformace byly vypracovény v souladu s pravnimi pfedpisy.

Déle jsme povinni uvést, zda na zédkladé poznatkd a povédomi o Spolecnosti, k nimZ jsme dospéli
pii provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materidlni) vécné nesprévnosti. V ramci
uvedenych postupl jsme v obdrienych ostatnich informacich Zadné vyznamné (materidlnd) vécné
nespravnosti nezjistili.

A member firm of Ernst & Young Global Limited

Ernst & Young Audit, s.r.0. with its registered office at Na Florenci 2116/15, 110 00 Prague 1 - Nove Mesto,
has been incorporated in the Commercial Register administered by the Municipal Court in Prague,

Section C, entry no. 88504, under |dentification No. 26704153.
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Odpovédnost pfedstavenstva a dozor&i rady Spolec¢nosti za ticetni zdvérku

Pfedstavenstvo Spole¢nosti odpovidd za sestaveni Gletni zdvérky poddvajici vérny a poctivy obraz
v souladu s ¢eskymi tG&etnimi predpisy, a za takovy vnitFni kontroini systém, ktery povaZuje za nezbytny
pro sestaveni uletni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materidini) nespravnosti zplsobené
podvodem nebo chybou.

PFi sestavovani Getni zavérky je predstavenstvo Spole¢nosti povinno posoudit, zda je Spolenost schopna
nepretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze Gletni zdvérky zaleZitosti tykajici se jejiho
nepretriitého trvéni a pouZiti pfedpokladu nepfetrZitého trvani pfi sestaveni Gcetni zavérky, s vyjimkou
pifpad(, kdy predstavenstvo pldnuje zruseni Spole¢nosti nebo ukonéenf jejf ¢innosti, resp. kdy nema jinou
redlnou moZnost nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem G&etniho vykaznictvi ve Spole¢nosti odpovida dozordi rada.
Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

Na$im cilem je ziskat pfim&Fenou jistotu, Ze Ucetni zdvérka jako celek neobsahuje vyznamnou (materialni)
nespravnost zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat zprévu auditora obsahujici nd3 vyrok. Pfimérena
mira jistoty je velkd mira jistoty, nicméné& neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu s vySe uvedenymi
predpisy ve vdech pfipadech v UGletni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou (materiaini)
nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v dUsledku podvodl nebo chyb a povaZuji se za vyznamneé
(materialnf), pokud Ize redIné predpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka
rozhodnuti, kterd uZivatelé Gletni zavérky na jejim zaklade pfijmou.

PYi provaddéni auditu v souladu s vy$e uvedenymi piedpisy je nasi povinnosti uplatiiovat béhem celého
auditu odborny Gsudek a zachovavat profesni skepticismus. Déle je nasi povinnostf:

« Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materidini) nespravnosti Géetni zévérky zplisobené
podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat
dostate&né a vhodné dlikazni informace, abychom na jejich zékladé mohli vyjadrit vyrok. Riziko,
e neodhalime vyznamnou (materidini) nesprévnost, k niz doslo v dlsledku podvodu, je v&tsi
ne? riziko neodhaleni vyznamné (materidini) nesprévnosti zpisobené chybou, protoZe soulasti
podvodu mohou byt tajné dohody, falSovani, Umysind opomenuti, nepravdivd prohlaseni
nebo obchézenf vnitfnich kontrol.

e Sezndmit se s vnitinim kontrolnim systémem Spolednosti relevantnim pro audit v takovém
rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli
abychom mohli vyjadiit ndzor na G¢innost jejiho vnitiniho kontrolniho systému.

o Posoudit vhodnost pouZitych UGletnich metod, pFimé&fenost provedenych G&etnich odhadd
ainformace, které v této souvislosti pfedstavenstvo Spolegnosti uvedlo v pfiloze Gcetni zavérky.

o Posoudit vhodnost pouZiti pfedpokladu nepfetrZitého trvani pfi sestaveni Uletni z&vérky
predstavenstvem, a zda s ohledem na shromdZdéné dlkazni informace existuje vyznamna
(materidlnf) nejistota vyplyvajici z udélosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit
schopnost Spole¢nosti nepfetrzitd trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takovd vyznamna
(materidlni) nejistota existuje, je nadi povinnosti upozornit v nasi zprdvé na informace uvedené
v této souvislosti v pFiloze G&etni zavérky, a pokud tyto informace nejsou dostatecné, vyjédfit
modifikovany vyrok. NaSe zavéry tykajici se schopnosti Spolecnosti nepretrZité trvat vychazeji
z dGkaznich informaci, které jsme ziskali do data na${ zprdvy. Nicméné budouci udalosti
nebo podminky mohou vést k tomu, Ze Spole¢nost ztrati schopnost nepretrZité trvat.

« Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah ucetni zavérky, vCetné pfilohy, a dale to,
zda d&etnf zavérka zobrazuje podkladové transakce a uddlosti zptsobem, ktery vede k vérnému
zobrazeni.
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Na&i povinnosti je informovat pFedstavenstvo a dozoréf radu mimo jiné o planovaném rozsahu a nacasovani
auditu a o vyznamnych zjisténich, kterd jsme v jeho prab&hu ucinili, véetné zjisténych vyznamnych
nedostatkd ve vnitinim kontrolnim systému.
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evidenc¢ni ¢. 401

Z2

&g 72 (Pl

'Arte'm Ziganov, statutdrni auditor
evidencni €. 2613

30. dubpa 2026
Praha, Ceské republika

A member firm of Ernst & Young Global Limited

Ernst & Young Audit, s.r.o. with its registered office at Na Florenci 2116/15, 110 00 Prague 1 - Nove Mesto,
has been incorporated in the Commercial Register administered by the Municipal Court in Prague,

Section C, entry no. 88504, under Identification No. 26704153.



EY

Building a better
working world

ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Akcionarim podfondu CCE (A) Restitu¢ni podfond:
Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfiloZené Ucetni zavérky podfondu CCE (A) Restitu¢ni podfond (,Fond”) sestavené
na zakladé eskych Gcetnich piedpist, kterd se skldda z rozvahy k 31. prosinci 2025, vykazu zisku a ztraty
za rok kondici 31. prosince 2025, a piilohy této Gletni zavérky, v&etné vyznamnych (materialnich)
informaci o pouZitych Gcetnich metodéch. Udaje o Fondu jsou uvedeny v bodé 1 pfilohy této Gletni zaveérky.

Podie nadeho ndzoru pfiloZend ucetni zdvérka poddvad vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv Fondu
k 31. prosinci 2025 a nakladd a vynosd a vysledku jeho hospodareni za rok koncici 31. prosince 2025
v souladu s ¢eskymi GCetnimi pfedpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech a standardy Komory auditord Ceské republiky
pro audit, kterymi jsou mezindrodni standardy pro audit (ISA) pifpadné dopInéné a upravené souvisejicimi
aplikaénimi doloZkami. Nase odpov&dnost stanovend témito pfedpisy je podrobnéji popsana v oddilu
Odpovédnost auditora za audit G¢etni zavérky. V souladu se zdkonem o auditorech a Etickym kodexem
piijatym Komorou auditort Ceské republiky jsme na Fondu nezévisli a spinili jsme i dal3i etické povinnosti
vyplyvajici z uvedenych pFedpisl. Domnivéme se, Ze dlikaznl informace, které jsme shromazdili, poskytuji
dostatedny a vhodny zédklad pro vyjadieni naseho vyroku.

Ostatniinformace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zdkona o auditorech informace uvedené ve vyroCni
zprdvé mimo Ucetni zévérku a nadi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovidad predstavenstvo
CCE (n), investi¢ni fond s promé&nnym zékladnim kapitalem, a.s. (,Spolecnost™).

N&3 vyrok k G&etni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Piesto je vSak soucasti nasich povinnosti
souvisejicich s auditem Uletni zavérky sezndmeni se s ostatnimi informacemi a posouzeni, zda ostatni
informace nejsou ve vyznamném (materidlnim) nesouladu s G&etni zdvérkou ¢i nasimi znalostmi o Gcetni
jednotce zfskanymi b&hem auditu Ggetni zévérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
(materialn&) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve viech vyznamnych (materidinich)
ohledech vypracovény v souladu s pFistu§nymi pravnimi pfedpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni
informace splfiuji poZadavky pravnich piedpisd na formaini naleZitosti a postup vypracovani ostatnich
informaci v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné nedodrZeni uvedenych poZzadavk{ by byto
zpUsobilé ovlivnit Usudek ¢inény na zdkladé ostatnich informaci.

Na z&kladé provedenych postupd, do miry, jiZ dokdZzeme posoudit, uvddime, Ze:

« ostatniinformace, které popisuji skutecnosti, jeZ jsou téZ pfedmétem zobrazenf v Ucetni zdvérce,
jsou ve viech vyznamnych (materidlnich) ohledech v souladu s t¢etni zavérkou a
e ostatni informace byly vypracovény v souladu s pravnimi predpisy.

Déle jsme povinni uvést, zda na zékladé poznatk( a povédom( o Fondu, k nimZ jsme dospéli pfi provadéni
auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materidin) vécné nesprdvnosti. V rdmci uvedenych
postupll jsme v obdrienych ostatnich informacich Zadné vyznamné (materidini) vé&cné nespravnosti
nezjistili.
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Odpovédnost predstavenstva a dozor¢i rady SpoleCnosti za dcetni zgvérku

Predstavenstvo Spole¢nosti odpovidé za sestaveni Gcetni zavérky Fondu podavajici vérny a poctivy obraz
v souladu s Ceskymi Ucetnimi pFedpisy, a za takovy vnitfni kontrolni systém, ktery povazuje za nezbytny
pro sestaveni Ucetni zévérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materialni) nespravnosti zplUsobené
podvodem nebo chybou.

Pfi sestavovani Gletni zévérky je predstavenstivo SpoleCnosti povinno posoudit, zda je Fond schopen
nepietrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze GcCetni zavérky zéleZitosti tykajici se jeho
nepietrzitého trvani a pouZiti pfedpokiadu nepfetrZitého trvani pfi sestaven( Ucetni zavérky, s vyjimkou
pripadd, kdy predstavenstvo Spole¢nosti planuje zruSeni Fondu nebo ukonceni jeho cinnosti, resp. kdy
nemd jinou redlnou moznost neZ tak ucinit.

Za dohled nad procesem U&etniho vykaznictvi ve Fondu odpovidé dozorci rada Spolecnosti.
Odpovédnost auditora za audit dletni zdvérky

Na$im cilem je ziskat pfim&fenou jistotu, Ze Uletni zdvérka jako celek neobsahuje vyznamnou (materidlni)
nespravnost zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat zprdvu auditora obsahujici nas vyrok Primérend
mira jistoty je velkd mira jistoty, nicméné neni zdrukou, Ze audit provedeny v souladu s vySe uvedenymi
predpisy ve vdech piipadech v Gletnl zdvérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou (materidini)
nespravnost. Nesprdvnosti mohou vznikat v disledku podvod( nebo chyb a povazuji se za vyznamné
(materidlni), pokud lze redlné pfedpokladdat, Ze by Jednotllve nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka
rozhodnutf, kterd uZivatelé G&etni zavérky na jejim zakladé pfijmou.

PFi provadéni auditu v souladu s vy$e uvedenymi piedpisy je nasi povinnosti uplatiiovat béhem celého
auditu odborny Usudek a zachovévat profesni skepticismus. Dale je nadi povinnosti:

o Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materidini) nespravnosti Gcetni zavérky zplGsobené
podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat
dostatené a vhodné diikazni informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadFit vyrok. Riziko,
¥e neodhalime vyznamnou (materiainf) nespravnost, k niz doslo v dlsledku podvodu, je véts(
ne? riziko neodhaleni vyznamné (materidin) nesprévnosti zplsobené chybou, protoZe souCésti
podvodu mohou byt tajné dohody, falSovani, Umysind opomenuti, nepravdivé prohlaseni nebo
obchdzeni vnitfnich kontrol.

e Sezndmit se s vnitinim kontrolnim systémem Fondu relevantnim pro audit v takovém rozsahu,
abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom
mohli vyjadfit ndzor na G¢innost jeho vnitiniho kontrolniho systému.

e Posoudit vhodnost pouZitych G&etnich metod, pfiméFenost provedenych ucetnich odhadl
ainformace, které v této souvislosti predstavenstvo Spole&nosti uvedlo v pfiloze Uetni zavérky
Fondu.

o Posoudit vhodnost pouZiti predpokiadu nepFetrZitého trvani pfi sestaveni ucCetni zavérky
pFedstavenstvem Spolenosti, a zda s ohledem na shromaZdéné dakazni informace existuje
vyznamnd (materidini) nejistota vyplyvajici z uddlosti nebo podminek, které mohou vyznamne
zpochybnit schopnost Fondu nepfetrzité trvat. JestliZze dojdeme k zavéru, Ze takovad vyznamna
(materiain) nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nadi zpravé na informace uvedené
v této souvislosti v pifloze GUéetni zavérky, a pokud tyto informace nejsou dostatecné, vyjadrit
modifikovany vyrok. Nade zavéry tykajici se schopnosti Fondu nepfetrZité trvat vychdzeji
z dGkaznich informaci, které jsme ziskali do data na$i zprdvy. Nicméné budouci udalosti
nebo podminky mohou vést k tomu, Ze Fond ztrati schopnost nepfetrzité trvat.
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e Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah Ucetni zévérky, vCetné pfilohy, a déle to,
zda Uletni zavérka zobrazuje podkiadové transakce a udalosti zplsobem, ktery vede k vérnému
zobrazen.

Na&i povinnosti je informovat piedstavenstvo a dozoréi radu Spole¢nosti mimo jiné o plénovaném rozsahu
a natasovani auditu a o vyznamnych zji&ténich, kterd jsme v jeho prib&hu ulinili, vietné zjisténych
vyznamnych nedostatkd ve vnitfnim kontrolnim systému.
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