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Komentar investicniho tymu, kvéten 2026

Investi¢ni politika Zakladni udaje
Manazer Fondu WOOD & Co. inv. spol.
WOOD & Company nabizi kvalifikovanym investorim v Evropé Denominace Fondu CZK/EUR
dosu,d unikatni moznost |nveft|ce .dc.) fl.nancovan'l Isoudr'nch spord. Kategorie Fondu Reinvesti&ni
Novy podfond Alpha od spolecnosti LitFin SICAV cili na vynos 12-15 DepozitaF UniCredit Bank
procent pfi dodrzeni minimalniho investi¢niho horizontu 5 let. Za
splnéni podminek je mozné investovat jiz od 1 mil. korun, resp. od
. . , . , Management Fee 2,0%
125 tis. eur. Podfond je vazan na vysledky portfolia sestaveného i , .
, .. , . L o, Vykonnostni odména 20 %
z vybranych otevfenych soudnich kauz spole¢nosti z investicni o
. . Celkova nakladovost 2,2%
skupiny LitFin.
Zhodnoceni za rok 2025 (CZK) 8,23 %
Zhodnoceni za rok 2025 (EUR) 12,43 %
Fondovy kapital (31.12.2025) 9.15 mil. EUR

Vazené investorky, Vazeni investofri,

v tomto podzimnim reportu si Vas dovolujeme informovat o novinkach nejen v kauze Truck Cartel, ale i aktivitach celé skupiny LitFin Capital a.s.
(,LitFin“). Véfime, Ze Vas nasledujici informace potési a potvrdi tak podstatu Vasi investice do Alpha, podfondu LitFin SICAV (,,Podfond”).

Dékujeme Vam za Vasi prizen.

Truck Cartel - rekapitulace

Jak jsme zminovali v prfedchozich reportech, kauza Truck Cartel nadale potvrzuje svijsilny hodnototvorny potencial.

Po pravomocném potvrzeni odpovédnosti spolecnosti Scania Soudnim dvorem EU (2. Unora 2024) LitFin dale rozvinul strategii New Wave,
zamérenou na rychlou akvizici novych narok( po celé Evropé, jejich pfimé odkupy a uzavirani novych smluv. Diky databazi budované radu let se
podafilo oslovit Siroky okruh novych klientd a déle posilit rozsah i hodnotu nové ziskanych narokd.

Vyznamnym pilifem se zaroven staly tzv. secondaries, tedy odkupy zbyvajicich podild na néarocich od klientd konkurence, které LitFinu pfinaseji

portfolio narokd, které nadale potvrzuje sv(j vyznam pro celkovou investicni tezi podfondu Alpha.

Pozitivni vyvoj jsme zaznamenali nejen na Urovni akvizice, ale i v samotném pravnim a vyjednavacim prostredi. V Britanii uzaviela spole¢nost
Balfour Beatty spory proti vyrobciim Daimler, Volvo, Renault a DAF, coZ ddle potvrzuje rostouci ochotu kartelistll sméfovat k mimosoudnim
dohodam. Jesté vyznamnéjsi posun prineslo Norsko, kde odvolaci soud v bfeznu 2025 ptiznal spolec¢nosti Posten Norge pfiblizné 10 mil. EUR plus
uroky a zaroven potvrdil, Ze kartel mél redlny dopad na skutecné zaplacené ceny vozidel. Soud pfitom uznal 10% navyseni u vozidel porizenych
v Norsku a 5% u vozidel zakoupenych ve Svédsku a na Slovensku, ¢&imz vytvofil daleZity ramec pro kvantifikaci obdobnych nérok(.

Prilomovy posun nastal i ve Francii, kde komercni soud v Bordeaux ptiznal dopravcim vice nez 7 700 EUR za kazdy dotCeny ndakladni viz,

vyrovnanich v Némecku a Nizozemsku, tedy v jurisdikcich, kde aktivné vede vlastni Zaloby. Celkové tak Truck Cartel potvrdil svij potencial, a to
jak z pohledu rozsahu portfolia, tak z pohledu stale pfiznivéjsiho prostfedi pro jeho monetizaci.
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Truck Cartel — novinky

Spanélsky Nejvyssi soud potvrzuje overcharge pres 10%

Klicovym rozhodnutim potvrzujicim celkové pozitivni vyvoj v lonském roce se stal rozsudek Spanélského Nejvyssiho soudu ze dne 18. prosince
2025. Soud v ramci kartelu nakladnich vozidel odmitl odvolaci ndmitky Ucastnika kartelu Renault Trucks v plném rozsahu, pficemz potvrdil
preplatek kupni ceny (angl. overcharge) ve vysi 16,35%. KvUli nesrovnalostem ve znaleckém posudku se nicméné soud rozhodl ponizit celkovou
vysi preplatku o jednu tfetinu. Soud zaroven potvrdil, Ze hranice 5% overcharge predstavuje toliko vychozi bod, ktery mohou pfislusné soudy v
zavislosti na dikazech v konkrétnim pfipadé posouvat smérem nahoru. Toto rozhodnuti tak potvrzuje, ze pti dostate¢né robustni expertni
analyze soudy pftiznavaji nahradu i vyrazné presahujici konzervativni odhady.

Prvni italsky rozsudek v kauze truck cartel

Dne 11. ledna 2026 vydal milansky obchodni soud prvni italsky rozsudek v kartelové kauze néakladnich vozidel. Soud odmitl plvodni znalecky
odhad navyseni cen lehce nad Urovni 4 % jako pfilis nizky a v rozporu se zjisténim existence skody, a misto toho vyuZil své pravomoci a rozhod|
o vysi overcharge 8 % z kupni ceny vozidel pofizenych v obdobi trvani kartelu a 4 % za lingering period do konce roku 2011. Soud zaroven
odmitl obranu vyrobcl o pfeneseni preplatku na zédkazniky (tzv. pass-on defence) s tim, ze dopravni spoleé¢nosti byly malymi ,price-takers" na
vysoce fragmentovaném trhu. Rozhodnuti italského soudu otevira novou jurisdikci pro follow-on Zaloby a potvrzuje ochotu soud aktivné
korigovat nedostatecné znalecké zavéry ve prospéch poskozenych.

Konsolidace evropského pfistupu k minimalni Skodé na Grovni 5 %

Lze shrnout, Ze jsme v ramci vyvoje v kauze truck kartelu svédky konvergencéniho trendu napfi¢ evropskymi jurisdikcemi, ktery ma pro hodnotu
pohledavek LitFin zasadni vyznam. Soudy napfi¢ Evropou stale dislednéji pfijimaji pfistup minimdlni Skody v antitrustovych vécech
a jednomysiné presumuji preplatek nejméné ve vysi 5 %, a to z divodi kompenzace, efektivity a odstraSeni — vyvoj doloZzeny rozhodnutimi od
britského CAT pres spanélsky Nejvyssi soud, norské soudy, némecky OLG Stuttgart az po Soudni dvlr EU. Stuttgartsky OLG ve svém rozsudku
z listopadu 2025 formuloval obecny ,,odhadni koridor" od 5 % do 25 % s referencni hodnotou 15 %, kterd vychazi z ekonomickych metastudii
kartelovych pfirazek v Evropé. Soudni dvir EU svym rozsudkem ve véci C-666/23 z roku 2025 potvrdil, Ze unijni prdvo nebrani stanoveni
minimalniho procenta Skody, pficemz nahrada nesmi byt zastropovana na uUrovni, ktera by poskozenym neposkytovala pfiméfenou
kompenzaci. Tato konvergenc¢ni judikatura napfi¢ EU vyrazné posiluje pravni predvidatelnost a vymahatelnost pohledavek LitFin, ¢imZ logicky
priblizuje realizaci vynosu pro nase investory.

Amsterdamsky soud potvrzuje 7% preplatek

NejnovéjSim a dosud nejvyznamnéjSim procesnim milnikem je mezitimni rozsudek Obvodniho soudu v Amsterdamu ze dne 15. dubna 2026,
kde uplatriuje své ndroky také nase investicni skupina. Nizozemsky soud zde rozhodl, Ze kartel nakladnich vozidel zplsobil preplatek ve vysi 7 %
ceny za nakladni vozidlo, ptricemz schvalil metodiku a ekonometrickou analyzu znalcG CDC a potvrdil kvalitu a reprezentativnost predlozenych
dat; fizeni se tykd pfiblizné 60 000 vozidel pofizenych vice nez 700 poskozenymi (zejm. prepravnimi) spolec¢nostmi. Soud rovnéz potvrdil, Ze tzv.
i z hlediska procesni praxe: soud odmitl prakticky veskeré namitky Zalovanych ohledné objemu a hodnoty obchodu a potvrdil, Ze pro prokazani
transakci s ndkladnimi vozidly lze v pfipadé nedostupnosti faktur vyuZit jiné dokumenty, napfiiklad registrace vozidel a vypisy z databazi
narodnich silni¢nich ufadd.

Vyjednavani s ¢leny kartelu

Amsterdamsky rozsudek, spolu s ostatnim vySe popsanym vyvojem judikatury v kauze kartelu vyrobcl nakladnich vozidel, potvrzuje a posiluje
pristupy, které LitFin uplatriuje ve svych vlastnich pfipadech a vydava silny signal Ucastnikim trhu i kartelistim samotnym. Zejména pak vytvari
optimalni podminky pro zahdjeni diskusi ve véci mimosoudni vyporadani, ¢ehoz LitFin pochopitelné aktivné vyuziva. Nékolik vyrobcl tak jiz
projevilo zajem o diskusi a smirné vyreseni sport pred naplnénim potencidlu hrazeni ndrok( v rozsahu plné vyse skody vcetné Grokd z prodleni
v ramci soudniho fizeni. Nedavny vyvoj v evropskych kauzach popsany vyse ddle podporuje nas odhad ocekdavaného vynosu pro akcionare
podfondu Alpha ve vysi 12-15 % p.a.
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Kontakty

Ceska republika

Petr Benes
M: +420 602 239 001
E: petr.benes@wood.cz

Ronald Schubert
M: +420 602 232 941
E: ronald.schubert@wood.cz

Karel Novacek
M: +420 602 663 704

E: karel.novacek@wood.cz

Jan Stransky
M: +420 735 760 266
E: jan.stransky@wood.cz

Pavel Rak
M: +420 604 913 695
E: pavel.rak@wood.cz

Milos Novak
M: +420 602 326 626

E: milos.novak@wood.cz

Jan Cepak
M: +420 705 712 640

E: jan.cepak@wood.cz

David Matousek
M: +420 605 794 048
E: david.matousek@wood.cz

Martin Hostak
M: +420 734 891 914
E: martin.hostak@wood.cz

Petr Vosvrda
M: +420 777 069 975
E: petr.vosvrda@wood.cz

Miroslav Turcin
M: +420 737 731 424
E: miroslav.turcin @wood.cz

Marek Nisler
M: +420 737 127 552

E: marek.nisler @wood.cz

Ales Prandstetter
kontakt pro externi distribuci
M: +420 736 481 302

E: ales.prandstetter @wood.cz

Slovensko

Maros Durik

M: +421 903 205 444

E: maros.durik@wo od.com

Ivan Svorad
M: +421 903 513 805
E: ivan.svorad@wood.com

Richard Stajanca
M: +421 903 254 030

E: richard.stajanca@wood.com

Martin Gernic
M: +421 911 418 432

E: martin.gernic@wood.com

Michal Kasana
M: +421 904 972 278
E: michal.kasana@wood.com

Karol Bojiiansky
M: +421 910 167 978
E: karol.bojnansky @wood.com

Ronald Solc
M: +421 902 295 635

E: ronald.solc@wood.com

Kancelare

Ceska republika
Palladium

nam. Republiky 1079/1a
11000 Praha 1
T:+420222 096 111

Slovensko

Gorkého 4

811 01 Bratislava

T: +421 232 409 000

Rumunsko

Lamda Office Building

7A Sos. Bucuresti-Ploiesti
013682 Bucharest 1
T:+40316 301 181

Polsko

Centrum Marszatkowska
ul. Marszatkowska 126/134
00-008 Warsaw

T: +48 22222 1530

Spojené kralovstvi
16 Berkeley Street
W1J 8DZ London

T: +44 20 3530 0685

Itdlie

Via Luigi Settembrini, 35
201 24 Milan

T:+39 02 36692 500

Tento material vypracovala WOOD & Company investi¢ni spole¢nost, a.s. ("Spole¢nost"). Nelze jej povazovat za nabidku nebo doporuceni k nakupu ¢i prodeji investic¢nich

nastrojd, nejedna se o vyjadreni vhodnosti nebo primérenostitohoto investi¢ niho nastroje a nenahrazuje nezavisly Usudek ptijemce tohoto materialu. Historicka vykonnost ani

komentéte k finanénim trhiim nejsou zarukou budo ucich vynosti. Uplny nazev Fondu a dalsi podrobn osti jsou uvedeny ve statutu Fo ndu, ktery je spole¢né se Sdélenim kli¢ovych

informaci k dispozici na internetovych strankach Spole¢nosti www.woodis.cz a zdarma v sidle Spole¢nosti na adrese Palladium, nam. Republiky 1079/1a, 110 00 Praha 1.

Kontaktni telefon: 222 096 111

www.woodis.cz
fondy @wood.cz

www.litfin.capital
info@litfin.cz
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