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Investi¢ni politika Zakladni udaje
Investiéni strategie Fondu je flexibilni, dluhopisova. Podle ocekavaného ManaZzer Fondu WOOD & Co. inv. spol.
vyvoje na dluhopisovych trzich Fond realokuje aktiva mezi Denominace Fondu CzK
konzervativnimi  dluhopisy s investiénim ratingem a rizikovéjsimi Kategorie Fondu Reinvestiéni
dluhovymi nastroji se spekulativnim ratingem ¢&i bez ratingu. Depozitét UniCredit Bank
For)d nabyvé pqzice téi] v cizicvh mé’néch, njénové riziko je aktivné fizeno Likvidita denni
s cilem maximalizovat vynos v ¢eské koruné. -
Uplata za obhospodarovani 0,70 %
Celkova nakladovost (rok 2025) 0,87 %
Vykonnostni odména 10 %*
Zhodnoceni Fondu k 30.04.2026 (&ista vykonnost) Minimalni vstupni investice (CZK) 100
Obdobi 1 més. 6 més. lrok YTD odvzniku p.a. Hodnota podilového listu (CZK) 1,3869
Fond 0,4 % 1,4 % 3,9 % 0,9 % 2,6 % Fondovy kapital (mil. CZK) 376

*z kladného vynosu portfolia Fondu

Mési¢ni komentar

V dubnu byla situace na globélnich dluhopisovych trzich nadéle SloZeni dle ratingu emitenta

ovlivnéna geopolitickym napétim na Blizkém vychodé a postupnym

prehodnocenim ocekavani ohledné ménové politiky centralnich bank. ) A 1% B A 5%
B A+ 2% ' ’

Ceska ekonomika &elila mirnym negativnim dopaddm konfliktu na

Blizkém vychodé, coz vedlo k revizi odhadu rdstu HDP pro letosni rok NR: 46% = BBB+;

smérem dol0 na 2,4 %. Hlavnim tahounem rUstu by nadéle méla zdstat ’ 5%

silnd spotteba domacnosti a fixni investice. Podle predbézného odhadu

vzrostly spotfebitelské ceny v dubnu mezimési¢né o 0,5 % a meziro¢né BBB; 3%

pak 0 2,5 %. Cenovy rist byl tazen predevsim cenami energii a sluzeb,

které v meziro&nim rovnani vzrostly o 4,8 %. Bankovni rada CNB v reakci

na proinflaéni rizika a napéti na Blizkém vychodé posunula svou rétoriku

vyrazné jestfdbim smérem. Viceguvernérka Zamrazilovd pfiznala, ze

snizeni dvoutydenni repo sazby o 25 bazickych bodd na 3,25 % p.a., = BBB-;
19%

prozatim prekazila geopoliticka situace. Pravdépodobnéjsim scénafem je

nyni pohyb sazeb vzhoru, pfi¢emz CNB zdUraznila, e nechce jednat

unahlené, a to i s ohledem na skute¢nost, ze v Ceském prostiedi se tyto

dopady mohou kvUli oblibé cenovych fixaci projevovat se zpozdénim BB-; 2%
nékolika ctvrtleti.

Z divodu zmény trznich odekavani ohledné budouci ménové politiky Dalsi informace k portfoliu Fondu
ECB smérem Kk jejimu zpfisnéni zUstavaly vynosové kfivky na zvysenych

= BB; 5% ® BB+, 7%

Vynos do splatnosti (p.a.) 5,6 %
Urovnich. Vynos do splatnosti desetiletych némeckych statnich Y o pv 3 p' o
dluhopisd se pohyboval okolo 3 % p.a., coZ byla obdobna Uroveri jako Otevfena ménova pozice 4,6 %
v prdbéhu brfezna. Vynosova kfivka Ceskych statnich dluhopisd také Durace portfolia (roky) 2,12
2écvlné Ye!ké zménly. t(ratél’ Ifonlec kivky gecmirné posunul smérerrl dolt, Pocet emisi 52
pficemz index kratkych statnich dluhopis CZK BZEC 1-3 Yr pridal v VaZend proméra splatnost (roky) 32
mésiéni bilanci 0,72 % a celotrzni index statnich dluhopisd s pevnym azena prumerna splatnost troky g
kuponem CZK BZEC All > 1 Yr vzrostl v prib&hu dubna o 0,64 %. do 1 roku 14,5 %
1-5 let 73,6 %
nad 5 let 11,9 %
Vyvoj hodnoty podilového listu Fondu (CZK) Vykonnost Fondu v jednotlivych letech
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Tento materidl vypracovala WOOD & Company investiéni spole¢nost, as. ("Spole¢nost"). Nelze jej povazovat za nabidku nebo doporugeni k nakupu &i prodeji
investi¢nich nastrojU, nejedna se o vyjadfeni vhodnosti nebo pfiméfenosti tohoto investi¢niho nastroje a nenahrazuje nezavisly Usudek piijemce tohoto materiélu.
Historicka vykonnost ani komentare k finan&nim trhdm nejsou zarukou budoucich vynost. Uplny nazev Fondu a daléi podrobnosti jsou uvedeny ve statutu Fondu, ktery
je spole¢né se Sdélenim klicovych informaci k dispozici na internetovych strankach Spole¢nosti www.woodis.cz a zdarma v sidle Spole¢nosti na adrese Palladium, nam.
Republiky 1079/1a, 110 00 Praha 1.

Kontaktni telefon: 222 096 111 e-mail: fondy@wood.cz www.woodis.cz



