WOOD

&Company

kvéten 2026

WOOD & Co. Korporatni dluhopisy

- otevireny podilovy fond

Investiéni politika

Investiéni strategie Fondu je flexibilni, dluhopisova. Podle ocekavaného
vyvoje na dluhopisovych trzich Fond realokuje aktiva mezi
konzervativnimi  dluhopisy s investiénim ratingem a rizikovéjsimi
dluhovymi nastroji se spekulativnim ratingem ¢&i bez ratingu.

Fond nabyvé pozice téz v cizich mé&nach, ménové riziko je aktivné fizeno
s cilem maximalizovat vynos v ¢eské koruné.

Zhodnoceni Fondu k 31.05.2026 (&ista vykonnost)
Obdobi lrok YTD
Fond 39% 14%

od vzniku p.a.
2,6 %

6 més.
1,7 %

1 més.
0,5 %

Mésiéni komentar

Ceska ekonomika potvrdila v prvnim &tvrtleti slabé oZiveni, kdyz
predbézny odhad HDP ukazal mezi¢tvrtletni rdst o 0,2 % a meziroéni
dynamiku 2,1 %. Tahounem rUstu sice zUstala nadéle robustni spotieba
domacnosti, avsak celoro¢ni progndza ristu HDP pro rok 2026 byla
revidovana smérem dol0 na 2,2 % v meziro&nim rovnani. Kvétnovy rist
cenové hladiny zpomalil na 2,1 %, coz byl rychlejsi pokles v dynamice
ristu cen nez se pUvodné ocekavalo. K poklesu doslo primarné kvUli
vy$si srovnavaci zakladné z minulého roku a také v dusledku volatilni
slozky potravin. Na druhé strané proinflaéni prostfedi v ekonomice
podporoval r0st pohonnych hmot. Bankovni rada CNB na svém
kvétnovém zasedani reagovala jednomysinym rozhodnutim ponechat
dvoutydenni repo sazbu na hodnoté 3,50 % p.a. Zasadnim faktorem byly
zesilujici proinfladnim tlaky, v dosledku kterych CNB zvolila znatelné
prisné&jsi rétoriku a nevyloudila ani pfipadné zvyseni sazeb do koncec
letosniho roku. Do popredi se také negativné dostala fiskalni politika,
kdyz se dubnovy deficit statniho rozpoctu prohloubil skokové na 106,1
mld. K&, ¢imz skoncilo obdobi pfiznivych &isel tlumenych rozpoctovym
provizoriem. Celoroéni schvéleny schodek rozpoctu tak ¢ini 310 mld. K&

Na trhu s Ceskymi statnimi dluhopisy zUstavala vynosova kfiivka na
relativné vyssich Urovnich, ackoliv i zde doslo k lehkym korekcim
smérem dol0. Tento vyvoj byl zpUsoben prehodnocenim ocekavani
ohledn& ménové politiky CNB, kdy trh zadal o&ekavat zvyseni sazeb
v druhé poloviné roku. Rizikem tak byla jednak dlouhodobéjsi zvysena
cenovéd hladina komodit, ale predevsim riziko zrychleného rUstu
zadluzeni Ceské viady. Ve stfednédobém horizontu se sice nadale
ocCekava postupny pokles dlouhého konce ceské vynosové kiivky, ale
tento trend bude brzdén akcelerujicim statnim zadluzenim a ménovou
politikou CNB. Siroky index &eskych statnich dluhopist BZEC All >1Yr
s dobou do splatnosti vy$si nez 1 rok v kvétnu vzrostl 0 1,13 %.

Vyvoj hodnoty podilového listu Fondu (CZK)
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Zakladni udaje

Manazer Fondu WOOD & Co. inv. spol.

Denominace Fondu CZK
Kategorie Fondu Reinvesti¢ni
Depozitar UniCredit Bank
Likvidita denni
Uplata za obhospodarovani 0,70 %
Celkova nakladovost (rok 2025) 0,87 %
Vykonnostni odména 10 %*
Minimalni vstupni investice (CZK) 100
Hodnota podilového listu (CZK) 1,3936
Fondovy kapital (mil. CZK) 405
*z kladného vynosu portfolia Fondu
SloZeni dle ratingu emitenta
m A 1% A 1% B A 6%
NR; 44% m BB+
7%
BBB; 3%
= BBB-;
19%
BB<1%  woB 5%  m BB+ 7%
Dalsi informace k portfoliu Fondu
Vynos do splatnosti (p.a.) 59 %
Oteviend ménova pozice 4,6 %
Durace portfolia (roky) 2,42
Pocet emisi 54
Vézena proimérna splatnost (roky) 3,4
do 1 roku 14,0 %
1-5let 76,0 %
nad 5 let 10,0 %

Vykonnost Fondu v jednotlivych letech
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Tento materidl vypracovala WOOD & Company investiéni spole¢nost, as. ("Spole¢nost"). Nelze jej povazovat za nabidku nebo doporugeni k nakupu &i prodeji
investi¢nich nastrojU, nejedna se o vyjadfeni vhodnosti nebo pfiméfenosti tohoto investi¢niho nastroje a nenahrazuje nezavisly Usudek piijemce tohoto materiélu.
Historicka vykonnost ani komentare k finan&nim trhdm nejsou zarukou budoucich vynost. Uplny nazev Fondu a daléi podrobnosti jsou uvedeny ve statutu Fondu, ktery
je spole¢né se Sdélenim klicovych informaci k dispozici na internetovych strankach Spole¢nosti www.woodis.cz a zdarma v sidle Spole¢nosti na adrese Palladium, nam.

Republiky 1079/1a, 110 00 Praha 1.

Kontaktni telefon: 222 096 111

e-mail: fondy@wood.cz

www.woodis.cz



