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WOOD & Co. Statni dluhopisy

- otevieny podilovy fond

Investiéni politika

Fond investuje vétsinu svého majetku do kvalitnich dluhopist s ratingem
investi¢niho stupné (S&P, Moody's). Investiéni nastroje, které nemaiji
rating investi¢niho stupné&, mohou tvofit maximéliné 10% portfolia. Fond
je denominovan v CZK. Minoritni ¢ast portfolia (do 10%) mlze nést
oteviené ménové riziko cizich mén.

Fond je uréen kvalifikovanym investordm, ktefi maji zkusenost s rdznymi
nastroji finanéniho trhu. Vykonnost Fondu je poméfovana s indexem
celkového vykonu d&eskych statnich dluhopist CZK EFFAS 1-7 Vr,
snizeného o celkovou nékladovost Fondu.

Zhodnoceni Fondu k 31.05.2026 (&ista vykonnost)

Obdobf 1 més. 6 més. lrok YTD 3 roky p.a.
Fond 0,6 % 1,3 % 1,7 % 0,8 % 4,0 %
Benchmark 1,0 % 1,4 % 1,5 % 0,7 % 4.8 %

Mésiéni komentar

Ceska ekonomika potvrdila v prvnim &tvrtleti slabé oziveni, kdyz predbézny
odhad HDP ukézal mezi¢tvrtletni rdst o 0,2 % a meziro¢ni dynamiku 2,1 %.
Tahounem rdstu sice zUstala nadale robustni spotfeba domacnosti, aviak
celoroéni progndza rdstu HDP pro rok 2026 byla revidovana smérem dold
na 2,2 % v meziro¢nim rovnani. Kvétnovy rist cenové hladiny zpomalil na
2,1 %, coz byl rychlejsi pokles v dynamice ristu cen nez se pUvodné
ocekavalo. K poklesu doslo primarné kvdli vyssi srovnavaci zékladné
z minulého roku a také v dUsledku volatilni slozky potravin. Na druhé strané
proinflaéni prostfedi v ekonomice podporoval rdst pohonnych hmot.
Bankovni rada CNB na svém kvétnovém zasedani reagovala jednomysinym
rozhodnutim ponechat dvoutydenni repo sazbu na hodnoté 3,50 % p.a.
Zasadnim faktorem byly zesilujici proinflaénim tlaky, v dUsledku kterych
CNB zvolila znatelné prisngjsi rétoriku a nevyloudila ani pripadné zvyseni
sazeb do koncec letosniho roku. Do popredi se také negativné dostala
fiskalni politika, kdyz se dubnovy deficit statniho rozpod&tu prohloubil
skokové na 106,1 mid. K&, ¢imz skoncilo obdobi pfiznivych cisel tlumenych
rozpoc¢tovym provizoriem. Celoroéni schvéleny schodek rozpod&tu tak c&inf
310 mld. K&

Na trhu s ¢eskymi statnimi dluhopisy zUstavala vynosova kfivka na relativné
vy$sich Urovnich, ackoliv i zde doslo k lehkym korekcim smérem dold. Tento
vyvoj byl zpUsoben prehodnocenim ocekavani ohledné meénové politiky
CNB, kdy trh zadal odekavat zvyseni sazeb v druhé poloviné roku. Rizikem
tak byla jednak dlouhodobéjsi zvySend cenova hladina komodit, ale
predevSim riziko zrychleného rUstu zadluZzeni ceské viady. Ve
strednédobém horizontu se sice nadédle ocekava postupny pokles
dlouhého konce ceské vynosové krivky, ale tento trend bude brzdén
akcelerujicim statnim zadluzenim a ménovou politikou CNB. Siroky index
Ceskych statnich dluhopist BZEC All >1Yr s dobou do splatnosti vy$si nez 1
rok v kvétnu vzrostl 0 1,13 %.

Vyvoj hodnoty podilového listu Fondu (CZK)
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Zakladni udaje
Manazer Fondu WOOD & Co. inv. spol.
CzZK

Reinvesti¢ni

Denominace Fondu
Kategorie Fondu

Depozitar UniCredit Bank
Likvidita denni
Uplata za obhospodarovani 0,30 %
Celkova nakladovost (rok 2025) 0,44 %
Minimalni vstupni investice (CZK) 1 000 000
Hodnota podilového listu (CZK) 1,5334
Fondovy kapital (mil. CZK) 244.4
SlozZeni dle ratingu emitenta
H BBB+; BBB; 2%
5%
B A+; 3%
B A~ 10%
B AA; 78%

Dalsi informace k portfoliu Fondu
Vynos do splatnosti (p.a.) 42 %
Oteviend ménova pozice
Durace portfolia (roky) 3,0
Vézena promérna splatnost (roky) 41

do 1 roku 12,9 %

1-5let 49,7 %

nad 5 let 37,4 %

Vykonnost fondu v jednotlivych letech
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Tento materidl vypracovala WOOD & Company investi¢ni spoleénost, as. ("Spoleénost"). Nelze jej povazovat za nabidku nebo doporu€eni k nakupu &i prodeiji
investi¢nich nastroj, nejedna se o vyjadreni vhodnosti nebo pfimérenosti tohoto investi¢éniho nastroje a nenahrazuje nezavisly Usudek prijemce tohoto materialu.

Historicka vykonnost ani komentare k finan&nim trhm nejsou zarukou budoucich vynost. Uplny na:

zev Fondu a dal$i podrobnosti jsou uvedeny ve statutu Fondu, ktery

je spolec¢né se Sdélenim kli¢ovych informaci k dispozici na internetovych strankach Spole¢nosti www.woodis.cz a zdarma v sidle Spole¢nosti na adrese Palladium, nam.

Republiky 1079/1a,110 00 Praha 1.

Kontaktni telefon: 222 096 111

e-mail: fondy@wood.cz

www.woodis.cz



