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WOOD & Co. Korporatni dluhopisy

- otevireny podilovy fond

Investiéni politika

Investiéni strategie Fondu je flexibilni, dluhopisova. Podle ocekavaného
vyvoje na dluhopisovych trzich Fond realokuje aktiva mezi
konzervativnimi  dluhopisy s investiénim ratingem a rizikovéjsimi
dluhovymi nastroji se spekulativnim ratingem ¢&i bez ratingu.

Fond nabyvé pozice téz v cizich mé&nach, ménové riziko je aktivné fizeno
s cilem maximalizovat vynos v ¢eské koruné.

Zhodnoceni Fondu k 31.07.2026 (&ista vykonnost)

Obdobf 1 més. 6 més. lrok YTD od vzniku p.a.
Fond 0,0 % 1.4 % 35% 19 % 2,6 %
Mésiéni komentar

Vyvoj na globalnich dluhopisovych trzich byl v cervenci ovlivnén
opétovnou eskalaci konfliktu na Blizkém vychodé. Naruseni kfehkého

piimé&fi mezi USA a lranem zpUsobilo skokovy nérdst cen ropy zpét nad
100 USD za barel. Centrélni banky v Evropé tak fesily obavy ze stagflace
ekonomiky, kdy externi Sok v podobé ristu cen energetickych komodit
pUsobil silné proinflaéné, zatimco ekonomicka aktivita byla i nadale
utlumena. Na druhé strané makroekonomické situace v USA byla i
navzdory zvySené nejistoté stabilni.

Na ¢eském trhu byl nejvyraznéjsi faktor niz&i hospodarsky rdst. Predbézny
odhad HDP za druhé &tvrtleti prinesl mezi¢tvrtletni rist pouze o 0,4 % a
meziro¢né 2,0 %, coz zaostalo za ocekavanim. K rUstu i nadale prispivala
nejvice spotfeba domacnosti a postupné dochazelo také ke zlepseni
exportni aktivity. Pfedstihovy indikator z vyrbniho sektoru index PMI mirné
zklamal, i kdyZ se nachazel v pdsmu expanze sektoru na Urovni 52,2 bodu.
Ddsledkem situace v zahrani¢i doslo v domacim zpracovatelsém odvétvi
ke zvolenéni rdstu novych zakazek a objemu vyroby. V ¢ervenci pak doslo
k mirnému meziro&nimu narUstu inflace z 1,5 % na 1,7 %. Presto vak
inflace zOstala pod inflaénim cilem CNB. Po zvySeni dvoutydenni repo
sazby o 25 bazickych bodd v prib&hu &ervna, pokradovala CNB v rétorice
pfisné ménové politiky, a to kvlli obavam z rostoucich vladnich vydajo a
zvy$enych proinflacnich rizik v globalni ekonomice.

Trzni ceny Ceskych statnich dluhopist korigovaly sémrem dold a vyvijely
se v souladu vynosy do splatnosti v sousednim Némecku. Celd vynosova
kiivka kromé jejicho kratkého konce se posunula vySe. Vynos do
splatnosti desetiletého statniho diuhopisu pak docasné prekonal hranici 5
% p.a. a nakonec mésic zakoncil tésné pod touto hranici. V mési¢ni bilanci
celotrzni index Ceskych statnich dluhopisU s fixnim kuponem CZK BZEC
ALL>1 ztratil -1,47 %.

Vyvoj hodnoty podilového listu Fondu (CZK)
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Tento materidl vypracovala WOOD & Company investi¢ni spole¢nost, as. ("Spole¢nost"). Nelze

Zakladni udaje

Manazer Fondu WOOD & Co. inv. spol.

Denominace Fondu CZK
Kategorie Fondu Reinvesti¢ni
Depozitar UniCredit Bank
Likvidita denni
Uplata za obhospodarovani 0,70 %
Celkova nakladovost (rok 2025) 0,87 %
Vykonnostni odména 10 %*
Minimalni vstupni investice (CZK) 100
Hodnota podilového listu (CZK) 1,4010
Fondovy kapital (mil. CZK) 454
*z kladného vynosu portfolia Fondu
SloZeni dle ratingu emitenta
" A% 1% " A2% " Aj 4%
NR; 42% = pEE-
5%
BBB; 4%
= BBB-;
18%
BB-; 1% " BB
® BB; 2% 13%
Dalsi informace k portfoliu Fondu
Vynos do splatnosti (p.a.) 5,6 %
Oteviend ménova pozice 4,2 %
Durace portfolia (roky) 2,73
Pocet emisi 54
Vézena proimérna splatnost (roky) 3,7
do 1 roku 9,8 %
1-5let 78,4 %
nad 5 let 11,9 %

Vykonnost Fondu v jednotlivych letech
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jej povazovat za nabidku nebo doporuceni k nakupu ¢&i prodeji

investi¢nich nastrojU, nejedna se o vyjadieni vhodnosti nebo pfiméfenosti tohoto invest’ién\'ho nastroje a nenahrazuje nezavisly Usudek pfijemce tohoto materialu.

Historicka vykonnost ani komentare k finanénim trhdm nejsou zarukou budoucich vynosd. Uplny naz

ev Fondu a dal$i podrobnosti jsou uvedeny ve statutu Fondu, ktery

je spole¢né se Sdélenim klicovych informaci k dispozici na internetovych strankach Spole¢nosti www.woodis.cz a zdarma v sidle Spole¢nosti na adrese Palladium, nam.

Republiky 1079/1a, 110 00 Praha 1.

Kontaktni telefon: 222 096 111

e-mail: fondy@wood.cz

www.woodis.cz



