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WOOD & Co. Statni dluhopisy

- otevieny podilovy fond

Investiéni politika

Fond investuje vétsinu svého majetku do kvalitnich dluhopist s ratingem
investi¢niho stupné (S&P, Moody's). Investiéni nastroje, které nemaiji
rating investi¢niho stupné&, mohou tvofit maximéliné 10% portfolia. Fond
je denominovan v CZK. Minoritni ¢ast portfolia (do 10%) mlze nést
oteviené ménové riziko cizich mén.

Fond je uréen kvalifikovanym investordm, ktefi maji zkusenost s rdznymi
nastroji finanéniho trhu. Vykonnost Fondu je poméfovana s indexem
celkového vykonu c&eskych statnich dluhopisd CZK EFFAS 1-7 Vr,
snizeného o celkovou nékladovost Fondu.

Zhodnoceni Fondu k 31.07.2026 (&ista vykonnost)

Obdobf 1 més. 6 més. lrok YTD 3 roky p.a.
Fond -0,7 % -0,1% 1,9 % 0,9 % 35 %
Benchmark -0,9 % -0,6 % 2,0 % 0,7 % 4,1 %

Mési¢ni komentar

Vyvoj na globélnich dluhopisovych trzich byl v ¢ervenci ovlivnén opétovnou
eskalaci konfliktu na Blizkém vychodé. Naruseni kiehkého pfiméri mezi USA a
irinem zpUsobilo skokovy narGst cen ropy zpét nad 100 USD za barel.

Centrélni banky v Evropé tak fesily obavy ze stagflace ekonomiky, kdy externi

Sok v podobé ristu cen energetickych komodit pUsobil siiné proinflacné,
zatimco ekonomicka aktivita byla i nadale utlumend. Na druhé strané
makroekonomicka situace v USA byla i navzdory zvy$ené nejistoté stabilni.

Na Ceském trhu byl nejvyraznéjsi faktor niz8i hospodarsky rist. Pfedbé&zny
odhad HDP za druhé ¢&tvrtleti pFinesl mezitvrtletni r0st pouze o 0,4 % a
meziroéné 2,0 %, coz zaostalo za o&ekavanim. K rUstu i nadéle prispivala
nejvice spotieba domacnosti a postupné dochéazelo také ke zlepseni exportni
aktivity. Pfedstihovy indikator z vyrbniho sektoru index PMI mirné zklamal, i
kdyz se nachéazel v pdsmu expanze sektoru na Urovni 52,2 bodu. DUsledkem
situace v zahrani¢i doslo v domécim zpracovatelsém odvétvi ke zvolenéni
rdstu novych zakazek a objemu vyroby. V &ervenci pak doslo k mirnému
meziro¢nimu nardstu inflace z 1,5 % na 1,7 %. Pfesto v8ak inflace zUstala pod
inflagnim cilem CNB. Po zvy$eni dvoutydenni repo sazby o 25 bazickych bodd
v prob&hu &ervna, pokradovala CNB v rétorice pFisné ménové politiky, a to
kvOli obavam z rostoucich vladnich vydajd a zvySenych proinflaénich rizik
v globélni ekonomice.

Trzni ceny &Ceskych statnich dluhopis? korigovaly sémrem dold a vyvijely se
v souladu vynosy do splatnosti v sousednim Némecku. Celd vynosova kfivka
kromé jejicho kratkého konce se posunula vySe. Vynos do splatnosti
desetiletého statniho dluhopisu pak docasné prekonal hranici 5 % p.a. a
nakonec meésic zakoncil té&sné pod touto hranici. V mési¢ni bilanci celotrzni
index Ceskych statnich dluhopist s fixnim kuponem CZK BZEC ALL>1 ztratil -
1,47 %.

Vyvoj hodnoty podilového listu Fondu (CZK)
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Zakladni udaje
Manazer Fondu WOOD & Co. inv. spol.
CzZK

Reinvesti¢ni

Denominace Fondu
Kategorie Fondu

Depozitar UniCredit Bank
Likvidita denni
Uplata za obhospodarovani 0,30 %
Celkova nakladovost (rok 2025) 0,44 %
Minimalni vstupni investice (CZK) 1 000 000
Hodnota podilového listu (CZK) 1,5357
Fondovy kapital (mil. CZK) 2427
SlozZeni dle ratingu emitenta
" BBB+; BBB; 2%
5%
B A+ 3%
B A 10%
B AA; 78%

Dalsi informace k portfoliu Fondu
Vynos do splatnosti (p.a.) 4,3 %
Oteviend ménova pozice 1,1 %
Durace portfolia (roky) 2,9
Vézena promérna splatnost (roky) 4,0

do 1 roku 13,2 %

1-5let 60,2 %

nad 5 let 26,6 %

Vykonnost fondu v jednotlivych letech
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Tento materidl vypracovala WOOD & Company investi¢ni spoleénost, as. ("Spoleénost"). Nelze jej povazovat za nabidku nebo doporu€eni k nakupu &i prodeiji
investi¢nich nastroj, nejedna se o vyjadreni vhodnosti nebo pfimérenosti tohoto investi¢éniho nastroje a nenahrazuje nezavisly Usudek prijemce tohoto materialu.
Historicka vykonnost ani komentate k finan&nim trhom nejsou zarukou budoucich vynost. Uplny nazev Fondu a dalsi podrobnosti jsou uvedeny ve statutu Fondu, ktery
je spolec¢né se Sdélenim kli¢ovych informaci k dispozici na internetovych strankach Spole¢nosti www.woodis.cz a zdarma v sidle Spole¢nosti na adrese Palladium, nam.

Republiky 1079/1a,110 00 Praha 1.

Kontaktni telefon: 222 096 111

e-mail: fondy@wood.cz
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