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WOOD & Co. Statni dluhopisy

- otevieny podilovy fond

Investiéni politika

Fond investuje vétsinu svého majetku do kvalitnich dluhopist s ratingem
investi¢niho stupné (S&P, Moody's). Investiéni nastroje, které nemaiji
rating investi¢niho stupné&, mohou tvofit maximéliné 10% portfolia. Fond
je denominovan v CZK. Minoritni ¢ast portfolia (do 10%) mlze nést
oteviené ménové riziko cizich mén.

Fond je uréen kvalifikovanym investordm, ktefi maji zkusenost s rdznymi
nastroji finanéniho trhu. Vykonnost Fondu je poméfovana s indexem
celkového vykonu c&eskych statnich dluhopisd CZK EFFAS 1-7 Vr,
snizeného o celkovou nékladovost Fondu.

Zhodnoceni Fondu k 31.08.2026 (&ista vykonnost)

Obdobf 1 més. 6 més. lrok YTD 3 roky p.a.
Fond 0,0 % -0,56 % 1,5 % 1,0 % 3,5 %
Benchmark -0,0 % 1,2 % 14 % 0,7 % 4,1 %
Mésiéni komentar

Doméci makroekonomicky vyvoj uréovala zejména kombinace mirné

zpomalujiciho rUstu a pretrvavajicich infladnich tlakd. Ceska ekonomika ve
druhém ctvrtleti vzrostla o 1,9 % meziro¢né a o 0,4 % mezictvrtletné, coz
mirné zaostalo za analytickymi ocekavanimi ve vysi 2,2 %. Hlavnim tahounem
rostu z0stala spotfeba domacnosti, zatimco zahrani¢ni poptéavka byla i nadéle
utlumenéa v dUsledku slabého oZiveni v eurozéné. Predstihovy indikator ve
zpracovatelském primyslu, index PMI, se drzel v pasmu expanze a na pocatku
z&fi vzrostl na 54,1 bodu. K rUstu pfispél zejména nardst novych zakazek,
ktery vedl ke zvySeni objemu vyroby i zaméstnanosti v sektoru. Meziroéni
srpnova inflace na Grovni 1,9 % se priblizila infladnimu cili CNB, coz
predstavovalo dal$i zrychleni oproti pfedchozim mésicdm. Na srpnovém
zasedani ponechala CNB dvoutydenni repo sazbu na Urovni 3,75 % p.a,
ackoli pretrvavajici proinflaéni rizika v ¢eské ekonomice a rdst Urokovych
sazeb ze strany ECB zvysily pravdépodobnost dodate¢ného zvyseni sazeb o
25 bazickych bodd. Jednim z proinfladnich rizik zdstavd schodek statniho
rozpoctu, ktery od zacatku roku dosahl 186,1 mid. K&, tedy priblizné 2 %
HDP. Navrh Ministerstva financi na pristi rok navic pocita se schodkem ve vysi
398 mid. K&.

Vyvoj na globélnich dluhopisovych trzich byl v srpnu ovlivnén predevsim
kombinaci geopolitického napéti na Blizkém vychodé a prehodnocovanim
ocekavané trajektorie sazeb hlavnich centrélnich bank. Zatimco ¢eské statni
dluhopisy na kratkém konci vynosové kfivky vykazaly v mési¢ni bilanci mirné
kladnou vykonnost, vynosy do splatnosti statnich dluhopist s deldi duraci
rostly v souladu s vyvojem na vyspélych trzich. V mési¢ni bilanci index
kratkodobych statnich dluhopist CZK BZEC 1-3 VYr vzrostl o 0,20 %, zatimco
celotrzni index statnich dluhopis0 s pevnym kuponem CZK BZEC All > 1 Yr
oslabil 0 0,28 %.

Vyvoj hodnoty podilového listu Fondu (CZK)
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Zakladni udaje
Manazer Fondu WOOD & Co. inv. spol.
CzZK

Reinvesti¢ni

Denominace Fondu
Kategorie Fondu

Depozitar UniCredit Bank
Likvidita denni
Uplata za obhospodarovani 0,30 %
Celkova nakladovost (rok 2025) 0,44 %
Minimalni vstupni investice (CZK) 1 000 000
Hodnota podilového listu (CZK) 1,5364
Fondovy kapital (mil. CZK) 246,3
SlozZeni dle ratingu emitenta
= BBB+; BBB; 2%
6%
B A+ 3%
B A-;10%
B AA; 77%

Dalsi informace k portfoliu Fondu
Vynos do splatnosti (p.a.) 4,4 %
Oteviend ménova pozice 1,1 %
Durace portfolia (roky) 2,8
Vézena promérna splatnost (roky) 3,8

do 1 roku 13,7 %

1-5let 59,2 %

nad 5 let 271 %

Vykonnost fondu v jednotlivych letech
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Tento materidl vypracovala WOOD & Company investi¢ni spoleénost, as. ("Spoleénost"). Nelze jej povazovat za nabidku nebo doporu€eni k nakupu &i prodeiji
investi¢nich nastroj, nejedna se o vyjadreni vhodnosti nebo pfimérenosti tohoto investi¢éniho nastroje a nenahrazuje nezavisly Usudek prijemce tohoto materialu.
Historicka vykonnost ani komentate k finan&nim trhom nejsou zarukou budoucich vynost. Uplny nazev Fondu a dalsi podrobnosti jsou uvedeny ve statutu Fondu, ktery
je spolec¢né se Sdélenim kli¢ovych informaci k dispozici na internetovych strankach Spole¢nosti www.woodis.cz a zdarma v sidle Spole¢nosti na adrese Palladium, nam.

Republiky 1079/1a,110 00 Praha 1.

Kontaktni telefon: 222 096 111

e-mail: fondy@wood.cz

www.woodis.cz



